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DESTAQUES TRIMESTRAIS - 2125 [D{DP>

Rio de Janeiro, 13 de agosto de 2025 - A MRS Logistica S.A. anuncia seus resultados do segundo
trimestre de 2025. As Demonstragdes Contabeis da Companhia, devidamente auditadas pelos
auditores independentes, sdo apresentadas em milhares de reais (R$ mil), de acordo com o padrao
contabil internacional — IFRS (/nternational Financial Reporting Standards) — e conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil.
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HIGHLIGHTS

Destaques Financeiros e Operacionais 2T25 2T24 Z;I'_?Zssx 6M25 6M24 62:,?254)(
Volume Transportado (TU milhares) 54.504 53.485 1,9% 45178 20,6% 99.682 100.114 -0,4%
Receita Liquida de Servigos (R$ MM) 1.930,9 1.850,2 4,4% 1.676,6 15,2%  3.607,5 3.4941 3,2%
EBITDA (R$ MM) 1.041,1  940,8 10,7% 853,6 22,0% 1.894,7 1.834,8 3,3%
Margem EBITDA (%) 53,9% 50,8% 3,1pp 50,9% 3,0pp 52,5% 52,5% 0,0pp
Lucro Liquido (R$ MM) 482,2 3547 36,0% 282,7 70,6% 764,9 670,6 14,1%
Divida Bruta (R$ MM) 7.450,8 6.191,7 20,3%  8.757,8 -149% 7.450,8 6.191,7 20,3%
Divida Liquida (R$ MM) 5.182,2 3.566,4 453%  5.048,7 2,6% 5.182,2 3.566,4 45,3%
Divida Liquida/EBITDA ' (x) 1,4 0,9 0,5 1,4 - 1,4 0,9 0,5
Investimentos (R$ MM) 1.086,3 685,9 58,4% 630,3 72,4% 1.716,5 1.191,9 44,0%

" EBITDA acumulado nos ultimos 12 meses

O EBITDA e o Lucro Liquido encerram o 2T25 com os melhores resultados trimestrais da MRS,
R$ 1.041,1 milhdes e R$ 482,2 milhdes, respectivamente. O resultado da Receita Liquida de
Servigos foi R$ 1.930,9 milhdes, de 4,4% na comparagdo com o segundo trimestre de 2024. A
margem EBITDA no 2T25 foi de 53,9% +3,1 pontos percentuais versus 2T24.

Do ponto de vista operacional, a MRS classifica seus transportes de cargas em duas Linhas de
Negécio: Mineragdao e Carga Geral. A Linha de Negdcio que mais contribui para a receita da
Companhia é o de Mineracao que encerrou o trimestre com 32,8 Mt de volume transportado, dentro
desta unidade esta o transporte de minério de ferro para exportagao, que finalizou o periodo com
29,3 Mt. A Carga Geral encerra o periodo com o melhor resultado da histéria da Companhia,
atingindo a marca de 21,6 Mt em volume transportados.

A MRS segue dedicada a execugdo e entrega dos seus projetos de mobilidade urbana e
moderniza¢ao, manutencdo da malha, melhorias e implantacao de novos patios. No 2T25, foram
investidos R$ 1,1 bi (+ 58,4% versus 2T24) em fungdo de um maior recebimento de locomotivas

A gestao da divida se destaca no 2T25 com a liquidagao antecipada da 12 Nota Comercial e da 22
Série da 102 emissdo. A MRS encerrou o periodo com uma posicao de caixa de R$ 2.268,6 milhdes
e divida liquida de R$ 5.182,2 milhdes, registrando um indice de 1,4 na relagdo divida liquida sobre
EBITDA.

Em 15 de julho de 2025, foi concluida a liquidagao da 132 emissao de debéntures, no montante de
R$ 2,8 bilhdes, a maior operagao ja realizada pela MRS. Os recursos sao integralmente destinados
ao reembolso de gastos relacionados ao Projeto de Investimento, enquadrado na forma da Lei
12.431/2011. Essa operacao esta alinhada a estratégia de liquidez da Companhia, alongando o
perfil da divida e reduzindo os custos com juros.
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DESEMPENHO COMERCIAL OPERACIONAL

ppb>

A MRS Logistica atua, principalmente, no transporte de insumos e produtos relacionados a industria
siderurgica, tais como minério de ferro, carvao e coque, tanto para atendimento ao mercado interno
quanto para exportacao, e no transporte de Carga Geral propria e de outras ferrovias, que engloba
as commodities agricolas, os produtos siderurgicos, os contéineres, a celulose, entre outros, em
uma malha ferroviaria de 1.643 km, nos estados de Minas Gerais, Rio de Janeiro e Sdo Paulo,
regido que concentra cerca de metade do PIB brasileiro.

No 2T25, o volume total transportado pela MRS foi de 54,5 Mt aumento de 1,9% comparado ao
2T24. A Linha de Negdcio da Mineragao apresentou reducéo de 0,8% e de Carga Geral, 0 melhor
resultado da histéria da Companhia, com aumento de 6,2%.

Volume Transportado

TU Milhares 2T25 2T24 6M25 6M24
Mineragao 32.840 33.104 -0,8% 28.825 13,9% 61.666 62.217 -0,9%
Minério de Ferro 32428 32521 -0,3% 28.411 14,1% 60.839 61.139 -0,5%
Exportacéo 29.281 29.720 -15% 25344 155% 54.625 54975 -0,6%
Mercado Interno 3.148  2.801 12,4% 3.066 2,7% 6.214 6.164 0,8%
Carvao e Coque 412 583 -29,3% 415 -0,6% 827 1.078  -23,3%
Carga Geral 21.596 20.333 6,2% 16.287 32,6% 37.884 37.803 0,2%
Produtos Agricolas 14481 13704 57% 9422 537% 23902 24707 -3.3%
Produtos Siderurgicos 1.796 1.704 5,4% 1.723 4,3% 3518 3.563 -1,2%
Celulose 2184 1553  40,6% 1.921 13,7% 4105 2.957 38,8%
Contéineres 595 671 -11,4% 603 -1,4% 1.198 1.259 -4,9%
Construgao Civil 651 650 0,1% 602 8,2% 1.252 1.223 2,4%
Outros 1.890 2.051 -7,9% 2.017 -6,3% 3.907 4.095 -4,6%

Volume Faturado *

100.020

Carga Nao Remunerada 67
Volume Total Transportado

48 38,9%

66

45.178

2,5%

133

93
100.114

42,1%

Resultados Trimestrais - Volume Total
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em milhoes de TU

544 53.6

452
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O Mix Transportado do 2T25 manteve-se em linha com o mesmo periodo de 2024, sendo 60,3%. A
dedicacado da MRS na estratégia de diversificacdo de cargas é refletida no avango da participacao
de Carga Geral, que no periodo representou 39,7% do transporte, impulsionada, principalmente,
pelo transporte de produtos agricolas e celulose.

Mix Transportado

Mineracdo  mCarga Geral'

61,9% 63.8% 60.3%

2724 1T25 2T25

' Inclui carga de outras ferroviage o volume interno (ndo remunerado)

Mineracao

O transporte de minério de ferro, carvao e coque no 2T25 apresentou aumento de 13,9% frente ao
1T25, destaca-se o transporte de minério de ferro para exportacdo, que apesar do cenario de
mercado desafiador, apresentou crescimento de 14,1%. Em comparacao ao 2T24, o transporte de
mineracao foi inferior em 0,8%.

Mineragédo 32.840 33.104 -0,8% 28.825 13,9% 61.666 62.217 -0,9%
Minério de Ferro 32.428 32.521 -0,3% 28.411 14,1% 60.839 61.139 -0,5%
Exportagéo 29.281 29.720 -1,5% 25.344 15,5% 54.625 54.975 -0,6%
Mercado Interno (A) 3.148  2.801 12,4% 3.066 2,7% 6.214  6.164 0,8%
Carvao e Coque (B) 412 583 -29,3% 415 -0,6% 827 1.078 -23,3%
Mercado Interno + Carvao e Coque = (A+B) 3.560 3.384 5,2% 3.481 2,3% 7.041 7.242 -2,8%

Minério de Ferro | Exportagao

O volume de carga de minério de ferro destinado a exportagao, no 2T25, totalizou 29,3Mt, que
representa 89,2% do volume transportado da Mineragéo e 53,7% do volume total transportado pela
MRS.
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O resultado do 2T25 foi de 15,5% superior quando comparado com 1T25 reflexo do melhor
desempenho operacional dos principais clientes, além da captacao de volumes com a entrada de
novos clientes para esta classe de transporte.

Mercado Interno | Minério, Carvao e Coque

O transporte de minério de ferro, carvao e coque no mercado interno, totalizou, no 2T25, o volume
de 3,6Mt, com um aumento de 2,3%, frente ao 1725, e de 5,2%, ao 2T24, decorrente de uma melhor
performance do principal cliente de minério de ferro para o mercado interno.

Carga Geral

O transporte de Carga Geral, realizado pela MRS e outras ferrovias por meio do direito de passagem
remunerado, engloba as commodities agricolas, os produtos siderurgicos, celulose, entre outros. O
detalhamento do volume transportado pela MRS e por outras ferrovias pode ser verificado no Anexo
l.

O volume transportado de Carga Geral, no 2T25, resultou em 21,6Mt, aumento de 32,6%
comparado ao 1725 e de 6,2% comparado ao mesmo periodo de 2024.

Volume Transportado 2T25 x 2T25 x

TU Milhares P 2T25 2724 2T24 1T25 1T25 6M25 6M24

Carga Geral 21.596 20.333 6,2% 16.287 32,6% 37.884 37.803 0,2%
Produtos Agricolas 14.481 13.704 5,7% 9.422 53,7% 23.902 24.707 -3,3%
Produtos Siderurgicos 1.796 1.704 5,4% 1.723 4,3% 3.518 3.563 -1,2%
Celulose 2184  1.553 40,6% 1.921 13,7% 4105 2957 38,8%
Contéineres 595 671 -11,4% 603 -1,4% 1.198 1.259 -4,9%
Construcgéo Civil 651 650 0,1% 602 8,2% 1.252 1.223 2,4%
Outros? 1.890 2.051 -7,9% 2.017 -6,3% 3.907 4.095 -4,6%

" Exclui Carga n&o remunerada

Produtos Agricolas

Volume Transportado 2T25 x

TU Milhares 1T25  6M25  6M24

Produtos Agricolas 14.481 13.704 5,7% 9.422 53,7% 23.902 24.707 -3,3%
Soja 9.732 8.666 12,3% 5.919 64,4% 15.652 14.752 6,1%
Farelo de Soja 1.892 2.071 -8,7% 1.829 3,4% 3.721  3.655 1,8%
Acucar 2.844  2.926 -2,8% 1.334 113,3% 4177 5499 -24,0%
Milho 13 40 -68,8% 339 -96,3% 352 801 -56,1%

Os produtos agricolas transportados pela malha MRS sao: soja, farelo de soja, agucar e milho e
representaram, no 2725, 67,1% da Carga Geral.
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No 2T25, o volume total de transporte atingiu 14,5 Mt, aumento de 5,7% comparado ao 2724 e de
53,7% frente ao 1725, destaca-se, principalmente, o volume transportado de soja que totalizou
9,7 Mt, com crescimento de 12,3% e 64,4% em comparacao ao 2T24 e 1T25, respectivamente.

O transporte de soja de carga propria da MRS apresentou crescimento de 40,1% em comparagao
ao mesmo periodo de 2024, evidenciando a captacao de volumes provenientes de novos clientes e
contribuindo para a diversificacao do portfélio na classe de produtos agricolas. Paralelamente, o
transporte realizado por outras ferrovias registrou um aumento de 10,7% em comparagéo ao 2724,
conforme Anexo .

Em relac&o ao transporte de agucar, observa-se uma reducao de 2,8% frente ao 2T24. No entanto,
houve um aumento de 113,3% frente ao 1T25, refletindo um inicio de safra bastante positivo a partir
de abril.

Produtos Siderurgicos

Volume Transportado 2T25 x 2T25 x 6M25 x

TU Milhares 2125 2124 opp, 1T25 ypp5 6M25 6M24 04

Produtos Siderurgicos 1.796 1.704 5,4% 1.723 4,3% 3.518 3.563 -1,2%

O transporte de produtos siderurgicos, que abrange produtos acabados (destinados aos clientes
das siderurgicas), insumos (destinados as préprias siderurgicas) e ago semiacabado, encerrou o
periodo com 1,8Mt, com crescimento de 4,3% em comparacao ao 1T25 e de 5,4% frente a 2T24.

Destaque para o transporte de ago semiacabado, que apresentou aumento de 33,3%, comparado
ao 2T24, em funcao de maior aquisicao deste material no mercado interno na area de atuacéo da
MRS, com aumento do share ferroviario.

Celulose

Volume Transportado 2T25 x 2T25 x 6M25 x

TU Milhares 2125 2124 Hppy T8 4o 6M25 6M24 g0y

Celulose 2.184 1.553 40,6% 1.921 13,7% 4.105 2.957 38,8%

O transporte de celulose atingiu o volume de 2,2Mt no 2T25, representando o aumento de 40,6%
em comparagao ao 2T24 e de 13,7% frente ao 1T25.

No 2T25, na malha da MRS, 60% do transporte foi realizado por outras ferrovias, que encerrou o
periodo com 1,3Mt, refletindo o crescimento volume de producdo de seus clientes. A MRS
transportou 0,9Mt do total.
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Contéineres

Volume Transportado 2T25 x 2T25 x 6M25 x

TU Milhares 2125 2124 oy, 1125 o5 6M25 6M24 o)

Contéineres 595 671 -11,4% 603 -1,4% 1.198 1.259 -4,9%

O transporte de contéineres registrou retracdo de 11,4% e 1,4% frente ao 2T24 e 1T25,
respectivamente. Essa reducao foi impactada pela migragdo de algumas cargas para um terminal
que nao possui acesso ferroviario, causando retragdo nas cargas de origem e destino para o Porto
de Santos, refletindo no resultado no transporte realizado MRS.

O transporte realizado por outras ferrovias apresentou retracao de 4,5% perante ao 2T4 e aumento
de 4,8% de 1T25. Os detalhes do volume transportes realizados pela MRS e outras ferrovias estao
no Anexo |.

Construcao Civil

Volume Transportado 2T25 x 2T25 x 6M25 x

TU Milhares 2125 2124 orpy 125 4po5  6M25 6M24 o,

Construgéo Civil 651 650 0,1% 602 8,2% 1.252 1.223 2,4%

O transporte de construgao civil, no 2T25, o volume de 0,6 Mt ficou em linha com o 2T24 e
crescimento de 8,2% frente ao 1T25. Destaca-se o aumento de 14,6% do volume de cimento granel,
devido ao aquecimento do mercado de construcdo civil no pais, que impulsionou o0s niveis de
vendas das cimenteiras.

Adicionalmente, ressaltam-se os aumentos de 20,6% e 12,8% do volume de transporte do grupo de
coque/escoria, frente ao 1725 e 2T24, respectivamente, atribuido a maior captacdo de navios de
coque de petroéleo, contribuindo para o aumento do share ferroviario.

Outras Cargas

Volume Transportado 2T25 x 2T25 x 6M25 x

TU Milhares 2125 2124 Hppy 125 4o 6M25 6M24 g0

Outros’ 1.957 2.100 -6,8% 2.083 -6,0% 4.040 4.188 -3,5%

" Inclui carga ndo remunerada

O transporte de outras cargas inclui cargas proprias e abrangem: ferro gusa, carvdo mineral
energético, calcario para siderurgia, bauxita e “cargas de outras ferrovias” que incorporam: enxofre,
adubos e fertilizantes, dentre outros. Esta classe registrou um volume transportado de 1,9Mt,
apresentando redugao de -6,8% em comparagéo ao 2T24.
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A descontinuacao do transporte de magnetita concentrada ainda tem reflexo na redug¢ao do volume
desta classe, quando comparado com mesmo periodo de 2024. Além disso, a retragao foi impactada
pela reducéo de 11,6% e 31,1% do volume transportado de bauxita, comparado com 1T25 e 2T24,
respectivamente, em fungcao de impacto operacional do cliente.

Em contrapartida, houve o aumento de 28,4% e 32,2% no transporte de ferro gusa para exportacao,
em relacdo ao 1T25 e 2T24, respectivamente, resultado da maior captacdo de volumes de navios,
ainda como reflexo do cenario macroeconémico favoravel, devido a manutencdo da guerra na
Ucrania, que reduz a produgao mundial.

Em relagédo as cargas provenientes de outras ferrovias, houve uma redugéo de 24,4% frente ao
1T25 e de 19,3% em relagdo ao 2T24, principalmente, no que tange ao transporte de adubos,
fertilizantes e produtos quimicos.
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Resultados 2T25  2T24 22TT2§’4" 1725 21?55" 6M25  6M24 62"“5’4"
Receita Bruta de Servigos (R$ milhGes) 2.054,0 1.959,7 4,8% 1.782,7 15,2% 3.836,7 3.716,1 3,2%
Receita Liquida de Servigos (R$ milhdes) 1.930,9 1.850,2 4,4% 1.676,6 15,2% 3.607,5 3.4941 3.2%
Custos e Despesas (R$ milhdes) (874,4) (875,2) -0,1% (840,4) 4,0% (1.714,8) (1.597,1) 7,4%
Outras Rec e Desp Operac (R$ milhdes) (15,4) (34,2) -54,9% 17,4 -188,7% 2,0 (62,1) -103,2%
EBITDA (R$ milhGes) 1.041,1  940,8 10,7% 853,6 22,0% 1.894,7 1.834,8 3,3%
Margem EBITDA (%) 53,9%  50,8% 3,1pp 50,9% 3,0pp 52,5% 52,5% 0,0pp
Lucro Liquido (R$ milhdes) 482,2 354,7 36,0% 282,7 70,6% 764,9 670,6 14,1%
Divida Liquida/EBITDA" (x) 1,4 0,9 0,5 1,4 - 1,4 0,9 0,5
Tarifa Média Liquida (R$/ton)? 35,5 34,6 2,4% 37,2 -4,6% 36,2 34,9 3,7%

" EBITDA acumulado nos ultimos 12 meses. O covenant foi detalhado no capitulo endividamento
deste release. 2 Considera volume total faturado.

I. Receita Liquida de Servigos: a Receita Liquida alcangou R$ 1,9 bi, crescimento de 4,4% na
comparagao com o segundo trimestre de 2024.

ll. Custos e Despesas: resultado do 2T25 fechou praticamente semelhante ao 2724, porém com
uma melhora de R$ 0,8 MM (-0,1%). Essa variagédo é decorrente, principalmente, da redugdo com
gastos com servigos e insumos (-R$ 21 MM), parcialmente, compensados pelo aumento dos
combustiveis, mao-de-obra e reconhecimento de obrigagdes contratuais regulatérias (R$ +19MM).

[ll. Outras Receitas e Despesas Operacionais: em comparagao ao 2T24, o resultado desse grupo
trouxe um impacto favoravel de R$ 18,8 milhdes no 2T25, decorrente, principalmente, da receita
oriunda das clausulas de Take or Pay, previstas nos contratos de longo prazo com os clientes.

Receita Operacional Liquida
(R$ milhdes)

© 152%

’— +4.4% ,_
1.850,2
1.676,6
2T24 1T25 2T25
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EBITDA

O EBITDA encerrou o 2T25 com aumento de 10,7% quando comparado ao 2T24, atingindo R$
1.041,1 milhdes, com Margem EBITDA de 53,9%, aumento de 3,1 p.p. em comparagdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

A seguir, demostramos a evolugédo do EBITDA de forma mais detalhada:

EBITDA
(R$ Milhces)

+10,7%

80.7 0.8 88
2T24 Receita Liquida Custos e Despesas Desopuet;aass g:zf:s;ﬁais 2725
EBITDA
(R$ milhoes)
+10,7%
+22,0%
940,8
’ 853,6
2T24 1T25 2T25

A tabela, a seguir, demonstra a conciliagdo do EBITDA:

Conciliagao do EBITDA 2T25 x

(R$ milhoes) 2 2 2724 s

Lucro Liquido 482,2 354,7 36,0% 282,7 70,6%
(+) Tributos sobre o Lucro 114,9 1754  -34,5% 120,7 -4,8%
(+) Resultado Financeiro Liquido 162.,8 162,2 0,3% 179,0 -9,0%
(+) Depreciagdo e Amortizacao 281,1 2487 13,0% 271,3 3,6%

(=) EBITDA 1.041,1 940,8 10,7% 853,6 22,0%

(-) Depreciagao Direito de Uso (contratos arrendamento) (23,57 (21,4) 9,8% (23,6) -0,6%
(-) Encargos Financeiros AVP (contratos arrendamento) (32,6)' (44,4) -26,6% (36,2) -10,0%
(=) EBITDA Ajustado 12,6%

' As informacbes detalhadas podem ser encontradas nas notas explicativas 13.2 e 30

10
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A MRS encerrou o 2T25 com Lucro Liquido de R$ 482,2 milhdes, aumento de 36,0%, quando

comparado ao 2T24. O resultado reflete, principalmente, o aumento da receita.

Lucro Liquido

(R$ milhdes)
+36,0%
+70,6%
354,7
282,7
2724 1725 2725

11
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Endividamento

Em R$ milhées

(+) Divida Bruta’ 7.450,8 6.191,7 20,3% 8.757,8 -14,9%
(-) Caixa e Aplicagbes Financeiras * 2.268,6 2.625,4 -13,6% 3.709,1 -38,8%
(=) Divida Liquida 5.182,2 3.566,4 45,3% 5.048,7 2,6%
EBITDA 3 3.619,7 3.758,1 -3,7% 3.519,5 2,8%
Divida Liquida/EBITDA (x) 1,4 0,9 0,5 1,4 -

1 A diferenga em relagcdo a soma das linhas de Empréstimos e financiamentos (Balango) corresponde aos custos de transagéo e aos instrumentos
financeiros derivativos; 2 Inclui Caixa Restrito; 3 EBITDA acumulado 12 meses; 4 A partir do 2T25, foram considerados os valores consolidados.

A Divida Bruta encerrou, o 2T25, com saldo de R$ 7,5 bilhdes, representando reducdo de
R$ 1,3 bilhdo em comparacgao ao trimestre anterior. Essa diminuigcdo decorre, principalmente, da
liquidacdo antecipada da 12 Nota Promisséria Comercial e da 12 Série da 10? emissdo da
Companhia. A Divida Liquida totalizou R$ 5.182,2 milhdes, no 2T25.

O indice de alavancagem financeira medido pela relagcéo divida liquida/EBITDA foi de 1,4x em 30
de junho de 2025. O indicador segue distante dos limites pactuados com os credores. Além disso,
a Companhia mantém a disciplina na gestao de custos e na alocacéo eficiente de capital.

1,6
1,4
5.048,7
0,9
3.566,4
2T24 1T25 2725
Divida Liquida (R$ milhdes) —+—Divida Liquida/EBITDA (x)

No encerramento do 2T25, a divida segue com a importante participagdo dos instrumentos
classificados como Mercado de Capitais (Debéntures e Notas Promissérias), e apos os instrumentos
derivativos contratados, com exposigao predominantemente em CDI.
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ComposicdodaDivida

BNDES
15%

Bilaterais

‘ 10%

Mercado de
Capitais
76%

Cronograma de Amortizagao

O gréfico abaixo apresenta o cronograma de vencimentos de principal e ajustes de SWAP e juros
provisionados em 30 de junho de 2025. O prazo médio do endividamento da MRS, no 2T25, foi de
8,7 anos, mantendo o alongamento do perfil da divida.

Caixa' e Cronograma da Divida®
(Em milhdes de R$)

2.096
1.531 1.503

698
441 639 666 584 g4 201 587

Caixa 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 apos
2033
" Inclui Caixa Restrito
2 Inclui amortizagao de principal, ajustes de derivativos (ex. NDF) e juros provisionados
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Investimentos

Investimentos

A 2T25 x 6M25 x
R$ Milhdes 1T25 6M25 6M24 6M24
Crescimento e Competitividade do Negécio 639,1  301,5 112,0% 273,9 133,4% 912,9 5565 64,0%
Recorrente e outros 4472 384,4 16,3% 3564 255% 803,6 6354 26,5%

685,9 630,3 72,4% 1.716,5 1.191,9 44,0%

O 2725 apresentou um crescimento de 58,4% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior € de
72,4% em comparacao ao trimestre anterior. Este aumento foi impulsionado, principalmente, pelos
projetos do grupo de Crescimento e Competitividade em funcdo de um maior recebimento de
locomotivas em comparagao ao mesmo periodo do ano anterior, além da continuidade da execugao
das melhorias e implantagao de novos patios.

Rating
Agéncia Escala Local Perspectiva Escala Global Perspectiva
Standard & Poor's AAA Estavel BB Estavel
Fitch AAA Estavel BB+ Estavel
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DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

A Companhia encerrou o 2T25 com saldo de caixa de R$ 2.267 milhdes, frente a R$ 3.708 milhdes
no 1725 e R$ 2.624 milhdes no 2T24, mantendo um nivel solido de liquidez, em linha com sua
politica financeira. A reducdo em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior decorre,
principalmente, do pré-pagamento da 12 série da 102 emissao de debéntures e de nota promisséria
comercial realizado no 2T25, parcialmente compensado pela 122 emissdo de debéntures ocorrida
no 4T24.

A geragao de caixa no 2T25 foi negativa em R$ 1.441 milhdes, ante uma geragdo negativa de R$
437 milhdes no 1725 e de R$ 429 milhdes no 2T24. Essa variagdo é explicada, sobretudo, pelos
desembolsos relacionados ao pré-pagamento da 1?2 série da 10? emissao de debéntures, a quitacao
de nota promissoria comercial, ao pagamento da outorga de concessédo e as atividades de
investimento no periodo. Tais impactos foram atenuados pela relevante geracado operacional de
caixa (lucro liquido ajustado) de R$ 1.241 milhdes no trimestre, evidenciando a resiliéncia do
negocio e sua capacidade de autofinanciamento.

Histérico da Geragao de Caixa
(R$ Milhdes)
Geragéo de Caixa
=Saldo de Caixa

4.145

2TR 2024 3TR 2024 4TR 2024 1TR 2025 2TR 2025
(429,0) (423,0) (437,1) (565.0)

(1.440,7)

Geragéo de Caixa Livre
(R$ Milhoes)

-1.441

6 192 22

1.241 885

1.590

Caixa Lucro Liquido A Ativos e 2Imposto / Outros Atividade *Operagbes de 4Caixa
1725 Base Caixa Passivos Outorga Investimento Financiamento 2725
(Operacional) Operacionais

3.708
2.267

* A nos ativos e passivos operacionais € composto pelas linhas de contas a receber, estoques, fornecedores, e obrigagdes sociais e trabalhistas

2 Imposto / Outorga é composto pelas linhas de tributos a recuperar, obrigagoes fiscais, pagamentos de tributos sobre o lucro, pagamento de juros de
arrendamento e pagamento de arrendamento

2 Operagdes de Financiamento € composto pelas linhas de de juros sobre empréstil e financi: e de empréstimos,
financiamentos e instrumentos

“Nao inclui Caixa Restrito
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Demonstragdo do Fluxo de Caixa - Consolidado - Em R$ milhdes 6M25 6M24

Caixa no inicio do Periodo 3.707,5 3.053,1 4.1446 41446 3.3858
Lucro liquido antes do IR e CSLL 597,2 530,0 403,4 1.000,6 1.013,2
Depreciacdo e amortizagdo 281.1 2486 2713 5524 4911
Variagdo monetaria, cambial e encargos financeiros 3272 197.8 3345 6617 455,1
Resultado na alienag&o e valor residual do imobilizado/ invest. perm. baixado 25,0 18,5 42 28,2 22,0
Provisdo (Reverséo) 13,0 (5.7) 12,9 259 26
Outros (3,0) 0,1 14,4 11,4 53
Lucro liquido base caixa 2.281,2 1.989,3
Variagoes nos ativos e passivos (418,6) (273,4) (465,1) (883,7) (784,6)
Contas a receber (47.4) 46,9 150,5 1031 248,2
Estoques (10,7)  (25.1) (24,8) (35,3) (37.6)
Tributos a recuperar (40,5) (26,1) 41,7 1.2 (9.3)
Fornecedores 27,9 (83,9) (110,3) (82.4) (271.2)
Obrigagdes fiscais 76,4 27,0 (45,0 314 8.1
Obrigagdes sociais e trabalhistas 36,5 38,0 (102.2) (65,7) (52,1)
Pagamento de tributos sobre o lucro (41.1)  (85.5) (91.1) (132,2) (245,6)
Pagamento de juros sobre empréstimos, financiamentos e debé&ntures (365.,4) (59,3) (246,6) (612,0) (224,1)
Pagamento de juros de arrendamento (32,7) (443) (36.2) (68.9) (91.7)
Outros (21,6) (61,1) (1,3) (22,9) (109,3)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 821,9 715,9 575,6 1.397,5 1.204,7
Adicdes de Imobilizado (881,4) (480,2) (400,3) (1.281,7)  (824,1)
Adicdes de Intangivel (3.3) (7.4) 1.7) (5,0) (12,1)
Alienag&o de bens do Imobilizado/Intangivel - 4.1 0,2 0,2 54
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (884,7) (483,5) (401,8) (1.286,5) (830,8)
CaptacGes de empréstimos e financiamentos - - 227.4 227.4 -
Pagamentos de empréstimos, financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros (1.224,1) (528,1) (687,9) (1.912,0) (871,7)
Pagamento de arrendamento (153,8) (133,3) (150,4) (304.2) (263,9)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (1.377,9) (661,4) (610,9) (1.988,8) (1.135,6)
Caixa no Final do Periodo 2.266,8 2.624,1 3.707,5 2.266,8 2.624,1
Reducédo do saldo de caixa e equivalentes (1.440,7) (429,0) (437,1) (1.877,8) (761,7)

MNota: Em 19/12/2024, a Companhia constituiu a MRS Hidrovias S.A., sua subsididria no segmento hidroviario e o inicio das operagdes de fransporte de cargas esta
previsto para 2026
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AGENDA ESG

Relatorio de Sustentabilidade

Foi publicado, em abril, mais um Relatério de Sustentabilidade da MRS, com base nas
normas GRI (Global Report Initiative), em que sdo apresentadas agdes do ano de 2024 sob
a oOtica ESG (ambiental, social e governanga.) O relatério esta disponivel nos sites
institucional (https://www.mrs.com.br/) e de Relagbes  com Investidores
(https://ri.mrs.com.br/) da Companhia.

indice de Desempenho Ambiental

A MRS respondeu, por mais um ano, ao questionario do indice de Desempenho Ambiental
(IDA) da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT). Na avaliagao referente a
2024, em que a MRS foi classificada como ferrovia Classe B, foi alcangada nota 0,80
(escala de 0 a 1), uma melhora de 2,5% frente ao ano anterior. A avaliagdo tem como
objetivo estimular as concessionarias ferroviarias no que se refere as praticas sustentaveis.
Os detalhes estdo em: https://www.gov.br/antt/pt-br/assuntos/ferrovias/acompanhamento-
ambiental-das-concessoes-ferroviarias

Destaque em Logistica

A MRS recebeu, da Companhia Brasileira de Aluminio (CBA), o prémio de Destaque em
Logistica durante o evento Reconhecimento de Fornecedores Nacionais 2025. Entre os 170
fornecedores estratégicos que concorreram em oito categorias, foram destacados, na
cerimdnia promovida em abril, os que contribuiram significativamente para a cadeia de valor
da CBA no ultimo ano.

Experiéncia dos clientes

Um aplicativo para proporcionar mais agilidade, autonomia e eficiéncia na gestdo das
cargas foi langado durante a 292 Intermodal South America, maior evento de logistica da
América Latina. Os clientes podem, agora, visualizar a localizagdo dos vagdées em tempo
real, acompanhar a previsdo de entrega das cargas, emitir documentos como nota fiscal e
CTe e acessar painéis interativos sobre a operagao.

Diversidade, equidade e inclusao

Por mais um ano, foi promovida a Semana da Diversidade, evento que reforca a valorizagcao
da diversidade em todos os seus aspectos, e a promog¢ao de um ambiente inclusivo e plural,
livre de discriminagdo. Rodas de conversa foram promovidas para gerar reflexao e troca de
ideias e duas lives foram transmitidas para colaboradores, com participacéo da alta gestao
da companhia e do grupo Papo de Homem.
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Elas na ferrovia

O primeiro Programa de Mentoria para Mulheres da MRS foi iniciado e contara com suporte
continuo e treinamentos especializados durante 1 ano de jornada. O programa tem relagao
com o compromisso publico da MRS de “Alcancar 34% de mulheres em cargos de lideranca
até 20307, reafirmando o desejo de que cada vez mais mulheres ocupem posigbes de
destaque na companhia.

Esporte, saude, inclusdo e confraternizagao

Mais uma edigdo dos Jogos MRS, campeonato interno de esportes, foi iniciada, com
equipes formadas por mais de 2 mil colaboradores, que disputam oito modalidades. Neste
ano, uma das novidades foi o Joguinhos MRS, um circuito divertido preparado
especialmente para os filhos de colaboradores no dia da abertura da competicdo. Conheca
mais sobre o projeto: https://www.youtube.com/watch?v=0fBBndJJXX4

Trilhos do Incentivo

A 12 edigéo da revista Trilhos do Incentivo esta disponivel e mostra como nossos projetos
e acgdes impactam positivamente criangas, jovens, adultos e idosos em comunidades de
Minas Gerais, Rio de Janeiro e Sdo Paulo. Conhega os projetos realizados em 2024
https://www.mrs.com.br/sustentabilidade/responsabilidade-social/

Conscientizagdao ambiental

Por mais um ano, a Semana do Meio Ambiente teve programacao especial para inspirar
atitudes conscientes, promover o engajamento interno e fortalecer a conexao com os
valores ambientais: entrega de mudas e plantio coletivo; coleta de tampinhas plasticas;
exposicao fotografica com resultados e bastidores dos projetos ambientais; miniexposi¢ao
de reciclaveis e reutilizaveis com quiz ambiental; palestras sobre zoonoses e fauna local;
exibicao de filme tematico; e live sobre reflorestamento e sustentabilidade.
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EVENTOS SUBSEQUENTES

132. Emissao de Debéntures

Em 15/07/2025, foi concluida a 132 emissdo de debéntures, com captacdo de R$ 2,8 bilhdes,
distribuidos em 2 séries: (i) R$ 600 milhdes na 12 Série, remuneracdo IPCA+7,2638% a.a.,
vencimento em 7 anos; (i) R$ 2,2 bilhdes na 22 Série, remuneragdo IPCA+6,8437% a.a.,
vencimento em 15 anos.

Os recursos sao destinados, integralmente, para o reembolso de gastos relacionados ao Projeto de
Investimento, enquadrado na forma da Lei 12.431/11, instrumento voltado ao financiamento de
projetos de infraestrutura.

Safra | Pré-pagamento Nota de Crédito a Exportagao

Em julho de 2025, a Companhia realizou o pré-pagamento da Nota de Crédito a Exportacéo
contratada com o Banco Safra. A operacao, originalmente, com vencimento previsto para julho de
2026, possuia custo atrelado ao CDI acrescido de 1,30% a.a. Essa iniciativa reforca o compromisso
da Companhia com a disciplina financeira e a continua otimizag¢ao de sua estrutura de capital.
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INFORMAGOES SOCIETARIAS

Organograma Societario

A organizagao societaria da MRS com data base 30/06/2025 ¢é a seguinte:

CSN CSN Mineragdes Vale Rail Usimenas Gerdau Free Float
Mineracdo Brasilesras Investments Partice
Reunidas Logistica
UPL
14.21% das 13,78% das , 19.37% das 7.88% das 20,04% das 2.38% das 5 244
Mo A 20.12% das it o 221% das
Agdes ON Acdes ON Acdes ON AgBes ON Agles ON Agles ON Acdes ON Aqdes ON
3.28% das 46.01% das : 0.51% das 0,00% das 0,23% das 0.00% dss )

% s 3oz 49.28% das 5 . - P A B 0.70% das
Acdes PNA Acdas PNA Acdes PNA Acdes PNA Agdes PNA AgSes PNA AiGes PNA Agtes PNA
49.28% das 0.00% dss " 0.51% das 0,00% das 0,23% das 0.00% das 7%

- A . 49,.25% das A o A o 0.70% das
Azdes PNB Agbes PNB A Jes PNB Agdas PNB Agdes PNB Agdes PNB AcBes PNB Acdes PN
18.75% do 18 74% do 13.13% do 10.96% do 4,35% do Total 11.20% do 1,32% do Total 1,54% do Total

Total da Agfes Total da Acdes Total da Agdes Total da Agdes da Aghes Total g3 Agles da AgSes da Acbas
[ 100% 11,62%)

Ferroma Intema
do Poto de
Santos- FIPS

MRS Hudrowsas

Controlada

Em 19 de dezembro de 2024, a Companhia constituiu a MRS Hidrovias S.A., sua subsidiaria no
segmento hidroviario. A subsidiaria prestara servi¢os de transporte aquaviario de carga; atividades
de operador portuario e demais atividades inerentes ao processo aquaviario. O inicio das operacoes
de transporte de cargas esta previsto para 2026, apds as conclusdes das obras e contratagdes.

Proventos

O Estatuto Social da Companhia prevé que a distribuicao de dividendos nao sera inferior a 25% do
lucro liquido, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

R$ milhGes
| 200 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 |
Lucro Liquido 4303 699 6 8742 1.2001 14155
Reserva legal (5%) 21,5 35,0 43,7 60,0 70,8
Retencédo para investimentos 3066 498 4 6229 8551 1.008,5
Dividendos distribuidos 102,2 166,2 207.6 285,0 336,2
Payout 25% 25% 25% 25% 25%
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AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento ao artigo 23 da Resolugcao CVM 23/2021, que trata da prestacao de outros servicos
pelos auditores independentes, a Companhia informa que nao ha outros servicos prestados pela
Grant Thornton Auditores Independentes Ltda., além da auditoria das demonstracdes contabeis e
revisdes das informacgdes trimestrais de 2025.

RELACOES COM INVESTIDORES
Equipe de RI

E-mail: financeiro.ri@mrs.com.br

Banco Escriturado
Banco Bradesco S.A.
Telefone de contato: 0800 701 1616

E-mail: dac.acecustodia@bradesco.com.br e dac.escrituracao@bradesco.com.br

B3 — Mercado de Balcao

Website de Relagdes com Investidores

ri.mrs.com.br
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ANEXOS

Anexo | — Quadro e Grafico Operacionais

Volume transportado em bilhdes de TKU

18,3

2T24

(peso da carga x distancia)

‘ +13,0%

1T25 2125

2125 2T24 25 x 2724 1725 2T25 x 1725
Volume Transportado
TU Milhares Outras MRS Outras Outras Outras MRS Outras Total
Ferrovias Ferrovias Ferrovias Ferrovias Ferrovias

Mineragao 32840 - 32840 33.104 - 33104 -0,8% - 08% 28825 - 28825 13,9% - 139%

Minério de Ferro 32428 - 32428 32521 - 32521 -0,3% - 03% 28411 - 28411 14,1% - 141%

Exportagao 29281 - 20281 20.720 - 20720 1,5% - 5% 25344 - 25344 15,5% - 155%

Mercado inerno 3148 - 3148 2.801 - 2801 12,4% - 124% 3.066 - 3.066 2,7% - 2,7%

Canvéo e Coque a12 - 412 583 - 583 -29,3% - 293% 415 - 415 -0,6% - 06%
Carga Geral 5.861 15735 21596 5.654  14.680  20.333 3,7% 7,2% 62% 5477 11110  16.287 132%  416%  32,6%
Produtos Agricolas 1.252 13229 14481 1099 12605 13.704  13,9% 4.9% 57% 864 8557  9.422 449%  546%  53,7%
Soja 665 9067 9732 474 8192 8666  401%  107%  12,3% 287 5632 5919  1315%  610%  64,4%
Farelo de Soja 1892 1.892 - 2071 2.071 - 8T%  -87% - 1829 1.829 - 3.4% 34%
Actcar 567 2257 2844 625 2301 2.926 60%  -1.9%  -28% 575 758 1.334 21%  197.6%  113,3%
Miho - 13 13 - 40 40 - -68,8%  -68,8% 2 337 339 - 963%  -96,3%
Produtos Siderlrgicos 1787 9 179 1.698 6 1.704 52%  63,3% 54%  1.723 - 1723 3,7% - 43%
Celulose 865 1320 2184 895 658  1.553 -34%  1005%  406% 832 1.089  1.921 40%  21,1% 13,7%
Contéineres 341 254 505 405 266 671 -159%  -45%  -114% 361 242 603 -5,6% 4,8% -1,4%
Construgao Civi 651 0 651 650 - 650 0.1% - 01% 602 - 602 8.2% - 8.2%
Outros 66 1.890 906 1.145 2,051 66%  -193%  -7.9% 79 2.017 21,4%  -24,4% -6,3%
Voume Faturado | 38702 15735 54436 | 38.757  14.680 53.437]  -01%  7,2%  1,9%| 34.002 11110 45113]  13,:8% 41,6% 20,7%)
Carga Nzo Remunerada o7 0 67 48 - 48 38.9% - 38,9% 6 - 2,5% - 2.5%
[Volume Total Transportado | 38769 15735  54.504) 38.806  14.680  53.485)  -0,1% 7,2% 1,9%] 34.068 11110 45178]  13,8%  41,6%  20,6%

6M25 6M24 6M25 x 6M24
Volume Transportado
TU Milhares MRs  Oulra  rop | mgs  Outras MRS Qutras Total
Ferrovias Ferrovias Ferrovias

Mineragao 61.666 - 61666 62.217 - 62217 -0,9% s -0,9%
Minério de Ferro 60.839 - 60839 61.139 - 61.139 0,5% 5 0,5%
Exportagdo 54.625 - 54625 54975 - 54975 -0,6% - -0,6%
Mercado infemo 6.214 - 6214 6164 - 6.164 0,8% - 0,8%
Canvao & Coque 827 - 827 1.078 - 1078 -23,3% - -23,3%
Carga Geral 11.038  26.845  37.884 11161 26.642  37.803 1,1% 0,8% 0,2%
Produtos Agricolas 2116  21.786 23902 2110 22596  24.707 0,3% -3,6% -3,3%
Soia 952 14700  15.652 736 14016 14752 29,4% 4,9% 6,1%
Farelo de Soja - 3721 3.721 0 3655  3.655 - 1,8% 1,8%
Acticar 1.162 3015 4177 1.358 4141 5499 144%  27,2%  -24,0%
Mitho 2 350 352 17 784 801 -88,3%  -554%  -56,1%
Produtos Sidertrgicos 3.509 9 3518 3554 9 3563 -1,3% 6,9% 1,2%
Celuose 1.696 2409 4105 1700 1257 2.957 -0,2% 91,7% 38,8%
Contéineres 702 49 1198 736 523 1.259 -4,6% -5,2% -4,9%
Construgao Civil 1.252 0 1252 1223 - 1223 2,4% - 2,4%
Outros 1.7 b 3.907  1.838 2257 4.095 -4,1% -5,0% -4,6%
VolumeFawrado | 72704 26845 99.549| 73378  26.642 100.020]  -0,9%  08%  -0,5%)
Carga Nao Remunerada 133 3 - 93 42,1% - 42,1%
[Volume Total Transportado | 72.837  26.845  99.682] 73.472  26.642 100114  -09%  0,8%  -0,4%]
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Anexo |l — Demonstracao de Resultado

Demonstragao dc?s Besultados - Consolidado 2T25 2724 1T25 6M25 6M24
Valores em R$ milhdes

RECEITA LIQUIDA DE SERVIGOS 1.930,9 1.850,2 1.676,6 3.607,5 3.4941
Custo dos servigos prestados (725,6) (734,8) (705,9) (1.431,5) (1.341,4)
(=) LUCRO BRUTO 1.205,2 1.1154 970,7 21759 2.152,7
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (164,2) (174,6) (117,1) (281,3) (317,8)
Despesas com vendas (9,5) (4,8) (5,3) (14,8) (8,0)
Despesas gerais e administrativas (139,3) (135,6) (129,2) (268,5) (247,7)
Outras receitas operacionais 64,5 43,7 82,3 146,8 69,7
Outras despesas operacionais (79,9) (77,9) (64,9) (144,8) (131,8)
(=) EBITDA 1.041,1 940,8 853,6 1.894,7 1.834,8
Depreciagao/amortizagéao (281,1) (248,7) (271,3) (552,4) (491,1)
(=) LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS EFEITOS

FINANCEIROS 759,9 692,1 582,4 1.342,3 1.343,7
Receitas financeiras 2784 2299 1734 427.,5 457,8
Despesas financeiras (441,2) (392,1) (352,4) (769,3) (788,4)

(=) LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUIGAO SOCIAL 597,2 530,0 403,4 1.000,6 1.013,3

IRICS Corrente/Diferido (114,9) (175,4) (120,7) (235,6) (342,6)

(=) LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 482,2 354,7 282,7 764,9 670,6

Nota: Em 19/12/2024, a Companhia constituiu a MRS Hidrovias S.A., sua subsidiaria no segmento hidroviario e o inicio das operagdes de
transporte de cargas esta previsto para 2026.
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Anexo Il — Balango Patrimonial

Balango Patrimonial - Consolidado (Valores em R$ Milhges)

ATIVO 2T25 4724 2T24
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 2,267 4,145 2,624
Caixa restrito 2 3 1
Contas a receber de clientes - 450 239
Outras contas a receber 397 29 13
Estoques 13 311 323
Tributos a recuperar 349 325 304
Despesas antecipadas 266 61 48
Instrumentos financeiros derivativos 38 6 -
Outros ativos circulantes 55 43 157
Total do ativo circulante 3,387 5,373 3,710
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Contas a receber de clientes 0 40 40
Outras contas a receber 69 68 6
Tributos a recuperar 146 141 160
Tributos diferidos 0 0 0
Despesas antecipadas 15 15 8
Instrumentos financeiros derivativos 396 49 74
Outros ativos néo circulantes 129 135 120
Investimentos 0 0 0
Imobilizado 13,049 11,930 10,517
Ativos de direito de uso 2,487 2,537 2,547
Intangivel 318 325 328
Total do ativo ndo circulante 16,608 15,240 13,800
TOTAL DO ATIVO 19,994 20,613 17,510

PASSIVO 2T25 4724 2T24
CIRCULANTE
Fornecedores 661 839 687
Obrigagdes sociais e trabalhistas 233 299 202
Imposto de renda e contribuigao social 87 149 141
Outras obrigagdes fiscais 67 76 76
Empréstimos e financiamentos 939 556 384
Arrendamento 650 623 564
Instrumentos financeiros derivativos 493 342 140
Dividendos a pagar 336 336 285
Adiantamento de clientes 3 5 3
Provisdes 105 112 26
Outras obrigagdes 43 53 45
Total do passivo circulante 3,615 3,390 2,554
NAO CIRCULANTE
Fornecedores - - 6
Empréstimos e financiamentos 6,198 7,612 5,613
Arrendamento 618 949 1,208
Tributos diferidos 442 287 157
Provisdes 691 636 725
Outras obrigagdes 199 192 192
Instrumentos financeiros derivativos - 81 -
Total do passivo néo circulante 8,149 9,757 7,900
TOTAL DO PASSIVO 11,763 13,147 10,454
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 4,761 4,037 4,037
Reservas de lucros 2,693 3,418 2,338
Reserva legal 552 552 481
Reserva para investimentos 2,142 2,866 1,857
Outros resultado abrangentes 12 12 11
Lucros acumulados 765 - 671
Total do patriménio liquido 8,231 7,467 7,056
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 19,994 20,613 17,510
Nota: Em 19/12/2024, a Companhia constituiu a MRS Hidrovias S.A., sua ia no segmento hi e oinicio das 5

de transporte de cargas esta previsto para 2026.
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Esse documento foi preparado pela MRS Logistica S.A. (“MRS” ou “Companhia”) visando indicar a
situagao geral e o andamento dos negécios da Companhia. O documento é propriedade da MRS Logistica
e nao devera ser utilizado para qualquer outro propdsito sem a prévia autorizagdo escrita da MRS
Logistica.

Esse relatério pode incluir informagdes que apresentem perspectivas futuras que expressam ou implicam
em resultados, performance ou eventos esperados. Essas perspectivas incluem resultados futuros que
podem ser influenciados por resultados histéricos e pelas afirmacgdes feitas em ‘Perspectivas’. Os atuais
resultados, desempenho e eventos podem diferir significativamente das hipdteses e perspectivas e
envolvem riscos como: condigdes gerais e econdémicas no Brasil e outros paises; niveis de taxa de juros
e de cambio, medidas protecionistas nos EUA, Brasil e outros paises, mudangas em leis e regulamentos
e fatores competitivos gerais (em base global, regional ou nacional).
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