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Disclaimer MR S2

Esse relatorio pode incluir declaracdes que apresentem expectativas
da MRS sobre eventos ou resultados futuros. Todas as declaracoes,
quando baseadas em expectativas futuras, e nao em fatos historicos,

envolvem varios riscos e incertezas.
A MRS nao pode garantir que tais declaracdes se concretizem.
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1. Destaques

Resultados do 2T21

0 2T21 confirmou as expectativas de retomada do volume, tanto
para Carga Geral, que registrou montante recorde no total
transportado, como para o Grupo Mineragdo, na esteira positiva do
cendrio internacional favordvel para a commodity

~12,7%*

46,0 MM TU

Verificamos a retomada no
volume transportado, em
ambos os segmentos, tanto
no Grupo Mineragdo ',
quanto em Carga Geral

Volume Transportado

* Variagdo referente ao 2T20;

Volume Carga Geral

*17,5 MM*

+11,0%

A retomada da demanda no
2T21, por produtos que
compdem o Grupo Carga
Geral, fez com que a
Companhia registrasse
recorde de transporte, com
17,5 MM de toneladas

1 - Grupo composto por minério (mercado interno e externo) + coque e carvao

Margem EBITDA

> 72,1%

+18,6 p.p. *

O crescente volume |
transportado, associado a
conten¢ao de despesas
operacionais e
reconhecimento de créditos
fiscais.

Alavancagem

» 0,58x

v

-0,42x*

O indicador de
alavancagem financeira,
Divida Liquida/EBITDA,
ficou confortavel frente ao
ano anterior, reflexo da
politica austera de caixa e
do reconhecimento fiscal
favoravel
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0 2T21 confirmou todas as expectativas de recuperagédo no volume
transportado pela Companhia, principalmente no Grupo Mineragdo.
No acumulado de 2021, a expansédo no volume consolidado supera os
20%, na comparagéo com 2020. Destaque para a composicdo do mix
transportado no 2T21, com a maior participagdo da Carga Geral, de
38,0%, versus 35,3% no 1T21

2. Resultados Operacionais

Resultados do 2T21 e 1S21

Volume Transportado por Grupo

(TU milhdes)
@ (+12,7%) +19,5%
84,5 45,2 44.4 46,0
40,8
70,1 38,5
63,3% 61 4% 61,8% 64,5% 62,0%
,470
59,4% 64.7%

1520 1521 2720 3720 4720 1721 2721

Mineragao B Carga Geral
(.



No consolidado do ano, o incremento no transporte foi de 28,5%.
Destacamos que a elevada cotag¢do da commodity no mercado
internacional, associada a uma moeda local depreciada, estimulam o
incremento no volume exportado

2. Resultados Operacionais

Resultados do 2T21 e 1S21

Volume Transportado Mineragao

(TU milhoes)
+28,5% (+13,8%) +14.5%
53,5 - 286 285
25,1 24,9
41,6
83,5% 88.2% 84,4%
o 15 85,3% S o7 82,6%
, 170
17,9% 14,7% 11,6% 11,8%
1520 1521 2720 3720 AT20 1721 2721

Mercado Externo - Mercado Interno
(.



No 2T21 destacamos a evolugéo no transporte de produtos agricolas,
com aumento de 43,7% em rela¢do ao 1T21. No acumulado de 2021,
o volume transportado aumentou 9,0%. O bom desempenho é devido
a safra positiva, em adicdo a amplia¢do das rotas no atendimento do
escoamento de produtos ao Porto de Santos, inoperante em 2020

2. Resultados Operacionais

Resultados do 2T21 e 1S21

Volume Transportado Carga Geral

(TU milhoes)
+9,0% (+11,0%) +28,6%
(+11,0%)
31,1 17,3 17,5
15,7 15,8
285 65,7%
69,1% 68,8%
69,8% 64,6% 13,6
66,2%

8,6% 10,7% 13,3% 10,4%
—3,1% 3,9%

4,0% 3,5%
3,7%

7,4%
3,2%

3 8% 3,7%

2,7%

1520 1521 2720 3720 4720 1721

2721

Agricolas - Siderurgicos Contéiner - Construcao Civil - Outros
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Destacamos o volume transportado no Grupo Mineragéo, pela
3. Resultados Econdmicos e Financeiros mw companhia, ao longo de 2021 e, no 2T21, com a retomada do Grupo
de Carga Geral , como um fator de formagéo do Top Line da

Companhia

Resultados do 2T21 e 1S21

Receita Liquida (RS milhoes)

+32,8%
21388 (+25.3%) +20,5%

1.163,3

1.603,2 1.011,4

990,4

965,0

928,5

1520 1521 2720 3720 4720 1721 2721



No 2T21, além da melhora operacional, a Companhia foi impactada
3. Resultados Econémicos e Financeiros W positivamente pelo reconhecimento de créditos fiscais, decorrentes de
decisdo favordvel, relativos a exclusdo do ICMS da base de cdlculo do

PIS e da COFINS. Com isso, a margem EBITDA saltou para 72,1%

Resultados do 2T21 e 1S21

EBITDA (R$ milhdes)

(+70,1%) (+68,8%) +71,6%

1.327,2 838,6

680,0
552,7

780,2 496,9 488,6

1520 1521 2720 3T20 4720 1721 2721

Margem EBITDA (%)

72,19
68,7% 1%

62,4%

53,5%

48,7% o
1S20 1S21 2720 3720 4720 1721 2721

ﬁ




Ao longo do 1521, a Companhia, de forma conservadora e
3. Resultados Econdmicos e Financeiros W estratégica, optou por néo fazer novas captagées, realizando
: amortizagées de empréstimos e parcela de debéntures. O Resultado
Financeiro foi beneficiado pelo reconhecimento de crédito tributdrio,
com o impacto na estrutura de alavancagem, mensurada pelo
Resultados do 2721 e 1521 indicador de Divida Liquida/EBITDA, em 0,58x

Resultado Financeiro (RS milhdes)

—CE5.00—— =
-62,2 25,4
-81,3
-96,9
-138,3 -114,8
1520 1521 2720 3T20 4720 1721 2121
Divida Liquida/EBITDA (x)
1,00 1,00 1,01
¢ 0,83
0,75
0,58 0,58

1S20 1S21 2720 3720 4720 1T21 2721
ﬁ



Como reflexo da recuperagéo operacional, a MRS apresentou
3. Resultados Econémicos e Financeiros W crescimento no lucro liquido, com a expansédo da margem liquida.

Resultados do 2T21 e 1S21

Lucro (Prejuizo) Liquido (RS milhdes)

P T @
+187,2% +456,8%
+803,3% g
420,4
495,9
226,8
146,4 148,6
54,9 L
I
1S20 1521 2720 3720 4720 1T21 2721
v é [ o
Margem Liquida (%) 36,1%
(o)
23,3% 22,9%
15,8% 14,7%
F
7,8%
3,4%

1S20 1S21 2720 3720 4720 1721 2721
ﬁ
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Ao final do 2721, a Companhia registrou endividamento bruto de
4. Endividamento RS2,4 bilhées, com queda de R$58.7 milhées frente ao apresenthd.o no
2T20, com seu prazo médio de 2,0 anos. Ao longo dos ultimos

periodos, a MRS vem buscando um melhor perfil para o seu

Resultados do 2T21 endividamento, vis a vis seus compromissos de caixa
Cronograma de Amortizacao (RS milhoes) Abertura do Endividamento Bruto
2720 2721

Prazo médio: 2,0 anos

722,9

64,1%

58,4%

2021 2022 2023 2024 2025 2026 em
diante - BNDES Debéntures - Bilaterais
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A MRS vem ao longo dos anos na constante busca da eficiéncia
5. Investimentos operacional, com a priorizacéo de alocacdo em iniciativas essenciais a
manuteng¢do da produgdo e sustentabilidade do negécio. Destacamos

a relevdncia para os recursos alocados na expanséo (compra de
Resultados do 2T21 e 1521 ativos), representando 32,6% do total alocado no 1521

Abertura do Investimento (RS milhdes)

+67,6% (+107,5% ) +88,8%

535,1 349,9
319,3 /
275,9
91,6%
73,5%
189,2 185,3

1520 1521 2720 3720 4720 1721 2721

Correntes - Melhorias - Expansao
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6. Emissao de Debéntures

Em 26/05/2021, o Conselho de Administracdo da MRS Logistica aprovou a emissao de debéntures
simples, em até trés séries, ndo conversiveis em acoes, na forma da Instrucdao CVM n2 476, no valor
de até RS1,5 bilhdo (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais). O procedimento de bookbuilding,
ocorrera ao longo do 3° trimestre de 2021, bem como o ingresso dos recursos, que serao destinados
a projetos de infraestrutura e reforco do capital de giro. Até a divulgacdo das informacodes

trimestrais, as debéntures ainda nao haviam sido emitidas.
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