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Esse relatório pode incluir declarações que apresentem expectativas da MRS sobre 

eventos ou resultados futuros. Todas as declarações, quando baseadas em 

expectativas futuras, e não em fatos históricos, envolvem vários riscos e 

incertezas. A MRS não pode garantir que tais declarações se concretizem
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PRORROGAÇÃO ANTECIPADA DO 
CONTRATO DE CONCESSÃO

Resultados de 2021

1. Destaques

4

+9,2%*

107 MMTU R$2,5 BI

O crescimento no 
transporte deriva do bom 
momento de 2021 para o 

minério de ferro, tanto pela 
demanda, quanto pelo seu 

preço no mercado 
internacional

Volume Transportado 
Grupo Mineração

EBITDA Alavancagem

Expansão do EBITDA, 
reflexo do cenário 

internacional favorável 
para o minério de ferro

1,0x

O indicador de 
alavancagem financeira,  
Dívida Líquida/EBITDA, 

registou incremento frente 
ao ano anterior, resultado 

da estratégia  no perfil 
alavancagem, com 

austeridade de caixa

-0,29x*+15,4 p.p. *+22,8%* 

R$4,4 BI

O desempenho favorável 
na Receita Líquida pode ser 

medido pela retomada e 
consolidação no transporte 

de minério de ferro

Receita Operacional 
Líquida

* Variação referente ao ano de 2020;
1 - Grupo composto por minério (mercado interno e externo) + coque e carvão

O ano de 2021 confirmou a retomada do volume, 

principalmente no Grupo Mineração¹, na esteira 

positiva do cenário internacional para a commodity, 

da depreciação cambial e pela Carga Geral. 
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2. Resultados Operacionais
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A companhia nos últimos 2 anos vem recuperando o 

volume total transportado, principalmente, após 

2019, no Grupo Mineração. Destacamos o Grupo 

Carga Geral com a parcela cada mais representativa, 

no consolidado. 

Volume Transportado por Grupo
(TU milhões)

38,0%

62,0%

35,5%

64,5%

2T21

64,7%

3T214T20

35,3%

1T21

65,3%

34,7%

59,7%

40,3%

4T21

46,0
44,4

38,5

47,2

38,2

-14,0% -19,1%

Mineração Carga Geral

159,8

31,8%

2017

70,2%
59,6%

2018

29,8%

68,2%

40,4%

146,9

61,4%

2019

38,6%

2020

63,1%

36,9%

2021

174,6171,0 170,0

+6,4%
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O ano de 20021 confirmou a recuperação no volume 

transportado para exportação, muito em razão da 

demanda crescente pelo minério de ferro.

Volume Transportado Mineração
(TU milhões)

15,2%

84,8%

84,8%

15,2%

2017

98,2

85,2%

2018

14,8%

85,7%

2019

14,3%

2020

83,6%

16,4%

2021

119,0120,0

107,2

87,5

+9,2%
28,6

88,2%

1T21

30,8

11,8%

4T20

82,6%

17,4%

84,4%

15,6%

2T21

85,4%

14,6%

3T21

81,4%

18,6%

4T21

24,9

28,5

22,8

-20,3% -26,0%

Mercado Externo Mercado Interno
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Destacamos em 2021 o incremento do segmento de 

Carga Geral no volume transportado, 

principalmente, nas divisões de siderúrgicos –

retomada da demanda - e celulose – reflexo dos 

investimentos e novas parcerias. 

Volume Transportado Carga Geral
(TU milhões)

52,0

9,9%

3,2%
3,2%3,9%

2017 2018

71,4%

13,1%
5,3%

3,8%

62,8

2020

3,2%

66,4%
68,9%

3,6%12,7%
5,2%

48,5

4,3%

2019

72,8%

5,2% 3,7%
3,3% 3,2%

12,8% 3,6%3,4% 6,2%

11,8%

5,0%

55,9

12,0%

11,9%

2021

3,8%

61,7

63,1%

+1,9%

12,1%

5,0%

3,1%

4T20

12,6

66,5%

59,6%

14,3%
6,7%

4,3%

4,2%

1T21

3,7%

73,1%

3T21

5,3%
11,0%

3,1%

7,8%

2,9%

64,6%

4,1%

2T21

61,5%

12,4%

5,9%
3,9% 3,6%

12,7%
4,0%

13,6%

3,4%

10,7%

3,5%
13,6%

4T21

15,8
16,5 16,4

15,4

-2,5% -6,2%

Agrícolas Siderúrgicos Construção CivilCelulose Contêiner Outros
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O ano de 2021 foi caracterizado pelas variações dos 

indicadores globais e pelo cenário macroeconômico, 

contribuindo diretamente para a formação do 

resultado final da MRS Logística. 

Receita Líquida
(R$ milhões)

3.492,8
3.726,4

3.200,8

3.605,0

4.427,4

2017 2018 2019 2020 2021

22,8%

990,4
965,0

1.163,3

1.227,4

1.071,6

4T20 1T21 2T21 3T21 4T21

+8,2% -12,7%



PRORROGAÇÃO ANTECIPADA DO 
CONTRATO DE CONCESSÃO

Resultados do 4T21 e 2021

3. Resultados Econômicos e Financeiros

11

O EBITDA vem registrando incremento ao longo o 

tempo, em parte beneficiado pelo cenário externo 

para o minério de ferro, por outro, pela constante 

busca da eficiência operacional. 

EBITDA
(R$ milhões)

680,0

488,6

838,6

637,9
500,9

4T214T20 1T21 2T21 3T21

-26,3% -21,5%

2017 2018 2019 2020 2021

55,7%

40,9% 41,4%

61,4%
55,8%

50,6%

1T21 3T212T21

68,7%

4T20

72,1%

52,0%
46,7%

4T21

1.429,0 1.543,2
1.963,9 2.012,9

2.465,9

20202017 2018 20212019

22,5%

Margem EBITDA
(%)

O resultado do 2T21 foi impactado positivamente pelo reconhecimento de créditos fiscais, decorrentes de decisão favorável, relativos 

à exclusão do ICMS da base de cálculo do PIS e da COFINS
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A deterioração nos indicadores macroeconômicos, ao 

longo de 2021, impactou negativamente o resultado 

financeiro da companhia, entretanto, a política 

austera do caixa, em conjunto com os constantes 

ganhos operacionais refletem em num indicador de 

alavancagem em um patamar confortável

Resultado Financeiro
(R$ milhões)

-96,9
-115,0

52,5

-167,8
-138,0

3T214T20 1T21 2T21 4T21

+42,4% -17,8%

-187,3

-397,2

-285,0
-316,4

-363,3

20202017 2018 2019 2021

14,8%

Dívida Líquida / EBITDA
(x)1,50

1,38
1,19

0,72

1,00

2017 2018 2019 2020 2021

0,83
0,75

0,58
0,72

1,00

3T214T20 1T21 2T21 4T21

O resultado do 2T21 foi impactado positivamente pelo reconhecimento de créditos fiscais, decorrentes de decisão favorável, relativos 

à exclusão do ICMS da base de cálculo do PIS e da COFINS
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O lucro líquido de 2021 registou incremento, em 

parte, em razão do crescimento do resultado 

operacional.

Lucro (Prejuízo) Líquido
(R$ milhões)

226,8

75,5

420,4

137,4
66,2

4T214T20 1T21 2T21 3T21

-70,8% -51,8%

343,5

521,6 503,4
430,6

699,6

2018 20202017 2019 2021

+62,5%

Margem Líquida
(%)

2T21 4T214T20

22,9%

7,8%

1T21 3T21

36,1%

11,2%
6,2%

2017 2018 2019 2020 2021

12,4%
15,7%14,0% 11,9%

15,8%

O resultado do 2T21 foi impactado positivamente pelo reconhecimento de créditos fiscais, decorrentes de decisão favorável, relativos 

à exclusão do ICMS da base de cálculo do PIS e da COFINS
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PRORROGAÇÃO ANTECIPADA DO 
CONTRATO DE CONCESSÃO

Resultados do 4T21 e 2021
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O ano de 2021 terminou com o prazo médio do 

endividamento em 4,67 anos, com seu perfil atrelado 

ao mercado de capitais, em especial as debêntures

Cronograma de Amortização
(R$ milhões)

Composição do Endividamento Bruto

1.836,6

646,8
551,6

712,2

135,2

1.240,7

1.005,1

Caixa 20232022 2024 2025 2026 2027 em 
diante

Prazo Médio: 4,67 anos

7,9%

82,9%

9,2%
13,9%

61,6%

24,5%

20212020

BNDES BilateraisMercado de Capitais
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PRORROGAÇÃO ANTECIPADA DO 
CONTRATO DE CONCESSÃO

Resultados do 4T21 e 2021

5. Investimentos
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A MRS em 2021 focou seu CAPEX na expansão de seus 

ativos alocados para o transporte, como a chegada 

de 28 locomotivas e mais de 870 vagões.

Abertura dos Investimentos
(R$ milhões)

553,4 607,7 612,4 667,7

844,8

181,3
184,8 97,2120,6

20,1

59,3

747,5

14,5

2018

785,0
819,0

20212017

751,8 26,5
17,1

2019 2020

857,7

1.761,8

+124,4%

4,2%

1,8%

6,7%

53,3%

89,2%

1T21

0,5%

58,3%

46,3%

53,2%

2T21

6,5%

35,3%

349,9

45,0%

4T213T21

23,1%
3,4%

73,5%

4T20

275,9

185,3

595,0

631,8

+129,0% +6,2%

Melhorias CorrentesExpansão
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Eficiência Energética

6. Indicadores Operacionais
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2,155 2,141

2020 2021

-0,6%

Eficiência Energética
(Litros/ 1000 TKB)

Minério

4,182 4,090

2020 2021

-2,2%

3,742 3,747

2020 2021

+0,1%

Agrícola Demais Carga Geral

melhor

> Redução no consumo de combustível;

> Aumento no tamanho da composição –
maximizar a tração;

> Alteração de pontos de  parada na 
operação de cadenciamento de trecho;

> Aumento no peso máximo das 
composições, com a otimização da tração;

> Instalação do Controle de 
Isolamento  à Distancia (CID) com a 
possibilidade de desligamento das 
locomotivas, remotamente;

2,507 2,457 2,508 2,468 2,468

20212017 2018 2019 2020

Eficiência Energética Consolidado
(Litros/ 1000 TKB) melhor



RESULTADOS DO 

4T21 e 2021
Divulgação dos Resultados

23.03.2022

Relações com Investidores

(21) 2559 4600

financeiro.ri@mrs.com.br

https://ri.mrs.com.br/


