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Destaques Trimestrais

Rio de Janeiro, 11 de novembro de 2022 - A MRS Logistica S.A. anuncia seus resultados do terceiro trimestre
de 2022. As Demonstragdes Contabeis da Companhia, devidamente revisadas pelos auditores independentes,
sdo apresentadas em milhares de reais (RS mil), de acordo com o padrdo contabil internacional - IFRS
(International Financial Reporting Standards) - e conforme as préaticas contabeis adotadas no Brasil.
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Release de Resultados - 31722

HIGHLIGHTS

3122 x 9M22 x

Destaques Financeiros e Operacionais 3122 3121 2122 9M22 9M2! aM21

Volume Transportado (TU milhares) 49.349 47.234 4 5% 45.846 7,6% 132.221 131.778 0,3%
Receita Operacional Bruta (R$ milhdes) 1.687,8 1.321,1 27,8% 1.554,5 8,6% 44424  3.6253 22,5%
Receita Operacional Liquida (R$ milhdes) 1574,9 1.227,4 28,3% 1.444 4 9,0% 4.118,9 3.355,8 22,7%

EBITDA (R$ milhGes) 812,0 637,9 27,3% 770,3 5,4% 21362 19650 8,7%
Margem EBITDA (%) 51,6% 52,0% -0,4pp 53,3% -1,7pp 51,9% 58,6% -6,7pp
Lucro Liquido (R$ milhdes) 322,8 137,4 134,8% 206,9 56,0% 630, 633,4 -0,5%
Divida Bruta (R$ milhdes) 45584  3.964,9 15,0% 4.018,7 13,4% 45584  3.9649 15,0%
Divida Liquida (R$ milhdes) 3.089,9 1903,3 62,3% 27922 10,7%  3.089,9 19033 62,3%
Divida Liquida/EBITDA ! (x) 1,2x 0,7x 0,5x 1,1x 0,1x 1,2X 0,7x 0,5x

LEBITDA acumulado nos Ultimos 12 meses

O terceiro trimestre de 2022 trouxe ainda mais incertezas sobre o atual cenario. Na esteira da guerra na Ucrania,
onde as restri¢cbes impostas pela Russia & Unido Europeia, em especial a questao energética, sdo refletidas a
elevacdo de expectativas inflacionérias, juntamente com o aperto monetério. A volatidade cambial foi marcada
com o Euro perdendo forca frente ao Délar, com as principais bolsas de valores do mundo registrando
desvalorizacdo. O PIB chinés, do 3T22, cresceu acima das expectativas, mesmo com a politica adotada de “Covid
Zero”, entretanto, com a sinalizacao de ndo cumprimento da meta para o ano, podendo confirmar as primeiras

leituras de desaceleragéo do pais asiatico.

Um grande marco realizado pela MRS, no 3722, foi a celebragdo com a Unido Federal, por intermédio da ANTT -
Agéncia Nacional de Transportes Terrestres, da assinatura do 4° Termo Aditivo referente a Renovagéo de sua
Concessao. O contrato tera vigéncia até o ano de 2056 e os investimentos previstos, distribuidos ao longo do

periodo de concessao, sdo de aproximadamente R$ 11 bilhdes, considerando a data base de maio de 2022.

Depois de um inicio de ano em que o volume de transporte ficou comprometido pelo alto volume de chuvas,
principalmente em MG, a performance operacional apresentou recuperacao e o volume total acumulado nos 9
primeiros meses de 2022 ultrapassou em 0,3% o mesmo periodo de 2021. Ressalta-se que, em julho de 2022, o

volume total transportado foi de 16.654 Mt, o melhor resultado mensal da histéria da Companha.

Além do recorde mensal apresentado, o segmento de transporte de Carga Geral encerrou 0 3722 com 19,6Mt, 0
melhor de todos os trimestres da histéria da Companhia. Esse resultado foi impactado pelos segmentos de
produtos agricolas e celulose, que em conjunto, apresentaram aumento de 31,7%, contribuindo para o aumento

no volume total transportado pela Companhia, que foi de 4,5%.




A MRS encerrou o 3T22 com Receita Liquida de R$ 1574,9 milhdes, incremento de R$ 347,5 milhGes em

comparagao ao 3T21. O segmento de transporte que mais contribui para a receita da Companhia é o de Minério
de Ferro e encerrou o trimestre com 29,7Mt de volume transportado, seguido pelo segmento de produtos

agricolas, que finalizou o 3T22 com aproximadamente 13,0Mt.
O EBITDA da Companhia apresentou resultado de R$ 812,0 milhGes, aumento de 27,3% em comparagdo ao 3T2L.

A MRS encerra o 3722 com saldo de Divida Liquida de R$ 3.089,9 milhdes e indicador Divida Liquida/EBITDA no

patamar de 1,2x.

No tema ESG, a MRS recebeu o Selo Ouro do Programa Brasileiro GHG pela qualidade adotada nos 3 (trés) Gltimos
inventarios de emissfes de gases do efeito estufa. O Selo Ouro certifica o inventario corporativo pelo alcance
do mais alto nivel de qualificacdo. Esse reconhecimento refor¢a a transparéncia da Companhia com as

mudancas climaticas e o interesse em contribuir para o fornecimento de dados publicos de qualidade.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

AMRS Logistica atua, principalmente, no transporte de insumos e produtos relacionados a industria siderdrgica,
tais como minério de ferro, carvao e coque, tanto para atendimento ao mercado interno quanto para exportacao,
e no transporte de Carga Geral préopria e de outras ferrovias, que engloba as commodities agricolas, produtos
siderdrgicos, contéineres, celulose, entre outros, em uma malha ferroviaria de 1.643 km, nos estados de Minas
Gerais, Rio de Janeiro e Sao Paulo, regido que concentra cerca de metade do PIB brasileiro.

Durante 0 ano considerando os resultados encerrados até setembro/2022, a Companhia apresentou recorde de
volume/més em 6 meses, o que reflete o excelente trabalho que tem sido desempenhando. Cabe também
reforcar que esses resultados recordes estédo sendo alcangados devido, principalmente, aos volumes de Carga
Geral (tanto prépria como de Outras Ferrovias por meio do direito de passagem), 0 que demonstra mais uma vez
0 comprometimento da Companhia com os Objetivos Estratégicos.

No 3722, o volume total transportado pela Companhia foi de 49,3Mt, crescimento de 7,6% e de 4,5%, em
comparagao ao 2722 e ao 3721, respectivamente, impactados, principalmente, pelo aumento dos transportes
nos segmentos de produtos agricolas e celulose, que serdo detalhados, posteriormente.

A Carga Geral apresentou um novo recorde trimestral em toda a histéria da MRS, atingindo 19,6Mt em volume
transportado, no 3722, crescimento de 7,7% quando comparado ao 2722 e de 19,5% com relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

Vqur_ne Transportado 3722 3121 3722 x 9722 3722 x

TU Milhares 3121 2122
Minerac&o 29.768 30.846 -35%  27.661 76% 78.15 84358 -7,4%
Minério de Ferro 29.188 30.158 -3,2% 21122 7,6% 76.355 82.310 -1,2%
Exportacao 25.806  26.348 -2,1% 23.606 9,3% 65.986  7.032 -11%
Mercado Interno 3.38L 3.8l -14,3% 3.516 -3,8% 10.368 11.278 -8,1%
Carvéo e Coque 580 688 -15,7% 539 7,5% 1.760 2.048 -14,1%
Carga Geral 19.581 16.387 19,5% 18.185 7,7% 54.106  47.420 14,1%
Produtos Agricolas 13.013 10.077 29,1% 11.963 8,8% 35.654  30.470 17,0%
Produtos Sidertrgicos 1.881 2.026 -1,2% 1721 9,3% 5.088 5.648 -9,9%
Celulose 1.537 970 58,4% 1.365 12,6% 4158 2.684 54,9%
Contéineres 543 583 -6,8% 507 7,0% 1.542 1.732 -11,0%
Construcao Civil 671 502 33,8% 629 6,6% 1.815 1477 22,9%
Outros 1.936 2.230! -13,2% 2.000 -3,2% 5.849 5.408' 8,2%

49.349 45.846 132.221 131778

Nota" Dados reclassificados em 2022
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No Mix Transportado, o grupo Carga Geral se ressalta, mais uma vez, apresentando significativa
representatividade de 40,8% no resultado acumulado nos Ultimos 12 meses, impulsionado em especial pela
participacdo dos transportes dos segmentos de produtos agricolas e celulose.

Mix Transportado

Mineragdo m Carga Geral

35,9% 39,4%

64,1% 60,6% 59,2%

3721 2722 3122

! resultado acumulado nos Glitmos 12 meses

Mineragao

0 segmento de transporte do Grupo Mineracdo, que inclui minério de ferro, carvao e coque, totalizou 29,8 Mt no
3722, aumento de 7,6% em comparagao ao 2722 e redugéo de 3,5% ao ser comparado ao 3721
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Volume Transportado 3722 x 3T22 x 9M22 x
TU Milhares sTez - 3fal 3121 2122 yAVY M2z 9M2l 9M2!
Mineragéo 29.768 30.846 -35% 27661 7,6% 78.155 84.358 -7,4%
Minério de Ferro 29.188 30.158 -3,2% 21.122 7,6% 76.355 82.310 -1,2%
Exportagéo 25806  26.348 -2,1% 23.606 9,3% 65986  7.032 -7,1%
Mercado Interno (A) 3.381 3.811 -11,3% 3,516 -38% 10368 11278 -8,1%
Carvéo e Coque (B) 580 688 -15,7% 539 7,5% 1760 2.048 -14,1%

Mercado Interno + Carvdo e Coque = (A+B) 3.961 4499  -12,0% 4,055 -2,3% 12128  13.327 -9,0%

Minério de Ferro | Exportacéo

No 3722, o volume de carga de Minério de Ferro destinado a exportagdo, apresentou crescimento de 9,3% em
comparacao ao 2722. Este aumento é reflete o resultado da continuidade do ramp up de projetos de clientes,
voltados para o aumento de producéo/expedi¢do, da maior oferta de minério no mercado interno para compra
pelos principais clientes, além, da melhoria da performance operacional dos terminais portuérios.

A MRS ressalta que o resultado do 3722, também, foi beneficiado por acGes realizadas ao longo do 1° semestre
de 2022, voltadas a recuperacdo de areas que foram fortemente afetadas pelas chuvas do 1722, bem como a
garantia da seguranga operacional e a mitigagéo, ao maximo, dos problemas decorrentes do periodo de chuva.

Mercado Interno | Minério, Carvéo e Coque

0 transporte de minério de ferro, carvéo e coque no mercado interno, com volume transportado no 3722 de
4,0Mt, apresentou reducéo de 2,3% e de 12,0%, comparado ao 2722 e 3T2l, respectivamente. Estes resultados
foram impactados, principalmente, por paradas de producéo para manutencéo corretiva nos equipamentos de
processamento.

Carga Geral

0O transporte de Carga Geral engloba as commodities agricolas, produtos siderurgicos, celulose, entre outros,
realizado pela MRS e outras ferrovias por meio do direito de passagem remunerado. O 3T22 foi o melhor resultado
trimestral alcangado na histdria da Carga Geral. Este segmento transportou 19,6Mt, aumento de 7,7% quando
comparado ao 2722 e de 19,5%, na comparacédo com o 3721,
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Volume Transportado 9M22 x
TU Milhares 3122 3121 OM22 9M21 9M2L

Carga Geral 19.581 16.387 19,5% 18.185 1,7% 47.420 14,1%
Produtos Agricolas 13.013 10.077 29,1% 11.963 8,8% 35.654 30470 17,0%
Produtos Siderurgicos 1.881 2.026 -1.2% 1721 9,3% 5.088 5.648 -9,9%
Celulose 1.537 970 58,4% 1.365 12,6% 4158 2.684 54,9%
Contéineres 543 583 -6,8% 507 7,0% 1,542 1.732 -11,0%
Construcao Civil 671 502 33,8% 629 6,6% 1.815 1477 22,9%
Outros 1.936 2.230: -13,2% 2.000 -3,2% 5.849 5.408! 8,2%

Nota" Dados reclassificados em 2022

Produtos Agricolas

Volume Transportado

TU Milhares 3122 312l

Produtos Agricolas 13.013 10.077 29,1% 11963 8,8% 35.654 30.470 17,0%
Soja 1674 551 203,8% 7.257 -769% 15768  13.447 17,3%
Farelo de Soja 1863 1588 17,3% 1775 4,9% 5.119 4.320 18,5%
Aclcar 3286 3432 -4,3% 2.201 49,3% 7.019 7.868 -10,8%
Milho 6.89 4505 37.4% 729 748,6% 7749 4.835 60,3%

0 segundo segmento que possui maior participacdo no portfolio consolidado de transportes da MRS e que,
também, representam a maior parcela do segmento de Carga Geral, é o de produtos agricolas, composto pelas
commodities. soja, farelo de soja, agucar e milho.

No 3T22 em comparacdo ao 2722, trés commodities apresentaram aumentos, milho (+748,6%), agUcar (+49,3%) e
farelo de soja (+4,9%), impactados pela sazonalidade das safras e, consequentemente, aumento da
comercializacdo. O transporte de soja apresentou reducéo de 76,9%, em decorréncia do comportamento sazonal
da safra e da comercializagéo da commodity.

Em comparagdo ao 3722 vs 3721, o transporte do milho apresentou crescimento de 37,4%, em funcdo da
recuperacao da safrinha de milho em 2022 ante a quebra ocorrida em 2021, causada por fatores climéticos e
pelo ramp up dos volumes da Malha Central. Na soja, o aumento foi de 203,8%, devido a estratégia de
comercializacdo dos exportadores, que retardaram a venda de boa parte da safra 21/22. No caso do farelo de
s0ja, crescimento foi de 17,3%, reflexo da demanda aquecida e pelos bons precos pagos no mercado internacional
por este produto e pelo dleo de soja, do qual é subproduto. A reduc¢édo do transporte do agucar (-4,3%) deve-se,
em grande medida, a questdes operacionais de outras ferrovias.

Ressalta-se que o volume de produtos agricolas, carga propria, vem sendo retomado gradualmente apos
paralisacdo da navegacdo da Hidrovia Tieté-Parana, que se estendeu de setembro de 2021 até meados de marco
de 2022, o0 que vem colaborando positivamente com os resultados da Companhia.
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Produtos Siderurgicos

Volume Transportado 3122 3721 37122 x 2792 3122 x oM22  9M21

TU Milhares 3121 2722
Produtos Siderurgicos 188l  2.026 -7,2% 1721 9,3% 5088 5.648 -9,9%

No 3T22, o transporte de produtos siderargicos apresentou aumento de 9,3% em comparagdo ao 2722,
impulsionado pelos seguintes fatores: (i) atendimento a demanda spot de placas; (ii) aguecimento das vendas
no mercado interno; (iii) novo market share oriundo da exportacéo de produto acabado.

Impactado pelo cenério macroeconémico, o resultado de 1.88IMt, no 3722, segue acima da média dos trimestres
anteriores, que foi de 1.688Mt. A reducéo percebida de 7,2% em comparacéo ao 372! foi em fungdo da demanda
represada no pés Covid-19.

Celulose

Volume Transportado 3722 x 3722 x 9M22 x

TU Milhares stzz - 37l 3121 2122 yAVYA M2z SM2l 9M21

Celulose 1.537 970 58,4% 1.365 12,6% 4158  2.684 54,9%

0 segmento de transporte de celulose apresentou crescimento, no 3722, de 12,6%, em comparagdo ao 2722 e de
58,4% versus 3T2L. Este resultado demonstra os investimentos realizados pela MRS em busca de ampliar sua
capacidade operacional e diversificar suas areas de atuacdo, com destaque para o projeto do Complexo
Intermodal, em Pederneiras (SP), que estd ha 01 ano em operacéo e atingiu a marca de 1,9MM de toneladas
transportadas.

Contéineres

Volume Transportado 3722 x 3722 x 9M22 x

TU Milhares stz 312 3121 2122 yAVYA M2z SM2l 9Mm21

Contéineres 543 583 -6,8% 507 7,0% 1.542 1.732 -11,0%

O segmento transporte de contéineres contempla cargas transportadas pela MRS e as cargas de outras
ferrovias, que remuneram a Companhia pelo direito de passagem.

0 volume transportado no segmento de contéineres, no 3722, foi de 543Mt, aumento de 7,0% em comparagao ao
2T22. Este resultado em cargas proprias, reflete: (i) o retorno e aumento de demandas de clientes habituais e
(i) a entrada de nova operacao para um importante cliente.

10
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A reducéo de 6,8% no 3T22 em comparacdo ao 3721, associadas a carga propria foi devido: (i) a paralisa¢ao de
exportagdo multimodal na América Latina relacionadas a restri¢6es globais de um relevante cliente armador; (ii)
a problemas logisticos, dentre eles, falta de espaco em navios.

Construcéo Civil

Volume Transportado 3122 x 3122 x 9M22 x

TU Milhares stz 312l 3121 2122 2722 M2z SM2l 9M21

Construcao Civil 671 502 33,8% 629 6,6% 1.815 1477 22,9%

No 3722, o segmento de transporte de construgéo civil apresentou aumento de 6,6% em comparacao ao 2722
e 33,8% em comparacdo ao 372!, devido ao aumento do market share de escéria e cimento refletindo: (i) as
negociacdes comerciais para aumento de competitividade; (ii) crescimento da disponibilidade das frotas; e (iii)
a reativagao de vagoes.

Outros

Volume Transportado 3122 x 3122 x 9M22 x

TU Milhares stzz - 37l 3121 2122 yAVYA M2z SM2l o9M21

Outros 1936  2230' -13.2% 2.000 -32% 5849 5408! 82%

Nota; Dados reclassificados em 2022

O transporte de outras cargas, com 0s ativos da MRS “cargas prdprias”, inclui: ferro gusa, carvdo mineral
energético, calcario para siderurgia, entre outros, e gesso que é o mais novo produto atendido pela Companhia.
Esse grupo, ainda, contempla o transporte de cargas por outras ferrovias: produtos quimicos, adubos e
fertilizantes, dentre outros.

Apesar dos desvios observados quando comparamos apenas os trimestres, a Companhia destaca, no que diz
respeito as cargas proprias no resultado total acumulado de 2022 vs 2021, 0 aumento no transporte de: (i) ferro
gusa para exportagdo, em fun¢do da negociacdo de mais navios no Porto do Rio aproveitando os indicadores
positivos do preco do produto no mercado internacional aliado ao cdmbio alto e estabilizagdo do mercado
interno de siderurgico; (ii) carvdo mineral energético, em funcdo da negociacao para incremento de volumes de
novos navios, (iii) calcario para siderurgia com desenvolvimento de solu¢do multimodal entre os estados de MG
e RJ, onde implantamos uma alternativa comercial e operacionalmente adequadas para o cliente e para a MRS
e (iv) gesso, nova operacdo da MRS com negociagdes de intermodalidade na origem e destino, cujo objetivo é
atender as principais cimenteiras na regido da malha da MRS.

0 volume de transporte deste segmento, realizado por Outras Ferrovias, que remuneram a MRS pelo direito de




passagem, se manteve estavel tanto no comparativo do 3T22 com o 3T21 quanto no comparativo do 3722 com o
2722, apresentado variagGes entre os volumes dos produtos que compfem este grupo, e que acabaram se

compensando.

12
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

37122 x 37122 x 9M22 x
Resultados 3122 37121 3121 2722 2722 9M22 9M21 OM21

Receita Bruta (R$ milhdes) 1.687,8 13211 278% 15545 86% 44424 3.6253 22,5%
Receita Liquida (R$ milhdes) 15749 12274 283% 14444 9,0% 41189 3.355,8 22,7%

Tarifa Média Liquida (R$/ton) 319 26,0 22,8% 315 1,3% 31,2 255 22,3%
EBITDA (R$ milhdes) 812,0 6379 27,3% 770,3 54% 21362 19650 8,7%
Margem EBITDA (%) 51,6% 520%  -04pp  533%  -L7pp  519%  586%  -6,7pp
Lucro Liguido (R$ milhdes) 322,8 137,4 134,8% 206,9 56,0% 630,1 6334 -0,5%

Divida Liquida/EBITDA! (x) 1,2x 0,7x 0,5x LIx 0,1x 1,2x 0,7x 0,5x

LEBITDA acumulado nos ultimos 12 meses. O covenant foi detalhado no capitulo endividamento deste refease

l. Receita Liquida: R$ 347,5 milhdes superior ao 3721, impactada, principalmente, pelo aumento de 31,7% nos
transportes dos segmentos de Produtos Agricolas e Celulose e crescimento na tarifa média, fatores que

compensaram a retracdo no transporte do grupo Mineracao.

[Il. Custos e Despesas: aumento de R$ 182,7 milhdes, em comparacédo ao verificado no 3T2L. O resultado foi
impactado pela presséo inflacionaria, com destaque para o aumento de R$ 125,6 milh6es no custo do diesel,

principal insumo utilizado pela MRS.

[ll. Outras Receitas e Despesas Operacionais: em relacdo ao 372! o resultado desse grupo trouxe melhora de
R$ 9,3 milhdes no 3122, em funcao, principalmente, do maior volume de receita de indenizacao registrado no

periodo.

Receita Operacional Liquida
(RS milhdes)

+28.3%

14444
1227.4

3z 2122 3122




EBITDA

O resultado do EBITDA, no 3722, foi de R$ 812,0 milhdes, aumento de 27,3% quando comparado ao 3721, que
atingiu R$ 637,9 milhdes, a Margem EBITDA foi de 51,6% e manteve, praticamente, 0 mesmo nivel registrado no

3721, que foi de 52,0%. Destacamos que a Margem EBITDA do 3722 foi positivamente construida por fatores ja

mencionados.

Evolugao do EBITDA
(RS Milnges)

CED)

:

-
83

Receita Liquida Custos e Despesas Outras Receitas e Despesas
Operacionais
EBITDA
[RS milhes)
< 273%
I

< +54%

7703

3121 2122 3122

a2z
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Lucro Liquido

A MRS apresentou Lucro Liquido de R$ 322,8 milhdes no 3722, aumento de R$ 185,3 milhdes, quando comparado
ao 3T2L 0O resultado reflete, principalmente, 0 aumento nos transportes dos segmentos de Produtos Agricolas

e Celulose, compensado pelo aumento no custo de combustivel.

Lucro Liquido

{RS milhdes)
+56,0%
*134.8%
206.9
137.4
3121 2122

A tabela, a seguir, demonstra a conciliagdo do EBITDA Recorrente utilizada no calculo dos

Conciliagdo do EBITDA

(R$ milhdes)
Lucro (Prejuizo) Liquido 322,8 137,4 134,8%
(+) Tributos sobre o Lucro 75,6 70,2 7,1%
(t) Depreciacéo e Amortizacao 2490 262, -5,0%
(-) Depreciacao Direito de Uso (contratos (50’5) . (84,4) -40,2%
arrendamento)

(-) Resultado Financeiro Liquido (169,) (168,) 0,6%
(-) Encargos Financeiros AVP (contratos (53.9)* (37.3) 44.4%

arrendamento)

(°) EBITDA Recorrente 2

! As informagdes detalhadas podem ser encontradas nas notas explicativas 15.2 e 32.
2 Condigéo mais restritiva assumida com credores.
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Endividamento

Em R$ milhdes 3122

Divida Bruta! 45584 39649 150% 4.018,7 134%
Divida Bruta em reais 43227 3.6030  20,0% 3.717,8 16,3%
Divida Bruta em moeda est  235,7 3619 -349% 3009 21L,7%

Caixa e AplicagOes Financei 14685 2.061,6 -288% 12265 19,7%

Divida Liquida 3.089,9 19033 623% 27922 10,7%

EBITDA 3 2.637,1 26450 -03% 24630 7%

Divida Liquida/EBITDAS (x) 1,2x 0,7x 0,5x 1,1x 0,1x

1 A diferenga em relagéo a soma das linhas de Empréstimos e Financiamentos (Balanco)

corresponde aos Custos de Transagéo e Incorpora o valor justo dos instrumentos derivativos; 2

Inclui Caixa Restrito; 3 EBITDA acumulado 12 meses.

Divida por Funding

Mercado de
Capitais
75%

Bilaterais

-

BNDES
19%

A Divida Bruta da Companhia encerrou o 3722 com saldo de R$ 4.558,4 milhdes, aumento de R$ 539,8 milhdes
se comparada ao periodo imediatamente anterior, principalmente, pela nova captacao via Finame Direto com
BNDES, no montante de R$ 600 milhdes.

No encerramento do 3722, a maior parte da divida estava indexada ao CDI, com a importante participacao dos
instrumentos classificados como Mercado de Capitais (Debéntures e Notas Promissorias), além das demais
linhas, classificadas como bilaterais e com o BNDES.

0 indice de alavancagem financeira medido pela relacao divida liquida/EBITDA foi de 1,2x em 30 de setembro de
2022 e no 2722 foi de 1,1x. A MRS finalizou 0 3722 com saldo de divida liquida de R$ 3.089,9 milhdes, acima do
2722, com a manutencdo do indicador de alavancagem em patamar confortavel de gestao.
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Cronograma de Amortizacéo

0 grafico, abaixo, apresenta o cronograma de vencimentos de principal da divida em 30 de setembro de 2022.

Caixa e Cronograma da Divida
(Em milhdes de RS|

1468 1.584
1.288
739
555
186 158
Calxa 2022 2023 2024 2025 2026 2027 em
diante
Rating
Agéncia Escala Local Escala Global Perspectiva
Standard & Poor's AAA BB- Estavel
Fitch AAA BB Estavel
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DEMONSTRAQZ\O DO FLUXO DE CAIXA

A geracdo de caixa no 3722 apresentou resultado negativo de R$ 368,1 milhdes e saldo de caixa de R$ 1.468,5
milhdes, reducédo de R$ 593,1 milhGes em comparagdo com 3T2L. Esta variacao foi influenciada principalmente

Release de Resultados - 31722

pelas atividades de investimento e financiamento, com amortizagdes realizadas no periodo.

Demonstracgdo do Fluxo de Caixa - Em R$ milhdes 3122 3121
Caixa no inicio do periodo 1.836,6 1.206,5
Lucro Liquido Antes do IR e CSLL 865,5 958,4
Depreciacdo e amortizacao 8314 776,3
Variacdo monetéria, cambial e encargos financeiros 540,8 420,2
Valor Residual do Imobilizado/ Invest. Perm. Baixado 35,2 249
Provisao Crédito tributario - (337,6)
Impostos Diferidos 0,7 7,1
Provisao (Reverséo) 03 (16,0)
Outros 6,7 93
Lucro Liquido Base Caixa 2.280,6 1.842,6
VariagGes nos ativos e passivos (714,9) (626,5)
Contas a receber 191,8 261,6
Estoques (47,0) (74,6)
Caixa restrito - -
Aplicagdes financeiras = =
Impostos a recuperar (103,0) (104,2)
Fornecedores 63,4 (100,4)
Obrigacdes fiscais (18,4) (17,5)
Pagamento de tributos sobre o lucro (330,8) (321,9)
Obrigacdes sociais e trabalhistas (13,9 19,3
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (214,9) (100,2)
Pagamento de juros sobre direito de uso (135,7) (116,2)
Outros (106,4) (75,4)
Caixa Liquido Gerado pelas Atividades Operacionais 1.565,7 1.216,1
Atividades de Investimento (1.289,1) (994,5)
Imobilizado (1.241,)) (970,2)
Intangivel (48,4) (24,3)
Recurso proveniente da alienacéo de bens do ativo imobilizado 04 -
Atividades de Financiamento (644,7) 633,5
CaptacOes 618,1 -
Debéntures - 1500,0
Pagamentos (821,9) (623,3)
Direito de Uso (440,8) (243,2)
Dividendos pagos 9,) -
Caixa no Final do Periodo 1.468,5 2.061,6
Geragdo de Caixa (368.1) 855,1
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AGENDA ESG

Meio Ambiente

A MRS recebeu o Selo Ouro do Programa Brasileiro GHG Protocol pela gualidade adotada nos 3 (trés) ultimos
inventarios de emissfes de gases do efeito estufa. O Selo Ouro certifica o inventario corporativo pelo alcance
do mais alto nivel de qualificacdo. Esse reconhecimento reforca a transparéncia da Companhia com as
mudancas climéticas e o interesse em contribuir para o fornecimento de dados publicos de qualidade.

Neste trimestre, a MRS realizou a conclusdo do processo para levantamento de riscos e oportunidades
climaticas, a fim de diagnosticar os principais riscos associados aos patios ferroviarios da companhia, terminais
de carregamento de seus clientes, oficinas de manutencéo de ativos e postos de abastecimento, cujo processo
foi realizado em conjunto com consultoria especializada. A Companhia projeta, como proximos passos, avancgar
com a mensuragao dos riscos climaticos atualizados e a continuidade de resiliéncia para o negocio, de forma a
mitigar os impactos gue porventura possam ocorrer.

Comunidades

Ao longo dos altimos anos, a MRS vem aprimorando seus planos de mitigagédo e programas habitacionais para
familias em situacgdo de risco, proximas a faixa de dominio. Além das frentes relacionadas aos processos, com
base nas melhores praticas de mercado e recomendagdes internacionais e a formalizacdo de regras para
deslocamento de populacGes, dois casos foram tratados com extrema atencéo pela Companhia, em 2022.

No municipio de Ibirité, MG, esta em fase de concluséo o projeto para deslocamento de 50 familias que residiam
em areas de ocupacdo irregular. Para garantir o maior conforto da comunidade e conformidade legal, foi
contratada consultoria especializada com profissionais em assisténcia social e negociacao imobiliaria visando
a formalizacéo de acordos justos nos processos de aquisi¢ao das novas moradias por meio de recursos proprios
da MRS. O projeto, com expectativa de conclusdo ao longo dos proximos meses, contou com acompanhamento
da Secretaria Municipal de Assisténcia Social e com orgcamento aplicado de R$ 4 MM para aquisicdo das novas
moradias.

Em Suzano, SP, foram cadastrados mais de 300 imoveis em situacéo irregular e elaborado plano em conjunto
com a Prefeitura Municipal para o deslocamento das familias. A primeira fase do projeto, que serd iniciada por
meio de um piloto contemplando 53 unidades habitacionais em situagdo de maior risco, se encontra na etapa
de aprovacdo de projeto executivo junto as comunidades e formalizagcdo de parceria com a Administracdo
Publica, que cedera o terreno e implantard a infraestrutura basica. O conjunto habitacional, de casas populares,
sera alocado em regido préxima a de origem, visando maior conforto na adaptacao das familias e manutencao
de suas rotinas. Para este projeto, a MRS designou R$ 6 MM em seu orgamento para construcdo das unidades
habitacionais contempladas no piloto.

Além das questdes relacionadas ao deslocamento das populaces, a MRS tem trabalhado em projetos de
requalificacdo das areas desocupadas com objetivo de proporcionar um melhor uso dos espagos urbanos
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através de areas verdes, parques, jardins, seguranca e, também, garantir a integridade da faixa de dominio.

Diversidade

A MRS, em continuidade ao Programa de Diversidade implementado em 2021, constituiu no ano de 2022 a
Comissdo de Diversidade, composta pela Diretora de Pessoas e pelo Diretor de Rela¢Bes Institucionais, com
participacdo do Diretor Presidente da MRS e 18 colaboradores dos grupos sociais e aliados. A reunido, conduzida
pela Diretora de Pessoas e pelo Diretor de RelagcOes Institucionais, possui calendario fixo com reunido mensal e
sdo abordadas ac¢des para transformar o ambiente da Companhia. Ainda nessa equipe multidisciplinar, encontra-
se 0 Gerente Geral de Auditoria Interna e Gestéo de Riscos da MRS, que hierarquicamente reporta-se diretamente
ao Conselho de Administracdo da Companhia. A alta lideranga da empresa tem as reuniées da Comissdo como
compromisso mensal na agenda, tendo como foco a escuta e sustentacdo das agdes propostas pela Comissao.

Além das diversas acOes, que sdo implementadas, e com a finalidade de se obter um diagndstico sélido para a
definicio de acOes e praticas que favoregam o pertencimento, o respeito, o reconhecimento e a valorizagéo das
diferencas na Companhia, esta previsto para o ultimo trimestre de 2022 o Censo da Diversidade, no qual se
obtera dados demogréaficos de informagdes sensiveis como identificacdo de género, sexualidade, religido etc.
bem como os tracos culturais da MRS.

Clima Organizacional

Na pesquisa de clima com seus colaboradores, realizada em 2021, a MRS apurou o resultado de 86,38%. A
Companhia, com o objetivo de estar mais préximas de seus colaboradores, adotou, a partir de setembro/2022,
uma nova metodologia com uma pesquisa sendo realizada, quinzenalmente. Com o resultado obtido, os gestores
de suas respectivas areas e o departamento de recursos humanos elaboram um plano de agédo para atender,
dentro do possivel, as aspira¢des dos colaboradores. Entre as a¢fes praticadas, destacam-se: reconhecimentos
de colaboradores em diversos aspectos, como atitudes de seguranca e comprometimento; programa de
atendimento psicoldgico on-fine, incluindo estagidrios e aprendizes, além da realizagdo de /ives com
profissionais especializados na tematica, rodas de conversas de valorizacdo da vida e encaminhamentos
precoces para tratamentos psicoterapicos. Associado aos cuidados com a sadde e bem-estar, implementou-se
o0 atendimento nutricional on-/ine para os colaboradores estendido a seus dependentes; promocdo a saude
ocular, preparacdo adequada na pré jornada trabalho, considerando descanso adequado, apoio familiar,
alimentacédo, descanso e lazer, promogao a saude auditiva, atividades fisicas pré laboral.

Outra acgdo oriunda da gest&o de clima, refere-se & modernizagdo do beneficio de previdéncia privada, oferecido
pela MRS. Passou-se a oferecer opgdes de escolha de produtos e de fundos de investimento, adequando-se
melhor ao perfil e objetivos de cada colaborador no planejamento de seu futuro.
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Seguranca

Com foco na Seguranga e Bem-estar de seus colaboradores, a MRS reformulou o seu sistema de Comunicados
de Riscos e Perdas (‘CRP"). Atendendo todos os protocolos de seguranca para utilizagdo do equipamento, 0 novo
sistema tem como objetivo o registro, por meio do smartphone, dos desvios, ndo sendo necessario deslocar-se
ao local de trabalho. Permitido agilidade e praticidade em situacdes que podem gerar algum risco ao
colaborador.

Dentro do tema Seguranca, a Companhia realizou uma semana dedicada exclusivamente com o foco em
prevencao de acidentes no trabalho, a responsabilidade com o meio ambiente e os cuidados com a salde
mental. Com slogan “Sua atitude & a chave para a prevengdo” e conduzida pelas areas de Seguranga do Trabalho,
Saude Ocupacional e Meio Ambiente, entre os dias 5 e 23 de setembro foi realizada a SIPATMA. Com a volta ao
modelo presencial, foram promovidas, além das palestras on-line com temas sobre Saude Mental e Cuidado
Ativo, tivemos a participagédo de diversos 6rgdos em nossas unidades como: Corpo de Bombeiro, Policia Militar,
Policia Rodoviaria Federal e varios fornecedores.

Capital Intelectual

0 desenvolvimento dos colaboradores é uma das pautas relevantes da MRS. Até o0 3T22, a Academia MRS investiu
mais de R$ 6 MM para acbes de qualificacdo, aperfeicoamento, certificacdo e desenvolvimento, representando
uma média de horas por colaborador de 32,5, resultando em mais de 90mil horas de treinamento. Por meio
dessas acdes, a MRS garante que colaboradores recebam as capacita¢cdes necessarias para o desempenho de
suas funcles, além de oportunidades de aprimoramento vislumbrando novos desafios para a carreira e as
necessidades do negocio. Dentre vérias agdes, destacam-se: os programas de formagdo como Operador
Ferroviario, na qual foi realizada a qualificacdo de 120 profissionais e mais 120 em andamento, programa de
estégio, programa de desenvolvimento para os embaixadores da inovacdo, planos de desenvolvimento
individual, além do programa de trainee, que registrou recorde de 39 pessoas aprovadas no programa.

Clientes

Com objetivo de progredir, de forma continua, a sua interface com seus clientes, a MRS realiza anualmente a
Pesquisa de Satisfacdo dos Clientes direcionada aos segmentos de Carga Geral. No ano de 2021, o resultado
apresentou média de 86,3%. A partir da consulta, a MRS tracou acdes de melhoria com o objetivo de tratar os
pontos relatados pelos clientes e desenvolver solugdes de forma ampla na Companhia. Os planos de acéo
elaborados est&o relacionados as seguintes frentes corporativas: integridade de carga, take or pay, lead time,
estadias, planejamento de oferta de vagdes, aprimoramento do fluxo de informacéao diaria e precificacdo de
novos negocios.
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RELACOES COM INVESTIDORES

Equipe de RI

E-mail: financeiro.ri@mrs.com.br

Escriturador

Banco Bradesco S.A.
Telefone de contato: (11) 3684-3749

E-mail: 4010.acoes@bradesco.com.br

B3 - Mercado de Balcao

Website de Relagdes com Investidores

ri.mrs.com.br
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ANEXOS

Anexo | - Quadro e Grafico Operacionais

Volume transportado em bilhdes de TKU

(peso da Carga x distan

16,4

+1L.5%

153

Volume Transportado 8121 2122 8122
TU Milhares Outras Outras Outras
Ferrovias Ferrovias Ferrovias
Mineragéo 30.846 - 30.846 27.661 - 27.661 29.768 - 29.768
Minério de Ferro 30.158 - 30.158 21122 - 21122 29.188 - 29.188
Exportagio 26.348 - 26348 23.606 - 23606 25.806 - 25.806
Mercado Interno 3.8l - 381 3.516 - 3516 3.381 - 3381
Carvéo e Coque 688 - 688 539 - 539 580 - 580
Carga Geral 4.901 11.486 16.387 5.169 13.016 18.185 5.953 13.628 19.581
Produtos Agricolas 881 9.195 10.077 833 11130 11.963 1.309 11.703 13.013
Soja 67 1521 1588 151 7106 7257 69 1606 1674
Farelo de Soja 8 543 551 0 L775 L775 9l 1772 1863
Aclcar 673 2.759 3432 682 1519 2201 944 2343 3.286
Milho 133 4312 4505 - 729 729 206 5983 6.189
Produtos Siderdrgicos 2.019 8 2.026 L 4 1721 1.877 4 1881
Celulose 284 686 970 707 657 1.365 831 706 1537
Contéineres 301 281 583 303 204 507 314 229 543
Construcao Civil 502 - 502 629 - 629 671 - 671
Outros 1316 2230 1.021 2.000 1.936
totat ] 35748 11.486 47.234 | 32.831 13.016 45.846 | 35.720 13.628 49.349 |

Nota: Dados reclassificados em 2022

Volume Transportado Sm21 om22
TU Milhares QOutras Outras
Ferrovias Ferrovias

Mineragéo 84.358 - 84.358 78.115 - 78.115
Minério de Ferro 82.310 - 82.310 76.355 - 76.355
Exportagéo 71032 71032 65.986 65.986
Mercado Interno 11.278 10.368 10.368
Carvao e Coque 2.048 - 2.048 1760 - 1.760
Carga Geral 13.852 33.568 47.420 15.716 38.390 54.106
Produtos Agricolas 2.7129 217.741 30.470 2.889 32.765 35.654
Soja 122710 13.447 232 15535 15.768
Farelo de Soja 4.160 4320 92 5.027 5.119
Acicar 6.168 7.868 2.360 4,659 7.019
Milho 4702 4835 206 7543 7.749
Produtos Siderurgicos 5.627 22 5.648 5.078 9 5.088
Celulose 1.956 2.684 2192 1.967 4.158
Contéineres 790 1732 869 673 1.542
Construgéo Civil 1477 - 1477 1.815 - 1815
Outros 2.349 3.059 5.408' 2.872 2977 5.849

Nota': Dados reclassificados em 2022
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Demonstragdo dos Resultados - Em R$ milhdes 3122 2122 3121 9M22 9M21
RECEITA LiQUIDA DE SERVIGOS 1.574,9 1.444,4 1.227,4 4.118,9 3.355,8
Custo dos servicos prestados (667.)) (599,7) (491,2) (L763,7) (L361,3)
(¥) LUCRO BRUTO 907,8 844,6 736,2 2.355,1 1.994,5
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (95,8) (74,3) (98,3) (218,9) (29,4)
Despesas com vendas (3,8 (3.5) (3,9 (10,7) (11,4)
Despesas gerais e administrativas (77,0) (69,5) (70,0) (208,6) (188,4)
Outras receitas operacionais 64,0 70,3 36,0 190,3 3011
Outras despesas operacionais (79,0) (71,6) (60,4) (189,9) (130,7)
() EBITDA 812,0 770,3 637,9 2.136,2 1.965,0
Depreciagao/amortizacdo (244,6) (295,7) (262,2) (831,3) (776,4)
(F) LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS EFEITOS 567.4 474,6 3715,7 1.304,9 1.188,7
Receitas financeiras 109,1 126,7 61,4 3838 3236
Despesas financeiras (278,2) (289,8) (229,4) (823,2) (553,9)
() LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA 398,4 31,5 207,7 865,5 958,4
IR/CS Corrente/Diferido (75,6) (104,6) (70,2) (235,4) (325,0)

(?) LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
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Anexo Il - Balanco Patrimonial

Balango Patrimonial - R$ Milhdes

ATIVO 3122 2122 3121 PASSIVO 3122 2122 3121
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 14685 12265 2.061,6 Fornecedores 4289 4683 396,7
Contas a receber de clientes 3709 460,8 17,2 Obrigagdes sociais e trabalhistas 1945 161,2 76,8
Outras contas a receber 91 17 17 Imposto de renda e contribuic&o social 1230 123,2 180,8
Estoques 2559 259,9 2069 Qutras obrigagdes fiscais 51,8 524 317
Tributos a recuperar 2540 1992 86,3 Empréstimos e financiamentos 885,22 8684 856,6
Despesas antecipadas 375 282 337 Arrendamento mercantil a pagar 4545 399, 312,0
Instrumentos financeiros derivativos 16,3 87 174 Instrumentos financeiros derivativos 1494 148,9 65,2
Outros ativos circulantes 309 216 42,2 Dividendos a pagar 166,3 166,3 102,4
Total do ativo circulante 24431 2.216,6 2.627,1 Concess&o a pagar - 56 56
Adiantamento de cliente 204 133 65
Provisoes 14,7 195 40,7
Qutras Obrigacdes 452 80,3 235
Total do passivo circulante 2.533,8 2.506,6 2.204,5
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo NAO CIRCULANTE
Contas a receber de clientes 1199 1199 2445
Qutras contas a receber 20,1 223 225 Fornecedores 422 384 399
Tributos a recuperar 508,8 515,9 5248 Empréstimos e financiamentos 3.606,1 3.1203 3.476
Despesas antecipadas 59 48 23 Instrumentos financeiros derivativos - - 29
Tributos Diferidos 14,1 1004 293 Concess&o a pagar - 25 -
Instrumentos financeiros derivativos 106,9 153,3 1314 Adiantamento de Clientes - - -
Outros ativos ndo circulantes 1311 1300 1268 Provisdes 7793 786,3 7244
Imobilizado 8.35.,8 79937 7212 Arrendamento marcantil a pagar 2.0485 15284 1497,6
Direito de uso 2.584,6 1798,8 17108 Outras Obrigacdes 30,1 334 1491
Intangivel 13,6 15,1 816 Total do passivo ndo circulante 6.506,2 5.509,2 5.561,5
Total do ativo n#o circulante 12.074,7 10.954,2 10.085,3 TOTAL DO PASSIVO 9.040,0 8.015,8 7.766,0
TOTAL DO ATIVO 14.517,8 13.170,8 12.712,4
Capital social 3.961,0 3.961,0 21515
Reservas de lucros 8755 8755 21515
. Reserva Legal 3770 3770 3420
. Reserva para investimentos 4985 4985 1.809,5
Lucro acumulado 630, 307,3 633,4
Ajustes de avaliagao patrimonial 1,2 n1 10,0
Total do patriménio liquido 5.471,8 5.154,9 4.946,4
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 14.517,8 13.170,8 12.712,4
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Anexo IV - Quadro de Investimentos

Investimentos 37122 x

R$ Milhdes 8122 STt 3121
Corrente! 423,3 209,8 101,8% 2813 50,5% 8811 561,0 57,1%
Expanséo 217,2 346,6 -37,3% 242.,8 -10,6% 598,2 521,0 14,8%
Melhoria 7,8 38,6 -19,7% 74 6,1% 241 48,2 -50,1%

Total 648,3 595,0 9,0% 53,5 22,0% 15034 1.130,2 33,0%

Nota L Incluem investimentos referentes a renovagéo da Via Permanente (GIV - Grandes Intervencgdes de Via): (i) no 3722, foi de R$ 116,2
MM; (i) 2T22, de R$ 67,7 MM e; (iii) 9M22, de R$ 183,9 MM
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