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Divulgação dos Resultados



Disclaimer

Esse documento foi preparado pela MRS Logística S.A. (“MRS” ou “Companhia”) visando indicar 

a situação geral e o andamento dos negócios da Companhia. O documento é propriedade da 

MRS Logística e não deverá ser utilizado para qualquer outro propósito sem a prévia autorização 

escrita da MRS Logística.
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O 1T25 apresentou resultado dentro do 

esperado, em meio a um cenário desafiador. A 

Receita Líquida apresentou aumento de 2,0% 

em comparação ao 1T24

1. Destaques

Resultados 1T25

-3,1%*

45,2 Mt R$ 853,6 MM

Volume Transportado 

Total
EBITDA Alavancagem

As despesas para 

manutenção de ativos 

e reconhecimento de 

obrigações contratuais 

regulatórias 

impactaram a redução 

do EBITDA

1,4x

O indicador 

alavancagem

financeira, Dívida

Líquida/EBITDA, 

segue em

linha com o histórico

recente

-4,5%*+2,0%* 

R$ 1,7 BI

Receita Operacional 

Líquida

*Variação referente ao 1T24

**Variação referente ao 4T24

+0,1x**

O segmento de 

Mineração 

apresentou 

redução de 1,0% e 

de 6,8% em Carga 

Geral 

A Receita Líquida 

segue com 

crescimento 

consistente, 

refletindo a 

recomposição 

tarifária
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Volume Total Transportado por Grupo
(TU milhões)

O total de volume transportado encerra o 1T25 com 

45,2 Mt, em linha com o 1T242. Resultados Operacionais

Resultados 1T25

17,5 20,4 20,9 19,8 16,4

29,1

33,1 34,1
27,6

28,8

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25

46,6

53,5 55,0

47,3
45,2

-3,0% -4,5%

Mineração Carga Geral



No 1T25, o transporte de Mineração manteve-se 

em linha com o 1T24 e acima do 4T24, 

demonstrando a eficiência no atendimento à 

demanda

Volume Transportado Mineração
(TU milhões)

3,9 3,4 3,9 3,6 3,5

25,3
29,7 30,1

24,0 25,3

1T24 2T24 3T24 4T24

29,1

33,1 34,1

27,6

1T25

28,8

-1,0% +4,6%

Nota: o volume do Mercado Interno inclui Minério de Ferro, Carvão e Coque

Mercado Externo Mercado Interno
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Volume Transportado Carga Geral
(TU milhões)

2,0 2,1 2,4 2,5 2,0

1,4 1,6 1,7 2,1
1,9

1,9 1,7 1,8 1,8
1,7

11,0

13,7
13,6 12,1

9,4

0,60,6

1T24

0,7
0,6

2T24

0,7
0,8

3T24

0,6
0,7

4T24

17,5

20,4 20,9
19,8

1T25

16,3

0,6 0,6

-6,8% -17,6%

Nota: Carga Geral inclui o transporte de outras ferrovias (remunerado por meio do direito de passagem)

Agrícolas Siderúrgicos Celulose Contêiner Construção Civil Outros

No 1T25 versus o 1T24 e 4T24, a redução no 

transporte de Carga Geral foi impactada, 

principalmente, pela queda no transporte de açúcar 

devido a condições climáticas, compensado 

parcialmente pelo transporte de celulose
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A Receita Líquida encerra o 1T25 com R$ 1,7 

bilhão, R$ 32,7 MM superior ao 1T24, em função, 

principalmente, da recomposição tarifária, iniciada 

nesse 1º trimestre

Receita Líquida
(R$ milhões)

1.644

1.850
1.917

1.614
1.677

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25

+2,0% +3,9%

3. Resultados Econômicos e Financeiros

Resultados 1T25



No 1T25, o EBITDA apresentou redução vs 1T24, 

em função do aumento dos custos para 

manutenção dos ativos, compensado pelo 

aumento da Receita e efeito extraordinário de 

alienação de direito creditório

EBITDA
(R$ milhões)

894 941 978

747
854

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25

-4,5% +14,3%

54,4%

1T24

50,8%

2T24

51,1%

3T24

46,2%

4T24 1T25

50,9%

Margem EBITDA
(%)
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O Lucro Líquido no 1T25 apresentou redução 

frente ao 1T24 impactado pela queda da 

geração operacional

Lucro Líquido
(R$ milhões)

316 355
459

286 283

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25

-10,5% -1,1%

Margem Líquida
(%)

19,2%

1T24

19,2%

2T24

24,0%

3T24

17,7%

4T24

16,9%

1T25

3. Resultados Econômicos e Financeiros
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O saldo de caixa encerrou o 1T25 em R$ 3.707 MM. A 

variação no 1T25 versus ao 4T24 foi negativa em R$ 

437 MM, justificada, principalmente, pelo pagamento 

de juros de debêntures, liquidação da 7ª emissão, 

pagamento de concessão e atividades de 

investimento

3. Resultados Econômicos e Financeiros

Resultados 1T25

Histórico Geração de Caixa

(R$ Milhões)

Geração de Caixa Livre

(R$ Milhões)

4.145

3.707

1.041 87 281
402

707

Caixa no início 

do período

Lucro líquido 

base caixa 

(Operacional)

Δ ativos e 

passivos 

operacionais

Imposto / 

Outorga

1

Outros Ativ. 

Investimento

Operações de 

Financiamento

Caixa no Final 

do Período

-437

-333 -429 -423

1.943

-437

3.053

2.624

4.145

3.707

1T24 2T24

2.201

3T24 4T24 1T25

Saldo de Caixa Geração de Caixa

¹ Δ nos ativos e passivos operacionais é composto pelas linhas de contas a receber, estoques, fornecedores, e obrigações sociais e trabalhistas;

² Imposto / Outorga é composto pelas linhas de tributos a recuperar, obrigações fiscais, pagamentos de tributos sobre o lucro, pagamento de juros de arrendamento e pagamento de arrendamento; 

³ Operações de Financiamento é composto pelas linhas de pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos e pagamentos de empréstimos, financiamentos e instrumentos

¹ ² 

³ 
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No 1T25, a MRS realizou captação de R$ 230 

milhões com o BNDES e amortizou a 2ª série 

da 7ª emissão de debêntures. A Dívida Bruta 

encerra o 1T25 no mesmo patamar do 4T24 

Posição de Liquidez e Amortização da Dívida
(R$ milhões)

¹ Inclui Caixa Restrito

² Dívida Bruta inclui custos de transação e instrumentos financeiros derivativos

Caixa, Dívida e Alavancagem
(R$ milhões)

3.593 3.566 3.916
4.616 5.049

3.054 2.625 2.202

4.147 3.709

1,0
0,9

1,1

1,3
1,4

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25

6.647
6.192 6.118

8.764 8.758

Alavancagem Caixa Dívida Líquida

AAA
Estável

AAA
Estável

Rating MRS

4. Endividamento

1

3.707

461

2.840

657 608 602

3.590

Caixa 2025 2026 2027 2028 2029 após 2030

¹ Exclui Caixa Restrito

² Inclui amortização de principal, ajustes de derivativos (ex. NDF) e juros provisionados

1

2

Resultados 1T25

79%

13%

8%
Mercado de Capitais

BNDES

Bilaterais
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Recorrente e OutrosCrescimento e Competitividade do Negócio

Capex
(R$ milhões)

5. Investimentos

251
384 351

540

356

255

302 391

391

274

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25

506

686
742

931

630

+24,6% -32,3%

O 1T25 apresenta uma realização 24,6% maior do que 

o mesmo período do ano anterior. O aumento no 

montante do grupo de recorrente e outros foi 

impulsionado pelos projetos de mobilidade urbana e 

pela sazonalidade ocorrida nos projetos de 

modernização e manutenção da malha. Já o aumento 

do grupo de crescimento e competitividade ocorreu, 

principalmente, em função da continuidade de 

melhorias e implantação de novos pátios

Resultados 1T25
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6. Eventos Subsequentes

• Aprovação do pagamento de dividendos e da retenção de lucros remanescentes

Em Assembleia Geral Ordinária, realizada no dia 30 de abril de 2025, foi aprovado (i) o pagamento de 

dividendos no valor de R$336.184 correspondente a 25% do lucro líquido de 2024, após dedução de 5% 

destinado à reserva legal e, (ii) a retenção do montante de R$1.008.550, correspondente à 75% do lucro 

líquido de 2024 (após a dedução de 5% destinado à reserva legal), para custeio de parte dos investimentos 

previstos em orçamento do exercício de 2025, conforme havia sido proposto pela Administração da 

Companhia

• Aumento do capital social

Em Assembleia Geral Extraordinária, realizada no dia 30 de abril de 2025, foi aprovado o aumento do capital 

social, utilizando parte do saldo da reserva de investimentos no valor de R$724.006. Esse aumento tem por 

objetivo o atendimento à obrigação regulatória para o ano 3, prevista no 4º Termo Aditivo ao contrato de 

concessão
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Relações com Investidores

financeiro.ri@mrs.com.br

https://ri.mrs.com.br/


	Seção Padrão
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20


