


Disclaimer E’E’b

Esse documento foi preparado pela MRS Logistica S.A. (“MRS” ou “Companhia”) visando indicar
a situacao geral e o andamento dos negoécios da Companhia. O documento € propriedade da
MRS Logistica e nao devera ser utilizado para qualquer outro proposito sem a prévia autorizacao

escrita da MRS Logistica.
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O 1T25 apresentou resultado dentro do
esperado, em meio a um cenario desafiador. A
Receita Liquida apresentou aumento de 2,0%
em comparacéo ao 1724

1. Destaques

Resultados 1T25

M g

reducao de 1,0% e

consistente,

*Variagao referente ao 1724
**\/ariagdo referente ao 4724

obrigacdes contratuais

Volume Transportado Receita Operacional EBITDA Alavancagem
Total Liquida
A A
; 45 2 Mt » R$1,7 BI ’ R$ 853,6 MM o 1,4x
h 4 A 4
-3,1%* +2,0%* -4,5%* +0,1x*
A Receita Liquida As despesas para O indicador
O segmento de segue com manutencao de ativos alavancagem
Mineracao crescimento e reconhecimento de financeira, Divida
apresentou

o refletindo a regulatorias segue em
de 6,8% em Carga recomposicao impactaram a reducéo linha com o historico
Geral tarifaria do EBITDA recente
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2. Resultados Operacionais

Resultados 1T25

O total de volume transportado encerra o 1T25 com
W 45,2 Mt, em linha com o 1T24

Volume Total Transportado por Grupo

(TU milhdes)
53,5 55,0 ‘
46,6 47,3 452
33,1 34,1
29,1 2l 28,8

17,5

1724 27124 3724 4724 1725

Mineracdo = Carga Geral



No 1T25, o transporte de Mineragdo manteve-se
em linha com o0 1T24 e acima do 4T24,

demonstrando a eficiéncia no atendimento a
Resultados 1T25 demanda

Volume Transportado Mineracéo
(TU milhdes)

1T24 2724 3724 4724 1T25

" Mercado Externo | ] Mercado Interno

Nota: o volume do Mercado Interno inclui Minério de Ferro, Carvao e Coque



. . No 1T25 versus 0 1T24 e 4T24, a redugao no
2. Resultados Op eracionals W transporte de Carga Geral foi impactada,

principalmente, pela queda no transporte de acucar
Resultados 1T25 devido a condi¢des climaticas, compensado

parcialmente pelo transporte de celulose

Volume Transportado Carga Geral

(TU milhGes)
(-6,8%) s 217,6%

20,4

17,5
16,3

0,6 0,7 0,8 017
2,1 2,4 2,5

27124 3T24 4T24 1725

B Agricolas M Siderargicos M Celulose Contéiner Construcao Civil Outros

Nota: Carga Geral inclui o transporte de outras ferrovias (remunerado por meio do direito de passagem)
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" ] . . A Receita Liquida encerrao 1T25 com R$ 1,7

3. Resultados Econdmicos e Financeiros Db bilhdio, R$ 32,7 MM superior ao 1724, em funcéo,
principalmente, da recomposicao tarifaria, iniciada

Resultados 1T25 nesse 1° trimestre

Receita Liquida

(R$ milhdes)
(+2.0%) +3.9%
~—" 1017

1.850

1.677

1.644

1.614

1724 27124 3124 4T24 1725



3. Resultados Econdmicos e Financeiros

Resultados 1T25

EBITDA
(R$ milhdes)

M g

No 1T25, o EBITDA apresentou reducéo vs 1T24,
em funcao do aumento dos custos para
manutencao dos ativos, compensado pelo
aumento da Receita e efeito extraordinario de
alienacao de direito creditorio

| (45%)
894 941 o8

1724 2T24 3T24
Margem EBI
(%)
o4.4% 50,8% 51,1%

TDA

+14,3%

854

1725

50,9%

6,2%

*— —o— - @ "

1T24 2724 3124

4T24 1T25



3. Resultados Econémicos e Financeiros  [DPP>

Resultados 1T25

O Lucro Liquido no 1T25 apresentou reducao
frente ao 1T24 impactado pela queda da
geracao operacional

Lucro Liquido

(R$ milhdes)
459
355
316 286 283
1T24 2T24 3724 AT24 1T25

Margem Liquida
(%)

24,0%
19,2% 19,2% ’ 17.7% 16.9%
° — ‘\. o
1724 2T24 3T24 4T24 1725



~ . . O saldo de caixa encerrou 0 1T25 em R$ 3.707 MM. A
3. Resultados Econdmicos e Financeiros DI  variacao no 17125 versus ao 4724 foi negativa em ks

437 MM, justificada, principalmente, pelo pagamento
pagamento de concessao e atividades de
investimento

Geracéo de Caixa Livre Histérico Geragdo de Caixa

(R$ Milhdes) (R$ Milhdes)
1.041 87 281
4.145
3.707
3.053
2.624
2.201
1.943
Caixa no inicio Lucro liquido A ativos e Imposto / Outros Ativ. Operacdes de Caixa no Final
do periodo  base caixa passivos Outorga, Investimento Financiamento do Periodo -333
(Operacional) operacionails -429 -423 -437
1T24 2724 3724 4T24 1T25

— Saldo de Caixa [l Geracéo de Caixa

1 A nos ativos e passivos operacionais € composto pelas linhas de contas a receber, estoques, fornecedores, e obrigagdes sociais e trabalhistas;
2 Imposto / Outorga é composto pelas linhas de tributos a recuperar, obrigagdes fiscais, pagamentos de tributos sobre o lucro, pagamento de juros de arrendamento e pagamento de arrendamento;
3 Operag0es de Financiamento é composto pelas linhas de pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos e pagamentos de empréstimos, financiamentos e instrumentos
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I No 1T25, a MRS realizou captacédo de R$ 230
4_ En d 1VI d amento W milhGes com o BNDES e amortizou a 22 série
da 72 emissao de debéntures. A Divida Bruta

g?%lﬁ}éegmda e Alavancagem Posicédo de Liquidez e Amortizacdo da Divid&

(R$ milhdes)

I Mercado de Capitais

BNDES
I Bilaterais
3.707 3.590
6.647 :
6.192 6.118 4.147 3.709
3.054
3.593
461

1T24 2724 3T24 4T24 1725 -

—e— Alavancagem Caixa M Divida Liquida Caixa' 2025 2026 2027 2028 2029 apos 2030
Inclui Caixa Restrito * Exclui Caixa Restrito

2 Divida Bruta inclui custos de transag&o e instrumentos financeiros derivativos 2 Inclui amortizag&o de principal, ajustes de derivativos (ex. NDF) € juros provisionados

Rating MRS S&PGlobal ~ AAA Fitch AAA

Ratings Estavel | Ratings  Estavel
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. O 1725 apresenta uma realizacdo 24,6% maior do que
5. Investimentos W o mesmo periodo do ano anterior. O aumento no

montante do grupo de recorrente e outros foi
Resultados 1T25 impulsionado pelos projetos de mobilidade urbana e
pela sazonalidade ocorrida nos projetos de

modernizacdo e manutencdo da malha. Ja o aumento
do grupo de crescimento e competitividade ocorreu,

C apex principalmente, em funcéo da continuidade de
(R$ milhdes) melhorias e implantacGo de novos patios
G24.6% g c
931
742
686 391
630
506
255
251
1T24 2T24 3T24 4T24 1T25

mmm Crescimento e Competitividade do Negocio _ Recorrente e Outros
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6. Eventos Subsequentes MR S 2

 Aprovacédo do pagamento de dividendos e da retencao de lucros remanescentes

Em Assembleia Geral Ordinaria, realizada no dia 30 de abril de 2025, foi aprovado (i) o pagamento de
dividendos no valor de R$336.184 correspondente a 25% do lucro liquido de 2024, apds deducéo de 5%
destinado a reserva legal e, (ii) a retencdao do montante de R$1.008.550, correspondente a 75% do lucro
liquido de 2024 (apds a deducéo de 5% destinado a reserva legal), para custeio de parte dos investimentos
previstos em orcamento do exercicio de 2025, conforme havia sido proposto pela Administracdo da
Companhia

« Aumento do capital social

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada no dia 30 de abril de 2025, foi aprovado o aumento do capital
social, utilizando parte do saldo da reserva de investimentos no valor de R$724.006. Esse aumento tem por
objetivo 0 atendimento a obrigacao regulatoria para o ano 3, prevista no 4° Termo Aditivo ao contrato de
concessao
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