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RESULTADOS 4T25 e 2025

Divulgação dos Resultados



Disclaimer

Esse documento foi preparado pela MRS Logística S.A. (“MRS” ou “Companhia”) visando indicar 

a situação geral e o andamento dos negócios da Companhia. O documento é propriedade da 

MRS Logística e não deverá ser utilizado para qualquer outro propósito sem a prévia autorização 

escrita da MRS Logística.



Índice

1. Destaques

2. Resultados Operacionais

3. Resultados Econômicos e Financeiros

4. Endividamento

5. Investimentos

Resultados 2025

6. Evento Subsequente



A MRS encerrou o ano de 2025 com os melhores 

resultados da história1. Destaques

Resultados 2025

+5,2%*

213,0 Mt R$ 4,0 BI

Volume Total 

Transportado

EBITDA Alavancagem

O crescimento da 

receita, aliado à 

disciplina na gestão 

de custos, contribuiu 

para a sólida 

performance do 

EBITDA no período

1,4x

O indicador Dívida 

Líquida/EBITDA, 

segue em linha 

com o ano anterior 

e mantendo-se em 

patamar confortável

+11,6%*+8,0%* 

R$ 7,6 BI

O desempenho 

favorável na Receita 

Líquida reflete o 

crescimento no 

transporte e 

recomposição tarifária

Receita Líquida 

de Serviços

* Variação referente ao 2024

O ano de 2025 

encerra com o 

maior volume da 

história da 

Companhia

+0.1p.p.*
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A Companhia encerrou 2025 atingindo um marco 

histórico, ao registrar seu maior volume 

transportado: 213,0 Mt
2. Resultados Operacionais

Volume Total Transportado por Grupo
(TU milhões)

19,8 16,4
21,7 22,6 21,8

27,6
28,8

32,8
34,9 33,9

4T24 1T25 2T25 3T25 4T25

47,4
45,2

54,5
57,5 55,8

+17,7% -3,1%

Mineração Carga Geral

62,8 71,7 75,4 78,7 82,5

107,2
106,5

122,1 123,9
130,5

2021 2022 2023 2024 2025

170,0
178,2

197,5 202,5
213,0

+25,3% +5,2%

Resultados 2025



2. Resultados Operacionais
Em 2025, o transporte de mineração cresceu 

5,4%, impulsionado pelo melhor desempenho 

dos clientes e pela entrada de novos contratos, 

em um cenário mais estávelResultados 2025

Volume Transportado Mineração
(TU milhões)

3,6 3,5 3,6 3,5 3,6

24,0 25,3
29,3 31,4 30,4

4T24 1T25 2T25 3T25 4T25

27,6
28,8

32,8
34,9 33,9

+23,1% -2,9%

Nota¹: o volume do Mercado Interno inclui Minério de Ferro, Carvão e Coque

Mercado Externo Mercado Interno

17,6 16,4 15,2 14,7 14,1

89,6 90,1
106,9 109,1 116,4

2021 2022 2023 2024 2025

107,2 106,5

122,1 123,9
130,5

+21,8% +5,4%

¹



Em 2025, o segmento de Carga Geral 

avança 3,8 Mt (+4,8%), impulsionado pela 

alta demanda do transporte de produtos 

agrícolas (+2,9 Mt) e celulose (+1,5 Mt)

2. Resultados Operacionais

Resultados 2025

Volume Transportado Carga Geral¹
(TU milhões)

2,5 2,1 2,0 2,2 2,4

2,1 1,9 2,2 2,3 2,0

1,8
1,7 1,8 1,8 1,7

12,1

9,4

14,5 15,0 14,4

0,60,7

4T24

0,6 0,6

1T25

0,6 0,7

2T25

0,70,7

3T25

0,60,7

4T25

19,8

16,4

21,7
22,6

21,8

+10,2% -3,4%

Nota¹: Carga Geral inclui o transporte de outras ferrovias (remunerado por meio do direito de passagem) e carga não remunerada

Agrícolas Siderúrgicos Celulose Contêiner Construção Civil Outros

7,5 7,8 8,5 9,1 8,7
2,0
2,3 2,1 2,2 2,6 2,5

5,7 5,6 6,8 8,37,5 6,8 6,6
7,1 7,0

39,6
46,8 50,2

50,4 53,3

3,9

2021

2,4

2022

2,3

2023

2,7

2024

2,6

2025

62,8

71,7
75,4

78,7
82,5

+31,3% +4,8%
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3. Resultados Econômicos e Financeiros
A Receita Líquida da MRS encerra o ano de 2025, 

com R$ 7,6 bilhões, crescimento de 8,0% frente a 

2024, reflexo do maior volume de transporte e da 

recomposição tarifáriaResultados 2025

Receita Líquida
(R$ milhões)

1.614
1.677

1.931
2.029

1.949

4T24 1T25 2T25 3T25 4T25

+20,7% -4,0%

4.427

5.592

6.449

7.025

7.585

2021 2022 2023 2024 2025

71,3% 8,0%



O resultado do EBITDA,  no ano de 2025, foi de 

R$ 4,0 bilhões, aumento de 11,6% frente a 2024, 

devido, principalmente, ao crescimento da receita, 

aliado à disciplina na gestão de custos

3. Resultados Econômicos e Financeiros

Resultados 2025

EBITDA
(R$ milhões)

747
854

1.041 1.103
974

4T24 1T25 2T25 3T25 4T25

+30,4% -11,8%

46.2%

4T24

50.9%

1T25

53.9%

2T25

54.4%

3T25

50.0%

4T25

Margem EBITDA
(%)

2.466
2.845

3.429 3.560
3.972

2021 2022 2023 2024 2025

61,1% 11,6%

2021 2022 2023 2024 2025

55.7%
50.9% 53.2% 50.7% 52.4%



Em 2025, o Lucro Líquido encerra no patamar 

de R$ 1,5 bilhão, aumento de 9,9%, reflexo, 

principalmente, do crescimento no volume de 

negócios e a boa performance operacional

3. Resultados Econômicos e Financeiros

Resultados 2025

Lucro Líquido
(R$ milhões)

286 283

482 461

329

4T24 1T25 2T25 3T25 4T25

+15,3% -28,5%

Margem Líquida
(%)

700
874

1.200
1.416

1.555

2021 2022 2023 2024 2025

122,3% 9,9%

17.7%

4T24

16.9%

1T25

25.0%

2T25

22.7%

3T25

16.9%

4T252021 2022 2023 2024 2025

15.8% 15.6% 18.6% 20.1% 20.5%



3. Resultados Econômicos e Financeiros
O saldo de caixa encerrou o 4T25 em R$ 4.377 MM. A variação 

positiva de R$ 232 MM em relação ao 4T24 foi principalmente 

resultado das atividades de investimentos e financiamentos, 

que somaram  R$ 2.965 MM e R$ 648 MM, respectivamente, 

esta última incluindo a operação de Liability Management 

realizada ao longo do ano. Esses efeitos foram compensados 

pela robusta geração operacional de R$ 4.781 MM

Resultados 2025

¹ 
² ³ 

Geração de Caixa Livre
(R$ milhões)

Histórico Geração de Caixa
(R$ milhões)

4

4.145
4.377

4.781 1.074

145 2.965

648

Caixa no início 

do período

Lucro líquido 

base caixa 

(Operacional)

6

Δ ativos e 

passivos 

operacionais

Imposto / 

Outorga

Outros Ativ. 

Investimento

Operações de 

Financiamento

Caixa no Final 

do Período

+232

1.943

-437

-1.441

2.228

-117

4.145

3.708

4.494 4.377

4T24 1T25

2.267

2T25 3T25 4T25

Saldo de Caixa

Geração de Caixa

¹ Δ nos ativos e passivos operacionais é composto pelas linhas de contas a receber, estoques, fornecedores, e obrigações sociais e trabalhistas;

² Imposto / Outorga é composto pelas linhas de tributos a recuperar, obrigações fiscais, pagamentos de tributos sobre o lucro, pagamento de juros de arrendamento e pagamento de arrendamento; 

³ Operações de Financiamento é composto pelas linhas de pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos e pagamentos de empréstimos, financiamentos e instrumentos, dividendos
4 Exclui Caixa Restrito
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Em 2025, a MRS realizou a 13ª emissão de 

debêntures, no montante de R$ 2,8 bilhões. A 

Companhia encerra o período com 

alavancagem financeira de 1,4x e Dívida 

Líquida com saldo de R$ 5,7 bilhões

4. Endividamento

Resultados 2025

Liquidez e Amortização da Dívida
(R$ milhões)

4.379

1.612

931 875 869 765 672 823 693

2.881

Caixa 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 após 

2033

¹ Inclui Caixa Restrito

² Dívida Bruta inclui custos de transação e instrumentos financeiros derivativos

Caixa, Dívida e Alavancagem
(R$ milhões)

4.616 5.049 5.182 5.360 5.743

4.147 3.709
2.269

4.496 4.379

1,3
1,4 1,4 1,4 1,4

4T24 1T25 2T25 3T25 4T25

8.764 8.758

7.451

9.857 10.121

Alavancagem Caixa Dívida Líquida Caixa e Cronograma da Dívida

AAA
Estável

AAA
Estável

Rating MRS

84%

11%
5%

Mercado de Capitais

BNDES

Bilaterais

¹

¹
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5. Investimentos
Em 2025, a MRS apresentou um crescimento de 

18,7% frente a 2024 impulsionado principalmente 

pelo crescimento dos investimentos em obras 

obrigatórias conforme contrato de renovação da 

concessão

Resultados 2025

540

356
447 425 419

391

274

639

442 399

4T24 1T25 2T25 3T25 4T25

630

1.086

866
818

-12,1% -5,6%

861
1.303 1.347 1.526 1.648

901

793
460

1.339

1.753

2021 2022 2023 2024 2025

1.762

2.096

1.807

2.865

3.401

93,0% 18,7%

Recorrente e Outros

Crescimento e Competitividade do Negócio

Capex
(R$ milhões)
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Descrição: 14ª. Emissão de Debêntures

Captação Total: R$ 1,2 bilhão

Séries e Características:

Série: Única

Remuneração: 6,4613%

Vencimento em 15 anos

Destinação dos Recursos:
Reembolso para gastos relacionados ao Projeto de Investimento, considerado como 

prioritário nos termos da Portaria nº 1.520, do Ministério da Infraestrutura

Data do Recebimento: 13/03/2026

19
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Relações com Investidores

financeiro.ri@mrs.com.br

https://ri.mrs.com.br/
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