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RESUMO DESCRITIVO

Politica para estabelecimento de principios e regras para o aprecamento dos ativos

financeiros que constituem as carteiras administradas pela RB Capital Asset
Management.
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1 OBJETIVO

Os objetivos do presente Manual de Precificagdo (“Manual”) sdo:

i. Estabelecer os principios e as regras para o apregamento dos valores mobiliarios e
ativos financeiros (“Ativos”) que constituem as carteiras RB Capital Asset

Management LTDA ("RB ASSET");

ii. Apresentar o processo para aplicagao da metodologia de marcagao a mercado aos

diferentes Ativos componentes das carteiras administradas, de acordo com sua liquidez,
em mercados locais e no exterior;

iii. Abordar os controles que asseguram a efetiva observancia dos principios e regras
estabelecidos.

2 ABRANGENCIA

Esta Politica se aplica a RB ASSET, bem como a todos os valores mobiliarios e ativos
financeiros que constituem as carteiras sob sua gestao.

3 METODOLOGIA

A metodologia utilizada para determinagao dos pregos dos Ativos integrantes das
carteiras administradas pela RB Asset é a marca¢do a mercado ("MaM"), que consiste
no registro dos valores dos Ativos (i) pelo valor observavel no mercado, caso sejam
Ativos liquidos, ou (ii) pela melhor estimativa possivel em que uma eventual transacdo
possa acontecer caso o Ativo seja considerado iliquido. Da-se sempre preferéncia para
a obtencao de dados disponiveis em fontes publicas.

Para coleta dos precos de mercado, as fontes primarias a serem utilizadas sao:

- Associacdo Nacional das Instituicées do Mercado Financeiro (“ANBIMA”), para titulos
publicos federais e titulos privados.

- Brasil Bolsa Balcao (“B3”) ou o mercado em que o ativo apresentar maior liquidez (no
caso do ativo ndo ser negociado na B3), para ac¢oes, contratos futuros, opcdes sobre
acles, swaps e termo de acdes.

- BOVESPA FIX e Central de Custodia e Liquidagdo Financeira de Titulos (“CETIP”), para
titulos privados, desde que ndo estejam disponiveis pela ANBIMA, caso as fontes
apresentadas ndo estejam disponiveis, serdo definidas, em conjunto com a 4rea de
Compliance e aprovadas pela diretoria, alternativas para coleta de precos.
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4 PRINCIPIOS

As atividades de aprecamento realizadas pela RB Asset e o presente Manual observarao
0s seguintes principios:

a) Melhores praticas de mercado: o processo e a metodologia de aprecamento devem
seguir, além da regulamentac¢do aplicavel e deste Manual, as melhores praticas de
mercado.

b) Objetividade: as informagdes de precos e/ou fatores a serem utilizados no
aprecamento dos Ativos devem preferencialmente ser obtidas junto a fontes externas
independentes.

c) Segregacdo de fungdes: as atividades de aprecamento deverdao sempre respeitar o
que dispuser a regulamentacdo aplicavel sobre segregacdo de funcgges.

d) Comprometimento: a aplicacdo da metodologia de aprecamento deve estar sempre
voltada a refletir os pregos praticados no mercado ou, na impossibilidade de observagao
destes precos, a melhor estimativa do que seriam os precos praticados no mercado dos
ativos pelos quais estes seriam efetivamente negociados.

e) Transparéncia: as metodologias de aprecamento utilizadas deverao ser publicas e
estar disponiveis nos termos da regulamentacao aplicavel.

f)  Consisténcia: a aplicacdo da metodologia de aprecamento deve ser consistente de
forma a garantir que um mesmo Ativo tenha 0 mesmo prego para as diversas carteiras
administradas RB Asset.

e) Equidade: o tratamento equitativo dos clientes deve ser critério preponderante no
processo de escolha de metodologia, fontes de dados ou de qualquer decisao relativa
ao aprecamento dos Ativos integrantes das carteiras administradas pela RB Asset.

5 PROCESSO

O processo operacional consiste na verificacdo das fontes publicas de mercado para
obtencao de pregos disponiveis para os Ativos que compdem as carteiras administradas
através de um sistema. Caso algum Ativo ndo possua referéncia de preco divulgada
publicamente, os precos sao obtidos pelo mesmo prestador de servigos contratado pela
RB Asset.

5.1 Fontes

Para coleta dos precos de mercado, fontes a serem utilizadas para obtencdo das
informacdes sao:
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— B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) (site www.b3.com.br)

— Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”)
(site www.anbima.com.br)

— Comissao de Valores Mobiliarios — CVM (“CVM”) (site www.cvm.gov.br)

Para obtencao dos precos de Ativos que ndo estejam disponiveis nas fontes publicas, a

RB Asset contrata os servicos da IVT SOLUTIONS LTDA., que fornece os precos de ativos
de renda fixa de emissdo privada, calculados de acordo com a regulamentacao em vigor,
metodologia, manuais e comités préprios da empresa.

6 ATIVOS

Nesta secdo, serdo apresentados os critérios especificos a serem aplicados para cada
tipo de Ativo que pode integrar as carteiras administradas pela RB Asset:

6.1 Titulos Publicos

Os titulos publicos negociados nas carteiras administradas possuem precos disponiveis
em fontes publicas, notadamente na ANBIMA. Os principais deles sdo os seguintes:

— Pos fixados e indexados a taxa Selic: LFT
— Pré fixados: LTN, NTN-F
—Indexados a varia¢ao de indices de precos (IPCA): NTN-B

—Indexados a variagao de indices de pregos (IGP-M): NTN-C

6.2 Acoes

As acOes negociadas nas carteiras administradas possuem precos publicamente
disponiveis na B3 e serdo aprecadas utilizando as cotacOes referentes aos precos de
fechamento obtidos na data do calculo. Caso esse preco ndo seja divulgado
tempestivamente, a acao sera aprecada utilizando a Ultima cotagao disponivel.

6.3 Cotas de fundos

Para os fundos que possuem cotas negociadas em bolsa é utilizado o preco de
fechamento dos negdcios. Para os fundos que ndo possuem cotas negociadas em bolsa
e o valor diferente do administrador, é consultado o valor na CVM.
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7 RESPONSABILIDADES

Conforme apresentado no capitulo “3, Abrangéncia”, o presente manual é de
responsabilidade de todos os membros da RB ASSET o zelo e esforcos para efetividade
deste manual, bem como a responsabilidade de seguir as regras e diretrizes
apresentadas neste documento. Adicionalmente, responsabilidades especificas devem
ser consideradas conforme segue:

7.1 Middle Office e Gestores

- Acompanhar metodologias de Aprecamento de Ativos Financeiros adotadas pelos
Administradores dos Fundos de Investimento e DTVM’S.

- Analisar e propor a diretoria inclusdes/altera¢des/atualizagdes em metodologias de
Aprecamento de Ativos Financeiros das carteiras dos fundos e clientes.

- Acompanhar e analisar as condicoes de mercado e propor ajustes/modificadores nos
precos dos ativos, em consequéncia de momentos de crise de mercado ou baixa
liquidez.

- Avaliar e validar as informacGes de precos coletados.

- Avaliar e validar as informagbes de rating utilizadas no Aprecamento de Ativos
Financeiros.

- Definir matérias que possam ser submetidas aos integrantes do comité para decisao,
utilizando-se mecanismo de consulta/resposta por e-mail.

- Outros assuntos pertinentes ao Aprecamento de ativos Financeiros.

7.2 Compliance e Controles Internos

- Informar as areas afetadas quaisquer altera¢des na legislacdo ou atualiza¢gdes sob
requerimentos regulatérios;

- Certificar que as dareas responsaveis estdo cumprindo os controles e processos
descritos neste documento, por meio de avaliagdes periédicas, conforme plano de
avaliacao definido.

8 VIOLACOES E PENALIDADES

As comunicagdes de violagdao as diretrizes deste Manual devem ser direcionadas
prioritariamente a area de Compliance.
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A RB Capital Asset Management preocupa-se em estar em conformidade nas suas
relagdes de negdcios. Por isso, além das penalidades que sao impostas pela legislacao,
violacGes deste Manual podem ser punidas com medidas disciplinares cabiveis, que
podem incluir desde uma adverténcia, até a rescisao de contrato do colaborador ou
parceiro de negdcios, além de parecer para RB Capital Asset Management de processo
e comunicagao as autoridades competentes quando pertinente.

9 APROVACOES

Conforme estabelecido no item “Responsabilidades”, este Manual foi revisado e
aprovado pela Diretoria Executiva da RB Capital Asset Management e deve ser publicado
e mantido disponivel a todas as partes interessadas.

10 VIGENCIA

Este Manual entra em vigor na data de sua publicacdo e sera revisado anualmente ou
sempre que houver alguma alteragdo na diretriz por ela estabelecida ou alteragdes nos
requerimentos regulatoérios ou de autorregulagao que regem o tema.

11 PALAVRAS-CHAVE

Aprecamento; preficacao.

12 PLANO DE ALCADA

N3ao aplicavel.

13 DOCUMENTOS CORPORATIVOS RELACIONADOS

Nao aplicavel.

14 GLOSSARIO
LFT: Letra Financeira do Tesouro ou Tesouro Selic.

LTN: Letra do Tesouro Nacional.
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NTN-F: Nota do Tesouro Nacional série F ou Tesouro Prefixado com Juros Semestrais.
IPCA: indice de Precos ao Consumidor.

NTN-B: Nota do Tesouro Nacional série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais.
IGP-M: indice Geral de Precos do Mercado.

NTN-C: Nota do Tesouro Nacional série C ou Tesouro IGP-M com Juros Semestrais.

Flls: Fundos de investimento imobiliario

DUVIDAS

Area Contato

Middle Office mo.cp.rf@rbcapitalam.com



