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POLITICA DE SUBSCRICAO E NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS
FATOR

1. Ofertas Publicas

Conforme estabelecido no Cédigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional AGE-003 e detalhado no documento denominado
“Normas de Comportamento Etico e Conduta Profissional AGE-003.1”, os funcionarios, sdcios, diretores, estagidrios, jovens
aprendizes, terceirizados ou demais prestadores de servigos das empresas integrantes ao Conglomerado Fator (“Colaboradores
Fator”), devem se atentar na negociacdo de valores mobilidrios em suas carteiras proprias, mas ndo se limitando, aos seguintes
aspectos:

* Devem observar as diretrizes previstas nos referidos cddigos, bem como suas responsabilidades individuais perante as
leis e normas vigentes e seus deveres fiduciarios no exercicio de suas fungdes, com as quais se comprometem desde o
inicio de suas atividades no Fator e cuja violagdo também serd dada como infragdo contratual;

* E dever de cada Colaborador Fator ter conhecimento das leis, normas, regulamentacdes, procedimentos e riscos, que
regem os mercados e modalidades de investimentos nos quais atuam ou pretendem atuar, bem como os normativos e
manuais internos do Fator que versem sobre o tema;

* Todos os Colaboradores Fator no desempenho de suas fungdes e em atividades relacionadas ou vinculadas as operagdes,
conforme as leis e regulamentagGes aplicdveis, devem observar a extensdo de restrigdes de negociagdo de valores
mobiliarios, a seus cénjuges, companheiros ou filhos menores;

* As operagOes de investimentos pessoais dos Colaboradores Fator podem ser efetuadas por meio de instituicGes
intermediarias de sua escolha, conforme suas necessidades e preferéncias financeiras;

®* Os investimentos pessoais dos Colaboradores Fator ndo devem representar situagao de conflito de interesses, mesmo
gue de forma aparente ou ndo intencional, entre seus interesses pessoais, o exercicio de suas fungdes no Fator;

®* Em conformidade com a Resolugdo CVM 160, a possibilidade de participagao dos Colaboradores e Pessoas Vinculadas em
ofertas publicas deve respeitar e observar a lista restritiva de emissores e fundos de investimento, considerando as
seguintes situagdes:

O Caso o Banco Fator S.A seja coordenador da oferta ou esteja assessorando o ofertante de forma que possa ter
acesso a informacdo privilegiada, é vedado as pessoas vinculadas, adquirir valores mobilidrios do emissor ou
cotas de fundo decorrentes da referida oferta publica, devendo ser mantido siléncio sobre as referidas empresas
emissoras e sobre o valor mobiliario, bem como sobre o ofertante e a oferta publica;

O Caso o Banco Fator S.A. esteja participando como distribuidor, deve ser mantido siléncio sobre as referidas
empresas emissoras ou o valor mobiliario, sobre o ofertante e sobre a oferta;

As proibi¢es sdo mantidas até que o nome do emissor/fundo de investimento seja removido das listas restritas o que
geralmente acontece apds anuncio de encerramento da oferta.

Os Colaboradores classificados como pessoas vinculadas devem se declarar como tal, dando prioridade aos demais
investidores, conforme aplicavel no ambito da oferta publica. Nos casos em que haja excesso de demanda superior em
1/3 (um terc¢o) a quantidade de valor mobiliarios inicialmente ofertada, fica vedada a participa¢do de pessoas vinculadas
nessa distribuicdo, sem levar em consideracdo a opgao de distribuicao de lote suplementar ou adicional, respeitando as
excecles existentes nas normas vigentes

®* Os Colaboradores Fator devem manter sigilo sobre informagdes confidenciais a que tiverem acesso, em decorréncia do
exercicio de sua func¢do, sendo proibida sua divulgacdo a pessoas ndo habilitadas ou que possam vir utiliza-las,
indevidamente, em proveito préprio ou de terceiros, tais como praticas irregulares, abusivas e vetadas, como Insider
Trading e Front Running;

* A realizagdo de investimentos pessoais, bem como o acompanhamento dos mercados financeiro e de capitais ou das

posicdes mantidas, ndo podera interferir, ou afetar, o adequado desempenho das fung¢des dos Colaboradores Fator; e,
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* Deve-se evitar, nos investimentos pessoais, a assunc¢ao de riscos excessivos ou de dificil mensuragdo, que possam
comprometer o equilibrio financeiro do Colaborador Fator e, assim, lesar seu desempenho nas atividades profissionais.

2. Ofertas Publicas e Mercado Secundario

Por politicas internas e em consonancia com as normas em vigor, o Conglomerado Fator veda os Colaboradores Fator, bem como
seu conjuge, companheiro(a) ou filho(a)s menores (“Pessoas Vinculadas”), de comprar valores mobiliarios no mercado secundario
durante o periodo que o Banco Fator S.A. atuar como coordenador lider ou coordenador contrato, ou, ainda, assessorando, o
ofertante. As vedacgdes se aplicam até que o nome do emissor seja removido das Listas Restritas internas do Conglomerado Fator,
o que geralmente acontece apds anuncio de encerramento da oferta.

As empresas integrantes ao Conglomerado Fator, em conformidade com a Resolugdo CVM 160, também ficam vedadas de negociar
os valores mobilidrios em suas posicdes proprietdrias, no mercado secundario durante o periodo de oferta publica de valores
mobilidrios quando o Banco Fator S.A. assumir papel entre os coordenadores da distribuicdo. As proibicdes sdo mantidas até que
o nome do emissor/fundo de investimento seja removido das listas restritas o que geralmente acontece apds anuncio de
encerramento da oferta, sendo aplicadas as vedagdes assim como as exceg¢des as vedagbes, previstas na Resolugdo CVM 160, art.
54,

Eventuais subscri¢des nos valores mobiliarios, tanto para os Colaboradores como para as posi¢des proprietdrias das empresas
integrantes do Conglomerado Fator, podem ocorrer somente no dmbito da oferta publica, sendo declarados, classificados e
sujeitos as regras e restrigcdes previstas para Pessoas Vinculadas.

3. Disposigoes finais

Os documentos CAdigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional AGE-003, as Normas de Comportamento Etico e Conduta
Profissional AGE-003.1 e demais codigos e politicas do Conglomerado Fator estao disponiveis a todos os Colaboradores Fator na
intranet do Conglomerado Fator (“Politicas e Normas Fator”).

Quando de seu ingresso ao Conglomerado Fator, os Colaboradores Fator atestam formalmente, e por escrito, a aderéncia e ciéncia
as Politicas e Normas Fator.

DeclaragGes e evidéncias das posi¢des e transagdes dos Colaboradores Fator poderdo ser solicitadas, de forma a prestar
esclarecimentos de sua conduta individual perante suas obrigacGes regulatérias, questionamentos de érgaos de supervisdo de
mercados ou verificagdes internas, estando sujeitos as medidas previstas no Politicas e Normas Fator.

Todos os Colaboradores Fator devem reportar de imediato ao seu Gestor ou responsavel direto e & Area de Compliance, a
ocorréncia de qualquer conduta ou ocorrido que porventura acarrete a inobservancia do quanto disposto em tais documentos.
Os termos aqui grafados em letras maiusculas que ndo tiverem, aqui, o seu significado expressamente atribuido, terdo o
significado que lhes é atribuido no ambito do da “POL REC 011 - Politica de Ofertas Publicas de Distribuigdo de Valores Mobilidrios”

4. Consequéncias da Violagdo da Politica

As violagdes as disposi¢des desta Politica resultardo em agdes corretivas internas, incluindo, mas ndo se limitando a, acdes
disciplinares até, e incluindo, a rescisdo do vinculo com o Conglomerado Fator, sem prejuizo das penalidades imputadas em ambito
judicial por meio de sentenca judicial transitada em julgado em desfavor do Colaborador Fator, se aplicavel.

Este material foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposi¢des das normas emanadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)
e contém informacdes relevantes do Conglomerado Fator podendo apresentar dados meramente exemplificativos ou sob forma resumida. Por questdes de
confidencialidade e controles internos, ndo sdo apresentadas publicamente a integra de normas, politicas e manuais de uso restritamente interno. A integra das
informagbes e documentos relacionados esta disponivel na sede social da empresa e/ou depositada junto as autoridades competentes. As informagdes ora
apresentadas ndo constituem oferta, recomendagdes, convite, proposta ou aceite de operagdes financeiras junto ao Conglomerado Fator. Todos os materiais
publicados ou de qualquer forma presentes neste material —inclusive marcas, logos, textos e documentos em geral —sdo de propriedade das empresas integrantes
ao Conglomerado Fator e ndo poderdo ser copiados, integralmente ou em parte, tampouco baixados, reproduzidos, utilizados em outros sites, modificados,
transferidos, distribuidos e/ou comunicados a terceiros sem prévia autorizagdo, por escrito, do Conglomerado Fator.
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