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1. OBJETIVO

A Politica de Decisdao de Investimento, Selecdo, Alocacdo, Rateio e Divisdo de Ordens (“Politica”) visa
definir as diretrizes, regras e procedimentos que devem pautar as decisGes de investimento, selegao,
alocacgao, rateio e divisdo de ordens nos fundos de investimentos sob gestdo da XP Gestao de Recursos Ltda.
(“XP Gestao”).

O objetivo principal da Politica é proteger o melhor interesse dos cotistas dos fundos e garantir, em
decorréncia da sistematica de alocagdo de ordens e em observancia aos parametros ora estabelecidos,
resultados equitativos entre os fundos, de modo a ndo permitir que um fundo obtenha ganhos em prejuizo
de outro fundo, e eliminar qualquer possibilidade de ocorréncia de conflitos de interesses na alocagdo de
ordens ganhadoras ou perdedoras entre os fundos geridos pela XP Gestao.

2. VIGENCIA, REVOGACAO E CICLO DE REVISAO

Essa norma tem vigéncia de 5 (cinco) anos e deve ser revisada anualmente ou em prazo inferior, se
requerido por algum 06rgdo regulador, no caso de alteragdo na legislagdo aplicavel ou se houver alguma

alteracdo das praticas de negdcios da XP Gestdo que justifiquem a atualizacdo dessa Politica.
3. DISPOSICOES GERAIS
3.1 DEFINICOES

. Ordem Administrada - é aquela que especifica somente a quantidade e as caracteristicas dos ativos

ou direitos a serem comprados ou vendidos;

. Ordem Casada - € aquela cuja execugdo estd vinculada a execucdo de outra ordem do Cliente,
podendo ser com ou sem limite de preco;

o Ordem Discricionaria - € aquela cometida por pessoa fisica ou juridica que administra carteira de

titulos e valores mobilidrios ou por quem representa mais de um Cliente, cabendo ao emitente
estabelecer as condigdes em que a ordem deve ser executada. Apds sua execugdo, o emissor da
ordem indicard os nomes dos comitentes a serem especificados, a quantidade de ativos ou direitos a

ser atribuida a cada um deles e o respectivo prego;

. Ordem Limitada - € aquela que deve ser executada somente a prego igual ou melhor do que o

especificado pelo Cliente;

. Ordem a Mercado - é aquela que especifica somente a quantidade e as caracteristicas dos ativos e

direitos a serem comprados ou vendidos, devendo ser executada a partir do momento em que for

recebida; e

. Ordem “Stop” - é aquela que especifica o preco do ativo ou direito a partir do qual a ordem devera

ser executada.
3.2 REGULAMENTACAO APLICAVEL

Essa Politica atende as exigéncias previstas na:
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. Instrucdo n° 555/2014 da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”), com as alteragGes introduzidas
pelas instrugdes CVM n° 563/15, 564/15 e 572/15, que dispde sobre a constituicdo, a administragao,

o funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos de investimento.

o Instrugdo n® 558/2015 da CVM, que dispGe sobre o exercicio profissional de administragdo de carteiras

de valores mobiliarios.
o Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento;
4. RESPONSABILIDADES

Os Gestores de Recursos sdo os responsaveis pela selecdo, alocagdo, rateio e a divisdo de ordem das
operagles realizadas em nome fundo, sendo que todos os sdcios, diretores, funcionarios e estagiarios
envolvidos na selegdo, compra e venda de ativos dos fundos geridos pela XP Gestdo sdo responsaveis pelo

cumprimento das regras e procedimentos aqui previstos.

A area de Compliance é responsavel por monitorar e garantir a total aderéncia das praticas adotadas
pela XP Gestdo as regras estabelecidas nesta Politica.

5. DESCRICAO DAS REGRAS/PROCEDIMENTOS

A decisao de investimento, selecdo, alocacdo, rateio e divisdo de ordens deve sempre respeitar o

disposto no Regulamento dos respectivos fundos de investimentos.
5.1 DECISAO DE INVESTIMENTO E SELEQAO DE ATIVOS

As decisdes de investimento e desinvestimento de todos os fundos geridos pela XP Gestao devem

respeitar o seguinte processo:

. Recomendagdo formal do responséavel pelo fundo, com base em analise detalhada da oportunidade de
investimento, incluindo projecdo de fluxo de caixa, anadlise de custo de reposicdo e de

ofertas/disponibilidade de ativos concorrentes;
. Aprovacéo final pelo responsavel da area relativa aquele tipo de investimento.

O Diretor de Gestdo de Recursos deve participar de todas as areas de investimento da XP Gestdo,
atuar em conjunto com cada um dos responsaveis, suas respectivas equipes e ainda receber o suporte da
equipe de analise, Compliance e Juridico da XP Gestdo.

A selecdo de ativos a ser objeto de analise e de investimento deve observar as seguintes etapas:

Primeira etapa: E feita uma andlise da condicdo macroecondmica e politica nacional e internacional, na qual
é delineada as consequéncias para os diversos setores da economia, além do ponto de vista dos investidores

em relagdo a cada um desses setores;

Segunda etapa: O resultado da analise macroecondémica determina a escolha de setores e/ou segmentos
especificos com as perspectivas de melhores resultados em comparacdo com o risco oferecido. A estimativa

da demanda em potencial de investidores também é feita nessa etapa.

Terceira etapa: No caso de busca especifica de empresas objeto, que deve incluir profunda analise financeira,
estudo da posicdo competitiva da empresa dentro do seu segmento de atuacdo, e analise do perfil ético

(pesquisa da atual percepgdo em relagdo a empresa e sécios, e seu histdrico).
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Esta etapa aborda os topicos considerados chave dentro da filosofia de investimento da empresa,

como:
. o alinhamento de interesses com os acionistas minoritarios;

o a qualidade do corpo de gestdo da empresa e seu conhecimento sobre o negdcio; e

o 0 grau de risco do investimento na empresa, seja em funcdo de alavancagem financeira ou de perfil

dos socios, ou principais acionistas, atuais.

A discussdo que leva a decisdo de investimento, pautada nos principios e etapas acima, em virtude
da dindmica inerente a atividade, dispensam registro documental fisico. O investimento, contudo, sera
devidamente registrado em sistema e as recomendacdes de investimentos deverdo ser discutidas em reunido
especifica entre o Diretor de Gestdo de Recursos e o(s) responsavel(is) da(s) area(s) relativa(s) aquele tipo

de investimento.

O desinvestimento de uma posicdo ocorre quando, apds a revisdo das premissas do negocio, verifica-
se que o retorno esperado para o investimento ja ocorreu conforme previsto ou, em razdo de fatos

supervenientes, ndo é mais compativel com os riscos envolvidos.
5.2 ALOCAGAO, RATEIO E DIVISAO DE ORDENS
5.2.1 DIRETRIZES E CRITERIOS

Nos termos do Artigo 14, VII da Instrugdo da CVM n° 558/15, esta Politica estabelece regras
guanto a alocagdo, ao rateio e divisdo de ordens de investimento e desinvestimento entre os fundos

de investimentos geridos pela XP Gestao.

Tais regras visam criar parametros para a equitativa alocacdo de ordens de compra e venda de
ativos emitidas em nome dos fundos de investimento geridos.

A metodologia apresentada para a divisdo de ordens esta fundamentada no artigo 82 da ICVM
n° 555/15, conforme redacgao abaixo:

“Art. 82. As ordens de compra e venda de ativos financeiros devem sempre ser expedidas com

a identificacdo precisa do fundo de investimento em nome do qual elas devem ser executadas.

§ 19 Quando uma mesma pessoa juridica for responsavel pela gestdo de diversos fundos, sera
admitido o grupamento de ordens, desde que referida pessoa juridica tenha implantado
processos que possibilitem o rateio, entre os fundos, das operacbes realizadas, por meio de

”

critérios equitativos, preestabelecidos, formalizados e passiveis de verificacdo.

Os critérios pré-estabelecidos para a divisdo das ordens de compra e venda de ativos tem como
base atender as especificidades das politicas de investimento e objetivos que podem ser encontrados
descritos nos regulamentos, assim como respeitar restricdes previstas nos regulamentos especificos,

politicas internas de controle de risco ou na legislacdo vigente.

As ordens de compra e de venda de ativos entre os fundos de investimentos geridos pela XP

Gestdo podem ser realizadas em conjunto ou individualmente.
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Na hipdtese de agrupamento de ordens, o Diretor de Gestdo de Recursos e o(s) responsavel(is)
da(s) area(s) relativa(s) aquele tipo de investimento deverdo observar os procedimentos minimos de

alocacao equitativa no rateio das ordens, conforme descrito abaixo:

o As ordens agrupadas devem ser separadas e organizadas por tipo de fundo de investimento, de
acordo com uma estratégia especifica de sua politica de investimento contida em seu

regulamento;

o As ordens realizadas para os fundos de investimento que seguem uma mesma estratégia sdo
enviadas em conjunto e, uma vez executadas, devem ser rateadas proporcionalmente (alocacao
pro-rata) entre elas, de acordo com o estoque e o fator de alavancagem definido em suas

respectivas politicas de investimento, sempre utilizando o critério de preco médio.

. Na substituicdo de ordens parcialmente executadas (caso a alocacdo pro rata para determinada
estratégia resulte em uma alocacdo insignificante para quaisquer fundos de investimento em
relacdo ao seu patrimonio liquido), o Diretor de Gestdo de Recursos e o(s) responsavel(is) da(s)
area(s) relativa(s) aquele tipo de investimento poderdo determinar um novo rateio para os
fundos de investimento em questdo, desde que o mesmo seja considerado justo e razoavel em
relacdo aos demais fundos de investimento geridos de acordo com a mesma estratégia. Cabe
ressaltar que o evento atipico deve ser documentado e armazenado junto ao registro de

operacoes da XP Gestdo.

. Tendo em vista as circunstancias especiais apresentadas pelos Initial Public Offering (*IPO"), a
participacao dos fundos de investimento nos mesmos deve ser previamente alocada, ou seja,
antes de solicitar a reserva a (as) corretora(s) para participacdo na compra da emissdo primaria
de agdes, a Gestora deve definir o rateio da operacdo entre os fundos geridos, suas estratégias
e, por conseguinte, na data de langamento do IPO, o rateio dos ativos entre os fundos de
investimento deve ser proporcional, de acordo com o estoque de cada fundo de investimento.
Caso a reserva para a compra de acdes seja parcialmente atendida, a Gestora pode refazer o
rateio entre os fundos antes da data de langamento do IPO.

Quando houver rateio em leildes ou ofertas publicas para mais de um fundo de investimento, a
guantidade sera distribuida proporcionalmente aos lotes requeridos por cada fundo de investimento.

A alocagao dos ativos financeiros entre as carteiras de fundos de investimento deve ser realizada
considerando-se o patriménio liquido, o prazo médio e os limites impostos pela legislagao aplicavel e
pela politica de investimento de maneira justa e equilibrada, tendo em vista a otimizacdo da
performance e o enquadramento legal dos fundos de investimento.

5.2.2 PROCESSO DE DIVISAO DE ORDENS

Esta secdo trata da divisao de ordens que sdo executadas na conta master para que,
posteriormente, sejam divididas entre os produtos. Ordens que sao feitas destinadas a um fundo

especifico ndo sdo tratadas neste caso.
Toda ordem deve estar associada a uma regra para alocacdo, que levara em conta:

- Fundos Participantes
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5.4

- Patrimonio liquido do fundo
- Proporgao entre os niveis de risco assumido para cada um dos fundos

As ordens sdo divididas pelo preco médio, ponderada pelo nivel de risco e o patrimonio liquido

de todos fundos participantes da estratégia em questdo.

Caso seja necessario alterar uma alocacgdo, ja declarada a uma regra especifica, o operador
necessita indicar em um campo do sistema uma justificativa para tal acdo. Essa acdo necessita de
aprovacao do gestor e do gestor de risco da XP Gestao.

5.2.3 FORMAS DE TRANSMISSAO, EMISSAO E EXECUGAO DE ORDENS

As ordens poderao ser transmitidas verbalmente por telefone ou transmitidas por escrito, por
qgualquer meio eletrénico (exemplos: e-mail, skype, bloomberg, fac-simile, carta, messengers). As

ordens poderao ser gravadas.

As ordens sdo emitidas pelos operadores para uma corretora de valores. Para operacgdes
efetuadas na Bovespa, todas as execugdes sao recebidas, pela corretora, via um arquivo denominado

NEGs. Para ordens executadas na BM&F, os arquivos de confirmacao sao recebidos via e-mail.

A emissdo de ordens é desempenhada por meio eletronico, verbal ou por escrito, utilizando
plataformas como Bloomberg, home broker, chat ou telefone. As ordens sdo registradas no sistema
de BackOffice Alphatools, onde sdo validados os termos de enquadramento e Compliance.

As alocacOes sdo efetuadas seguindo as regras de alocacao descritas no anexo.

ApOs todas as verificacbes de enquadramento pos trade, as ordens sdo encaminhadas

eletronicamente para as corretoras e para os administradores.
5.2.4 DIVISAO, VALIDAGAO E ENVIO DA DIVISAO DE ORDENS
A XP Gestdo executa os procedimentos abaixo para cada um dos mercados:

Roteamento de uma ordem no mercado Bovespa: Roteamento da Ordem -> Execugdo da Ordem

-> Alocacdao da ordem -> Checagem em sistema interno (Enquadramento e Compliance) -> Envio do
Arquivo Tordist -> Recebimento das Notas e FINA -> Validacao de alocagdo, corretora, quantidade,
preco e corretagem via Alphatools com o arquivo FINA -> Aprovacdo das Operagdes via sistema ->
Upload no administrador -> Backup dos arquivos e confirmagdes na rede.

Roteamento de uma ordem no mercado BM&F: Roteamento da Ordem -> Execugdo da Ordem

Corretora -> Confirmacdo do que foi executado pela corretora (e-mail operacdao da conta master) ->
Upload da divisao via FTP -> Recebimento da confirmagao -> Conciliagao das operagdes -> Aprovagao

das Operagdes -> Upload no administrador -> Backup dos arquivos e confirmagdes na rede.
LIMITE DE CONCENTRACAO DE OPERACOES POR CORRETORA E DEVOLUGAO DE CORRETAGEM

A escolha de corretoras para a realizagdo das operagdes selecionadas pela XP Gestao precisa sempre

garantir a melhor relagdo custo x beneficio para os fundos sob a sua gestdo, e deve levar em consideracao,

no minimo, os seguintes critérios: (i) preco, (ii) idoneidade, (iii) atendimento, (iv) estrutura, ferramentas e

servigos oferecidos.

Pagina 7 de 8



Politica de Decisdao de Investimento, Selecdao, Alocacao, Rateio e Divisdao de Ordens_POL_XPG_001_v3

Para checagem dos critérios minimos acima, as corretoras passarao pelo processo de due diligence a

ser realizado pela area de Compliance.

Com relacdo ao preco, a XP Gestdo executara operacbes no mercado BM&FBovespa com corretoras
gue concedam, no minimo, 80% de devolugdo de corretagem. Para verificagdo dos pregos praticados, a XP
Gestdo fara concorréncia de preco perioddica com as corretoras cadastradas, de forma a checar as condigoes

de custo e qualidade de atendimento.

O limite maximo de concentracdo das operagdes em uma Unica corretora serd de 45% (quarenta e

cinco por cento), levando-se em consideragao a totalidade das operacdes executadas nos mercados da B3.

6. EXCECOES

Para os casos de excecdo ao cumprimento das regras previstas nessa Politica, o solicitante devera
apresentar pedido de excecdo a Diretoria com as razdes que o fundamentam, sendo que a aprovacdo do

pedido devera ser feita por, no minimo, dois diretores da XP Gestdo.

7. ANEXOS

Estratégias cobertas pela Politica
Dividendos

Long Biased
Long Only
Long Short
Macro
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