INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO DA ADMINISTRADORA
DO XP LITIGATION FUND — FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO
CNPJ n° 36.554.324/0001-19

Por este instrumento particular, a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do
Ato Declaratorio CVM n° 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-
011, inscrita no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001-42 (“Administradora”), na qualidade
de administradora do XP Litigation Fund — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Multimercado Crédito Privado Longo Prazo, inscrito no CNPJ sob o
n° 36.554.324/0001-19 (“Fundo”), e considerando que, até a presente data, o Fundo nao
iniciou suas atividades e, portanto, nao possui cotistas,

RESOLVE:

(a) alterar os montantes minimo e maximo de cotas da 12 (primeira) emissao do Fundo
que passarao, respectivamente, (1) de R$100.000.000,00 (cem milhoes de reais )
para R$50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais); e (2) de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhoes de reais) para R$110.000.000,00 (cento e dez milhoes de
reais), de modo que o caput do Artigo 18 do regulamento do Fundo
(“Regulamento”) vigorara com a seguinte redacao:

“Artigo 18 O patriménio do Fundo, na sua 1% (primeira) emissao de cotas, serd
formado de, no minimo, 50.000.000 (cinquenta milhées) de cotas e, no maximo,
100.000.000 (cem milhées) de cotas, totalizando, no minimo, R$50.000.000 (cinquenta
milhoes de reais) e, no maximo, R$110.000.000,00 (cento e dez milhbes de reais),
considerando o valor das cotas na 1¢ (primeira) data de integralizacao, sendo admitidos a
colocacdo parcial das cotas e o cancelamento, pela Administradora, das cotas ndo
colocadas. As cotas do Fundo possuem valor unitario de R$1,00 (um real) na data da
19 (primeira) integralizagdo de cotas. A quantidade de cotas da 12 (primeira) emissdo do
Fundo acima prevista podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento), mediante o
exercicio da opcado de colocacdo do Lote Adicional.”

() incluir, no Artigo 18 do Regulamento, a opcao de colocacao de lote adicional de até
22.000.000 (vinte e dois milhGes) de cotas da 12 (primeira) emissao do Fundo,
perfazendo o montante de até R$22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais), nas
mesmas condi¢oes e no mesmo preco das cotas inicialmente ofertadas, para
atender eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da
oferta de cotas da 12 (primeira) emissao:



()

“Paragrafo Terceiro - A Administradora, mediante prévia concorddncia do
Coordenador Lider e da Gestora, poderd aumentar a quantidade total de cotas da
19 (primeira) emissao do Fundo em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 22.000.000
(vinte e dois milhées) de cotas, perfazendo o montante adicional de até R$22.000.000,00
(vinte e dois milhdes de reais), nas mesmas condicoes e no mesmo preco das cotas da
19 (primeira) emissdo do Fundo inicialmente ofertadas (“Lote Adicional’). As cotas do
Lote Adicional serdo destinadas a atender eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da oferta de cotas da 1% (primeira) emissdo do Fundo. As cotas do
Lote Adicional, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforcos
de colocacdo. As cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, passardo a ter as
mesmas caracteristicas das demais cotas da 1¢ (primeira) emissdo.”

aprovar o inteiro teor da nova versao do Regulamento, consolidando, entre outras,
as alteracOes acima e que passara a vigorar, a partir desta data, nos termos do

anexo ao presente instrumento.

Sao Paulo, 18 de novembro de 2020.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora
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REGULAMENTO DO XP LITIGATION FUND — FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO
CNPJ N° 36.554.324/0001-19

CAPITULO1
DO FUNDO

Artigo 1° O XP LITIGATION FUND - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO LONGO PRAZO (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio
fechado, é regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Instrucio da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM
555/14”), e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro — O Fundo tem prazo de duracao determinado de 8 (oito) anos
contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas (“Prazo de Duracao”),
podendo esse prazo ser prorrogado por até 2 (dois) anos caso a Assembleia Geral aprove a
prorrogacao do Periodo de Desinvestimento, nos termos do Paragrafo Terceiro do Artigo

3°.

Paragrafo Segundo — Para uma total compreensao das caracteristicas, dos objetivos e
dos riscos relacionados ao Fundo, é recomendada a leitura deste Regulamento e dos
demais materiais do Fundo.

Paragrafo Terceiro — Este Regulamento e os demais materiais relacionados ao Fundo
estdo disponiveis nos sites da Administradora (www.brltrust.com.br), do distribuidor das
cotas do Fundo e da CVM (www.cvm.gov.br).

Paragrafo Quarto — Conforme previsto nas Regras e Procedimentos ANBIMA para
Classificacao dos Fundos 555 n° 07, do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para Administracao de Recursos de Terceiros, o Fundo ¢ classificado como “Fundo 5557,
tipo “Multimercado”, “Estratégia”, “Estratégia Especifica”.

CAPITULO II
DO PUBLICO ALVO

Artigo 2° O Fundo tem como publico alvo exclusivamente pessoas fisicas ou juridicas
que (a) sejam consideradas investidores profissionais, conforme definidos no artigo 9°-A
da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013; (b) sejam clientes da XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, CEP 22440-032,


http://www.brltrust.com.br/
http://www.cvm.gov.br/

inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04, por meio de sua filial na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre
Sul, 30° andar, Vila Nova Conceicado, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ sob o
n° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”); e (c) aceitem que o Coordenador Lider
atue por sua conta e ordem na subscricao das cotas do Fundo. O investimento nas cotas
nao é adequado a investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas do
Fundo poderdo encontrar baixa ou nenhuma liquidez no mercado secundario, inclusive
por conta do seu publico alvo. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, nao admitindo o resgate das cotas, exceto em caso de sua liquidagao.

Paragrafo Primeiro — Antes de tomar a decisdo de investimento no Fundo, os
investidores devem (a) conhecer, aceitar e assumir os riscos aos quais o Fundo esta
sujeito; (b) verificar a adequacdo do Fundo aos seus objetivos de investimento; e
(c) analisar todas as informacoes disponiveis neste Regulamento e nos demais materiais
do Fundo.

Paragrafo Segundo — Tendo em vista o publico alvo do Fundo, sdo dispensadas a
elaboracdo de prospecto e a publicacdo de antncios de inicio e de encerramento da
distribuicdo de cotas do Fundo, nos termos da regulamentac¢ao em vigor.

CAPITULO 111
DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 3¢ A politica de investimento do Fundo consiste no investimento de, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo da seguinte
forma: (a) exclusivamente para fins de composicdo ou manutencao da Reserva de
Despesas (conforme definida no Pardgrafo Oitavo abaixo), apurada nos termos dos
Paragrafos Oitavo a Treze abaixo, e da eventual Reserva de Contingéncia (conforme
definida no Paragrafo Segundo do Artigo 22), constituida nos termos dos Paragrafos
Segundo a Quarto do Artigo 22, em cotas de fundos de investimento classificados como de
renda fixa, com liquidez didria (“Cotas de Liquidez” e “Fundos de Liquidez”,
respectivamente); e (b) em cotas de emissao de fundos de investimento, incluindo, mas
nao se limitando a, cotas de fundos de investimento em direitos creditérios nao-
padronizados e fundos de investimento em participacoes (“Cotas Investidas” e “Fundos
Investidos”, respectivamente), que, por sua vez, apliquem seus recursos
preponderantemente em:

(1) (i) direitos creditorios devidos por pessoas juridicas de direito publico, da
administracdo, direta ou indireta, Federal, Estadual, do Distrito Federal ou
Municipal (“Entes Publicos”), de natureza alimentar ou nao, resultantes de
decisoes ou sentencas prolatadas no curso de acoes judiciais movidas em face dos
Entes Publicos, representados por precatérios ji emitidos (“Precatérios”);
(ii) direitos creditorios devidos por Entes Puablicos exclusivamente Federais, de
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natureza alimentar ou nao, resultantes de decisOes ou sentencas prolatadas no
curso de agdes judiciais movidas em face dos referidos Entes Publicos, que serdo
pagos conforme previsto no artigo 100 da Constituicdo Federal, mas cujos
precatorios ainda nao tenham sido emitidos (“Pré-Precatdrios”); e/ou
(iii) direitos creditorios devidos pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
(“Eletrobras”) resultantes de decises ou sentencas prolatadas no curso de acoes
judiciais movidas em face da Eletrobras para recebimento da diferenca apurada na
restituicdo dos empréstimos compulsorios instituidos em favor da Eletrobras com a
finalidade de expandir e melhorar o setor elétrico brasileiro (“Direitos
Creditorios — Eletrobras” e, em conjunto com os Precatérios e os Pré-
Precatérios, “Direitos Creditorios”); ou

(2) ativos financeiros garantidos pelos Direitos Creditorios, cujos fluxos de pagamento
ordinarios sejam compativeis com a expectativa de fluxos de pagamento dos
respectivos Direitos Creditérios, conforme avaliacio da Gestora (“Ativos
Garantidos”).

Paragrafo Primeiro — Respeitada a manutencdo da Reserva de Despesas (conforme
definida abaixo) e da eventual Reserva de Contingéncia (conforme definida abaixo), o
Fundo pode investir até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas
Investidas emitidas por um mesmo Fundo Investido.

Paragrafo Segundo — O Fundo terd um periodo de investimento de 2 (dois) anos
contado da data da 12 (primeira) integralizacao de cotas (“Periodo de Investimento”).
O Fundo somente podera subscrever ou adquirir as Cotas Investidas durante o Periodo de
Investimento.

Paragrafo Terceiro — A partir do encerramento do Periodo de Investimento, o Fundo
ndo poderd subscrever ou adquirir novas Cotas Investidas (“Periodo de
Desinvestimento”). O Periodo de Desinvestimento durara até (a) o término do prazo de
6 (seis) anos contado do encerramento do Periodo de Investimento, prorrogéavel por até
2 (dois) anos, mediante a aprovacao da Assembleia Geral; ou (b) o desinvestimento total
nas Cotas Investidas, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Quarto — Fica esclarecido que, observados os limites da Reserva de Despesas
(conforme definida abaixo) e da eventual Reserva de Contingéncia (conforme definida
abaixo), o Fundo podera subscrever ou adquirir as Cotas de Liquidez durante todo o Prazo
de Duracao.

Paragrafo Quinto — A qualquer tempo, durante o Periodo de Investimento ou o Periodo
de Desinvestimento, a Gestora fica expressamente autorizada pelo presente Regulamento,
a seu exclusivo critério e observados os padroes de mercado, a (a) alienar as Cotas
Investidas; ou (b) na qualidade de representante do Fundo, votar favoravelmente nas
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assembleias gerais dos Fundos Investidos ou, de outra forma, aprovar que os Fundos
Investidos alienem os respectivos Direitos Creditérios e/ou Ativos Garantidos e, conforme
0 caso, amortizem ou resgatem as Cotas Investidas (“Desinvestimento”):

(1)

desde que, na hipdtese de autorizacao para alienacao dos Direitos Creditorios e/ou
Ativos Garantidos, para posterior amortizacdo ou resgate das Cotas Investidas,
conforme o caso, a taxa de desconto aplicada sobre o valor futuro de cada Direito
Creditorio e/ou Ativo Garantido alienado seja correspondente a, no maximo, 100%
(cem por cento) da variacdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo —
IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE
(“IPCA”), acrescido da Sobretaxaj (conforme definida na formula abaixo). Para
evitar duvidas, o preco minimo de alienagao referente a alienacdo de cada Direito
Creditério e/ou Ativo Garantido por um Fundo Investido serd determinado
conforme a formula abaixo:

Ny
VE,

PA] =

Dn
n=1[(1+ IPCA;) » (1 + Sobretaxap)] /252

onde:

PA;: preco de alienacdo do Direito Creditorio em questdao em uma determinada data
de realizacdo do célculo “7;

N,,: nimero total de parcelas de pagamento do Direito Creditério em questéo;

VE,: valor futuro da n-ésima parcela do Direito Creditério em questdo na data de
seu efetivo pagamento pelo respectivo Ente Publico ou pela Eletrobras, conforme o
caso, conforme avaliado e apurado pela Gestora;

D,,: ntimero de Dias Uteis entre a data do efetivo pagamento da n-ésima parcela do
Direito Creditoério pelo respectivo Ente Pablico ou pela Eletrobras, conforme o caso,
(inclusive) e a data de realizacao do calculo “j” (exclusive);

IPCA;: com relacdo a uma data de célculo “j”, significa o nimero indice do IPCA,
valido para o respectivo més, sendo certo que se a variacao do IPCA necessaria para
a determinacao da férmula acima ainda nao tiver sido divulgada para o referido
meés, o nimero indice do IPCA devera ser calculado compondo o dltimo namero
indice do IPCA divulgado e a variacao do IPCA referente ao més seguinte, divulgada
no site da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”), considerando-se tantos meses quantos forem
necessarios para englobar todas as datas futuras envolvidas. Para evitar davidas,
fica esclarecido que o nimero indice do IPCA valido para setembro de 2020,
incorporando as variagoes mensais do IPCA até agosto de 2020, € 1.380,6862; e
Sobretaxap: sobretaxa de juros fixos de até 14% (quatorze por cento) ao ano,
expressa na forma percentual e calculada diariamente sob a forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.



(2)

3)

Observado, ainda, que:

1) para efeito do célculo descrito neste item (1), os valores futuros (VFE,) e as
correspondentes datas de pagamento (D,,) serdao determinados pela Gestora
de acordo com a sua avaliacao acerca do respectivo Direito Creditorio e/ou
Ativo Garantido;

(ii) a memoria do calculo do PA; realizado pela Gestora para cada
Desinvestimento calculado nos termos deste item (1) devera ser
encaminhada pela Gestora a Administradora, através de relatério em
formato acordado entre a Gestora e a Administradora, até 2 (dois) Dias
Uteis antes da data de efetivaciio do respectivo Desinvestimento;

(iii)  os relatorios da Gestora indicados no subitem (ii) acima relativos a cada
Desinvestimento deverao ser disponibilizados pela Administradora aos
Cotistas que os solicitarem, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva solicitagio; e

(iv)  para fins de clareza, a metodologia de célculo estabelecida neste item (1)
(I) ndo é aplicavel aos Desinvestimentos realizados pela Gestora quando da
alienacao das Cotas Investidas; e (II) ndo constitui parametro de
rentabilidade, promessa ou garantia de rendimentos, servindo apenas de
parametro minimo para que a Gestora autorize a alienacdo dos Direitos
Creditorios e/ou Ativos Garantidos pelos Fundos Investidos. Portanto, as
cotas somente serao amortizadas ou resgatadas se e conforme os resultados
da carteira do Fundo assim permitirem;

a alienacao das Cotas Investidas ou, conforme o caso, dos Direitos Creditorios e/ou
Ativos Garantidos podera ser realizada, inclusive, a outros fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por parte a
qualquer uma delas relacionada; e

em qualquer das hipdteses de Desinvestimento, caso a alienacdo das Cotas
Investidas ou, conforme o caso, dos Direitos Creditorios e/ou Ativos Garantidos
seja realizada durante o Periodo de Investimento, os valores obtidos (i) pelo Fundo
poderao ser utilizados para a integralizacdo ou aquisi¢cao de novas Cotas Investidas,
nos termos deste Capitulo III; e (ii) pelos Fundo Investidos poderao ser utilizados
para a aquisicao de novos Direitos Creditorios e/ou Ativos Garantidos, conforme o
caso, nos termos dos respectivos regulamentos.

Paragrafo Sexto — A qualquer tempo, durante o Periodo de Investimento ou o Periodo
de Desinvestimento, a Gestora, a seu exclusivo critério, na qualidade de representante do
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Fundo, poder4 votar favoravelmente na assembleia geral de qualquer Fundo Investido ou,
de outra forma, autorizar a emissdo de uma ou mais séries de cotas seniores pelo Fundo
Investido, observado que, se o Fundo e o XP Litigation Fund I1 — Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado Longo Prazo, inscrito
no CNPJ sob o n° 36.643.493/0001-25 (“XP Litigation Fund I1”), forem os Gnicos
cotistas ou os unicos titulares de cotas da classe subordinada janior (ou equivalente) do
Fundo Investido:

(a)

(b)

a meta de remuneracao de cada série de cotas seniores a ser emitida devera ser
correspondente a, no maximo, 100% (cem por cento) da variacdo do IPCA,
acrescido de sobretaxa de 14% (quatorze por cento) ao ano, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob a forma de capitalizacdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracio
Maxima Sénior”); e

devera ser concedido, no ato que aprovar a emissao de cotas seniores em questao,
aos cotistas do Fundo e aos cotistas do XP Litigation Fund I1, o direito de
preferéncia na subscricdo das novas cotas seniores emitidas pelo Fundo Investido,
conforme procedimento que atenda, no minimo, aos seguintes requisitos: (1) os
cotistas do Fundo e os cotistas do XP Litigation Fund I1 terdo o direito de
preferéncia na subscri¢cdo das cotas seniores, na proporc¢ao resultante do produto
entre (i) a proporcao das cotas de emissao do Fundo ou do XP Litigation Fund Iz,
conforme o caso, entdo detidas pelos respectivos cotistas; e (ii) a proporcao das
cotas de classe tnica ou das cotas subordinadas do Fundo Investido que sejam
entdo detidas pelo Fundo ou pelo XP Litigation Fund I1, conforme o caso; (2) o
prazo para exercicio do direito de preferéncia sera de (i) caso a oferta das cotas
seniores seja registrada perante a CVM, 5 (cinco) Dias Uteis da data de divulgacdo
do anincio de inicio da oferta; ou (ii) caso a oferta das cotas seniores esteja
dispensada de registro perante a CVM, 5 (cinco) Dias Uteis da data de envio do
comunicado de inicio da oferta; e (3) farao jus ao direito de preferéncia os cotistas
que sejam titulares de cotas do Fundo ou do XP Litigation Fund I1, conforme o
caso, (i) caso a oferta das cotas seniores seja registrada perante a CVM, na data de
divulgacao do antncio de inicio da oferta; ou (ii) caso a oferta das cotas seniores
esteja dispensada de registro perante a CVM, na data de envio do comunicado de
inicio da oferta.

Para fins de esclarecimento, a Remuneracdo Maxima Sénior e o direito de
preferéncia previstos neste Paragrafo Sexto se aplicam somente aos casos em que o
Fundo e o XP Litigation Fund I1 sejam, anteriormente a respectiva emissao de
cotas seniores, 0os unicos cotistas ou os unicos titulares de cotas da classe
subordinada janior (ou equivalente) do Fundo Investido. Nao havera qualquer
outra restricao para que a Gestora, na qualidade de representante do Fundo, vote
favoravelmente nas assembleias gerais dos Fundos Investidos ou, de outra forma,
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autorize a emissao de cotas de qualquer classe pelos Fundos Investidos, observado
o disposto neste Capitulo III, especialmente o Paragrafo Sétimo a seguir.

Paragrafo Sétimo — Conforme previsto nas Regras e Procedimentos ANBIMA para o
Exercicio de Direito de Voto em Assembleias n® 02, do Cddigo ANBIMA de Regulacgio e
Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros, A GESTORA ADOTA
POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO EM NOME DO FUNDO. TAL POLITICA ORIENTARA AS
DECISOES DA GESTORA NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE DETENTORES DE
ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO
DE VOTO, COMO AS COTAS INVESTIDAS E AS COTAS DE LIQUIDEZ. A
politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no seu site
(www.xpasset.com.br). Respeitado o disposto nos Paragrafos Quinto e Sexto acima, a
Gestora votard nas assembleias gerais dos Fundos Investidos, na qualidade de
representante do Fundo, de acordo com a sua politica de exercicio de direito de voto.

Paragrafo Oitavo — A Gestora devera manter uma reserva para pagamento das despesas
e dos encargos do Fundo (“Reserva de Despesas”), por conta e ordem deste, desde a
data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas até a liquidacdo do Fundo. A Reserva de
Despesas sera determinada pela Gestora na data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas
ou até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, conforme o caso, observadas a Meta Minima da
Reserva de Despesas e a Meta Maxima da Reserva de Despesas, definidas nos Paragrafos
Nono e Dez abaixo.

Paragrafo Nono — A meta minima da Reserva de Despesas (“Meta Minima da
Reserva de Despesas”) sera calculada de acordo com a formula abaixo:

Janela de Reservayn x (TXa x PL: + Estimativacustosrixos)

onde:

Janela de Reservauiy = periodo em anos correspondente ao menor entre
(a) 1 (um); e (b) o resultado da divisao (1) do namero de dias corridos entre a data
de célculo da Meta Minima da Reserva de Despesas (inclusive) e o término do
Prazo de Duracao; e (2) 365 (trezentos e sessenta e cinco);

TX4 = taxa de administracao (calculada em base anual), descontada a remuneracao
devida a Gestora nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 13;

PL; = valor do patriménio liquido do Fundo na data da 12 (primeira) integralizacao
de cotas ou no 1° (primeiro) Dia Util do més corrente, conforme o caso; e
Estimativacustosrivos = €stimativa de custos fixos anuais do Fundo nao relacionados a
taxa de administracao, conforme informada pela Administradora na data da
12 (primeira) integralizacio de cotas ou até o 4° (quarto) Dia Util de cada més.


http://www.xpasset.com.br/

Paragrafo Dez — A meta maxima da Reserva de Despesas (“Meta Maxima da Reserva
de Despesas”) sera calculada de acordo com a féormula abaixo:

Janela de Reservangx x (TXag x PL: + EstimativacustosFixos)

onde:

Janela de Reservame = periodo em anos correspondente ao menor entre
(a) 2 (dois); e (b) o resultado da divisao (1) do ntimero de dias corridos entre a
data de calculo da Meta Maxima da Reserva de Despesas (inclusive) e o término do
Prazo de Duragao; e (2) 365 (trezentos e sessenta e cinco);

TXuc = taxa de administracao (calculada em base anual), incluindo a remuneracao
devida a Gestora nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 13;

PL; = valor do patriménio liquido do Fundo na data da 12 (primeira) integralizacao
de cotas ou no 1° (primeiro) Dia Util do més corrente, conforme o caso; e
Estimativacustosrivos = €stimativa de custos fixos anuais do Fundo nao relacionados a
taxa de administraciao, conforme informada pela Administradora na data da
12 (primeira) integralizacio de cotas ou até o 4° (quarto) Dia Util de cada més.

Paragrafo Onze — Os recursos utilizados para a composicdo da Reserva de Despesas
serdo obrigatoriamente aplicados nas Cotas de Liquidez ou nos Ativos Financeiros,
observadas as demais disposicoes deste Regulamento.

Paragrafo Doze — Caso o valor da Reserva de Despesas se torne inferior a Meta Minima
da Reserva de Despesas por mais de 5 (cinco) meses consecutivos, (a) durante o Periodo
de Investimento e nao haja saldo de cotas subscritas e nao integralizadas pelos cotistas; ou
(b) durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora devera solicitar a Administradora
que convoque imediatamente a Assembleia Geral para aprovar o aporte adicional de
recursos no Fundo, nos termos do Capitulo IX abaixo, para recompor a Reserva de
Despesas até a Meta Minima da Reserva de Despesas.

Paragrafo Treze — Caso o valor da Reserva de Despesas seja inferior a Meta Maxima da
Reserva de Despesas, devera ser observado o disposto abaixo:

(a) exclusivamente durante o Periodo de Investimento e desde que haja saldo de cotas
subscritas e nao integralizadas pelos cotistas, caso o valor da Reserva de Despesas
seja inferior a Meta Maxima da Reserva de Despesas por mais de 5 (cinco) dias
consecutivos, a Gestora podera solicitar a Administradora que realize uma ou mais
Chamadas de Capital, respeitado o disposto no Artigo 20, para recompor a Reserva
de Despesas até a Meta Maxima da Reserva de Despesas;

(b) a qualquer tempo, durante o Prazo de Duracdo, caso o valor da Reserva de
Despesas seja inferior a 50% (cinquenta por cento) da Meta Maxima da Reserva de
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Despesas por mais de 15 (quinze) dias consecutivos, a Gestora podera solicitar a
Administradora que convoque imediatamente a Assembleia Geral para aprovar o
aporte adicional de recursos no Fundo, nos termos do Capitulo IX abaixo, para
recompor a Reserva de Despesas em valor que nao ultrapasse a Meta Maxima da
Reserva de Despesas; e

a qualquer tempo, durante o Prazo de Duracao, caso nao tenha sido solicitada pela
Gestora a convocacdo da Assembleia Geral, nos termos da alinea (a) acima, e o
valor da Reserva de Despesas seja inferior a 10% (dez por cento) da Meta Maxima
da Reserva de Despesas, o pagamento da remuneracao devida a Gestora nos termos
do Paragrafo Primeiro do Artigo 13 sera postergado, total ou parcialmente, até que
o Fundo possua recursos disponiveis para recompor a Reserva de Despesas até
valor correspondente a 10% (dez por cento) da Meta Maxima da Reserva de
Despesas. A Gestora isenta o Fundo de qualquer 6nus ou encargo em razao da
postergacao do pagamento da sua remuneragdo, sendo certo que, quando do
pagamento da remuneracao postergada, a Gestora nao fara jus a quaisquer juros ou
correcao monetaria sobre o valor devido.

Paragrafo Quatorze — Em virtude do seu publico alvo, os investimentos do Fundo nao
estdo sujeitos aos limites de concentracdo por emissor ou por modalidade de ativo
previstos na ICVM 555/14.

Paragrafo Quinze — Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Quatorze acima, em até 180
(cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacao de cotas do Fundo, o
Fundo respeitard os seguintes limites de concentracdo do seu patrimonio liquido,
devidamente controlados e monitorados pela Gestora, considerando-se de forma
consolidada as carteiras dos Fundos Investidos, compostas por Direitos Creditérios, Ativos
Garantidos (para efeitos do enquadramento abaixo, estes ultimos serdo considerados nas
categorias dos respectivos Direitos Creditérios dados em garantia) e/ou ativos financeiros:

PERCENTUAL

(em relacao ao patrimonio liquido do Fundo)
LIMITES

INDIVIDUAL AGREGADO

Minimo ’ Maximo Minimo ‘ Maximo

(a) Precatoérios:

(1) Precatérios emitidos  contra

Entes Publicos Federais 0% 15% 0% 20%
(2) Precatérios emitidos contra

Entes Publicos Estaduais, do Distrito 0% 10% 0% 30%
Federal ou Municipais

(b) Pré-Precatorios (devidos por 0% 15% 0% 100%
Entes Publicos exclusivamente




Federais)

(c) Direitos Creditérios —

0% 15% o 100%
Eletrobras ° 5% ?

Paragrafo Dezesseis — Adicionalmente aos limites de concentracdo previstos no
Paragrafo Quinze acima, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da
12 (primeira) integralizacdo de cotas do Fundo, o Fundo observard o limite méximo de
35% (trinta e cinco por cento) do seu patriménio liquido que podera ser investido, através
dos Fundos Investidos, em Precatérios e/ou Pré-Precatoérios, diretamente ou por meio dos
Ativos Garantidos, vinculados a uma mesma tese juridica. O disposto neste Paragrafo
Dezesseis nao se aplica aos Direitos Creditorios — Eletrobras, que poderao representar até
100% (cem por cento) do patriménio liquido do Fundo, respeitadas a Reserva de Despesas
e a eventual Reserva de Contingéncia (conforme definida abaixo).

Paragrafo Dezessete — Os limites de concentragao previstos no presente Regulamento,
em especial nos Paragrafos Quinze e Dezesseis acima, serdo controlados e monitorados
pela Gestora na conducao da politica de investimento do Fundo, a partir de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacao de cotas do Fundo, por meio
da consolidacao das aplicacoes do Fundo com as dos Fundos Investidos e dos Fundos de
Liquidez, ressalvadas as hip6teses de dispensa de consolidacio previstas na
regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Dezoito — Para fins de clareza, no caso do investimento indireto pelo Fundo
nos Direitos Creditdrios, por meio dos Ativos Garantidos, os limites de concentracao
estabelecidos nos Paragrafos Quinze e Dezesseis acima serao apurados considerando-se o
valor dos respectivos Ativos Garantidos, que poderd nao corresponder ao valor dos
Direitos Creditorios dados em garantia.

Paragrafo Dezenove — Durante o processo de analise e selecdo dos Fundos Investidos, a
Gestora sera responsavel por realizar procedimentos de analise e diligéncia dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Garantidos integrantes das carteiras dos Fundos Investidos,
conforme seus padroes e procedimentos internos regularmente praticados, diretamente ou
por meio de terceiros especializados por ela contratados. Nesse sentido, a Gestora atuara
de forma diligente para verificar a correta formalizacdo e a titularidade dos Direitos
Creditorios pelo respectivo cedente e/ou garantidor, em especial a cadeia de titularidade de
cada Direito Creditorio até o cedente e/ou garantidor.

Artigo 4° O Fundo classifica-se como um fundo de investimento em cotas de fundos
de investimento multimercado, estando sujeito a varios fatores de risco, sem o
compromisso de concentracao em um fator de risco em especial. O Fundo pode aplicar os
recursos integrantes de sua carteira em Cotas Investidas, Cotas de Liquidez ou Ativos
Financeiros, devendo observar os limites de concentracao e os fatores de risco previstos
neste Regulamento.
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Paragrafo Primeiro — OBSERVADO O DISPOSTO NO Artigo 3°, O FUNDO
PODE APLICAR ATE 100% (CEM POR CENTO) DOS SEUS RECURSOS NAS
COTAS INVESTIDAS. PORTANTO, O FUNDO ESTA SUJEITO AO RISCO DE
PERDA SUBSTANCIAL DO SEU PATRIMONIO EM CASO DE EVENTOS QUE
ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DAS COTAS INVESTIDAS, INCLUSIVE
POR FORCA DE LIQUIDACAO OU REGIME SIMILAR DOS FUNDOS
INVESTIDOS.

Paragrafo Segundo — OS FUNDOS INVESTIDOS E OS FUNDOS DE LIQUIDEZ
PODEM APLICAR MAIS DE 50% (CINQUENTA POR CENTO) DOS SEUS
RECURSOS EM ATIVOS QUE SE ENQUADREM NO CONCEITO DE CREDITO
PRIVADO, ESTABELECIDO NO ARTIGO 118 DA ICVM 555/14. PORTANTO, O
FUNDO ESTA SUJEITO AO RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DO SEU
PATRIMONIO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO
PAGAMENTO DOS ATIVOS QUE COMPOEM A CARTEIRA DOS FUNDOS
INVESTIDOS E DOS FUNDOS DE LIQUIDEZ, INCLUSIVE POR FORCA DE
INTERVENCAO, LIQUIDACAO, REGIME DE ADMINISTRACAO ESPECIAL
TEMPORARIA (RAET), FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU
EXTRAJUDICIAL OU REGIME SIMILAR DOS DEVEDORES DOS ATIVOS DE
CREDITO PRIVADO INTEGRANTES DO PATRIMONIO DOS FUNDOS
INVESTIDOS E DOS FUNDOS DE LIQUIDEZ.

Paragrafo Terceiro — Exclusivamente para fins de composicio ou manutencao da
Reserva de Despesas e da eventual Reserva de Contingéncia (conforme definida abaixo), o
Fundo podera manter, conforme permitido pelo artigo 119, §1°, da ICVM 555/14, até
5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido em depédsitos a vista ou aplicado nos
seguintes ativos financeiros (“Ativos Financeiros”):

(a) titulos publicos federais;
(b) titulos de renda fixa de emissao de instituicoes financeiras; ou

(©) operacoes compromissadas, de acordo com a regulacao especifica do Conselho
Monetéario Nacional.

Paragrafo Quarto — O percentual maximo do patriménio liquido do Fundo que pode ser
aplicado em Ativos Financeiros de emissao da Administradora, da Gestora ou de empresas
a qualquer uma delas ligadas é de 5% (cinco por cento), observado o disposto no Paragrafo
Terceiro acima.

Paragrafo Quinto — O percentual maximo do patriménio liquido do Fundo que pode ser
aplicado em cotas de fundos de investimento que sejam administrados ou geridos pela
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Administradora, pela Gestora ou por empresas a qualquer uma delas ligadas é de
100% (cem por cento).

Paragrafo Sexto — O percentual maximo do patriménio liquido do Fundo que pode ser
aplicado em Ativos Financeiros de emissiao de um mesmo emissor é de 5% (cinco por
cento), observado o disposto no Paragrafo Terceiro acima.

Paragrafo Sétimo — As estratégias de investimento do Fundo podem resultar em perdas
superiores ao capital aplicado e na consequente obriga¢ao dos cotistas de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

Paragrafo Oitavo — Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em
colocar em pratica a politica de investimento do Fundo prevista neste Capitulo III, os
investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacées tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos
mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos
fatores de risco a que o investimento nas cotas do Fundo esta exposto, conforme indicados
no Capitulo IV.

Artigo5° E vedada a realizacdo de operacdes, pelo Fundo, (a) de forma direta, em
mercados de derivativos; (b) em valor superior ao seu patriménio; ou (¢) com ativos
financeiros no exterior.

Paragrafo Unico — E vedada a realizacdo de aplicacoes, pelo Fundo, em cotas de fundos
de investimento que mantenham posi¢oes em mercados de derivativos, diretamente ou por
meio de outro fundo de investimento:

(a) a descoberto; ou

(b) que gerem a possibilidade de perda superior ao valor do patrimonio da carteira ou
do fundo de investimento, ou que obriguem os cotistas a aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo de investimento.

Artigo 6° O Fundo tem o compromisso de manter uma carteira de ativos financeiros
com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, que possibilite a
caracterizacao do Fundo como de longo prazo para fins tributarios.

Artigo7® Os percentuais referidos neste Capitulo III relativos a politica de
investimento devem ser cumpridos pela Gestora e observados pela Administradora,
diariamente, com base no patriménio liquido do Fundo do Dia Util imediatamente
anterior.
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CAPITULO IV
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 8° O Fundo esta sujeito a diversos fatores de risco, os quais estdo descritos
neste Regulamento. Os 5 (cinco) principais fatores de risco estdo destacados no termo de
adesao ao presente Regulamento e de ciéncia de risco, o qual deve ser assinado por todos
os cotistas antes da realizacao do seu 1° (primeiro) investimento no Fundo.

Artigo 9° De acordo com a regulamentacdo em vigor, os cotistas respondem por
eventual patrimoénio liquido negativo do Fundo, obrigando-se, caso necessario, por
consequentes aportes adicionais de recursos.

Artigo10  As aplicagoes realizadas no Fundo nado contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Artigo 11 Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situacao financeira e
de seus objetivos de investimento, todas as informacoes disponiveis neste Regulamento e
nos demais materiais relacionados ao Fundo e, em particular, avaliar os fatores de risco
descritos a seguir:

(a) Riscos Gerais: O Fundo esta sujeito as variagoes e as condicoes dos mercados em
que investe direta ou indiretamente, especialmente o mercado de renda fixa, que
sao afetados principalmente pelas condicGes politicas e econémicas nacionais e
internacionais. Considerando que a aplicacdo nas cotas do Fundo é um
investimento de médio a longo prazo, pode haver a oscilacao do valor das cotas no
curto prazo, podendo, inclusive, acarretar perdas patrimoniais significativas para os
seus cotistas.

(b) Risco de Mercado: Consiste no risco de variacao no valor dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, dos Fundos Investidos ou dos Fundos de Liquidez. O valor
desses ativos pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacoes de precos e
cotagoes de mercado, as taxas de juros e os resultados dos respectivos emissores ou
contrapartes. Em caso de queda do valor dos ativos que compoem a carteira do
Fundo ou, conforme o caso, dos Fundos Investidos ou dos Fundos de Liquidez, o
patrimonio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda dos precos
desses ativos pode ser temporéaria, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se
estenda por periodos longos ou indeterminados. Em determinados momentos de
mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagoes bruscas nos resultados do Fundo.
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(d)

(e)

®

Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores ou contrapartes dos ativos que
integram a carteira do Fundo ou, conforme o caso, dos Fundos Investidos ou dos
Fundos de Liquidez ndo cumprirem com suas respectivas obrigacoes de pagar tanto
o principal como os juros dos ativos por eles emitidos.

Risco de Liquidez dos Ativos: O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou,
mesmo, pela auséncia de demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo
ou, ainda, dos Fundos Investidos ou dos Fundos de Liquidez. Nesse caso, o Fundo
pode nao estar apto a efetuar, dentro do prazo méximo estabelecido neste
Regulamento e na regulamentagido em vigor, os pagamentos relativos ao resgate das
cotas de sua emissao. Esse cenario pode se dar em funcao da falta de liquidez dos
mercados nos quais os ativos integrantes da carteira do Fundo ou, conforme o caso,
dos Fundos Investidos ou dos Fundos de Liquidez sdao negociados ou de outras
condicoes atipicas de mercado.

Risco de Liquidez das Cotas: O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as cotas somente serao resgatadas (1) em caso de liquidacgao
do Fundo, conforme aprovado na Assembleia Geral; (2) na hipotese do resgate ou
da alienacdo da totalidade das Cotas Investidas durante o Periodo de
Desinvestimento, independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral; ou
(3) ao final do Prazo de Duragdo. As cotas do Fundo nao serdo depositadas para
negociacao em mercado de bolsa ou de balcao organizado. As cotas poderao ser
negociadas no mercado secundario, observadas as disposices deste Regulamento,
notadamente o ptblico alvo do Fundo. Na hipo6tese de cessao das cotas do Fundo, o
Coordenador Lider somente operacionalizara a transferéncia da titularidade das
cotas se o cessionario estiver enquadrado no publico alvo do Fundo. Dessa forma,
os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender as suas cotas no mercado
secundario ou poderao obter um preco de venda que lhes cause perda patrimonial.
Nao hi qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do
Coordenador Lider quanto a possibilidade de venda das cotas do Fundo no
mercado secundério ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos
cotistas.

Risco de Concentracdao nos Fundos Investidos: Nos termos deste Regulamento, o
Fundo deve aplicar todos os recursos que excederem a Reserva de Despesas e a
eventual Reserva de Contingéncia (conforme definida abaixo) nas Cotas Investidas.
Alteragbes na condi¢gdo economico-financeira e na expectativa de desempenho ou
resultados dos Fundos Investidos podem, isolada ou cumulativamente, afetar
negativamente o rendimento dos investimentos do Fundo, de forma mais severa do
que se o Fundo adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificacao. O
risco associado as aplicacoes de qualquer fundo de investimento é diretamente
proporcional a concentracdo da sua carteira, sendo que, quanto maior essa
concentracdo, maior sera a sua vulnerabilidade.
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(2)

(h)

)

Risco Relativo aos Fundos Investidos: Nos termos do presente Regulamento, o
Fundo deve manter todos os recursos que excederem a Reserva de Despesas e a
eventual Reserva de Contingéncia (conforme definida abaixo) aplicados nas Cotas
Investidas. Os investimentos realizados pelos Fundos Investidos poderao estar
sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, bem como
outros riscos diversos. Este Regulamento ndo contém a descricdo de todas as
caracteristicas, incluindo os riscos, dos Fundos Investidos.

Risco Decorrente do Investimento em Ativos de Crédito Privado: O Fundo
investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio nas Cotas
Investidas e nas Cotas de Liquidez. Os Fundos Investidos e os Fundos de Liquidez,
por sua vez, podem aplicar mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimoénio
liquido em ativos que se enquadrem no conceito de crédito privado, estabelecido no
artigo 118 da ICVM 555/14. Portanto, os Fundos Investidos e os Fundos de Liquidez
e, consequentemente, o Fundo estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu
patrimonio em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos
integrantes da carteira dos Fundos Investidos e dos Fundos de Liquidez, inclusive
por forca de intervencdo, liquidacdo, Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET), faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial ou regime
similar dos devedores dos ativos de crédito privado integrantes do patrimoénio dos
Fundos Investidos e dos Fundos de Liquidez.

Risco Decorrente do Investimento em Fundo de Investimento em Direitos
Credit6rios Nao-Padronizados: O Fundo podera investir, dentre outros, em fundos
de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados, sujeitando-se, portanto,
aos seguintes riscos: (1) os cedentes dos Direitos Creditérios podem nao assumir a
responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira
dos Fundos Investidos; (2) os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios
pelos Fundos Investidos nao asseguram que os valores a ele devidos serao pagos;
(3) o inadimplemento, total ou parcial, dos Direitos Creditérios pode causar um
impacto negativo aos Fundos Investidos e, consequentemente, ao Fundo; (4) é
possivel que medidas judiciais pendentes, ajuizadas, inclusive, por terceiros,
atrasem o pagamento ou afetem a validade, a existéncia ou o montante dos Direitos
Creditorios adquiridos pelos Fundos Investidos; (5) ha o risco de superveniéncia de
medida legislativa que altere as condicoes de pagamento dos Direitos Creditorios e,
assim, afete negativamente o desempenho dos Fundos Investidos; e (6) ha o risco
de o Judiciario nao aceitar a inclusao dos Fundos Investidos no polo ativo das acoes
e/ou como beneficiario dos Direitos Creditorios, o que pode ensejar a necessidade
de interposicao de recursos e uma demora maior para efetuar os levantamentos dos
valores pagos.
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G)

Riscos Referentes a Carteira dos Fundos Investidos: Os Fundos Investidos aplicam

os seus recursos preponderantemente, direta ou indiretamente, por meio dos
Ativos Garantidos, nos Direitos Creditorios, os quais sao resultantes de decisées ou
sentencas prolatadas no curso de agdes judiciais movidas em face dos Entes
Publicos e da Eletrobras, sendo, em alguns casos, representados por precatorios
emitidos ou a serem emitidos, conforme o caso, contra os Entes Publicos, que
atendam a politica de investimento prevista nos regulamentos dos Fundos
Investidos. O investimento nos Direitos Creditorios esta sujeito a fatores de risco
especificos, dentre eles:

(1)

(2)

(3)

Risco das Ac¢des Judiciais: Eventuais julgamentos desfavoraveis aos direitos
dos reclamantes originais nas acOes judiciais relacionadas aos Direitos
Creditérios podem gerar perdas significativas aos Fundos Investidos e,
consequentemente, ao Fundo. Nao ha como garantir que as referidas acoes
judiciais serao julgadas favoravelmente aos reclamantes originais ou que as
mesmas resultardo na apuracao de um crédito dos reclamantes originais e,
portanto, dos Fundos Investidos contra os Entes Publicos e/ou a Eletrobras.

Risco de Processos e Impugnacoes Ainda Nado Julgados: Processos ou
impugnacoes pendentes de conclusao ou que venham a ser iniciados pelos
Entes Puablicos e/ou pela Eletrobras, por partes a eles relacionadas (por
exemplo, o Ministério Publico) e/ou por terceiros podem atrasar ou,
mesmo, afetar a validade ou o valor total dos Direitos Creditorios. Tais
procedimentos incluem: acOes rescisorias, que visam a declarar nula e sem
efeito a decisdo judicial transitada em julgado, agdes anulatdrias, ac¢oes
declaratorias de nulidade, acGes civis publicas, acoes populares, mandados
de seguranga e/ou quaisquer recursos e impugnacoes, dentre outros. No
caso de uma decisao judicial subjacente a um precatério estar sujeita a
algum desses procedimentos, o pagamento do precatério pode ser
(i) reembolsado, se os pagamentos ja tiverem sido levantados, caso em que
poderao ser utilizados recursos dos Fundos Investidos para proceder ao
referido reembolso, inclusive através de uma chamada de capital adicional;
ou (ii) suspenso ou pausado temporariamente.

Risco de Morosidade do Judiciario: O Judiciario esta sobrecarregado, os
processos judiciais sio demorados e as regras de processo civil permitem
que as partes ajuizem diversos recursos em diferentes niveis de jurisdicao.
Além disso, as fases de execucao podem demorar ainda mais tempo, mesmo
depois de obtida uma decisao transitada em julgado. Sempre que dividas do
governo e/ou de autarquias, empresas estatais e fundagoes puablicas estdo
envolvidas em um processo judicial, a interposicao de recursos a todos os
niveis possiveis de jurisdicao é o esperado.
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4)

(5)

(6)

(7)

Risco de Incerteza do Resultado dos Processos Judiciais: O resultado dos
processos judiciais é incerto. A probabilidade de receber pagamentos
relacionados aos créditos requeridos por meio desses processos depende da
existéncia de jurisprudéncia em favor dos demandantes. O sistema
brasileiro nao adota a teoria da vinculagdo dos precedentes judiciais (stare
decisis), exceto para algumas decisoes do Supremo Tribunal Federal, e,
portanto, se os tribunais ndo mantiverem a atual posicdo dominante, os
valores apurados podem ser reduzidos ou, até mesmo, eliminados.
Demandas judiciais relacionadas aos Direitos Creditérios podem ser
negadas pelos tribunais competentes.

Indefinicao dos Valores dos Direitos Creditérios: Os valores dos Direitos
Creditorios, enquanto nao houver a expedicao dos respectivos precatorios,
sao definidos com base nos precos de custo ou pareceres legais e podem nao
representar, ao longo do tempo, os efetivos valores a serem realizados pelos
Fundos Investidos e, consequentemente, pelo Fundo, em relacdo aos
Direitos Creditérios. Nesse caso, somente apos a expedicao dos precatorios
correspondentes ou o efetivo recebimento dos recursos pelos Fundos
Investidos, é que serao conhecidos com maior precisao os efetivos valores
dos Direitos Creditorios. Ademais, os Fundos Investidos podem adquirir
Direitos Creditérios representados por precatérios cujo valor nio reste
incontroverso e que, portanto, possa ser alterado por decisdo judicial, bem
como ter o pagamento sobrestado por culpa dos autores originais das acoes
ou dos titulares originais dos precatorios.

Indefinicao da Data de Recebimento dos Direitos Creditorios: Mesmo apos
a prolacdo da decisdo judicial, com o seu transito em julgado, o processo de
execucdo e o efetivo recebimento dos valores relativos aos Direitos
Creditorios podem demorar, por motivos diversos, incluindo, entre outros, a
morosidade do Poder Judiciario e a possivel adocao de procedimentos
protelatorios pelos Entes Publicos e/ou pela Eletrobras. O ndo pagamento
dos valores referentes aos Direitos Creditorios, nos prazos e nos valores
previstos, ou o seu pagamento parcial podera afetar negativamente o
desempenho dos Fundos Investidos e, consequentemente, do Fundo,
inclusive com a perda total do valor investido.

Inadimpléncia dos Entes Publicos e/ou da Eletrobras e Auséncia de
Coobrigacao dos Cedentes: Os Precatorios e os Pré-Precatorios poderao ser
pagos pelos Entes Publicos em até 6 (seis) parcelas anuais, conforme o
disposto no artigo 100, §20, da Constituicdo Federal, ou, ainda, de forma e
em condicoes de pagamento distintas, podendo os Fundos Investidos,
inclusive, conceder desagio e/ou parcelamento por periodo superior, caso
venham a celebrar acordos com os Entes Puablicos ou se tiverem que receber
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tais recursos por execucdo forcada. Os Direitos Creditorios — Eletrobras
independem da expedicdo de precatérios para serem pagos, mas também
poderdo ser pagos pela Eletrobras de forma e em condicées de pagamento
distintas daquelas inicialmente esperadas. A realizacdo dos Direitos
Creditorios depende do adimplemento dos Entes Publicos e da Eletrobras
do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicacao de
juros, se aplicaveis, inexistindo qualquer garantia ou certeza de que o
pagamento sera efetuado ou de que, caso seja realizado, ocorrera nos prazos
e nos valores avencados. Os respectivos cedentes podem nao responder pela
solvéncia dos Entes Publicos e/ou da Eletrobras ou pelo pagamento dos
Direitos Creditérios. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou
parcial, ou de eventual mora dos Entes Publicos e/ou da Eletrobras no
pagamento dos Direitos Creditorios, podera haver prejuizo para os Fundos
Investidos e, consequentemente, para o Fundo.

Aquisicdo de Precatorios com Pagamento em Atraso: Os Fundos Investidos
podem adquirir Direitos Creditorios representados por precatorios vencidos
e nao pagos. No caso de Entes Publicos Estaduais, do Distrito Federal ou
Municipais, o recebimento dos recursos referentes aos Direitos Creditorios
dependerd da opcao de pagamento escolhida pelos respectivos Entes
Publicos, conforme previsto no artigo 97, §1°, do Ato das Disposicoes
Constitucionais Transitorias. Em qualquer hipotese, foram estabelecidas
variaveis, tais como preferéncia de pagamento, valor e ordem cronologica de
apresentacao dos precatorios. Caso este risco seja verificado, nao é possivel
assegurar o prazo ou o valor que seré pago referente aos Direitos Creditorios
representados por esses precatorios.

Risco de Nao Inclusao dos Direitos Creditérios no Orcamento dos Entes
Publicos: De acordo com o artigo 100, §5°, da Constituicao Federal, é
obrigatéria a inclusao, no orcamento dos Entes Publicos, de verba
necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentencas transitadas
em julgado, constantes de precatoérios judiciarios apresentados até 1° de
julho de cada ano, fazendo-se o pagamento até o final do exercicio seguinte.
Dessa forma, caso um dos Entes Publicos nao tenha, por qualquer motivo,
efetuado a devida inclusao de verbas relativas no seu orcamento, pode
ocorrer a inadimpléncia ou o atraso pelo referido Ente Publico no
pagamento dos Direitos Creditorios, haja vista que certos entraves
burocraticos deverao ser superados para que os respectivos débitos sejam
efetivamente quitados, acarretando prejuizos para os Fundos Investidos e,
consequentemente, para o Fundo. Ademais, os Entes Publicos Estaduais, do
Distrito Federal e Municipais estdo historicamente com atraso no
pagamento de precatérios ja orcados, podendo haver atraso também em
relagdo a estimativa de prazo de recebimento dos valores decorrentes desses

18




(10)

(11)

(12)

Direitos Creditorios.

Possibilidade de Alteracdo na Forma de Pagamento: Nao ha qualquer
garantia de que nao serd promulgada uma nova emenda a Constituicao
Federal alterando as condicoes de pagamento dos precatorios, inclusive os
critérios de correcdo, o que pode impactar o pagamento dos Direitos
Creditorios e ja ocorreu anteriormente. Qualquer alteracao nas condicoes de
pagamento dos Direitos Creditorios pode afetar o desempenho dos Fundos
Investidos e do Fundo.

Risco Relativo ao Resgate em Direitos Creditérios: Na hipotese de
liquidacao dos Fundos Investidos, observada a deliberacdo da respectiva
assembleia geral de cotistas, as cotas dos Fundos Investidos poderdo ser
resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditorios. O Fundo podera,
dada a natureza dos Direitos Creditérios, encontrar dificuldades para
(i) vender os Direitos Creditorios recebidos; (ii) cobrar os valores devidos
no caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditorios; ou (iii) obter
a homologacdo da fragdo ideal dos Direitos Creditérios a ser detida
separadamente por cada cotista dos Fundos Investidos, bem como a sua
habilitacao nos autos das acoes judiciais e nas demais demandas referentes
aos Direitos Creditérios, se for o caso.

Invalidade ou Anulabilidade da Cessdo dos Direitos Creditorios: O
mercado para negociacao dos Direitos Creditérios é de natureza privada e,
desse modo, a titularidade em favor dos Fundos Investidos podera nao ser
reconhecida caso os Direitos Creditorios tenham sido cedidos para diversas
pessoas ou outras fraudes tenham sido cometidas, incluindo, sem limitacao,
fraude contra credores, fraude falimentar, fraude a execucao ou fraude a
execucdo fiscal. Também podera haver discussao da titularidade dos
Direitos Creditérios na hipdtese de sujeicao desses ativos a qualquer
garantia, onus, penhor, opcao, direito de preferéncia ou qualquer outra
obrigacao legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, ou de
qualquer reclamacao de qualquer natureza que tenha os mesmos efeitos
materiais descritos acima. Desse modo, a titularidade dos Direitos
Creditorios pelos Fundos Investidos podera nao ser reconhecida, ndo ser
valida ou ser considerada nula ou ineficaz e, consequentemente, o
recebimento dos pagamentos correspondentes podera nao ser possivel. Caso
um terceiro alegue ser o legitimo titular dos Direitos Creditorios, devera
ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio, trazendo obstaculos a
emissao dos precatorios e/ou ao recebimento de Direitos Creditérios pelos
Fundos Investidos. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nenhum
terceiro ira4 contestar a cessdao dos Direitos Creditorios aos Fundos
Investidos, baseado na invalidade ou em eventual fraude na cadeia da
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cessao decorrente de acoes ou omissoes do respectivo cedente, ou devido a
existéncia de qualquer dos gravames acima mencionados. Ademais, caso, no
futuro, o referido cedente seja declarado insolvente, a cessao dos Direitos
Creditorios podera ser objeto de contestacao pelos respectivos credores. Tal
contestacdo podera prevalecer caso os credores provem que o cedente tinha
a intencdo de cometer fraude quando realizou a referida cessdo, causando
danos e prejuizos aos Fundos Investidos. Nao é possivel assegurar que os
cedentes nao serao declarados insolventes no futuro e que nenhum de seus
credores contestara a validade das cessoes dos Direitos Creditorios sob a
alegacao de fraude.

Acoes Rescisorias e Medidas Protelatérias: Os Entes Publicos e a Eletrobras
podem ajuizar acbes rescisorias visando a declarar nula e invalida a
sentenca proferida nas acgOes judiciais que originaram os Direitos
Creditorios. Além disso, os Entes Publicos e a Eletrobras podem, por
exemplo, ajuizar acgoes judiciais para suspender os pagamentos
estabelecidos, alegando, dentre outras possibilidades, erros materiais no
calculo ou que as suas premissas nao sdo consistentes com a decisao
proferida nas acOes judiciais que deram origem aos Direitos Creditorios,
acarretando o atraso ou, mesmo, a nao realizacio dos pagamentos. Em
qualquer dessas hipbteses, o desempenho dos Fundos Investidos e,
consequentemente, do Fundo podera ser afetado negativamente.

Retencdo de Imposto de Renda na Fonte e de Contribuigoes
Previdenciarias: Na forma do artigo 27 da Lei n° 10.833, de 29 de dezembro
de 2003, o imposto de renda sobre os pagamentos de precatorios em
cumprimento de decisdo da Justica Federal serd retido na fonte, pela
instituicdo financeira responsavel pelo pagamento, a aliquota de 3% (trés
por cento) sobre o montante pago, no momento do pagamento ao
beneficiario ou ao seu representante legal. Na forma do §1° do mesmo
artigo 27, haveria a isencao em favor de fundos de investimento. No entanto,
na pratica, ha situacées em que, independentemente de fundamentacao
especifica, a instituicdo financeira responsavel pelo pagamento nega a
dispensa da retencao do imposto. Ademais, ha situacoes de retencao de
imposto de renda e de contribuicdo previdencidria no momento do
pagamento de precatorios Estaduais ou Municipais, nao havendo
posicionamento jurisprudencial unanime acerca da exigibilidade dessas
exacoes e, também, acerca das aliquotas aplicaveis. Portanto, ainda que haja
a expedicdo de precatorios no valor previamente esperado pelos Fundos
Investidos, persistira o risco de reducao dos Direitos Creditorios no
momento do seu levantamento por retencdo de impostos e contribuicoes,
em valores que nao necessariamente serao restituidos aos Fundos
Investidos.
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Risco de Compensacao Fiscal: Nos termos do artigo100, §9°, da
Constituicao Federal, conforme redacao dada pela Emenda Constitucional
n® 62, de 9 de dezembro de 2009, seria possivel que, no momento da
expedicao dos precatorios, independentemente de regulamentagao, fosse
abatido, a titulo de compensacdo, o valor correspondente aos débitos
liquidos e certos, inscritos ou nao em divida ativa e constituidos contra os
reclamantes originais frente aos Entes Publicos, incluindo-se parcelas
vincendas de parcelamentos e ressalvados aqueles cuja execucao esteja
suspensa em virtude de contestacdo administrativa ou judicial. Embora esse
dispositivo tenha sido declarado inconstitucional pelo Supremo Tribunal
Federal, no julgamento da Acdo Direta de Inconstitucionalidade n° 4.425,
ainda ha casos em que os Entes Publicos requerem tal compensacao.
Ademais, ndo se pode descartar o risco de o Ente Publico, ciente da
existéncia dos Direitos Creditorios, ajuizar execucao fiscal e pedir penhora
dos Direitos Creditérios, o que também resultaria na redugao do valor a ser
recebido em pagamento dos Direitos Creditorios. Dessa forma, os
precatorios relacionados aos Direitos Creditorios poderdo ter o seu
pagamento parcial ou totalmente reduzido, impactando a rentabilidade dos
Fundos Investidos e, consequentemente, do Fundo.

Risco de Fungibilidade — Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios: Os
Direitos Creditérios serdao objeto de cobranca ordinaria a ser realizada por
escritorios de advocacia contratados para a defesa dos interesses dos
Fundos Investidos, observado o disposto nos regulamentos dos Fundos
Investidos. Os Direitos Creditorios serao pagos, observados as disposicoes
legais aplicaveis e os procedimentos estabelecidos pelo juizo competente,
preferencialmente na conta de titularidade dos Fundos Investidos. Caso os
recursos, por qualquer motivo, inclusive por ordem judicial, sejam pagos em
conta de titularidade distinta, a subsequente transferéncia e recebimento
dos recursos pelos Fundos Investidos podera atrasar ou nao ocorrer por
diversos motivos, como por exemplo, por problemas operacionais ou
pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de natureza similar. Nessas
hipoteses, podera haver perdas aos patrimonios dos Fundos Investidos.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: Os Fundos Investidos podem realizar,

direta ou indiretamente, observadas as restricoes previstas neste Regulamento,
operacoes em mercados de derivativos. Essas operagoes podem nao produzir os
efeitos pretendidos, provocando oscilacoes nos resultados dos Fundos Investidos e,
consequentemente, do Fundo, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os
cotistas.
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Risco de Resgate Antecipado: As cotas do Fundo podem de ser objeto de resgate
antecipado. Nesse caso, os cotistas receberao os recursos em datas anteriores as
datas originalmente estimadas e poderao nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracgao, até entao, buscada pelo Fundo, nao sendo
devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Riscos Relacionados ao Patrimonio Liquido e Eventuais Necessidades de Aportes
Adicionais: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas
de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que nao ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo podem
fazer com que o Fundo apresente patrimoénio liquido negativo. Da mesma forma, o
Fundo pode nao possuir recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a manutencao da Reserva de Despesas ou para a adoc¢ao, direta ou
indireta, dos procedimentos necessarios a protecao dos seus interesses e dos
investimentos nas Cotas Investidas, principalmente se for necesséria a realizacao de
aportes adicionais pelo Fundo nos Fundos Investidos. Em qualquer dessas
hipoteses, os cotistas reunidos em Assembleia Geral deverdo aprovar o aporte de
recursos no Fundo, por meio da emissdao de novas cotas a serem subscritas e
integralizadas por todos os cotistas, na propor¢ao dos valores das cotas por eles
detidas. Caso esse aporte ndo seja aprovado ou caso parte ou a totalidade dos
cotistas nao realize o aporte de recursos no Fundo, o Fundo podera sofrer danos e
prejuizos. A Administradora, a Gestora e o Custodiante, bem como os seus
administradores, empregados e demais prepostos, nao sao responsaveis por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos
cotistas em decorréncia da nao realizacao dos aportes necessarios pelos cotistas,
nos termos deste Regulamento.

Emissdo de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto
no presente Regulamento, emitir novas cotas, nao havendo direito de preferéncia
dos cotistas na subscri¢do das novas cotas emitidas. Na hipotese de realizacao de
uma nova emissao, os cotistas poderao ter as suas respectivas participacoes no
Fundo diluidas. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o
periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao nao estiverem investidos
nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de
recursos podera ser alterado em razao da subscricao de novas Cotas Investidas pelo
Fundo.

Risco Legal e Regulatério: Eventuais alteracoes nas normas legais ou
regulamentares aplicaveis ao Fundo e aos seus ativos, incluindo, mas nao se
limitando a, aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso
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relevante no preco dos ativos investidos, na performance do Fundo e no retorno
esperado pelos cotistas.

CAPITULOV
DA ADMINISTRACAO E DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 12 O Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 13.486.793/0001-42 (“Administradora”).

Paragrafo Primeiro — A Administradora é uma instituicdo financeira participante
aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”), com Global Intermediary
Identification Number (“GIIN”) F8SB1T.00000.SP.076.

Paragrafo Segundo — A gestdo da carteira do Fundo, que inclui as atividades de sele¢ao
e de eventual Desinvestimento em relacao as Cotas Investidas ou, mesmo, as Cotas de
Liquidez e aos Ativos Financeiros, é exercida pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT
LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909,
Torre Sul, 30° andar (parte), CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n® 16.789.525/0001-
98 (“Gestora”).

Paragrafo Terceiro — A Gestora é entidade participante aderente ao FATCA, com GIIN
WZTFX1.99999.SL.076.

Paragrafo Quarto — A custodia das Cotas Investidas, das Cotas de Liquidez e dos Ativos
Financeiros do Fundo é realizada pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, devidamente autorizada pela
CVM para prestar servicos de custddia fungivel de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n° 13.244, de 21 de agosto de 2013 (“Custodiante”). O servico de
escrituracao de cotas também sera prestado pelo Custodiante.

Paragrafo Quinto — Os servicos de administracao e gestdo sao prestados ao Fundo em
regime de melhores esfor¢cos e como obrigacdo de meio, pelo que a Administradora e a
Gestora nao garantem qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos aos
cotistas no Fundo. Como prestadores de servicos do Fundo, a Administradora e a Gestora
nao sao, sob qualquer forma, responsaveis por qualquer erro de julgamento ou por
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qualquer perda sofrida pelo Fundo, com excecao da hipotese de comprovada culpa, dolo ou
ma-fé da Administradora ou da Gestora.

Paragrafo Sexto — A Administradora e cada prestador de servicos contratado respondem
perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e
omissOes contrarios a lei, ao presente Regulamento e as disposi¢does regulamentares
aplicaveis.

CAPITULO VI
DA REMUNERACAO E DAS DEMAIS DESPESAS DO FUNDO

Artigo 13 Pela prestacao dos servicos de administracdo e de gestdo do Fundo,
tesouraria, controle e processamento das Cotas Investidas, das Cotas de Liquidez e dos
Ativos Financeiros e escrituracao das cotas, bem como dos servicos de custodia das Cotas
Investidas, das Cotas de Liquidez e dos Ativos Financeiros do Fundo, o Fundo pagara o
percentual anual fixo de 2% (dois por cento) incidente sobre (a) durante o Periodo de
Investimento, o valor total de cotas subscritas pelos cotistas; e (b) durante o Periodo de
Desinvestimento, o valor do patrimonio liquido do Fundo. A taxa de administragao
mencionada neste Artigo 13 sera atribuida a Administradora, a Gestora e ao Custodiante,
nos termos dos Paragrafos a seguir, observado o valor minimo mensal de R$3.000,00 (trés
mil reais) a ser pago a Administradora e ao Custodiante, que sera corrigido anualmente
pela variacao do IPCA, ou por outro indice que vier a substitui-lo, a partir da 12 (primeira)
data de integralizacdao das cotas. A taxa de administracdo nao inclui a remuneragao dos
servicos de auditoria das demonstracées financeiras do Fundo nem os valores
correspondentes aos demais encargos do Fundo, os quais serdo debitados do Fundo de
acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacao em vigor.

Paragrafo Primeiro — A remuneracao devida a Gestora, pela prestacao dos servicos de
gestdo do Fundo, corresponde ao percentual anual fixo de 1,95% (um inteiro e noventa e
cinco centésimos por cento) incidente sobre (a) durante o Periodo de Investimento, o valor
total de cotas subscritas pelos cotistas; e (b) durante o Periodo de Desinvestimento, o valor
do patrimonio liquido do Fundo, e sera descontada da taxa de administracao e paga a
Gestora nos termos deste Artigo 13.

Paragrafo Segundo - A taxa de administragdo serd calculada e provisionada
diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo paga
mensalmente pelo Fundo, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

Paragrafo Terceiro — O pagamento das remuneracoes dos prestadores de servicos, que
nao sejam consideradas encargos do Fundo, podera ser efetuado diretamente pelo Fundo
aos respectivos prestadores de servicos, desde que os valores correspondentes nao
excedam e sejam deduzidos do montante total da taxa de administragio fixada no caput
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acima.

Paragrafo Quarto — Além da sua taxa de administracao, o Fundo esta sujeito as taxas de
administragdo dos Fundos Investidos e dos Fundos de Liquidez.

Paragrafo Quinto — A taxa méaxima de custodia corresponde a 0,01% (um centésimo por
cento) ao ano sobre o valor do patrimoénio liquido do Fundo. A taxa de custbédia sera
descontada da taxa de administracao e paga ao Custodiante nos termos deste Artigo 13.

Paragrafo Sexto — Exclusivamente por ocasidao da 12 (primeira) emissao de cotas do
Fundo, nos termos do Artigo 18, serd acrescida a taxa de administracdo prevista neste
Artigo 13 a remuneracdo devida ao Coordenador Lider, pela prestacdo dos servicos de
coordenacdo, estruturacdo, distribuicao e colocacdo da oferta ptblica de cotas do Fundo,
com esforcos restritos, nos termos da Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009
(“ICVM 476/09”), correspondente a somatoria (a) do valor fixo de 1,40% (um inteiro e
quarenta centésimos por cento) incidente sobre o montante total de cotas subscritas no
ambito da referida oferta, considerando, inclusive, eventual montante colocado em razao
do exercicio da opcao de colocacdo do Lote Adicional; e (b) da parcela variavel de até
0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) incidente sobre o montante de cotas
subscritas no ambito da referida oferta, considerando, inclusive, eventual montante
colocado em razao do exercicio da opg¢ao de colocacdao do Lote Adicional, que tenham sido
distribuidas por meio (1) de agentes autébnomos de investimento que prestem servicos ao
Coordenador Lider; ou (2)de segmento interno de atendimento a investidores nao
institucionais do Coordenador Lider.

Paragrafo Sétimo — Adicionalmente, o Coordenador Lider serd remunerado pelos
servicos relacionados a subscri¢ao das cotas do Fundo por conta e ordem dos investidores.
Observado o disposto no Paragrafo Terceiro acima, a remuneracao devida ao Coordenador
Lider, nos termos deste Parigrafo Sétimo, serd descontada da parcela da taxa de
administragao a ser paga a Gestora, conforme prevista no Paragrafo Primeiro, e da Taxa de
Performance (conforme definida abaixo).

Artigo 14 Sera cobrada do Fundo, a titulo de taxa de performance, uma remuneracao
devida a Gestora, com base na rentabilidade das cotas, correspondente a 20% (vinte por
cento) de todo valor disponivel para amortizagao ou resgate das cotas, apés deduzidos os
valores de todas as demais despesas do Fundo, inclusive a taxa de administracao (“Taxa
de Performance”).

Paragrafo Primeiro — O detalhamento do calculo e da forma de pagamento da Taxa de
Performance encontra-se no Anexo ao presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — As disposicoes dos artigos 86 e 87 da ICVM 555/14 nao sao
aplicaveis a Taxa de Performance.
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Artigo 15 O Fundo nio cobra taxa de ingresso ou taxa de saida.

Artigo 16  Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracao de que trata
o Artigo 13 e da Taxa de Performance, as seguintes despesas que lhe podem ser debitadas

diretamente:

(a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicao e
publicacdo de relatérios e informacGes periddicas previstas na regulamentacao
vigente;

(c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes aos
cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor independente;

(e) emolumentos e comissoes pagas por operacoes do Fundo;

® honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao da defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(g) parcela de prejuizos nao coberta por apoélices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracao no
exercicio de suas respectivas funcgoes;

(h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto
decorrente dos ativos financeiros do Fundo;

@) despesas com liquidacao, registro e custdédia de operacoes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

() despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacoes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

k) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades de mercado
organizado em que as cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao;

Q) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracao

com base na taxa de administracao e na taxa de performance, observado, ainda, o
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disposto no artigo 85, §8°, da ICVM 555/14; €
(m) honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico — Quaisquer despesas niio previstas acima como encargos do Fundo
correm por conta da Administradora, devendo ser por ela contratadas.

CAPITULO VII
DA EMISSAO, DA COLOCACAO, DA AMORTIZACAO E
DO RESGATE DE COTAS

Artigo 17 As cotas do Fundo correspondem a fragoes ideais do seu patrimonio, sao
escriturais e nominativas e conferem iguais direitos e obrigacgoes a todos os cotistas.

Paragrafo Primeiro — As cotas do Fundo serdo subscritas pelo Coordenador Lider por
conta e ordem dos investidores.

Paragrafo Segundo — A qualidade de cotista caracteriza-se pela adesdo do investidor
aos termos deste Regulamento e pela inscricio do nome do Coordenador Lider, acrescido
do codigo atribuido pelo Coordenador Lider a cada investidor, no registro de cotistas do
Fundo. Cada cotista é responsavel por manter os seus dados atualizados perante o
Coordenador Lider.

Paragrafo Terceiro — E admitida a subscricdo por um mesmo cotista da totalidade das
cotas emitidas pelo Fundo. Nao h4, portanto, critérios de dispersao das cotas. Nao ha
valores minimos ou méaximos de aplicacdo ou de manutencdo para permanéncia dos
cotistas no Fundo.

Paragrafo Quarto — O valor da cota do Fundo é calculado, diariamente, como o
resultado da divisdo do patrimonio liquido do Fundo pela quantidade de cotas em
circulacdo, no encerramento de cada Dia Util (“Cota de Fechamento”).

Paragrafo Quinto — Para fins de conversdo, é considerado (a) em cada data de
integralizacao, o valor da Cota de Fechamento do dia da aplicacao; e (b) em cada Data de
Pagamento ou data do resgate das cotas, quando da liquidacao do Fundo, o valor da Cota
de Fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 18 O patrimonio do Fundo, na sua 12 (primeira) emissao de cotas, sera
formado de, no minimo, 50.000.000 (cinquenta milhGes) de cotas e, no méximo,
100.000.000 (cem milhdes) de cotas, totalizando, no minimo, R$50.000.000 (cinquenta
milhGes de reais) e, no maximo, R$110.000.000,00 (cento e dez milhoes de reais),
considerando o valor das cotas na 12 (primeira) data de integralizacdo, sendo admitidos a
colocacdo parcial das cotas e o cancelamento, pela Administradora, das cotas nao
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colocadas. As cotas do Fundo possuem valor unitario de R$1,00 (um real) na data da
12 (primeira) integralizacdo de cotas. A quantidade de cotas da 12 (primeira) emissdo do
Fundo acima prevista podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento), mediante o
exercicio da opc¢ao de colocacao do Lote Adicional.

Paragrafo Primeiro — As cotas da 12 (primeira) emissao do Fundo serao colocadas junto
aos investidores por meio de oferta publica com esforcos restritos, nos termos da
ICVM 476/09, a ser estruturada e intermediada pelo Coordenador Lider, sob regime de
melhores esforcos de colocacao.

Paragrafo Segundo — O prazo para colocacdo das cotas da 12 (primeira) emissdao do
Fundo sera de 6 (seis) meses a contar do respectivo inicio, prorrogavel nos termos da
regulamentacao vigente.

Paragrafo Terceiro — A Administradora, mediante prévia concordancia do Coordenador
Lider e da Gestora, podera aumentar a quantidade total de cotas da 12 (primeira) emissao
do Fundo em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 22.000.000 (vinte e dois milhoes)
de cotas, perfazendo o montante adicional de até R$22.000.000,00 (vinte e dois milhoes
de reais), nas mesmas condi¢oes e no mesmo preco das cotas da 12 (primeira) emissao do
Fundo inicialmente ofertadas (“Lote Adicional”). As cotas do Lote Adicional serao
destinadas a atender eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer
da oferta de cotas da 12 (primeira) emissao do Fundo. As cotas do Lote Adicional, caso
emitidas, também serdo distribuidas sob regime de melhores esfor¢os de colocacdo. As
cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, terao as mesmas caracteristicas das
demais cotas da 12 (primeira) emissao do Fundo.

Artigo 19 O Fundo podera emitir novas cotas, mediante a deliberacdo da Assembleia
Geral, que devera definir as quantidades minima e maxima, o valor total da emissao e as
suas demais caracteristicas.

Paragrafo Unico — Os cotistas nao terao direito de preferéncia na subscricao de
eventuais novas cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo.

Artigo 20  As cotas subscritas pelos investidores na 12 (primeira) emissao do Fundo
serdo integralizadas, durante o Periodo de Investimento, mediante uma ou mais chamadas
de capital realizadas pela Administradora, conforme orientacdo expressa da Gestora,
observados os procedimentos descritos nos Paragrafos abaixo (“Chamadas de Capital”).

Paragrafo Primeiro — As Chamadas de Capital serdo comunicadas a cada cotista pela
Administradora, no endereco de e-mail cadastrado junto ao Coordenador Lider com, pelo
menos, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia. As cotas objeto de cada Chamada de Capital
deverao ser integralizadas por todos os cotistas na data prevista na comunicagao enviada
pela Administradora, nos termos deste Paragrafo Primeiro. Os cotistas deverao observar os
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prazos e os procedimentos operacionais adotados pelo Coordenador Lider para a
integralizacao das cotas, inclusive quanto a eventuais exigéncias de atualizacdo cadastral
e/ou de manutencdo de recursos na conta aberta no Coordenador Lider para garantir a
referida integralizacao.

Paragrafo Segundo — O procedimento previsto neste Artigo 20 sera repetido quantas
vezes forem necessarias até que 100% (cem por cento) das cotas subscritas pelos cotistas
tenham sido integralmente integralizadas.

Paragrafo Terceiro — Caso, ao final do Periodo de Investimento, a Administradora nao
tenha realizado Chamadas de Capital em volume suficiente para a integralizacao da
totalidade das cotas subscritas pelos cotistas, a Administradora cancelara o saldo de cotas
subscritas e ndo integralizadas, sem necessidade de aprovacao da Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto — Os cotistas, ao subscreverem as cotas, comprometer-se-do a
cumprir com o disposto neste Artigo 20, responsabilizando-se por quaisquer perdas e
danos que venham a causar.

Paragrafo Quinto — Caso qualquer subscritor descumpra, total ou parcialmente, a sua
obrigacao de integralizar as cotas subscritas, estara sujeito as seguintes medidas:

(a) a partir da data em que for verificado o descumprimento da obrigacdo de
integralizacdo das cotas, o respectivo cotista tornar-se-a responsavel por quaisquer
perdas e danos diretos e indiretos decorrentes do seu inadimplemento, que possam
ser sofridos pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora e/ou pelos demais
cotistas (“Indenizacao”). Sem prejuizo das demais disposicoes deste Paragrafo
Quinto, o cotista inadimplente tera seus direitos econémicos e politicos suspensos
até o pagamento integral da Indenizacdo e do valor de integralizacdo das cotas
subscritas, acrescidos de multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) e juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més. O valor devido em razdo da nao
integralizacado compreendera o valor da obrigacao de integralizar atualizado pela
variacao positiva do IPCA, calculado pro rata temporis, a partir da data de
vencimento da obrigacdo até a data do efetivo pagamento. Ap6s cumprimento da
obrigacdo acima, o cotista recuperara seus direitos econémicos e politicos, nos
termos deste Regulamento; e

() o valor das integralizacoes inadimplidas serd deduzido de toda e qualquer
distribuicao a ser realizada pelo Fundo a qual o cotista inadimplente tenha direito
de acordo com os termos deste Regulamento.

Paragrafo Sexto — Sem prejuizo da adocao das medidas previstas no Paragrafo Quinto
acima, desde que haja saldo de cotas subscritas e ndo integralizadas pelos cotistas, a
Gestora podera solicitar a Administradora que realize uma ou mais novas Chamadas de
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Capital, respeitado o disposto neste Artigo 20, até o montante da obrigacdo de
integralizacao descumprida pelo cotista inadimplente.

Paragrafo Sétimo — Durante o periodo de distribuicao das cotas do Fundo, os recursos
recebidos pelo Fundo, a titulo de integralizacio das cotas, deverdao ser aplicados
exclusivamente em Ativos Financeiros. Uma vez realizada a colocacdo da quantidade
minima de cotas, ainda que as cotas nao tenham sido integralizadas completamente, as
importancias recebidas poderao ser investidas na forma prevista no Capitulo III deste
Regulamento.

Paragrafo Oitavo — Na hipdtese de uma nova emissdo de cotas, os recursos recebidos
pelo Fundo, a titulo de integralizacdo das novas cotas, deverao ser escriturados
separadamente das demais aplicacbes do Fundo, até o encerramento da respectiva
distribuicao.

Artigo 21 As cotas do Fundo nao serao depositadas para negociacdo em mercado de
bolsa ou de balcdo organizado e poderao ser transferidas, mediante termo de cessdo e
transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario.

Paragrafo Primeiro — Na hipdtese de cessio das cotas do Fundo, o Coordenador Lider
somente operacionalizara a transferéncia da titularidade das cotas se o cessionario estiver
enquadrado no publico alvo do Fundo. No caso de negociacao das cotas, o respectivo
cedente deve solicitar e encaminhar ao Coordenador Lider toda documentacio que suporte
a transferéncia das cotas ao cessionario.

Paragrafo Segundo — Adicionalmente, a transferéncia da titularidade das cotas do
Fundo estd condicionada a verificacio pela Administradora do atendimento das
formalidades estabelecidas neste Regulamento, na ICVM 555/14 e, conforme o caso, na
ICVM 476/09, notadamente quanto ao publico alvo do Fundo.

Paragrafo Terceiro — Os cotistas do Fundo serao responsaveis pelo pagamento de todos
os custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia de suas
cotas. O Coordenador Lider e a Administradora nao serao responsaveis pelo recolhimento
dos tributos eventualmente incidentes na cessao das cotas pelos cotistas.

Artigo 22  Observado o disposto no Capitulo XI abaixo, durante o Periodo de
Investimento, nao havera a amortizacao das cotas.

Paragrafo Primeiro - Exclusivamente no Periodo de Desinvestimento, a
Administradora promovera a amortizagao das cotas, em regime de caixa, por ocasiao do
pagamento da amortizacdo, do resgate ou da alienacdo, total ou parcial, dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, incluindo as Cotas Investidas e, limitado ao valor que
exceder a Reserva de Despesas e a eventual Reserva de Contingéncia (conforme definida
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abaixo), as Cotas de Liquidez e os Ativos Financeiros, de acordo com as regras
estabelecidas a seguir.

Paragrafo Segundo — Deverao ser deduzidos, dos valores a serem pagos aos cotistas,
quaisquer despesas e encargos do Fundo, inclusive a taxa de administracao e a Taxa de
Performance, conforme o caso, bem como os montantes eventualmente necessarios para a
composicdo ou manutencdo (a) da Reserva de Despesas; e (b) de uma reserva para
atender as potenciais futuras necessidades dos Fundos Investidos, decorrentes das acoes
judiciais e das demais demandas relacionadas aos Direitos Creditorios, aos Ativos
Garantidos e/ou a existéncia, a validade ou a exigibilidade dos Direitos Creditorios ou dos
Ativos Garantidos, incluindo as despesas incorridas pelos Fundos Investidos (“Reserva
de Contingéncia”).

Paragrafo Terceiro — A Gestora devera enviar, aos cotistas, a justificativa para a
alocacdo de recursos na Reserva de Contingéncia, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis
a contar da data em que os mesmos forem alocados na Reserva de Contingéncia. Os
recursos utilizados para a composicio da eventual Reserva de Contingéncia serao
obrigatoriamente aplicados nas Cotas de Liquidez ou nos Ativos Financeiros, observadas as
demais disposicoes deste Regulamento.

Paragrafo Quarto — A Gestora poder, a qualquer tempo, liberar os recursos mantidos
na eventual Reserva de Contingéncia para o pagamento das despesas e dos encargos do
Fundo ou da amortizac¢ao das cotas, nos termos do presente Regulamento.

Paragrafo Quinto — Qualquer amortizacdo abrangerd todas as cotas do Fundo,
proporcional e indistintamente, mediante o rateio da quantia a ser distribuida pelo niimero
de cotas em circulagdo, e devera ser paga aos cotistas, em razao de qualquer das situacoes
de pagamento previstas no caput deste Artigo 22, observado o disposto nos Paragrafos
Quarto e Quinto do Artigo 17, sempre no 2° (segundo) Dia Util subsequente a Data de
Apuracao (conforme definida abaixo) do respectivo més-calendario (“Data de
Pagamento”), sendo certo que (a) se os recursos forem recebidos pelo Fundo até o
15° (décimo quinto) dia de um més-calendério ou no Dia Util imediatamente subsequente
caso o 15° (décimo quinto) dia do respectivo més-calendario nao seja um Dia Util (“Data
de Apuracao”) (inclusive), os mesmos serao utilizados para o pagamento da amortizacao
das cotas na Data de Pagamento imediatamente seguinte; e (b) se os recursos forem
recebidos pelo Fundo ap6s a Data de Apuracdo de um més-calendario (exclusive), os
mesmos somente serdo utilizados para o pagamento da amortizacdo das cotas na
22 (segunda) Data de Pagamento imediatamente seguinte.

Paragrafo Sexto — A Administradora devera notificar os cotistas sobre a amortizacao das
cotas com antecedéncia de, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis.

Artigo 23  Nao sera permitido o resgate das cotas do Fundo, exceto (a) em caso de
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liquidacdo do Fundo, conforme aprovado na Assembleia Geral; (b) na hipétese do resgate
ou da alienacao da totalidade das Cotas Investidas durante o Periodo de Desinvestimento,
independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral; ou (c) ao final do Prazo de
Duracao.

Paragrafo Primeiro — Na hipotese de liquidacao do Fundo, o pagamento do resgate das
cotas do Fundo devera ser realizado na forma estabelecida na Assembleia Geral que
aprovar a liquidacdo, respeitados os prazos e as condicoes de liquidez dos Ativos
Financeiros, das Cotas de Liquidez e das Cotas Investidas que compoem a carteira do
Fundo, bem como a regra de conversao descrita no Paragrafo Quinto do Artigo 17.

Paragrafo Segundo — E admitido o resgate das cotas do Fundo por meio da entrega de
Ativos Financeiros, Cotas de Liquidez e Cotas Investidas aos cotistas, na proporcao das
cotas detidas por cada um deles e desde que a transferéncia de tais ativos financeiros seja
admitida pela legislacao e pela regulamentacao em vigor.

Artigo 24 A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate das cotas do Fundo serado
efetuados por meio de débito ou crédito em conta corrente, transferéncia eletrénica
disponivel ou qualquer outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco
Central do Brasil.

Artigo 25  Para efeitos deste Regulamento, considera-se “Dia Util” qualquer dia util
para fins de operacgoes praticadas no mercado financeiro brasileiro, conforme especificado
na Resolucdo CMN n° 2.932, de 28 de fevereiro de 2002. Nao sera realizada a
integralizacdo, a amortizacio ou o resgate das cotas em dias que nfio sejam Dias Uteis. Para
fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais,
inclusive para fins de apuracdo do valor das cotas e de realizacdo da integralizacao, da
amortizacao ou do resgate das cotas.

Paragrafo Unico - Todas as obrigaches previstas neste Regulamento, inclusive
obrigacoes de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nao seja um Dia
Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos
cotistas a qualquer acréscimo.

CAPITULO VIII
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 26  Compete privativamente a assembleia geral de cotistas do Fundo
(“Assembleia Geral”) deliberar sobre:

(a) as demonstracoes contabeis apresentadas pela Administradora;

(b) a substituicao da Administradora ou do Custodiante;
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a substituicao da Gestora, sem Justa Causa;
a substituicao da Gestora, com Justa Causa;
a prorrogacao do Periodo de Desinvestimento por até 2 (dois) anos;

a alteracao do Prazo de Duracdo, exceto na hipotese de prorrogacao do Periodo de
Desinvestimento prevista na alinea (e) acima;

a fusdo, a incorporacgao, a cisao, a transformacao ou a liquidacao do Fundo;

a alteracdao da taxa de administracao, da Taxa de Performance ou da taxa maxima
de custbdia;

a cobranca de novas taxas, incluindo a taxa de ingresso ou a taxa de saida;
a alteracdo da Reserva de Despesas ou da Reserva de Contingéncia;

a alteracdo da politica de investimento;

a alteracao das caracteristicas das cotas;

a emissao de novas cotas;

a emissao de novas cotas, nas hipoteses descritas no Capitulo IX deste
Regulamento, bem como as respectivas integralizagoes a serem realizadas;

a amortizacdo e o resgate compulsorio das cotas, ressalvadas as hipdteses
expressamente previstas no presente Regulamento; e

a alteracao deste Regulamento, ressalvados os casos de (1) adequacao a normas
legais ou regulamentares ou a exigéncias expressas da CVM, da entidade
administradora do mercado organizado em que as cotas do Fundo sejam admitidas
a negociacao ou de entidade autorreguladora; (2) atualizacao dos dados cadastrais
dos prestadores de servicos do Fundo; ou (8) reducdo voluntaria da taxa de
administragao, da Taxa de Performance ou da taxa maxima de custodia.

Paragrafo Primeiro — Para fins do disposto no caput deste Artigo 26, entende-se por
“Justa Causa” a substituicdio da Gestora, sem a sua concordincia expressa,
exclusivamente nas seguintes hipoteses:

(a)

a comprovacdo, por meio de decisao judicial transitada em julgado, de que a
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Gestora atuou com dolo e/ou ma-fé ou cometeu fraude no desempenho de suas
fungOes e responsabilidades nos termos deste Regulamento e/ou do contrato
celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e a Gestora, com a
interveniéncia da Administradora (“Contrato de Gestao”);

(b) a Gestora tenha sido descredenciada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de
recursos;

(0 a Gestora tenha cassada a sua autorizacao para a execucao dos servicos contratados
no Contrato de Gestdo;

(d) a Gestora tenha a sua faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial decretada ou
deferida por decisao judicial transitada em julgado; ou

(e) se, durante o Prazo de Duracdo, (1) Filipe Oliva de Mattos, brasileiro, solteiro,
administrador, inscrito no CPF sob o n° 364.190.148-08, portador da cédula de
identidade n° 43.455.173-9 - SSP/SP, isoladamente, ou (2) Camylla Reico Horie,
brasileira, solteira, advogada, inscrita no CPF sob o n® 388.693.328-88, portadora
da cédula de identidade n° 46.021.313-1- SSP/SP, e Antonio Andrade Ferreira
Serra, brasileiro, solteiro, advogado, inscrito no CPF sob o n° 407.970.138-14,
portador da cédula de identidade n° 33.087.462-7-SSP/SP, em conjunto
(“Pessoas Chave”), deixarem de integrar o quadro de profissionais de sociedade
integrante do Grupo Econdomico da Gestora e, consequentemente, deixarem de
atuar na gestdo da carteira do Fundo, exceto se as Pessoas Chaves prestarem
declaracdo, por escrito, de que: (i) ttm como objetivo assumir, exclusivamente,
cargo na administracdo publica, direta ou indireta, em nivel Federal, Estadual, do
Distrito Federal ou Municipal, ou em partidos politicos; e (ii) ndo concorrerao com
a Gestora e/ou com o Fundo até o encerramento do Periodo de Investimento.

Paragrafo Segundo — Caso a Assembleia Geral delibere a destituicdo da Gestora com
Justa Causa, a Gestora fara jus (a) ao valor integral da remuneracao da Gestora nos
termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 13 correspondente o periodo em que tenha
permanecido no exercicio de suas funcoes, apurada e paga na data de sua efetiva
substituicao; e (b) a 50% (cinquenta por cento) do valor da Taxa de Performance
correspondente aos investimentos realizados pelo Fundo no periodo em que tenha
permanecido no exercicio de suas funcoes, sendo a Taxa de Performance apurada e paga
até a liquidacao do Fundo, nas mesmas épocas e forma previstas neste Regulamento como
se a Gestora permanecesse em sua posicao.

Paragrafo Terceiro — Caso a Assembleia Geral delibere (a) a destituicao da Gestora sem
Justa Causa; e/ou (b)a reducdo da remuneracdo devida a Gestora nos termos do
Paragrafo Primeiro do Artigo 13 ou da Taxa de Performance, sem a concordancia expressa
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da Gestora, a Gestora fara jus, a titulo de multa compensatoria, a (1) 75% (setenta e cinco
por cento) do valor da remuneracdo da Gestora nos termos do Paragrafo Primeiro do
Artigo 13, previamente a sua reducdo, conforme o caso; e (2) 100% (cem por cento) do
valor da Taxa de Performance, previamente a sua reducdo, conforme o caso, ambos
apurados e pagos até a liquidacdo do Fundo, nas mesmas épocas e forma previstas neste
Regulamento como se a Gestora permanecesse em sua posicao.

Paragrafo Quarto — Caso a Assembleia Geral delibere a destituicdo da Gestora com ou
sem Justa Causa, o Fundo nao tera direito ao recebimento de qualquer penalidade ou
multa por parte da Gestora.

Artigo 27 A convocacgdo da Assembleia Geral devera conter o dia, a hora, o local e a
ordem do dia, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que
dependam da deliberacao da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro — A convocacao da Assembleia Geral devera ser feita com, no
minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data de sua realizacdo. Nao se
realizando em primeira convocacao, a Assembleia Geral devera ser novamente convocada,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos. Admite-se que a segunda convocacao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a comunicacdo da primeira
convocacao.

Paragrafo Segundo — O aviso de convocacao devera indicar o site em que os cotistas
podem examinar os documentos pertinentes a proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia Geral. Caso o referido aviso seja enviado por meio fisico, os respectivos custos
serao suportados pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral seré instalada (a) em primeira convocacao,
com a presenca de cotistas que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das
cotas em circulacao; e (b) em segunda convocacao, com a presenca de, pelo menos, 1 (um)
cotista. A presenca da totalidade dos cotistas do Fundo supre a falta de convocacao.

Artigo 28 Ressalvado o disposto nos Paragrafos Primeiro a Quarto abaixo, as
deliberacoes da Assembleia Geral serao tomadas, em primeira ou segunda convocacao, por
maioria dos votos dos cotistas presentes, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro — A deliberacao de que trata a alinea (e) do caput do Artigo 26
depende da aprovacao, em primeira ou segunda convocacao, de cotistas que representem,
no minimo, 20% (vinte por cento) das cotas do Fundo em circulacgao.

Paragrafo Segundo — As seguintes deliberacoes dependem da aprovacdo, em primeira
ou segunda convocacdo, de cotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das cotas do Fundo em circulacdo: (a) a deliberacao de que trata a alinea (b) do
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caput do Artigo 26; e (b) o aumento do Prazo de Duracdo, exceto na hipotese de
prorrogacao do Periodo de Desinvestimento prevista na alinea (e) do caput do Artigo 26.

Paragrafo Terceiro — As deliberacoes de que tratam as alineas (d), (g), (j), (k), (1), (o) e
(p) do caput do Artigo 26 dependem da aprovacao, em primeira ou segunda convocacao,
de cotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das cotas do Fundo em
circulacao.

Paragrafo Quarto — As seguintes deliberacoes dependem da aprovacgdo, em primeira ou
segunda convocacao, de cotistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento)
das cotas do Fundo em circulagdo: (a) a deliberacdo de que trata a alinea (c) do caput do
Artigo 26; (b) a reducao do Prazo de Duracao; ou (c¢) a reducdo da remuneracao devida a
Gestora nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 13 ou da Taxa de Performance, sem a
concordancia expressa da Gestora, observado, ainda, o disposto no Paragrafo Terceiro do
Artigo 26.

Paragrafo Quinto — Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas inscritos no
registro de cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia Geral e seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos h4 menos de 1 (um) ano.
Previamente a realizagdo da Assembleia Geral, o Coordenador Lider devera fornecer aos
cotistas que assim desejarem declaracio da quantidade de cotas por eles detidas,
indicando, entre outros, o coédigo atribuido pelo Coordenador Lider a cada cotista,
constituindo tal documento prova habil de titularidade das cotas do Fundo, para fins do
exercicio do direito de voto.

Paragrafo Sexto — Observado o disposto na ICVM 555/14, as alteracOes a este
Regulamento s3o eficazes na data deliberada pela Assembleia Geral. As seguintes
alteracOes ao presente Regulamento somente sao eficazes ap6s 30 (trinta) dias a contar da
comunicacdo aos cotistas de que trata o Paragrafo Sétimo abaixo, salvo se aprovadas pela
unanimidade dos cotistas:

(a) aumento ou alteracdo do calculo da taxa de administracdo, da Taxa de
Performance, da taxa de ingresso ou da taxa de saida;

(b) alteracao da politica de investimento do Fundo;

(c) mudanca nas condices de amortizacao e/ou resgate das cotas; e

(d) incorporacao, cisdo, fusdo ou transformacao do Fundo.

Paragrafo Sétimo — A Administradora se obriga a enviar um resumo das decisoes da

Assembleia Geral a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos apds a data da
realizacao da Assembleia Geral, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato de conta
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disponibilizado pela Administradora aos cotistas, conforme a ICVM 555/14. Caso a
Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, pode ser utilizado o
extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Oitavo — Observadas as disposicoes da ICVM 555/14, o Coordenador Lider
sera responsavel por comunicar os cotistas do Fundo sobre a convocagdo da Assembleia
Geral e as suas deliberacdes, de acordo com as instrucdoes e informacoes que, com
antecedéncia suficiente e tempestivamente, receber da Administradora.

Artigo 290  Anualmente, a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstracoes
contabeis do Fundo, fazendo-o em até 120 (cento e vinte) dias corridos ap6s o término do
exercicio social.

Paragrafo Primeiro — A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser
realizada, no minimo, 15 (quinze) dias corridos apo6s estarem disponiveis aos cotistas as
demonstracoes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas pode,
por unanimidade de votos, dispensar a observancia do prazo estabelecido no Paragrafo
Primeiro acima.

Paragrafo Terceiro — As deliberacoes relativas as demonstracoes contabeis do Fundo
que nao contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral correspondente nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento
dos cotistas.

Paragrafo Quarto — Além da Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo 29, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar a qualquer
tempo Assembleia Geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos
cotistas.

Paragrafo Quinto — A convocacgado por iniciativa da Gestora, do Custodiante ou dos
cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas emitidas devera ser
dirigida a Administradora, que devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do
recebimento, realizar a convocacao da Assembleia Geral as expensas do requerente, salvo
se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 30 As deliberacoes dos cotistas do Fundo poderdo, a critério da
Administradora, ser tomadas sem a necessidade de reunido, conforme previsto na
regulamentacao em vigor, mediante processo de consulta formalizada por escrito, por meio
fisico ou eletronico, enderegcada pela Administradora a cada cotista, para resposta no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos.
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Paragrafo Primeiro — Deverao constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio de voto pelos cotistas do Fundo.

Paragrafo Segundo — A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no
caput deste Artigo 30, serd considerada como aprovacao, por parte dos cotistas omissos,
das matérias objeto da consulta, devendo tal interpretacdo constar expressamente da
propria consulta.

Artigo31 A Assembleia Geral podera ser realizada exclusivamente por meio
eletronico, desde que devidamente assim informado aos cotistas no ato da convocacao.

Paragrafo Unico — Na hipotese do caput deste Artigo 31, a Administradora dever tomar
as providéncias necessarias para assegurar a participacao dos cotistas e a autenticidade e a
seguranca na transmissao de informacoes, particularmente dos votos, que deverao ser
proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente reconhecida.

Artigo 32 E permitido aos cotistas votar em Assembleias Gerais por meio de
comunicacdo escrita, fisica ou eletronica, quando a referida possibilidade estiver
expressamente prevista na convocacao da respectiva Assembleia Geral. A manifestacao de
voto dos cotistas dever4 ser recebida pela Administradora até o Dia Util anterior & data da
realizacio da Assembleia Geral, respeitado o disposto no Paragrafo Unico abaixo.

Paragrafo Unico — A entrega do voto, por meio de comunicacao escrita, devera ser
realizada na sede da Administradora, sob protocolo, ou por meio de carta ou e-mail, com
aviso de recebimento.

Artigo 33  Fica, desde ja, estabelecido que as deliberacoes de competéncia da
Assembleia Geral serao preferencialmente adotadas (a) em Assembleia Geral realizada por
meio eletronico; ou (b) mediante processo de consulta formal. A critério da
Administradora, a Assembleia Geral ser4 realizada de forma presencial.

CAPITULO IX
DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

Artigo 34 Caso (a) o patrimonio liquido do Fundo seja negativo; (b) o valor da
Reserva de Despesas seja inferior a Meta Minima da Reserva de Despesas, nos termos do
Paragrafo Treze do Artigo 3°; ou (¢) o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda
corrente nacional, suficientes para a adocdo e a manutencdo, direta ou indireta, dos
procedimentos necessarios a protecao dos seus interesses e dos investimentos nas Cotas
Investidas, principalmente, conforme o caso, se for necessaria a realizacdo de aportes
adicionais pelo Fundo nos Fundos Investidos, os cotistas reunidos em Assembleia Geral
deverdo aprovar o aporte de recursos no Fundo, por meio da emissdo de novas cotas a
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serem subscritas e integralizadas por todos os cotistas, na proporcao dos valores das cotas
por eles detidas, conforme apurado no Dia Util anterior a realizacao da referida Assembleia
Geral.

Paragrafo Primeiro — Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo IX serdo de
inteira responsabilidade do Fundo e dos cotistas, nao estando a Administradora, a Gestora
e o Custodiante, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento de quaisquer valores.

Paragrafo Segundo — Os pagamentos a serem realizados nos termos deste Capitulo IX
deverdo ser aprovados pelos cotistas reunidos na Assembleia Geral, aos quais cabera
deliberar, também, sobre o cronograma de integralizacao das cotas.

Paragrafo Terceiro — Nenhum pagamento serd iniciado ou mantido antes do
recebimento integral dos valores a serem integralizados pelos cotistas ou da assuncao,
pelos cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios a realizacdo de tais
pagamentos.

Paragrafo Quarto — A Administradora, a Gestora e o Custodiante, bem como os seus
administradores, empregados e demais prepostos, ndo serdo responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos cotistas em
decorréncia da nao realizacao dos aportes de recursos necessarios pelos cotistas, na forma
deste Capitulo IX.

Paragrafo Quinto — Todos os pagamentos devidos pelos cotistas ao Fundo, nos termos
deste Capitulo IX, deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e
desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicoes ou encargos, presentes ou
futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente com as suas obrigacoes, nas
respectivas datas de vencimento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO X
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 35  As informacgdes ou documentos tratados neste Regulamento poderdo ser
comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados,
por e-mail ou por meio de outros canais eletronicos, incluindo o site da Administradora
(www.brltrust.com.br).
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Paragrafo Primeiro — A Administradora se obriga a calcular e divulgar, diariamente, o
valor unitario da cota e o patriménio liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo - Caso, a critério da Administradora, as informagdes ou
documentos referidos neste Regulamento nao possam ser comunicados, enviados,
divulgados ou disponibilizados aos cotistas por e-mail ou por meio de outros canais
eletronicos, sera utilizado o meio fisico, sendo certo que as despesas correspondentes serao
suportadas pelo Fundo. Caso a Administradora opte por enviar as informacdes ou
documentos por meio eletrénico e algum cotista solicite o seu recebimento por meio fisico,
tal cotista devera informar esse fato prévia e formalmente a Administradora, ficando
estabelecido que as despesas correspondentes serao suportadas pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro — A Administradora divulgara imediatamente aos cotistas nos
termos deste Regulamento e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no
site da CVM (www.cvim.gov.br), bem como, se for o caso, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacao, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de
sua carteira. Nos termos da ICVM 555/14, considera-se relevante qualquer ato ou fato que
possa influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos investidores de
adquirir, alienar ou manter as cotas. Os fatos relevantes serdo mantidos nos sites da
Administradora (www.brltrust.com.br) e do distribuidor das cotas do Fundo, quando for o
€aso.

Paragrafo Quarto — As Assembleias Gerais serdao convocadas individualmente por e-
mail ou por carta, a critério da Administradora, ficando as referidas convocacdes
disponiveis no site da Administradora (www.brltrust.com.br).

Paragrafo Quinto — A Administradora devera disponibilizar ao Coordenador Lider, por
meio eletronico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva
realizacdo do investimento por cada cotista, em até 5 (cinco) dias a contar da data de sua
realizacao; e (b) mensalmente, em até 10 (dez) dias apds o término do més anterior,
extratos individualizados dos cotistas.

Paragrafo Sexto - Para obtencao de outras informagées acerca do Fundo,
esclarecimento de davidas ou reclamacoes, os cotistas poderao entrar em contato com a
Administradora, por meio do e-mail f555@brltrust.com.br ou pelo telefone +55 (11) 3133-
0350, ou com o0 Coordenador Lider, por meio do e-mail investidor@xpi.com.br ou pelos
telefones +55 (11) 4003-3710, para capitais e regioes metropolitanas, e 0800-880-3710,
para demais localidades.
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CAPITULO XI
DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 36  Exclusivamente durante o Periodo de Investimento, as quantias que forem
atribuidas ao Fundo, a titulo de amortizacdo, resgate ou alienacao das Cotas Investidas ou
das Cotas de Liquidez ou de rendimentos dos Ativos Financeiros que integrarem a carteira
do Fundo, serdo incorporadas ao seu patrimonio liquido e, observado o disposto no
Capitulo III, (a) reinvestidas nas Cotas Investidas; e/ou (b) utilizadas na composicao ou
manutencao da Reserva de Despesas e/ou da eventual Reserva de Contingéncia.

Paragrafo Unico — Durante o Periodo de Desinvestimento, as quantias que forem
atribuidas ao Fundo, a titulo de amortizacao, resgate ou alienacao das Cotas Investidas ou
das Cotas de Liquidez ou de rendimentos dos Ativos Financeiros que integrarem a carteira
do Fundo (limitadas ao valor que exceder a Reserva de Despesas e a eventual Reserva de
Contingéncia), serdo incorporadas ao seu patrimoénio liquido e distribuidas aos cotistas de
acordo com as regras estabelecidas no Artigo 22.

CAPITULO XII
DO EXERCICIO SOCIAL

Artigo 37 O exercicio social do Fundo tem duracido de 12 (doze) meses, tendo o seu
encerramento no dltimo dia do més de dezembro.

CAPITULO XIII
DA ANTICORRUPCAO E DO COMBATE A LAVAGEM DE DINHEIRO E
LEGISLACAO SOCIOAMBIENTAL

Artigo 38 A Administradora, a Gestora e os cotistas declaram e garantem,
individualmente e sem solidariedade, que (a) ndo incorreram, nem qualquer de seus
respectivos controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) ou sociedades,
direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum (em conjunto,
“Grupo Economico”) ou de seus respectivos socios, administradores, procuradores,
empregados, prepostos, assessores ou prestadores de servicos que atuem em seu nome (em
conjunto e indistintamente, “Representantes”) incorreu, em qualquer das hipéteses a
seguir; e (b) tém ciéncia de que ndo podem, nem qualquer dos integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos ou dos seus respectivos Representantes pode:

(1) utilizar ou ter utilizado seus recursos para o pagamento de contribuicoes, presentes
ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a
atividade politica;

(2) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
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(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;

(3) realizar ou ter realizado acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento ou a
doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta
ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizacao publica internacional, ou qualquer pessoa agindo na funcao
de representante de um governo ou candidato de partido politico), a fim de
influenciar qualquer acao politica ou obter uma vantagem indevida com violacao da
lei aplicavel;

4) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negobcio,
transacao ou vantagem comercial indevida;

(5) realizar ou ter realizado qualquer pagamento, ou tomar qualquer acdo que viole
quaisquer leis e regulamentagOes, incluindo, mas nao se limitando as leis
anticorrupcao, assim entendidas como quaisquer leis anticorrupc¢ao, incluindo, sem
limitacdo, a Lei n°®9.613, de 3 de marco de 1998, a Lei n° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n° 8.420, de
18 de marco de 2015, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery
Act (em conjunto, “Leis Anticorrupc¢ao”); ou

(6) realizar ou ter realizado um ato de corrupc¢ao, pago propina ou qualquer outro valor
ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido.

Artigo39 A Administradora, a Gestora e os cotistas declaram e garantem,
individualmente e sem solidariedade, ter cumprido e cumprir e se comprometem a
cumprir as obrigacdes de (a) conduzir os seus negdcios em conformidade com as Leis
Anticorrupcao aplicaveis; e (b) conforme aplicavel, instituir e manter politicas e
procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com as Leis
Anticorrupcao aplicaveis (em conjunto, “Obrigacoes Anticorrupcao”).

Artigo 40 A Administradora e a Gestora assumem, individualmente e sem
solidariedade, o compromisso de informar imediatamente, por escrito, a Administradora
ou a Gestora, conforme o caso, a respeito (a) de qualquer suspeita ou violacao do disposto
nas Leis Anticorrupc¢ao e/ou das Obrigagoes Anticorrup¢cao em que eventualmente incorra
a Administradora ou a Gestora, ou qualquer dos integrantes dos seus respectivos Grupos
Economicos ou dos seus respectivos Representantes; (b) de participacao em praticas de
suborno ou corrup¢ao; ou (¢) do descumprimento de qualquer disposicao prevista neste
Capitulo XIII.

Paragrafo Primeiro — Cada cotista assume, individualmente e sem solidariedade com
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os demais cotistas, o compromisso de informar imediatamente, por escrito, a
Administradora e a Gestora a respeito (a) de qualquer violacdo do disposto nas Leis
Anticorrupcao e/ou das Obrigacdes Anticorrupcao em que eventualmente incorra o cotista,
ou qualquer dos integrantes do seu Grupo Econdmico ou dos seus Representantes,
conforme aplicavel; (b) de participacdo em praticas de suborno ou corrupgao; ou (c) do
descumprimento de qualquer disposicao prevista neste Capitulo XIII.

Paragrafo Segundo — Os compromissos assumidos no caput e no Paragrafo Primeiro
deste Artigo 40 sao obrigacoes permanentes e deverao perdurar até o término do Prazo de
Duracao.

Artigo 41 A Administradora, a Gestora e os cotistas declaram e garantem,
individualmente e sem solidariedade, que nao se encontram, nem qualquer dos seus
respectivos Representantes se encontra, direta ou indiretamente, conforme aplicavel:

(a) sob investigacao em virtude de dentincias de suborno e/ou corrupcao;

(b) no curso de um processo judicial criminal ou administrativo em decorréncia da
violacao de qualquer Lei Anticorrupcao;

(c) condenados ou indiciados sob a acusacao de corrupcao ou suborno;

(d) listados em alguma entidade governamental, tampouco conhecidos ou suspeitos de
praticas de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro;

(e) sujeitos a restrigoes ou sancoes econdmicas e de negbcios por qualquer entidade
governamental; e/ou

® banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou fiscalizada
por qualquer entidade governamental.

Artigo 42 A Administradora, a Gestora e os cotistas declaram e garantem,
individualmente e sem solidariedade, que nao irdo, direta ou indiretamente, receber,
transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de qualquer atividade ilicita,
bem como ndo irdo contratar como empregado ou, de qualquer forma, manter
relacionamento profissional com pessoas fisicas ou juridicas que, no seu melhor
conhecimento, estejam envolvidas com atividades criminosas, em especial aquelas
previstas nas Leis Anticorrupcao, envolvendo lavagem de dinheiro, trafico de drogas ou
terrorismo.

Artigo 43 A Administradora, a Gestora e os cotistas declaram e garantem,
individualmente e sem solidariedade, que (a) os seus atuais Representantes nao sao
funcionérios publicos ou empregados do governo; e (b) informarao imediatamente, por
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escrito, a nomeacao de qualquer dos seus respectivos Representantes como funcionario
publico ou empregado do governo.

Artigo 44 A Administradora, a Gestora e os cotistas se obrigam, individualmente e
sem solidariedade, a (a)cumprir estritamente as Obrigacdes Anticorrupcao;
(b) monitorar os seus respectivos Representantes e quaisquer entidades que estejam
agindo por sua conta ou em seu nome, para garantir o cumprimento das Obrigacdes
Anticorrupcio por eles; e (c)deixar claro em todas as suas transacoes que exigem
cumprimento das Obrigagdes Anticorrupcao.

Artigo 45  Caso o Fundo, a Administradora, a Gestora e/ou os cotistas venham a ser
envolvidos em alguma situacao ligada a corrupc¢do ou suborno, em decorréncia de acao
praticada pela Administradora, pela Gestora e por qualquer dos cotistas, a parte que tiver
dado causa a referida situacao se compromete a assumir o respectivo 6nus, inclusive a
apresentar os documentos que possam auxiliar o Fundo, a Administradora, a Gestora e/ou
os cotistas em sua defesa.

Artigo 46 A Administradora, a Gestora e os cotistas se obrigam, individualmente e
sem solidariedade, a cumprir a legislacdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a
condicao de seus negocios, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Administradora, a Gestora e os
cotistas obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para as suas
atividades econOmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacoes dos
orgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor.

CAPITULO X1V
DO FORO

Artigo 47  Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acoes,
inclusive processos judiciais relativos ao Fundo, ou questdes decorrentes deste

Regulamento.

Sdo Paulo, 18 de novembro de 2020.
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ANEXO
METODOLOGIA DA TAXA DE PERFORMANCE

Os termos iniciados em letras maitisculas neste Anexo, que nao sejam aqui definidos de
outra forma, terdo os significados que lhes sao atribuidos no Regulamento.

1. Periodicidade
1.1. A Taxa de Performance sera apurada todo Dia Util e paga em cada data de

amortizacdo ou resgate das cotas do Fundo, a partir da 12 (primeira) data em que o
resultado da féormula abaixo for positivo (“Data de Inicio da Taxa de Performance”):

N Ni

p IPCAT Dq/ IPCAT
Zyrpgtq x 1PCh, X (1 + Sobretaxar) /252 — Z Vrint; x IPCA;
q= o

D]'/
X (1 + Sobretaxar) /252

onde:

N,: nimero de amortizacdes de cotas do Fundo pagas até a data de realizacdo do célculo
(inclusive);

N;: numero de integralizacdes de cotas do Fundo realizadas até a data de realizacdao do
calculo (inclusive);

VrPgt,: valor da g-ésima amortizacao de cotas do Fundo paga;

Vrint;: valor da j-ésima integralizacdo de cotas do Fundo realizada;

D,: nimero de Dias Uteis entre a g-ésima data de amortizacio das cotas do Fundo
(inclusive) e a data de realizacao do calculo (exclusive);

D;: namero de Dias Uteis entre a j-ésima data de integralizacio de cotas do Fundo
(inclusive) e a data de realizacao do calculo (exclusive);

IPCA: com relacao a uma data, significa o nimero indice IPCA valido para o respectivo
més, sendo certo que se a variacdo do IPCA necessaria para a determinacao da formula
ainda acima nao tenha sido divulgada para o referido més, o nimero indice do IPCA
devera ser calculado compondo o dltimo nimero indice do IPCA divulgado e a variacao do
IPCA referente ao més seguintes, divulgada no site da ANBIMA, considerando-se tantos
meses quanto for necessario para englobar todas as datas futuras envolvidas. Para evitar
duvidas fica esclarecido que o nimero indice do IPCA valido para setembro de 2020,
incorporando as variacoes mensais do IPCA até agosto de 2020 ¢ 1.380,6862;

IPCAr: o nimero indice do IPCA valido para a data de realizacao do calculo;

IPCAg4: o nimero indice do IPCA vélido para a g-ésima data de amortizacdo de cotas do
Fundo;

IPCA;: o numero indice do IPCA vélido para a j-ésima data de integraliza¢ao de cotas do
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Fundo; e

Sobretaxar: sobretaxa de juros fixos de 6% (seis por cento) ao ano, calculada diariamente
sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis.

1.2. A Taxa de Performance sera apurada conforme a metodologia descrita no
presente Anexo e paga em cada data de amortizacao ou resgate das cotas do Fundo, porém
somente sera paga a partir da Data de Inicio da Taxa de Performance (inclusive).

2. Método de Calculo

2.1. A Taxa de Performance correspondera a 20% (vinte por cento) de todo valor
disponivel para amortizacao ou resgate das cotas, apés deduzidos os valores de todas as
demais despesas do Fundo, inclusive a taxa de administracao.

2.2. A partir da Data de Inicio da Taxa de Performance (inclusive), em cada data
de amortizacdo ou resgate das cotas do Fundo, a Taxa de Performance sera paga da
seguinte forma:

(a) 100% (cem por cento) do valor disponivel para amortizacao ou resgate das cotas do
Fundo, a partir da Data de Inicio da Taxa de Performance (inclusive), que exceder o
valor necessario para que o resultado da formula prevista no item 1.1 acima seja
0 (zero), sera utilizado prioritariamente para o pagamento da Taxa de Performance
até que o valor total pago a Gestora, a titulo de Taxa de Performance, corresponda a
20% (vinte por cento) do valor agregado de todas as amortizacoes de cotas do
Fundo pagas até a Data de Inicio da Taxa de Performance (inclusive) (“Acerto da
Taxa de Performance”); e

(b) a partir da data em que se verificar o Acerto da Taxa de Performance (inclusive),
(1) 80% (oitenta por cento) do valor disponivel para amortizacdo ou resgate das
cotas do Fundo, ap6s o Acerto da Taxa de Performance, sera pago aos cotistas a
titulo de amortizacao ou resgate das cotas; e (2) 20% (vinte por cento) do valor
disponivel para amortizacao ou resgate das cotas do Fundo, ap6s o Acerto da Taxa
de Performance, sera pago a Gestora a titulo de Taxa de Performance.
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