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O Fundo podera adquirir direitos creditérios de naturezas distintas e originados em segmentos econémicos diversos, sem o compromisso da Gestora de
concentracdo em Direitos Creditérios de natureza especifica ou originados em um segmento econdmico especifico, motivo pelo qual o Fundo podera ter
multiplos devedores.

Séo ofertadas, no ambito da primeira emissao (“Primeira Emisséao”), cotas da classe, subclasse e série Unicas do XP CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), registradas na B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3"), no
codigo de negociagédo 5417624UN1 e Cdédigo ISIN BROI78CTF006 e ndo possuem classificagéo de risco (“Cotas”), sob regime de melhores esforcos de colocagéo,
nos termos da Resolugéo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), Resolugdo da
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugédo CVM 175”), e demais leis e regulamentagdes aplicaveis e nos termos do regulamento
do Fundo (“Regulamento”), cuja a primeira verséo foi aprovada em 02 de fevereiro de 2024 e arquivada na CVM em 02 de fevereiro de 2024 e a versao vigente foi
aprovada em 19 de margo de 2024 e arquivada na CVM em 19 de margo de 2024 (“Oferta”), intermediada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigéo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Avenida Ataulfo de
Paiva n° 153, sala 201, cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, CEP 22.440-032, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, mantido pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda (“CNPJ”), sob o n°® 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”).

A Oferta compreende a emissao de, inicialmente, até 575.000 (quinhentas e setenta e cinco mil) Cotas da Primeira Emissao do Fundo, emitidas, subscritas e
integralizadas pelo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Pre¢o de Emissé&o”), totalizando o volume total equivalente, inicialmente, a

R$ 575.000.000,00

(quinhentos e setenta e cinco milhdes de reais)

podendo referido montante ser (a) aumentado em virtude das Cotas do Lote Adicional, ou (b) diminuido em virtude da Distribui¢&o Parcial, desde que observado
o Montante Minimo da Oferta (“Montante Inicial da Oferta”). O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja,
em até 143.750 (cento e quarenta e trés mil setecentas e cinquenta) Cotas, o que corresponde ao volume de R$ 143.750.000,00 (cento e quarenta e trés
milhGes e setecentos e cinquenta mil reais), (“Cotas do Lote Adicional”), nos mesmos termos e condigées das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do
Fundo, por meio da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”). Assim, caso
sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional, a Oferta podera compreender a emisséo de até 718.750 (setecentas e dezoito mil, setecentas e cinquenta) Cotas,
equivalente ao volume total de até R$ 718.750.000,00 (setecentos e dezoito milhdes e setecentos e cinquenta mil reais) (“Valor Total da Oferta”).

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribui¢do, ou seja, os custos de distribuicao divididos pelo nimero de Cotas subscritas no
ambito da Oferta, serd de R$ 40,88 (quarenta reais e oitenta e oito centavos) por cada Cota (“Custo Unitério de Distribui¢cdo”). O Custo Unitario de Distribuicdo
ird variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito dessa Primeira Emiss&o. Adicionalmente, o Custo Unitério de Distribuicao, sera
integralmente pago com recursos do Fundo e, portanto, podera afetar o valor unitario das Cotas, calculado nos termos da clausula 16 do Regulamento. As Cotas
serdo amortizadas em (a) cada dia 15 (quinze) de cada més, a partir do 1° (primeiro) més seguinte ao inicio do Periodo de Desinvestimento, sendo certo que, se tal
data néo for um Dia Util, a Data de Pagamento correspondente seré o Dia Util imediatamente subsequente; ou (b) qualquer Dia Util do més, desde que a realizagao
da amortizag&o ou do resgate das Cotas seja comunicada pela Gestora aos Cotistas e & Administradora com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis
(“Data de Pagamento”), nos termos da cladusula 17 do Regulamento. O Fundo terd prazo de duragdo de 66 (sessenta e seis) meses contados da Data da
12 Integralizag&o, prorrogével (a) por até 12 (doze) meses (inclusive), a critério da Gestora; ou (b) mediante aprovacéo da Assembleia. O Fundo foi constituido com
classe unica de Cotas, de modo que n&o existe prioridade de recebimento e existéncia de patrimdnio segregado. A Oferta ndo conta com classificacéo de risco,
bem como o Fundo nédo conta com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) ou de qualquer
mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas detentores de Cotas
Fundo (“Cotistas”). As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & Data da 1? Integralizagéo, sendo que a Ultima valorizag&o ocorrera na
respectiva data de resgate, nos termos do Regulamento. As Cotas ndo contam com um indice referencial para efeitos do célculo da sua meta de valorizag&o. O valor
das Cotas Ofertadas ndo estara sujeito a atualizagdo monetaria.

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3. As Cotas poderéo ser depositadas para negociagdo no mercado secundario, no Fundos21 - Médulo de Fundos (“FUNDOS21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes realizadas no mercado secundério e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e
as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento, no
Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscricdo e na regulamentacédo e legislacdo aplicavel, conforme descrito no item 6.1 deste prospecto
(“Prospecto”).

A OFERTA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2024/163, EM 09 DE FEVEREIRO DE 2024.

A OFERTA FOI ALTERADA CONFORME COMUNICADOS AO MERCADO DE MODIFICAGAO DA OFERTA, DIVULGADOS EM 16 DE FEVEREIRO DE 2024 E 19 DE
MARGO DE 2024. ESTA VERSAO DO PROSPECTO SUBSTITUI OS PROSPECTOS DIVULGADOS EM 09 DE FEVEREIRO DE 2024 E 16 DE FEVEREIRO DE 2024.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 16 A 22 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DO(S) DEVEDOR(ES) DO LASTRO DOS TiTULOS EMITIDOS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DA DOCUMENTAGAO DA OFERTA.
EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 6.1 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
COORDENADOR LIDER E DA CVM, CONFORME SEGAO 15 DESTE PROSPECTO. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS
SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E O PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO
COORDENADOR LIDER E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS.
DESSA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR VARIAGAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

A data deste Prospecto é 19 de margo de 2024.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Os termos e expressoes iniciados em letras mailsculas e utilizados neste Prospecto (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam diversamente definidos neste Prospecto, teréo os significados
que lhe sédo atribuidos no Regulamento.

2.1. Breve descricdo da Oferta

A Oferta consiste na distribui¢cdo publica de Cotas, nos termos deste Prospecto, submetida a registro
pelo rito automatico, conforme previsto nos artigos 26 e 27 da Resolugcdo CVM 160, intermediada pelo
Coordenador Lider, o qual sera responséavel pela colocagéo das Cotas da Primeira Emissdo durante o
Periodo de Distribuigcao, conforme definido na se¢do 13 deste Prospecto, em condi¢des que assegurem
tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na
Resolucdo CVM 175 e na Resolu¢cdo CVM 160, observados, ainda, os termos e condigbes do
Regulamento, e desde que cumpridas as Condi¢cdes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicao
e descritas na secéo 13.1 “Condi¢cbes do Contrato de Distribuicdo e eventual garantia de subscricédo”,
na pagina 52 deste Prospecto.

2.2. Apresentacgéo dos Prestadores de Servigos Essenciais e do Custodiante

O Fundo é administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério n°® 10.460, de 26 de junho de 2009, com sede
na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n°® CNPJ n° 02.332.886/0001-04 (“Administradora”), e gerido pela XP
VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragcdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30°
andar (parte), Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n® 16.789.525/0001-98
(“Gestora” e, quando referida em conjunto com a Administradora, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

As Cotas serdo custodiadas pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da
Tijuca (“Custodiante”).

2.3. Informagdes sobre o Fundo que os Prestadores de Servicos Essenciais desejam destacar
em relacdo aquelas contidas no Regulamento

Classe e Subclasse Unica

O Fundo possui uma classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculagéo, a qualquer
titulo, de parcela do patrimdnio do Fundo a qualquer Cotista. Para fins da Resolucdo CVM 175, todas
as referéncias ao Fundo neste Prospecto serdo entendidas como referéncias a classe Unica de Cotas.

Caracteristicas da Cotas

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Fundo e possuirdo a forma nominativa e
escritural. Todas as Cotas terdo os mesmos direitos politicos e as amortizacdes de Cotas serdo sempre
realizadas na proporgdo das Cotas integralizadas. O Fundo foi constituido sob forma de condominio
fechado e ndo admite o resgate de suas Cotas a qualguer momento, exceto quando da liquidacéo do
Fundo.

Categoria ANBIMA

O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios, conforme o Anexo
Normativo I, da Resolugdo CVM 175, bem como, para fins do Anexo Complementar V as Regras e
Procedimentos ANBIMA, o Fundo é classificado como “Outros — Multicarteira Outros”.

Publico-Alvo do Fundo

As Cotas seréo destinadas exclusivamente aos investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da
Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e
“Resolucdo CVM 30%).



Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, 0s
Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas
as condicdes estabelecidas no Regulamento e no respectivo Boletim de Subscricdo. Caso ndo haja
saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscricao e integralizacéo de novas
Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serao
obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o Patriménio Liquido
ser negativo ou de o Fundo ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes,
observadas as disposi¢cdes da clausula 23 do Regulamento.

Novas emiss@es e Capital Autorizado

Apbs subscrita a totalidade das Cotas da Primeira Emisséo, ou cancelado o saldo remanescente da
respectiva distribuicdo, poderdo ocorrer novas emissdes de Cotas, a critério da Gestora,
independentemente de aprovagdo em Assembleia e/ou alteracdo do Regulamento, até que se atinja o
valor de capital subscrito total de R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais) (considerando-se as Cotas
subscritas na Primeira Emisséo e em todas as emiss@es de Cotas subsequentes).

Taxa de Equalizacéo
A partir da 22 (segunda) emissao (inclusive), as Cotas serdo integralizadas:

(a) caso as Cotas de uma emissao anterior ainda ndo tenham sido totalmente integralizadas, (i) na
12 (primeira) data de integralizacdo, pelo respectivo Preco de Emissdo acrescido da Taxa de
Equalizacéo; e (ii) nas datas de integralizacdo subsequentes, pelo Preco de Emisséo das Cotas da
emissao anterior que ainda néo tiverem sido totalmente integralizadas; ou

(b) caso as Cotas de todas as emiss@es anteriores tenham sido totalmente integralizadas, (i) na 12
(primeira) data de integralizag&o, pelo respectivo Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Equalizagéo;
e (ii) nas datas de integralizac@o subsequentes, pelo valor atualizado das Cotas, na forma da clausula
16 do Regulamento.

A taxa de equalizacéo do valor de integralizagao das Cotas (“Taxa de Equalizacao”) sera definida na
deliberagdo que aprovar a respectiva emissdo e considerar4d os seguintes critérios: (a) o valor
atualizado das Cotas, na forma da clausula 16 do Regulamento; (b) a variagcdo acumulada de 100%
(cem por cento) da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa (spread) de até 6% (seis por cento) ao ano,
sobre o Pre¢co de Emissao; e (c¢) as perspectivas de rentabilidade do Fundo.

E possivel, portanto, que, em cada data de integralizacio ap6s a Data da 12 Integralizac&o, as Cotas
sejam integralizadas com a aplicacéo de agio ou desagio sobre o seu valor atualizado, aplicavel a todas
as Cotas integralizadas em uma mesma data, na forma do Regulamento.

Novas emissfes de Cotas e Direito de Preferéncia

Em qualquer hipétese de emissédo de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na sua
subscrico.

Valorizagdo das Cotas

As Cotas terdo valor unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizacéo. A valorizacédo das
Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, sendo que a Ultima valorizacéo
ocorrera na respectiva data de resgate.

Respeitado o disposto nos itens 15.4.6 e 15.4.7 do Regulamento, o valor das Cotas sera o do
fechamento do Dia Util imediatamente anterior, inclusive para fins de determinacdo do seu valor de
amortizagdo e resgate.

O valor unitario das Cotas sera o maior entre:

(@) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em circulacéo; e

(b) zero.

O procedimento de valorizacao das Cotas estabelecido na clausula 16 do Regulamento ndo constitui
promessa de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados do
Fundo e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.



Encargos

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolu¢do CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo Il
da Resolucdo CVM 175, constituem encargos do Fundo:

(@)

(b)

(©)
(d)
(e)
(f)

)

(h)

@

)
(k)

o

(m)
(n)

(0)
(9]

(@

(1

(s)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatorios e
informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas;
honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira do Fundo;

despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra da execugdo de garantia ou de
acordo com o respectivo devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo imputada, se for o
caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira
do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo no
exercicio de suas respectivas func¢oes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteira do Fundo;

despesas com a realizacdo da Assembleia;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformacéo ou a
liquidacdo do Fundo;

despesas com a liquidacao, o registro e a custddia de operacdes com 0s ativos integrantes da
carteira do Fundo;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira do Fundo;

despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e & admisséo das Cotas a negociacdo em
mercado organizado;

Taxa Minima de Administragdo e Taxa Minima de Gestao;

Taxa de Performance, Taxa de Performance Antecipada e Taxa de Performance Complementar
observado o disposto no item 7.5 do Regulamento;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da Resolugao
CVM 175 e do Regulamento;

despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios na Entidade Registradora, conforme
0 caso;

despesas com a contratacao de pareceres juridicos relativos a operagdes do Fundo (incluindo,
mas ndo se limitando a, sobre a existéncia, a validade, a eficacia e a liquidez de tais operacdes,
bem como sobre os termos e condi¢des dos Documentos Comprobatorios);

despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca, conforme o caso; e

despesas extraordinarias da Gestora na prospeccao e/ou no acompanhamento dos Direitos
Creditérios e na defesa dos interesses dos Cotistas, incluindo, mas nao se limitando a, despesas
com viagens, hospedagem e alimentacéo, desde que, em qualquer caso, acompanhadas dos
respectivos comprovantes.



Qualquer despesa néo prevista acima como um encargo do Fundo devera correr por conta do Prestador
de Servigo Essencial que a tiver contratado.

Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias do
Fundo serdo debitados do patriménio do Fundo, respeitada a ordem de alocacédo de recursos na
clausula 20 do Regulamento.

Taxa de Administracéo e Outras Taxas

Taxa Minima de Administracdo. Pelos servicos de administracdo fiduciaria do Fundo, o Fundo pagara
a Administradora, mensalmente, a Taxa Minima de Administracdo, ndo compreendidas as taxas de
administracdo dos fundos investidos pelo Fundo, que correspondera a somatéria dos valores previstos
abaixo, observado o valor minimo mensal de R$12.000,00 (doze mil reais):

(& 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, caso o
Patrim6nio Liquido seja igual ou inferior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

(b)  0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre a parcela do Patriménio Liquido que
seja superior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) e igual ou inferior a
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais); e

(c) 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano incidente sobre a parcela do Patrimdnio Liquido que
seja superior a R$600.000.000,00 (seiscentos milhGes de reais).

Taxa Maxima de Administracdo. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, a
Taxa Maxima de Administracdo, compreendendo a Taxa Minima de Administracdo e as taxas de
administracdo dos fundos eventualmente investidos pelo Fundo, correspondera a somatdria entre (a) o
valor da Taxa Minima de Administracado; e (b) o valor correspondente a 0,5% (cinco décimos por cento)
ao ano incidente sobre a parcela do Patrimdnio Liquido que for alocada em cada fundo investido. Sem
prejuizo do disposto neste item, as taxas de administracdo dos fundos investidos pelo Fundo seréo
provisionadas e pagas por cada fundo investido, nos termos dos respectivos regulamentos.

A Taxa Minima de Administrac&o sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més da prestacio dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa
Minima de Administrac&o realizado, de forma pro rata, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més em que ocorrer a Data da 12 Integralizagéo.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa Minima de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatdrio dessas parcelas
ndo exceda o valor total da Taxa Minima de Administracdo. O valor minimo da Taxa Minima de
Administracdo serd atualizado anualmente, a partir da Data da 12 Integralizacdo, pela variagao
acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

Taxa Minima de Gestdo. Pelos servicos de gestdo da carteira do Fundo, o Fundo pagara a Gestora,
mensalmente, a Taxa Minima de Gestéo, ndo compreendidas as taxas de gestédo dos fundos investidos
pelo Fundo, correspondente a 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patriménio Liquido.

Taxa Méxima de Gestéo. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, a Taxa
Méxima de Gestdo, compreendendo a Taxa Minima de Gestdo e as taxas de gestdo dos fundos
investidos pelo Fundo, correspondera a somatéria entre (a) o valor da Taxa Minima de Gestéo; e (b) o
valor correspondente a 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) ao ano incidente sobre a parcela
do Patrimdnio Liquido que for alocada em cada fundo investido. Sem prejuizo do disposto neste item,
as taxas de gestdo dos fundos investidos pelo Fundo serdo provisionadas e pagas por cada fundo
investido, nos termos dos respectivos regulamentos.

A Taxa Minima de Gest&o sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més da prestacéo dos servi¢os, sendo o primeiro pagamento da Taxa Minima
de Gestéo realizado, de forma pro rata, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que
ocorrer a Data da 12 Integralizacdo. A Gestora podera estabelecer que parcelas da Taxa Minima de
Gestédo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servigcos, desde que o
somatdrio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa Minima de Gestéao.

A Taxa Minima de Administracdo e a Taxa Minima de Gestdo nao incluem os demais encargos do
Fundo, os quais serdo debitados diretamente do patriménio do Fundo.



Taxa de Performance. O Fundo pagard a Gestora, além da Taxa Minima de Gestdo, a Taxa de
Performance, correspondente a 20% (vinte por cento) incidente sobre a rentabilidade da aplicacdo
efetuada por cada Cotista (método passivo) que exceder a 100% (cem por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI (“Rentabilidade Minima para Performance”), apés deduzidos os valores de
todas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa Minima de Administracédo e a Taxa Minima de
Gestéo.

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada todo Dia Util, devendo ser paga & Gestora em
cada Data de Pagamento, desde que ja tenham sido realizados aos Cotistas pagamentos de
amortizagdo ou resgate em montante agregado correspondente ao somatério dos valores efetivamente
integralizados por cada Cotista, acrescido da Rentabilidade Minima para Performance. As disposicdes
do artigo 28, 8§1°, §2° e 85°, do Anexo Normativo | a Resolugdo CVM n° 175 nao serdo aplicaveis a
Taxa de Performance, & Taxa de Performance Antecipada e/ou & Taxa de Performance Complementar.

Em caso de (a) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (b) Renuncia Motivada da Gestora, cabera
a Gestora as seguintes remuneracdes:

(@) até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa Minima de Gestéo, calculada de forma pro rata
temporis, nos termos do Regulamento, sem que seja devida pela Gestora qualquer restituicdo
de valores ja recebidos a titulo de Taxa Minima de Gestao; e

(b) aTaxade Performance Antecipada, acrescida da Taxa de Performance Complementar, as quais,
quando aplicaveis, passardao a compor a Taxa de Performance e, portanto, serdo debitadas como
encargo do Fundo.

Para fins do Regulamento, a “Renlincia Motivada da Gestora” sera configurada em caso de renuncia
da Gestora em qualquer das seguintes hipéteses:

(@) os Cotistas, reunidos em Assembleia e sem a concordancia da Gestora, promovam qualquer
alteracdo no Regulamento que, exceto pelo disposto no item 24.1.2 do Regulamento, direta ou
indiretamente:

(1) altere a politica de investimentos do Fundo, o Prazo de Duracdo, a Taxa Minima de
Gestéo, a Taxa Maxima de Gestao e/ou a Taxa de Performance;

(2) altere os termos, condigbes e/ou regras relativos & renudncia, incluindo a Renuncia
Motivada da Gestora ou a destituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa;

(3) altere as competéncias, poderes, responsabilidades e/ou obrigacdes da Gestora;

(4) inclua no Regulamento restricdes a efetivacdo, por parte da Gestora, de investimentos
e/ou desinvestimentos nos termos da politica de investimentos do Fundo, inclusive por
meio da instalacdo de comités e/ou conselhos do Fundo; e/ou

(5) inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento;
elou

(b)  os Cotistas, reunidos em Assembleia e sem a concordancia da Gestora, aprovem a fuséo, cisao
ou incorporagdo do Fundo.

Para fins deste Prospecto e em conformidade com o Regulamento “Justa Causa” significa:

Exclusivamente com relacao a Gestora, a pratica ou constatacao dos seguintes atos ou situacdes, apds
comprovado por deciséo final irrecorrivel, judicial, administrativa ou arbitral ou proferida pelo Conselho
de Recursos do Sistema Financeiro Nacional:

(@) descredenciamento da Gestora pela CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos; e

(b) fraude, dolo, culpa grave ou ma-fé no desempenho das suas funcées, deveres e obrigaces nos
termos do Regulamento e, conforme aplicavel, no Acordo Operacional.

A Taxa de Performance Antecipada sera devida na data da destituicdo da Gestora sem Justa Causa
ou na data da Renudncia Motivada da Gestora e, uma vez calculada na forma do Regulamento, sera
paga a Gestora (a) nas datas imediatamente subsequentes a efetiva substituicdo da Gestora em que
houver recursos disponiveis no Fundo ou em que forem realizadas distribuic6es aos Cotistas; ou (b)
quando da liquidag&o do Fundo, o que ocorrer primeiro.



O pagamento da Taxa de Performance Complementar sera realizado (a) na mesma forma, proporgao
e prazo de pagamento fixados no &mbito de, conforme o caso, eventual alienacéo direta ou indireta de
parte e/ou da totalidade dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez que faziam parte
da carteira do Fundo na data da destituicdo sem Justa Causa ou de Renuncia Motivada da Gestora; e
(b) a Gestora destituida sem Justa Causa ou que apresentou Rendncia Motivada da Gestora, em sua
integralidade, com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance,
remuneracao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracéo devida ao gestor de recursos que
vier a substituir a Gestora destituida.

Para fins deste Prospecto e em conformidade com o Regulamento, “Taxa de Performance
Complementar” significa:

Remuneracdo devida a Gestora nas hipéteses previstas no item 7.5 do Regulamento caso,
exclusivamente com relacédo a Direitos Creditérios que faziam parte da carteira do Fundo na data da
destituicao da Gestora e que permanecam, direta ou indiretamente, sendo objeto de servicos de gestédo
prestados pela XP Vista Asset Management Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°® 16.789.525/0001-98, o
Fundo receba o pagamento de parte ou da totalidade dos referidos Direitos Creditérios, seja a que titulo
for, incluindo, sem limitagcdo, em razdo de qualquer tipo de alienacao direta ou indireta, que resulte no
recebimento, pelo Fundo, de recursos em montante superior ao valor atribuido a tais Direitos Creditdrios
na avaliacdo do Patriménio Liquido para fins de célculo da Taxa de Performance Antecipada,
equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o valor bruto correspondente:

(@) a diferenca entre (1) o valor efetivamente recebido pelo Fundo em pagamento dos Direitos
Creditérios, conforme acima descritos; e (2) o valor atribuido a tais ativos na avaliagdo do
Patrimdnio Liquido para o calculo da Taxa de Performance Antecipada, acrescido da variacéo
acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI desde a data da destituicdo da Gestora; e

(b)  eventuais valores brutos que néo estejam refletidos no valor atribuido aos Direitos Creditorios,
conforme acima descritos, que tenha servido de base para o calculo da Taxa de Performance
Antecipada, distribuidos aos Cotistas a titulo de rendimentos e/ou quaisquer outras bonificages
atribuidas aos referidos Direitos Creditérios, durante o periodo compreendido entre a data da
destituicdo da Gestora e a data do recebimento e/ou alienacéo, a qualquer titulo, dos referidos
Direitos Creditérios.

Para fins deste Prospecto e em conformidade com o Regulamento “Taxa de Performance Antecipada”
significa:

Remuneracgéo devida a Gestora nas hipoteses previstas no item 7.5 do Regulamento, equivalente a
parcela que lhe caberia da Taxa de Performance prevista no Regulamento, calculada pelo valor justo
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo na data
da destituicdo da Gestora, seja com ou sem Justa Causa ou, ainda, na data da Renuncia Motivada da
Gestora, calculado nos termos da clausula 21 do Regulamento.

Caso seja substituida com Justa Causa, cabera a Gestora as seguintes remunerac¢ées:

(@) até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa Minima de Gestao, calculada de forma pro rata
temporis, nos termos do Regulamento, sem que seja devida pela Gestora qualquer restituicdo
de valores ja recebidos a titulo de Taxa Minima de Gestao; e

(b) a Taxa de Performance Antecipada, porém nao fara jus ao recebimento de valores a serem
pagos a titulo de Taxa de Performance ap0s a data de sua efetiva substituicdo, ainda que em
decorréncia de investimentos realizados pelo Fundo até sua substituicao, bem como néo fara jus
ao recebimento de Taxa de Performance Complementar.

Taxa Maxima de Custddia. Sera devida pelo Fundo ao Custodiante, pelos servicos de custddia, controle
e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como pelos servigos de tesouraria
e escrituracdo das Cotas, a Taxa Maxima de Custddia, correspondente a 0,075% (setenta e cinco
milésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido, observado o valor minimo mensal
de R$7.000,00 (sete mil reais), a qual sera deduzida da Taxa de Administracao.

Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de saida. Observado o
disposto no item 15.4.7 do regulamento, sera cobrada dos Cotistas a Taxa de Equalizacdo a partir da
22 (segunda) emisséo de Cotas (inclusive).

Taxa de Ingresso e Saida. Ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.




Assembleia
E de competéncia privativa da Assembleia:

(@) deliberar anualmente sobre as demonstracdes contabeis do Fundo, no prazo de 60 (sessenta)
dias apds o encaminhamento das demonstracdes contabeis do Fundo a CVM,;

(b)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou do Custodiante;
(c) deliberar sobre a destituicdo da Gestora, sem Justa Causa;
(d)  deliberar sobre a destituicdo da Gestora, com Justa Causa;

(e) deliberar sobre a elevacdo da Taxa Minima de Administracdo, da Taxa Minima de Gestao, da
Taxa de Performance, da Taxa de Performance Antecipada, da Taxa de Performance
Complementar, da Taxa Maxima de Administracédo e/ou da Taxa Maxima de Gestao;

() deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, além do Capital Autorizado;
(g) deliberar sobre a amortizacdo extraordinaria das Cotas;
(h)  alterar o Regulamento, exceto nas demais hip6teses previstas neste item;

® deliberar sobre a prorrogagdo do Prazo de Duragdo, por até 12 (doze) meses (inclusive),
observado o disposto no item 3.1 do Regulamento;

0] deliberar sobre a prorrogacgéo do Prazo de Duragéo por mais de 12 (doze) meses;

(k)  deliberar sobre a fusdo, a incorporacgéo, a ciséo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacéo
do Fundo, exceto nas hipéteses previstas nos itens 24.1(m) e (n) abaixo;

0] deliberar sobre o plano de resolugéo do Patriménio Liquido negativo;

(m) deliberar sobre o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo e as demais alternativas
previstas no item 23.1.5 do Regulamento;

(n)  deliberar sobre a interrupcéo dos procedimentos de liquidagdo do Fundo ou o plano de liquidacao
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de Liquidacéo; e

(o) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dagéo em
pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

Uma vez que o Fundo é constituido com classe e subclasse Unica de Cotas, todas as matérias de que
trata neste serdo deliberadas, respeitados os quéruns de instalacéo e de deliberagdo estabelecidos na
clausula 24 do Regulamento, em Assembleia dos Cotistas titulares das Cotas em circulagdo, ndo se
aplicando as distin¢cdes entre Assembleia geral e Assembleia especial previstas na Resolugdo CVM 175.

O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacéo da Assembleia, nas seguintes
hipéteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da
CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacao ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos
Prestadores de Servigcos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (c) reducdo da Taxa
Minima de Administracdo, da Taxa Minima de Gestdo, da Taxa de Performance, da Taxa de
Performance Antecipada, da Taxa de Performance Complementar, da Taxa Maxima de Administracao
e/ou da Taxa Maxima de Gestao.

As alteracfes referidas nos itens (a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacgédo. A alteracéo referida no item (c) acima devera
ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco
por cento) das Cotas em circulacdo poderao, a qualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia
para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunh&o de Caotistas.

O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido
a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do seu recebimento. A convocacéo e a realizacdo da Assembleia serdo custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.



A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribui¢cdo publica das Cotas,
do Distribuidor na rede mundial de computadores.

Na convocacéo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia, observado
0 disposto no item 24.6 do Regulamento. A convocacdo da Assembleia deverd enumerar
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a
rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacédo da Assembleia.

A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data da sua
realizagdo. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéo.

N&o sendo instalada a Assembleia em primeira convocacédo, sera publicado andncio de segunda
convocacao, na forma do item 24.2.3 do Regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias.

Para efeito do disposto no item 24.2.6 do Regulamento, admite-se que a segunda convocacdo da
Assembleia seja comunicada em conjunto com a primeira convocagao.

A Assembleia sera instalada em primeira convocacgéo, com a presenca de Cotistas representando a
maioria das Cotas em circulacéo, e, em segunda convocagdo, com a presenca de, pelo menos, 1 (um)
Cotista.

Respeitados os quoruns de deliberacéo previstos nos itens 24.4.1 e 24.4.2 do Regulamento, as demais
matérias deliberadas na Assembleia serdo sempre aprovadas (a) em primeira convocacao, pelo voto
favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas em circulacdo; e (b) em segunda
convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na
Assembleia.

A matéria prevista no item (a) acima de competéncia privativa da Assembleia serd aprovada, em
primeira ou segunda convocacéo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas
presentes na Assembleia.

A matéria prevista no item (c) acima de competéncia privativa da Assembleia sera aprovada, em
primeira ou segunda convocacdo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) das Cotas em circulacéo.

A matéria prevista no item (d) acima de competéncia privativa da Assembleia serd aprovada, em
primeira ou segunda convocagédo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) das Cotas em circulacéo.

A matéria prevista no item (i) acima de competéncia privativa da Assembleia sera aprovada, em
primeira ou segunda convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas
presentes na Assembleia, desde que estejam presentes Cotistas representando, no minimo, 15%
(quinze por cento) das Cotas em circulacao.

Para efeitos de apuracéo dos qudruns de deliberacéo estabelecidos neste item, o voto de cada Cotista
serd computado de acordo com a proporcao do valor das suas Cotas, calculado nos termos da clausula
16 do Regulamento, em relacdo ao valor total agregado das Cotas, presentes na Assembleia ou em
circulagcdo, conforme o caso, na data da convocagéo da Assembleia.

Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas seja zero, o voto dos Cotistas na
Assembleia sera computado considerando-se 1 (um) voto por Cota.

Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo na data
da convocacado da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

Ressalvado o disposto no item abaixo, ndo poderéo votar na Assembleia (a) os Prestadores de Servicos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos; (b) os soécios, diretores e empregados dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos; (c) as partes relacionadas
dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos
soécios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;
(d) o Caotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se refere a matéria em deliberacao;
ou (e) o Caotista, na hipétese de deliberagédo relativa a laudo de avaliagdo de bens de sua propriedade.

A vedacao de que trata o item acima nao se aplicara (a) quando os Unicos Catistas forem as pessoas
mencionadas nos itens (a) a (e) acima; e (b) quando houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas



representando a maioria das demais Cotas em circulagdo, que podera ser manifestada na propria
Assembleia ou constar em permissao, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e
arquivada pela Administradora.

Previamente a realizacdo da Assembleia, o Distribuidor devera fornecer aos Cotistas cujas Cotas
tenham sido subscritas, pelo Distribuidor, por conta e ordem, se assim desejarem, declaracdo da
quantidade de Cotas por eles detidas, especificando o Fundo, o nome ou a denominacédo social do
Cotista, o cédigo atribuido ao Cotista e 0 niumero da sua inscricdo no CPF ou no CNPJ, constituindo tal
documento prova habil da titularidade das Cotas para fins de participacdo na Assembleia.

O Distribuidor poderd comparecer e votar na Assembleia representando os interesses dos Cotistas
para os quais esteja atuando por conta e ordem, desde que munido de mandato com poderes
especificos, ficando dispensado de apresentar o instrumento do mandato na Assembleia, mas devendo
manté-lo em seus arquivos.

Quando da instalagdo da Assembileia, o Distribuidor devera fornecer a Administradora uma relagéo
contendo os cédigos atribuidos aos Cotistas cujas Cotas tenham sido subscritas, pelo Distribuidor, por
conta e ordem, os quais serdo utilizados para fins de apuracéo dos quéruns de instalacao e deliberagéo
na Assembleia.

A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrdnico, de acordo com o que for
informado aos Cotistas na convocac¢éo. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175,
somente serd admitida a participacdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de
modo parcialmente eletrdnico.

A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguran¢a na transmissao
de informacg®es, particularmente os votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletrénica
ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrdnica, desde que recebida pela
Administradora previamente a realizacdo da Assembleia.

As deliberacbes da Assembleia poderéo, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta formal,
sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

A consulta seré formalizada pelo envio de comunicacdo pela Administradora a todos os Cotistas, nos
termos da clausula 27 do Regulamento, que devera conter todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto.

Os Catistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta formal.

O resumo das decisdes da Assembleia deverd ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado da data da sua realizacéo.

Politica de voto

CONFORME PREVISTO NO ANEXO COMPLEMENTAR Il AS REGRAS E PROCEDIMENTOS
ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.
TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da Gestora na rede
mundial de computadores, no seguinte enderec¢o: www.xpasset.com.br

2.4. |dentificagcé@o do publico-alvo
A Oferta sera destinada a Investidores Qualificados.

Oferta tera como publico-alvo os Investidores Qualificados que formalizem Pedido de Subscrigéo,
sendo que;

0] serdo considerados como “Investidores A”, os investidores que:

(@) subscreverem Cotas em valor igual ou inferior a R$ 249.000,00 (duzentos e quarenta e
nove mil reais), correspondente a até 249 (duzentas e quarenta e nove) Cotas, observado
o Investimento Minimo por Investidor (conforme definido abaixo);



(b)  subscreverem Cotas em valor igual ou superior a R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta
mil reais), correspondente a 250 (duzentas e cinquenta) ou mais Cotas, que optarem, no
ato da subscricdo, por realizar a aplicagdo de 100% (cem por cento) dos recursos
correspondentes ao respectivo capital subscrito no Fundo DI, devendo observar o
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital descrito nos Compromissos de
Investimento;

(i)  serdo considerados como “Investidores B”, os investidores que subscrevam Cotas em valor
igual ou superior a R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), correspondente a 250
(duzentas e cinquenta) ou mais Cotas, que optarem, no ato da subscricdo, por aportar
diretamente no Fundo o montante relativo ao respectivo capital subscrito via Chamadas de
Capital, sujeito a aprovacdo de crédito da Gestora e do Coordenador Lider (sendo os
Investidores B em conjunto com os Investidores A, “Investidores”).

Todos os Investidores A deveréo observar o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital descrito
na secédo 5 “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”, na pagina 23 deste Prospecto, por meio da
aplicacdo de 100% (cem por cento) dos recursos correspondentes ao respectivo capital subscrito no
TREND PE XXIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA SIMPLES
RESPONSABILIDADE LIMITADA fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em
renda fixa, inscrito no CNPJ sob o n°® 53.817.552/0001-53 (“Fundo DI”), na Data de Liquidagao,
sujeitando-se aos termos e condi¢des estabelecidos no regulamento do Fundo DI (“Regulamento do
Fundo DI"), cuja cépia encontra-se no Anexo V a este Prospecto, bem como segue anexa ao Boletim
de Subscri¢éo.

Todos os Investidores B irdo aportar diretamente no Fundo o montante relativo ao respectivo capital

subscrito objeto de cada Chamada de Capital, sujeito a aprovacdo de crédito da Gestora e do
Coordenador Lider.

Com excecdo do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital aplicavel aos Investidores A, todos
os Investidores terdo os mesmos direitos e obriga¢cdes no ambito da Primeira Emissdo e da Oferta,
cabendo ao Coordenador Lider assegurar o tratamento equitativo entre os Investidores, observadas as
disposi¢cfes do presente Prospecto e da Documentacédo da Oferta.

E permitido & Administradora, & Gestora e ao Coordenador Lider (incluindo suas respectivas partes
relacionadas) adquirir Cotas da Primeira Emissdo, observadas as disposi¢cdes deste Prospecto, do
Regulamento e da regulamentagéo aplicavel.

Pessoas Vinculadas

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta, sem qualquer limitacdo quanto ao niumero de Pessoas Vinculadas, observado o Investimento
Minimo por Investidor. No entanto, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
a quantidade total de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera
permitida a colocagéo de Cotas a Pessoas Vinculadas, devendo os Pedidos de Subscri¢cdo enviados
por Pessoas Vinculadas ser automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdo
CVM 160.

Para os fins da Oferta, seréo consideradas pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos termos
do inciso XVI do artigo 2° da Resolu¢cdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XlI, da Resolu¢cdo da CVM n° 35,
de 26 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 35”). (a) controladores diretos ou indiretos e/ou
administradores do Fundo, da Administradora, da Gestora e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta,
bem como seus respectivos cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau, bem como as sociedades por eles controladas, direta ou indiretamente;
(b) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider; (c) funcionarios,
operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (d) assessores de investimento que prestem servicos ao
Coordenador Lider; (e) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de
prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacéo ou de suporte operacional
no a&mbito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pela
Gestora, pela Administradora ou por pessoas a eles vinculadas; (g) cénjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “(c)” a “(f)” acima; e (h) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 2° da Resolugdo CVM 35
(“Pessoas Vinculadas”).
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A vedacdo estabelecida acima nédo se aplica: (a) as instituicdes financeiras contratadas como formador
de mercado, caso contratado; (b) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos
a regulamentacgdo que exija a aplicagcdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da
realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante
necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (c) caso,
na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a
quantidade total de Cotas inicialmente ofertada, nos termos do artigo 56 da Resolu¢cao CVM 160, sendo
que na hipotese do item (c) acima, a colocacdo de Cotas para Pessoas Vinculadas fica limitada ao
necessario para perfazer a quantidade de Cotas inicialmente ofertada, acrescida do Lote Adicional,
desde que preservada a colocacéo integral aos Investidores Qualificados que nao sejam Pessoas
Vinculadas das Cotas por eles demandadas.

Investimentos minimo e maximo por Investidor

Observado este item, o0 valor minimo a ser subscrito no contexto da Oferta sera de (a) 10 (dez) Cotas,
totalizando a importéncia de R$ 10.000,00 (dez mil reais), por Investidor A; e (a) de 250 (duzentas e
cinquenta) Cotas, totalizando a importancia de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), por
Investidor B (em conjunto, “Investimento Minimo por Investidor”), salvo se (1) ao final do periodo de
coleta de Pedidos de Subscricédo (“Periodo de Coleta de Pedidos de Subscrigao”) restar um saldo
de Cotas inferior a0 montante necessario para se atingir este Investimento Minimo por Investidor por
qualquer Investidor, hipétese em que sera autorizada a subscricdo e a integralizagédo do referido saldo
para que se complete integralmente a distribuicdo da totalidade das Cotas; e (2) na hipétese de
Distribuig&o Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adeséo a Oferta, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolucédo CVM 160, hipétese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da
Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Nao ha valor maximo de aplicacéo por Investidor em Cotas.
2.5. Valor Total da Oferta

A Oferta compreende a emissao de, inicialmente, até 575.000 (quinhentas e setenta e cinco mil) Cotas
da Primeira Emissdo do Fundo, emitidas, subscritas e integralizadas Preco de Emisséo, totalizando o
volume total equivalente a, inicialmente, R$ 575.000.000,00 (quinhentos e setenta e cinco milhdes de
reais), podendo referido montante ser (a) aumentado em virtude das Cotas do Lote Adicional, ou (b)
diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscri¢cdo e integralizacdo de, no minimo, 90.000
(noventa mil) Cotas, correspondentes a R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), considerando o
Preco de Emissao (“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta a qualquer momento.
As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pela
Administradora.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em
até 143.750 (cento e quarenta e trés mil setecentas e cinquenta) Cotas, 0 que corresponde ao montante
de R$ 143.750.000,00 (cento e quarenta e trés milhdes e setecentos e cinquenta mil reais), nos
mesmos termos e condi¢des das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio da Gestora,
em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160. Assim,
caso sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional, a Oferta podera compreender a emissao de até
718.750 (setecentas e dezoito mil, setecentas e cinquenta) Cotas, equivalente ao volume total de até
R$ 718.750.000,00 (setecentos e dezoito milhdes e setecentos e cinquenta mil reais).

2.6. Em relac@o a cada classe de Cotas, informar, caso aplicavel

Esta subsec¢éo é apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo. As informacdes completas
estdo no Regulamento e na Documentagdo da Oferta. Leia 0 Regulamento antes de aceitar a Oferta.
A leitura desta sec¢éo nao substitui a leitura do Regulamento.

a) valor nominal unitério; R$ 1.000,00 (mil reais)

b) quantidade; 575.000 (quinhentas e setenta e cinco mil) Cotas, equivalente a R$
575.000.000,00 (quinhentos e setenta e cinco milhdes de reais)

¢) opcao de lote adicional; 143.750 (cento e quarenta e trés mil setecentas e cinquenta) Cotas,
equivalente a R$ 143.750.000,00 (cento e quarenta e trés milhdes e
setecentos e cinquenta mil reais)
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d) codigo ISIN;

BROI78CTFO006

e) classificacdo de risco;

Nao aplicavel.

f) data de emissao;

2 de fevereiro de 2024

g) prazo e data de
vencimento;

O funcionamento do Fundo tera inicio na data da 12 (primeira)
integralizagao de Cotas (“Data da 12 Integralizacdo”). O Fundo tera
prazo de duracéo de 66 (sessenta e seis) meses contados da Data da
12 Integralizagdo, prorrogavel (a) por até 12 (doze) meses (inclusive),
a critério da Gestora; ou (b) mediante aprovacao da Assembleia.

h) indicac&o sobre a admisséo
a negociacdo em mercados
organizados de bolsa ou
balcao;

As Cotas, a critério da Gestora, poderdo ser depositadas para
distribuicdo no MDA e para negociacdo no FUNDOS21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3.

i) juros remuneratoérios e
atualizagdo monetéaria —
indices e forma de célculo;

As Cotas seréo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte
a Data da 1?2 Integralizagado, sendo que a Ultima valorizagéo ocorrera
na respectiva data de resgate, nos termos do Regulamento.

As Cotas ndo contam com um indice referencial para efeitos do
calculo da sua meta de valorizacao.

O valor das Cotas Ofertadas nédo estard sujeito a atualizacéo
monetaria.

j) pagamento da remuneracao
— periodicidade e data de
pagamentos;

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 20
do Regulamento, os recursos recebidos pelo Fundo, em decorréncia
do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez, serdo distribuidos aos Cotistas nos termos da clausula 17 do
Regulamento, respeitada a ordem de alocacdo de recursos na
clausula 20 do Regulamento. A distribuigdo dos resultados do Fundo
ser& realizada por meio da amortizagéo e do resgate das Cotas.

Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas serdo amortizadas
em cada Data de Pagamento, por ocasido do recebimento de recursos
pelo Fundo, em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez. A amortizacdo de que trata este
paragrafo devera alcancar, de forma proporcional e indistinta, todas as
Cotas devidamente subscritas e integralizadas, a partir do rateio do
valor total a ser distribuido pela quantidade de Cotas em circulacao.

Em cada Data de Pagamento, os Cotistas receberdo, a titulo de
amortizacdo das Cotas, (a) o pagamento da remuneracédo, equivalente
a diferenca positiva entre (1) o valor unitério das Cotas, calculado nos
termos da clausula 16 do Regulamento, na respectiva Data de
Pagamento; e (2) o valor unitario das Cotas, calculado nos termos da
clausula 16 do Regulamento, na respectiva data de integralizagédo ou
na Data de Pagamento imediatamente anterior, apos a deducéo do
valor efetivamente pago a titulo de amortizagcdo, o que tiver ocorrido
por ultimo; e (b) a amortizagao do principal das Cotas.

As Cotas somente serdo resgatadas quando da liquidag&o do Fundo.

k) repactuagéo;

Nao aplicavel.

I) amortizacao e hipéteses de
liquidacdo antecipada —
existéncia, datas e condicdes;

A amortizacdo extraordindria das Cotas estara sujeita a prévia
autorizacdo da Assembleia.

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente (a) por deliberacédo
da Assembleia; e (b) na ocorréncia de um Evento de Liquidagédo. Na
hipétese de liquidagao antecipada do Fundo, as Cotas poderdo ser
resgatadas antecipadamente, observado o disposto no Regulamento
e no presente Prospecto.

Ressalvado o disposto no item 17.5.1 do Regulamento, as Cotas
deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na
B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra
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forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo
o comprovante de depésito ou transferéncia como recibo de
quitacdo, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

As Cotas poderéo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, exclusivamente em caso de
liquidacdo do Fundo, nos termos da clausula 25 do Regulamento, ou
na hipétese prevista no artigo 17, 111, do Anexo Normativo .

m) garantias — tipo, forma e
descricao;

O Fundo néo conta com classificacao de risco, bem como o Fundo
ndo conta com garantia da Administradora, do Coordenador Lider,
da Gestora, do FGC.

n) garantias aplicaveis aos
Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo - tipo,
forma e descricéo:

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou
nao contar com garantias reais ou fidejussérias, prestadas pelos
respectivos devedores ou por terceiros. Tendo em vista que os
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser
variados e de naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto,
ndo esta contida no Regulamento e/ou neste Prospecto a descri¢cdo
das eventuais garantias aplicaveis aos Direitos Creditérios.

0) lastro;

Pulverizado

p) existéncia ou ndo de
patriménio segregado;

A classe e a subclasse Unica de Cotas do Fundo ndo possuem
patriménio segregado.

q) eventos de liquidacédo do
patriménio segregado

O Fundo serd liguidado ao término do Prazo de Duracgéo.
Adicionalmente, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente (a)
por delibera¢é@o da Assembleia; e (b) na ocorréncia de um Evento de
Liquidacao.

r) tratamento tributério;

Nos termos da Lei n° 14.754/23, condicionado a alocacédo de, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido em
Direitos Creditérios e ao enquadramento do Fundo como entidade de
investimento, além do atendimento aos demais requisitos previstos
na Lei n° 14.754/23, observada a definicdo de “entidade de
investimento” e de “direitos creditérios” conforme a Resolugdo CMN
n®5.111/23, conforme alterada ou substituida, o Fundo sujeitar-se-a
ao “Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagao
Periddica” de que trata a segéo lll da Lei n® 14.754/23. Nao é possivel
garantir que todos 0s requisitos previstos na Lei n® 14.754/23 e na
Resolucdo CMN n°®5.111/23, conforme alterada ou substituida, seréo
sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicacbes no
Fundo poderao ficar sujeitos a tributagao periddica prevista na segao
Il da Lei n® 14.754/23. Nessa hipotese, a Gestora envidara os seus
melhores esforgos para adquirir Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com a classificagao
do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributérios.

s) outros direitos, vantagens e
restricdes; e

(@) vedacdo a qualquer tipo de subordinacédo ou tratamento néo
igualitario entre os Cotistas;

(b) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as
disposi¢cdes do Regulamento; e

(c) direito de voto na Assembleia, observadas as disposi¢cfes do
Regulamento.

As demais caracteristicas, vantagens e restricbes das Cotas
constam no Regulamento.

t) indice de subordinagao
minima

Nao aplicavel.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicéao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Oferta

Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizac@o das Cotas deverdo ser mantidos
em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o encerramento da
Oferta ou a distribuicdo do Montante Minimo da Oferta. Uma vez encerrada a Oferta ou distribuido o
Montante Minimo da Oferta, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderdo ser
investidos conforme previsto no Regulamento. Isto €, observada a ordem de alocacdo de recursos
prevista no Regulamento, tais recursos seréo destinados (a) a aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez que atendam a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento;
(b) ao pagamento dos encargos do Fundo; e (c) a constituicdo ou recomposicdo da Reserva de
Encargos e da Reserva de Contingéncias.

Caracteristicas dos Direitos Creditérios:

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser representados por (a) direitos e
titulos representativos de crédito; (b) valores mobiliarios representativos de crédito; (c) certificados de
recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de operagfes de securitizacdo; e (d) por
equiparacdo, cotas de emisséo de outros fundos de investimento em direitos creditérios, nos termos do
Anexo Normativo Il (“Direitos Creditérios”), de naturezas distintas e originados em segmentos
econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em Direitos Creditorios de
natureza especifica ou originados em um segmento econdmico especifico.

TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO
PODERAO SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGINAGCAO OU DA POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO ADOTADA POR CADA CEDENTE QUANDO DA ORIGINACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS ASSOCIADOS A TAIS
PROCESSOS OU POLITICA. CADA COTISTA DEVERA ATESTAR QUE ESTA CIENTE E
CONCORDA COM O DISPOSTO, POR MEIO DA ASSINATURA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO
E DE ADESAO AO REGULAMENTO.

3.1.1. Impacto dos recursos provenientes da Oferta na situacéo patrimonial e nos resultados do
Fundo, dos cedentes e dos devedores, conforme o caso

N&o aplicavel.

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢céo de
ativos, a excecdo daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descricdo sumariadesses
ativos e seus custos, se tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se
forem adquiridos de partes relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como 0 custo
sera determinado

N&o aplicavel.

3.2.1. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, descricdo sumaria desses
negdcios e o estigio das aquisi¢cbes, caso tais neg6cios ja4 possam ser identificados e
divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas, indicagdo de quem serdo comprados e
como o custo sera determinado

Nao aplicavel.

3.2.2. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, indicacdo da taxa de
juros e prazo dessas dividas; para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a
destinacdo daqueles recursos, nos termos dos itens 3.2 e 3.2.1 acima

Nao aplicavel.

3.2.3. No caso de parte dos recursos ser destinada a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou ao Coordenador Lider, por causa de transacdes jarealizadas ou cuja celebracdo
seja esperada, indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento

Nao aplicavel.
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3.2.4. Com relacdo ao item 3.2.3 acima, quando aplicavel, apresentacdo (a) das razdes que
justificam a operagdo; e (b) da manifestacéo do credor acerca de potencial conflito de interesse
decorrente de sua participagcdo na Oferta

N&o aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo das Cotas, indicacdo das providéncias que serdo adotadas, bem como
especificagdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captagao previstas para atingir
todos os objetivos originais do Fundo

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, a Gestora
nao vislumbra fonte alternativa de recursos para o Fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizacédo de
investimentos em Direitos Creditorios. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado,
o Fundo ira reduzir a quantidade de Direitos Creditorios a ser adquirida, de modo a adequar referido
montante a proporgdo observada entre o Montante Inicial da Oferta e o volume efetivamente captado.

3.4. Qutras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de recursos que
terdo destinacdo associada aquela relativa a Oferta

N&o aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo Fundo como “verde”, “social”, “sustentavel” ou
termos correlatos, informar:

3.5.1. Quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos
para qualificac&o da Oferta conforme o item 3.5 acima

N&o aplicavel.

3.5.2. Qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de
avaliacéo envolvida

N&o aplicavel.

3.5.3. Obriga¢des que a Oferta imp8e quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

N&o aplicavel.

3.5.4. Especificagao sobre aforma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca
do cumprimento de obriga¢cbes impostas pela Oferta quanto a persecugcdo de objetivos
“verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios
ou diretrizes amplamente reconhecidos

N&o aplicavel.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 13.1.2 “DISTRIBUIGAO PARCIAL DA
OFERTA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO COLOCAGAO
DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 54 DESTE PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar, cuidadosamente, todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em
particular, aquelas relativas a politica de investimento e composi¢éo da carteira do Fundo, e aos fatores
de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta secao, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o0 contexto assim
0 exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou
tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressées similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negocios, na situagao
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros
do Fundo, bem como no preco das Cotas. Expressdes similares incluidas nesta secdo devem ser
compreendidas nesse contexto.

As aplicacbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Coordenador Lider, da Gestora, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negocia¢éo atipica nos mercados de atuacéo
e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais nao sdo os Unicos
aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo
financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora
ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, 84°, da Resolugdo CVM 160.

4.1. Riscos relacionados a Oferta
4.1.1. Riscos de maior materialidade

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser
cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora, o Fundo sera liquidado nos termos do
Regulamento. Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo
devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Risco de Distribuic8o Parcial ou ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta: No dmbito da
Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuicao
Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de
Subscricéo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos
de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informacdes, vide secdo
6.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a
respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”
na pagina 31 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas néo seja atingido o Montante
Inicial da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir nos Direitos Creditérios, podendo impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de
Cotas da Primeira Emisséo distribuidas seré inferior ao Montante Inicial da Oferta.

4.1.2. Riscos de média materialidade

Risco de ndo materializacdo das perspectivas contidas neste Prospecto: Este Prospecto contém
informacdes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagfes
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contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sédo baseadas em dados
publicados por érgéos publicos e por outras fontes independentes. Nao obstante, as estimativas deste
Prospecto foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou
qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de
avaliacdo. Ainda, em razdo de ndo haver verificacdo independente das informacdes, estas podem
apresentar estimativas e suposicdes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista.
Os eventos futuros poderédo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem
resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE
PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Informag@es contidas neste Prospecto: Este Prospecto contém informag6es acerca do Fundo, bem
como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informacdes contidas neste Prospecto em relacéo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em
dados publicados pelo BACEN, pelos 6érgaos publicos e por outras fontes independentes. As
informacdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio de
pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacdes publicas e publicacdes do setor. Ndo ha
garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos
futuros poderéo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em
prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

4.1.3. Riscos de baixa materialidade

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera
ser aceita a participagéo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional), ndo sera permitida a colocacéo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo
firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolu¢gdo CVM
160.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd promover reducéo da liquidez das Cotas no
mercado secundario.

Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Gestora: Considerando
que a distribuicdo esta sendo realizada Coordenador Lider, poderéd existir um conflito de interesses no
exercicio das atividades de gestao do Fundo e na distribui¢cdo das Cotas, uma vez que a avaliacao da
Gestora sobre a qualidade dos servigos prestados no &mbito da Oferta, bem como a eventual decisédo
de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, poderéo ficar prejudicadas pela relagdo societaria que envolve
as empresas.

Risco em funcéo da auséncia de andlise prévia pela CVM e da ANBIMA: A Oferta foi registrada por
meio do rito automatico previsto na Resolugcdo CVM 160, de modo que este Prospecto e a
Documentacgdo da Oferta ndo foram, nem serdo, objeto de analise prévia por parte da CVM ou da
ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre 0s riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa,
avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacao financeira e as atividades do Fundo.

Risco de Auséncia de Histoérico da Carteira. O Fundo investira seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios. A Gestora tera discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos Direitos
Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, desde que respeitada a politica de investimento do Fundo,
nos termos do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel. O Fundo ndo se encontra em atividade na
data deste Prospecto e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao desempenho de sua
carteira. Dados de rentabilidade verificados no passado em relagdo a outros fundos de investimento
em direitos creditorios ndo representam garantia de rentabilidade futura.

4.2. Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas
4.2.1. Riscos de maior materialidade

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado todo Dia Util, conforme
o disposto no Regulamento. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e
o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. E possivel que os ativos integrantes da carteira do
Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacao das
Cotas. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento,
ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.
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Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizagdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdo
recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o patriménio do Fundo
assim permitirem. Apos o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira do Fundo e, se for o caso, depois de
esgotados 0s meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo
podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizacdo ou do resgate das
Cotas aos Cotistas.

4.2.2. Riscos de média materialidade

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. Os devedores poderdo pagar os Direitos
Creditérios de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos Creditorios podera implicar o
recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pelo Fundo, em razdo da reducdo dos juros
que seriam cobrados. O Fundo podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas
condicdes, resultando na reducao da sua rentabilidade.

Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. As Cotas ndo contardo com classificacdo de risco
atribuida por agéncia classificadora de risco registrada na CVM. A auséncia de classificacdo de risco
das Cotas poderéa dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do investimento
nas Cotas.

Questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditérios. Caso os
Direitos Creditérios sejam transferidos ao Fundo por terceiros, a validade e a eficacia da transferéncia
poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos referidos terceiros. Ademais, a
transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo podera vir a ser questionada caso (a) haja garantias
reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do
Fundo; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constri¢céo judicial sobre os Direitos Creditérios, antes
da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (c) seja verificada, em processo judicial, fraude
contra credores ou fraude a execucdo praticada pelos cedentes dos Direitos Creditérios; ou (d) a
transferéncia dos Direitos Creditérios seja revogada, quando restar comprovado que a mesma foi
praticada com a intencdo de prejudicar os credores dos alienantes. Em qualquer hipétese, os Direitos
Creditérios poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacGes dos
respectivos alienantes, afetando negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Risco de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios. Os Prestadores de Servicos Essenciais
e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responséaveis pelo pagamento dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo ou pela solvéncia dos respectivos devedores. O Fundo somente
procederd a amortizacdo ou ao resgate das Cotas na medida em que 0s recursos decorrentes dos
Direitos Creditérios forem pagos pelos respectivos devedores. Caso, por qualquer motivo, os devedores
néo efetuem o pagamento dos Direitos Creditérios, sera necessaria a ado¢ao de medidas extrajudiciais
e judiciais para a recuperagdo dos Direitos Creditérios inadimplidos. Nao ha garantia de que tais
medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, o que podera implicar
perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo seréo de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, ndo
estando os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano
sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela
do Patriménio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros
de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos
emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de liquidez dos Direitos Creditérios. Nos termos do Regulamento, o Fundo aplicara os seus
recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios, por suas
caracteristicas, podem ser considerados iliquidos, afetando os pagamentos aos Cotistas.
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Risco de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patrimdnio Liquido ndo aplicada
em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros
de Liquidez poderao vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por
eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.

Auséncia de garantia das Cotas. As aplica¢cBes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos
Prestadores de Servigcos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servi¢cos, de quaisquer terceiros, de
gualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de
Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade em razado da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o0 pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio do
Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as
Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo. Além disso, o Fundo somente
podera receber aplicacdes, bem como ter as Cotas negociadas no mercado secundario, quando o
subscritor ou adquirente for investidor qualificado, conforme definido no artigo 12 da Resolu¢do CVM
30. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas
de fundos de investimento em direitos creditorios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagéo
ou ocasionando a obtencdo de um preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas.
N&o ha garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos quanto
a possibilidade de alienacdo das Cotas no mercado secundéario ou ao seu preco de venda.

Falha ou interrupcdo da prestacdo de servigos. O funcionamento do Fundo depende da atuacdo
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos.
Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer interrupgdo na prestagdo dos
servicos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos, inclusive
em razao da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso
qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos seja
substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador
de servigos.

Inexisténcia de descri¢cédo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de
concesséo de crédito pelos cedentes. Tendo em vista que o Fundo buscard adquirir Direitos
Creditérios originados por cedentes distintos, e que cada Direito Creditério tera sido objeto de
processos de origem e de politicas de concesséo de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer,
e, portanto, ndo esta contida no Regulamento descricdo dos processos de origem e das politicas de
concessdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores
de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que
vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderao ser originados com base em politicas de concessédo de
crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagao e/ou formalizacao, o que
poderd dificultar ou inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
referidos Direitos Creditérios integrantes da carteira pelo Fundo.

Insuficiéncia da politica de cobranca. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas distintas, as estratégias de cobranca deverdo ser
estabelecidas de acordo com as caracteristicas especificas de cada Direito Creditério inadimplido.
Dessa forma, a politica de cobranca prevista no Regulamento apresenta uma descricdo genérica dos
procedimentos que poderdo ser adotados na cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos,
ndo sendo possivel um maior detalhamento de tais procedimentos ou dos fatores de risco a eles
relacionados. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditérios inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos respectivos pagamentos.

Efeitos da politica econ6mica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do pais. As medidas que poderéo vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizagao cambial, controle de capitais, limitagbes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de
juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, poderéo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

Fatores macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nos Direitos
Creditérios, o Fundo dependera da solvéncia dos devedores dos Direitos Creditorios para realizar a
amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia do Fundo poderd ser afetada por fatores
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macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento do
inadimplemento do pagamento das amortizacGes ou dos resgates dos Direitos Creditérios, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

4.2.3. Riscos de baixa materialidade

Fatos extraordinarios e imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, podera
ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuigdo dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, a
reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, poderda haver (a) a
deterioracdo econdmica do Fundo; e/ou (b) a diminuicao da liquidez do Fundo, dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Falhas operacionais. A aquisigdo, a liquidacdo e a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacdo conjunta e coordenada
dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e de eventuais terceiros.
O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o0s procedimentos operacionais descritos no
Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou
sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigcos
contratados.

Troca de informag¢des. Dada a complexidade operacional prépria das operac¢des do Fundo, ndo ha
garantia de que as trocas de informacdes entre os Prestadores de Servigos Essenciais, os Demais
Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso tal risco venha a se
materializar, o funcionamento do Fundo ser4 afetado adversamente, prejudicando os resultados e o
patriménio do Fundo.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante € o responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo. O descumprimento, pelo
Custodiante, ou pelo terceiro por ele subcontratado, do dever de guarda e conservacdo dos
Documentos Comprobatérios podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Adicionalmente, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, o que também
podera prejudicar o Fundo no exercicio de suas prerrogativas.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui
garantia do pagamento dos Direitos Creditérios. Além disso, a politica de investimento prevista no
Regulamento é ampla, prevendo apenas 2 (dois) Critérios de Elegibilidade a serem observados pela
Gestora. Os recursos para 0 pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo
exclusivamente dos resultados e do patrimdnio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

Liguidac&o do Fundo. Existem eventos que poderé&o ensejar a liquidagdo do Fundo, conforme previsto
no Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderédo ndo conseguir reinvestir
0S recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entdo, proporcionada pelo Fundo. Ademais,
ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento
do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo ainda n&o ser exigivel). Nesse caso, 0 pagamento da amortizacdo e do resgate das
Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo; (b) & alienacéo dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para
0 Fundo e os Caotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamentos dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

Patriménio Liquido negativo. As aplicacbes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagcédo
atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento do Fundo poderdo fazer com que o
Patrimdnio Liquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes
adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo ndo possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigacdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao
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valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o Patrimbnio Liquido se tornar negativo, a
Administradora e a Gestora deverdo adotar as medidas previstas no Regulamento, observado, ainda,
o disposto nos artigos 122 a 125 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175. A adocéo de tais medidas ndo
necessariamente eliminara o risco de insolvéncia do Fundo, podendo ocorrer a liquidagdo do Fundo ou
se tornar necessario que a Administradora entre com pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do
Fundo.

Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que o Fundo encontrara Direitos Creditorios
suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a Alocacdo Minima. A
continuidade do Fundo depende da aquisicdo dos Direitos Creditérios.

Risco de fungibilidade. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo seréo recebidos em conta de titularidade do
Fundo. No caso de decretacéo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao,
liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a conta de
titularidade do Fundo, os recursos nela depositados poderdo ser bloqueados e ndo vir a ser
recuperados, afetando negativamente o patriménio do Fundo.

Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os
ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas
detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

Regime tributério aplicavel ao Fundo. Nos termos da Lei n°® 14.754/23, condicionado a alocagéo de,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios e ao
enquadramento do Fundo como entidade de investimento, além do atendimento aos demais requisitos
previstos na Lei n° 14.754/23, observada a definicdo de “entidade de investimento” e de “direitos
creditérios” conforme a Resolugdo CMN n° 5.111/23, conforme alterada ou substituida, o Fundo
sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica” de que trata a
sec¢do Il da Lei n° 14.754/23. Nao € possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei n°
14.754/23 e na Resolucdo CMN n° 5.111/23, conforme alterada ou substituida, serdo sempre
atendidos, de modo que os rendimentos das aplica¢gdes no Fundo poderao ficar sujeitos a tributagéo
periddica prevista na se¢éo Il da Lei n°® 14.754/23. Nessa hipGtese, a Gestora envidar4 os seus
melhores esfor¢os para adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez que sejam
compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios. Todavia, também n&o h4 garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo.

Riscos relacionados ao Fundo DI: Tendo em vista que, hos termos deste Prospecto, os Investidores
A passardo a ser cotistas do Fundo DI, os Investidores A encontram-se sujeitos aos riscos do Fundo
DI, conforme descritos no Regulamento do Fundo DI. Além disso, 0s Investidores e,
consequentemente, o Fundo podem ter sua rentabilidade prejudicada em razdo dos seguintes fatores:
(a) entraves operacionais no momento de realizacdo dos resgates das cotas do Fundo DI,
(b) desalinhamento entre (1) o prazo para a integralizacdo de Cotas em razdo de Chamadas de Capital;
e (2) oportunidades de investimento em Direitos Creditérios visualizadas pela Gestora, (c) falhas dos
participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital que facam com que os
recursos resgatados do Fundo DI ndo possam ser tempestivamente aportados no Fundo, e (d) outros
atrasos ou Obices de ordem operacional que facam com que 0s recursos ndo possam ser
tempestivamente aportados no Fundo. Ainda, na hipétese de mora do Cotista de sua obrigacdo de
integralizar as Cotas subscritas por mais de 3 (trés) Dias Uteis, serdo aplicaveis as penalidades
previstas no item 15.6 do Regulamento, exceto se dispensadas pela Gestora, a seu exclusivo critério.

Emissao de novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento,
emitir novas Cotas. Na hip6tese de emissdo de Cotas, 0s Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na
sua subscricdo, o que podera resultar na diluicdo dos direitos politicos dos Cotistas titulares das Cotas
entdo em circulacdo. Ademais, a rentabilidade do Fundo poderé ser afetada durante o periodo em que
0s recursos decorrentes da emissdo das novas Cotas ndo estiverem investidos em Direitos Creditorios,
nos termos do Regulamento.

Concentracdo das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser
detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas
e, consequentemente, uma participacdo expressiva no Patriménio Liquido. Tal fato podera fragilizar a
posicéo dos demais Cotistas em raz&o da possibilidade de certas deliberagbes na Assembleia virem a
ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fun¢éo de seus interesses préprios e em detrimento do Fundo
e dos Cotistas “minoritarios”.

Possibilidade de conflito de interesses. As Cotas poder&o ser adquiridas por investidores que sejam
partes relacionadas aos devedores e/ou aos originadores ou cedentes dos Direitos Creditorios. Nessa
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hipotese, podera haver situagdes de conflito de interesses entre os interesses desses investidores e 0
interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer desses investidores, inclusive, aprovar deliberacdes
contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes a
Assembleia.

Risco pela realizacdo de operacdes com derivativos. Mesmo para fundos que utilizam derivativos
para protecao das posicfes a vista, existe o risco de a posi¢cdo nado representar um hedge perfeito ou
suficiente para produzir os efeitos almejados (evitar ou reduzir perdas).

Quoérum qualificado. O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia deliberar
sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagGes as
atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na
Assembleia.

Restricbes de natureza legal, regulatéria ou judicial. Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacfes existentes
ou interpretando novas regulamentacdes, podem afetar adversamente a validade da emissédo, da
subscrigdo e da aquisicdo dos Direitos Creditorios, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos
de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricbes os fluxos de subscricdo, aquisicdo e
pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser interrompidos, comprometendo a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Coordenador Lider, do Custodiante ou do FGC.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

5.1 Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

1 Registro da Oferta ha CVM 09/02/2024
2 Divulgacdo de Prospecto Definitivo e Lamina 09/02/2024
3 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 09/02/2024
4 Divulgacdo do 1° Comunicado de Modificagéo da Oferta 16/02/2024
5 Republicacédo do Prospecto e da Lamina 16/02/2024
6 Inicio do Periodo de Distribuigio 20/02/2024
7 Divulgacgédo do 2° Comunicado de Modificagéo da Oferta 19/03/2024
8 Republicacéo do Prospecto e da Lamina 19/03/2024
9 Inicio do Periodo de Desisténcia 20/03/2024
10 Encerramento do Periodo de Desisténcia 27/03/2024
11 Encerramento do Periodo de Distribuigdo 27/03/2024
12 Procedimento de Alocag&o 01/04/2024
13 Data de Liquidacao 03/04/2024
14 Data Limite para Divulgacéo do Anuncio de Encerramento 07/08/2024
@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da

Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagéo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada
como modificagéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolu¢do CVM 160.

@ Caso ocorram alteragbes das circunstancias, suspenséo, prorrogacéo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderé ser alterado. Nessas
hipéteses, os Investidores serdo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicacéo utilizados para a divulgagdo da Oferta, pelo menos.

@ Cronograma alterado em decorréncia do 2° Comunicado de Modificagéo da Oferta (conforme definido neste Prospecto), divulgado em 19 de marco de 2024, nas
paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3 indicados neste Prospecto, para refletir a (a)
inclusdo da data de inicio e de término do Periodo de Desisténcia; (b) inclusdo da data de divulgacdo do 2° Comunicado de Modificacdo da Oferta e (c)
republicacéo do Prospecto e da Lamina.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA A SECAO 6.3
“ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA
RESOLUGCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SEGAO 6
“RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anincios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacdes sobre manifestacédo de aceitagédo
a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspenséo da
Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, prazos, termos, condi¢des e forma para devolugéo e
reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede
mundial de computadores da:

. Administradora: https:/Aww xpi.com.br/administracao-fiduciariafundos-de-investimento/index.html
(neste site, selecionar o Fundo e entdo, clicar em “Anuncio de Inicio", "Prospecto Definitivo", "Anincio de
Enceramento”, “Regulamento” ou na opgao desejada);

. Gestora: www.xpasset.com.br (neste website, acessar “Documentos”; em seguida, selecionar
“Documentos de Oferta”; acessar “XP Credit Opportunities FIDC”; e entao, clicar em “Anuncio de

L] ” o«

Inicio”, “Prospecto Definitivo”, “Anuncio de Encerramento”, ou na opgéo desejada);

. Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos”; em
seqguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “Oferta Publica de Distribuicdo da Primeira
Emisséo de Cotas do XP Credit Opportunities Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de
Responsabilidade Limitada”; e entédo, clicar em “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo”,
“Anuncio de Encerramento”, ou na opgao desejada);

. CVM: https://lwww.gov.br/cvm/pt-br ( neste website (a) localizar e clicar em “Central de Sistemas
da CVM”, na secao “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Registradas
ou Dispensadas”, selecionar o ano “2024”, localizar a opgao “Quotas de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-
NP” e, em seguida, clicar no valor descrito na coluna “Primarias - Volume em R$” da referida
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linha, e em seguida, localizar o “XP Credit Opportunities Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios de Responsabilidade Limitada”, e, entdo, clicar no documento desejado); ou (b)
selecionar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM), clicar em
“Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “XP Credit
Opportunities Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada”. Na
sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto,
Regulamento etc.)” e, entéo, localizar o documento desejado);

. B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Variavel”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar XP Credit Opportunities Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada e, entdo, localizar o documento
desejado).

5.1.1. Subscricéo e integralizac&o de Cotas

A SUBSCRICAO DAS COTAS NO AMBITO DA OFERTA SERA EFETUADA MEDIANTE
ASSINATURA DO BOLETIM DE SUBSCRICAO E DO COMPROMISSO DE INVESTIMENTO pelo
subscritor e autenticado pela Gestora, que especificara as respectivas condi¢cdes de subscricao e
integralizacéo das Cotas, e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera
declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicées do
Regulamento, em especial daqueles referentes & politica de investimento e aos fatores de risco do
Fundo, nos termos dos capitulos 10 e 14, respectivamente, do Regulamento.

O Coordenador Lider ndo é responsavel por saldo de Cotas eventualmente nao subscrito.
Distribuicéo e subscri¢cdo das Cotas
As Cotas néo serao distribuidas junto ao publico investidor em geral.

As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data do encerramento do Periodo de Distribuicao,
conforme prazo estabelecido no cronograma acima.

No ato da subscri¢do de Cotas, 0 subscritor assinara 0 compromisso de investimento (“Compromisso
de Investimento”), que por sua vez serd acompanhado do boletim individual de subscricao, que sera
autenticado pela Gestora (“Boletim de Subscri¢do”) e do termo de ades&do ao Regulamento (“Termo
de Adesdo” e em conjunto com Boletim de Subscricdo e com o Compromisso de Investimento,
“Pedidos de Subscri¢cdo”), que especificardo as respectivas condi¢cdes de subscri¢éo e integralizagédo
das Cotas.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebracdo do
Pedido de Subscrigéo.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas
que subscrever, nos termos dos respectivos Pedidos de Subscri¢ao.

Chamadas de Capital

A Gestora podera realizar Chamadas de Capital, em momento e montantes determinados pela Gestora,
nos termos do Compromisso de Investimento e do Regulamento.

As Chamadas de Capital para integralizacbes para investimento do Fundo apenas poderdo ser
realizadas ao longo do Periodo de Investimento, nos termos do Regulamento.

As chamadas de capital para a integralizagdo de Cotas serdo realizadas de forma equitativa entre os
Investidores e proporcional a quantidade de Cotas subscritas por cada um deles. Nao obstante o
disposto no item 15.5 do Regulamento, caso haja Cotas de mais de uma emissao que ainda nao tenham
sido totalmente integralizadas, a Gestora podera realizar chamadas de capital de forma
desproporcional entre os Cotistas, até que a proporcao entre o capital integralizado por cada Cotista e
0 capital integralizado pelos Cotistas de todas as emissf@es cujas Cotas ainda ndo tenham sido
totalmente integralizadas seja a mesma.

Integralizacdo das Cotas
As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Emissdo, em atendimento as chamadas de

capital a serem realizadas pela Gestora, observados os procedimentos descritos abaixo, no
Regulamento, no Compromisso de Investimento e no Boletim de Subscri¢cdo (“Chamadas de Capital”).
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Ao receberem a primeira Chamada de Capital referente a Primeira Emisséao, os Investidores, observado
o disposto abaixo, serdo obrigados a pagar o valor estabelecido no prazo constante do Pedido de
Subscricdo, devendo as integralizacdes serem convertidas em Cotas até o Gltimo Dia Util do prazo
previsto para tais integralizages, observado que o pagamento da remuneracédo devida ao Coordenador
Lider no ambito da Oferta sera integralmente realizado com os recursos integralizados no ambito da
primeira Chamada de Capital.

Ao receberem Chamadas de Capital subsequentes referentes a Primeira Emissdo, os Cotistas serao
obrigados a pagar o valor estabelecido em até 10 (dez) Dias Uteis a contar do envio da respectiva
Chamada de Capital, devendo as integralizaces serem convertidas em Cotas no ultimo Dia Util do
prazo previsto para referidas integralizagdes.

A integralizacdo de Cotas seré realizada em moeda corrente nacional, observado que:

(@) os Investidores A terdo sua integralizacdo realizada por conta e ordem, conforme previsto nos
respectivos Compromissos de Investimento, respeitado o Mecanismo de Controle de Chamada
de Capital; e

(b)  os Investidores B integralizarédo suas respectivas Cotas mediante atendimento as Chamadas de
Capital realizadas pela Gestora.

A integralizag&o podera ocorrer, ainda, através do MDA, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente
por meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no respectivo
Boletim de Subscricdo e/ou Compromisso de Investimento.

Mora na integralizacdo das Cotas

O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, a sua obrigagdo de integralizar as Cotas
subscritas, na forma e nas condi¢cfes previstas no Regulamento e no Compromisso de Investimento
e/ou no Boletim de Subscri¢do, observado o prazo de cura de até 3 (trés) Dias Uteis, ficara de pleno
direito constituido em mora.

A Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, ficam, desde ja, autorizadas a tomar as seguintes
medidas com relac@o ao Cotista inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no
interesse do Fundo:

(@) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes devidas ao Cotista inadimplente (inclusive
a titulo de amortizagdo ou resgate), desde a data em que o valor inadimplido deveria ter sido
pago até a data em que ocorrer 0 seu pagamento integral, sendo certo que eventuais saldos
existentes apos tal deducéo, se houver, serdo entregues ao Cotista inadimplente, dispondo a
Administradora e a Gestora, conforme o caso, de todos os poderes para fazer a compensagéo
do valor inadimplido com as eventuais distribuicées devidas ao Cotista inadimplente;

(b)  suspender todo e qualquer direito politico com relacdo a totalidade das Cotas subscritas pelo
Cotista inadimplente até (i) que as obriga¢6es do Cotista inadimplente tenham sido integralmente
cumpridas; ou (ii) a liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro;

(c) suspender o direito de o Cotista inadimplente alienar suas Cotas, observadas as disposi¢cfes do
Regulamento até (i) que as obrigagBes do Cotista inadimplente tenham sido integralmente
cumpridas; ou (ii) a liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro; e

(d) caso o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em que o
respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer
terceiro, a valor patrimonial ou com deséagio de até 40% (quarenta por cento) sobre o valor
patrimonial das Cotas, a exclusivo critério da Gestora, com base no Patriménio Liquido na data
da alienacéo, a fim de obter recursos para pagamento do valor inadimplido pelo Cotista
inadimplente, sendo que os recursos obtidos com tal alienacdo poderdo ser deduzidos dos
prejuizos e despesas descritos no item 15.6.5 do Regulamento.

A partir da data em que determinado Cotista se tornar um Cotista inadimplente, nos termos dos itens
acima, a Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, deverdo iniciar, por si ou por meio de
terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores
correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista inadimplente, os quais poderdo ser
acrescidos de:
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(@) valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal
pagamento deveria ter sido realizado e a data em que for efetivamente realizado, acrescido de
juros de 1% (um por cento) ao més;

(b)  multa ndo compensatoria equivalente a (i) 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, caso o
descumprimento perdure por até 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria
ter sido realizado; ou (ii) 10% (dez por cento) sobre o capital subscrito pelo Cotista inadimplente,
caso o0 descumprimento perdure por mais de 5 (cinco) dias contados da data em que tal
pagamento deveria ter sido realizado; e

(c) eventuais multas e/ou valores cobrados do Fundo em decorréncia do inadimplemento do Cotista,
sendo facultado a Gestora, apos a regularizagéo da integralizacdo por parte do Cotista, orientar
a Administradora a isentar o pagamento da multa e da atualizag&o, nos termos abaixo.

Caso 0 atraso na integralizacéo seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado, por exemplo, por
falhas operacionais, atrasos relacionados a nomeacéao de representante do Cotista nas hipéteses de
sucessédo ou incapacidade, dentre outras que venham a ser identificados pela Gestora em cada caso,
a Gestora podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das penalidades previstas no Regulamento
e/ou do Compromisso de Investimento.

Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacfes ap0s a suspenséo de seus direitos,
conforme previsto no item 15.6.1(b) do Regulamento, tal Cotista inadimplente (a) passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacdo ou
resgate de suas Cotas; e (b) terd seus direitos politicos e de alienar as Cotas reestabelecidos. Caso,
apos a compensacédo dos débitos existentes para com o Fundo, ainda tenham eventuais saldos, estes
serdo entregues ao Cotista inadimplente.

Todas as despesas, incluindo honorérios advocaticios, incorridas pela Administradora, pela Gestora
efou pelo Fundo com relacdo a inadimpléncia do Cotista serdo integralmente suportadas pelo
respectivo Cotista inadimplente, salvo se de outra forma determinado pela Gestora, a seu exclusivo
critério.

Subscricéo e integralizacdo das Cotas do Fundo DI

Na Data de Liquidag&o, cada Investidor A no &mbito da Oferta devera subscrever e integralizar Cotas
do Fundo DI em montante financeiro equivalente a quantidade de Cotas subscritas no &mbito da Oferta.
A integralizacdo das Cotas sera realizada pelo Coordenador Lider, por conta e ordem do Investidor A,
mediante resgate de Cotas do Fundo DI, conforme previsto nos respectivos Compromissos de
Investimento.

Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

Todos os Investidores A que subscreverem Cotas por meio de seus respectivos Compromissos de
Investimento, confirmardo expressamente, de forma irrevogavel e irretratdvel, sua adesdo ao
mecanismo de controle de Chamadas de Capital, através da subscricdo e integralizacdo, na data de
liquidagao prevista no cronograma da Oferta (“Data de Liquida¢do”), das cotas do Fundo DI, cujo
regulamento vigente encontra-se no Anexo V a este Prospecto, especialmente constituido para receber
0s recursos dos subscritores das Cotas no ambito da Oferta, em valor correspondente a subscricao
das Cotas (“Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”).

Neste sentido, na Data de Liquidacdo, cada Investidor A no &mbito da Oferta devera subscrever e
integralizar Cotas do Fundo DI em montante financeiro equivalente a quantidade de Cotas subscritas
no ambito da Oferta. A integralizacdo das Cotas sera realizada pelo Coordenador Lider, por conta e
ordem do Investidor A, mediante resgate de cotas de emissdo do Fundo DI (“Cotas do Fundo DI”),
conforme previsto nos respectivos Compromissos de Investimento. Assim, 0s recursos relativos a
integralizacéo das Cotas serdo mantidos, integralmente, no Fundo DI e, a cada Chamada de Capital
realizada pela Gestora, para que os Cotistas integralizem, parcialmente ou em sua totalidade, suas
respectivas Cotas subscritas, observado os demais itens aplicaveis do Regulamento, as Cotas do
Fundo DI serdo resgatadas pelo Coordenador Lider, na qualidade de distribuidor das Cotas do Fundo
DI, por conta e ordem do Investidor A, com exclusiva finalidade e na exata proporgdo para atender a
respectiva Chamada de Capital, independentemente de qualquer autorizacdo ou ordem adicional de
cada Investidor A, ou de deliberacdo ou autorizacdo prévia da Assembleia ou da assembleia geral de
cotistas do Fundo DI, observada a regulamentacéo aplicavel.

DE MODO A PROTEGER O FUNDO CONTRA O RISCO DE CREDITO, OS INVESTIDORES A, POR
MEIO DO COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, DEVERAO CONFIRMAR EXPRESSAMENTE, DE
FORMA IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, SUA CIENCIA DO OPERACIONAL RELACIONADO
AO FUNDO DI, BEM COMO A ADESAO AO MECANISMO DE CONTROLE DE CHAMADAS DE
CAPITAL.
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Manutencao de recursos no Fundo DI

Na Data de Liquidacao, cada Investidor A no ambito da Oferta disponibilizara recursos em montante
correspondente a totalidade do valor por ele subscrito, em moeda corrente nacional, que sera aplicado
no Fundo DI, sujeitando-se aos termos, condi¢cdes e riscos estabelecidos no termo de adesédo ao
Regulamento do Fundo DI. Em razao do disposto acima, o Investidor A passara a ser, além de Cotista,
também cotista do Fundo DI, sujeitando-se aos termos, condic¢des e riscos estabelecidos no termo de
adesdo ao Regulamento do Fundo DI.

Nos termos do Regulamento do Fundo DI, o Fundo DI estara sujeito a taxa de administracao de 0,05%
(cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo DI.

Nos termos do Capitulo IX do Regulamento do Fundo DI, ndo s&o cobradas taxas de performance, de
ingresso e saida no Fundo DI.

A taxa maxima cobrada pelo servico de custddia do Fundo DI sera de 0,005% (cinco milésimos por
cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo DI, sendo garantida uma remuneracgao
minima mensal de R$ 588,90 (quinhentos e oitenta e oito reais e noventa centavos).

Além das taxas indicadas, o Fundo DI podera incorrer em outras despesas, conforme descritas na
secao de Encargos das Condi¢Bes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento do Fundo DI,
sempre nos termos da regulamentag¢éo em vigor.

Resgate compulsério do Fundo DI

O Fundo DI podera realizar, mediante disponibilidade de liquidez para pagamento aos cotistas ou para
cumprimento das Chamadas de Capital, o resgate compulsério de Cotas do Fundo DI, total ou parcial,
observados os prazos de solicitacdo de resgate e datas de converséo estabelecidos no Regulamento
do Fundo DI

Durante o Periodo de Investimento, o resgate das Cotas do Fundo DI somente podera ser realizado
pelo Coordenador Lider, por conta e ordem dos cotistas do Fundo DI, com a finalidade exclusiva de
atender a uma ou mais Chamadas de Capital a serem realizadas pela administradora ou gestora do
Fundo DI e dirigidas ao Coordenador Lider para a integralizac@o de Cotas subscritas pelos cotistas do
Fundo DI, nos termos do Regulamento do Fundo DI e dos respectivos Pedidos de Subscricdo
(“Resgate Compulsério — Chamadas de Capital”).

Neste caso, o Coordenador Lider realizara o resgate das Cotas do Fundo DI por conta e ordem do
respectivo cotista do Fundo DI em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de
Capital, independentemente de qualquer autorizacdo ou ordem adicional de cada cotista do Fundo DI,
ou de deliberacdo ou autorizagcdo prévia da Assembleia ou assembleia de cotistas do Fundo DI,
observada a regulamentacgéo aplicavel.

Em adicdo as hipdteses de Resgate Compulsério — Chamadas de Capital, as Cotas do Fundo DI seréo
resgatadas compulsoriamente, nos termos do Compromisso de Investimento (as hipéteses (a) e (b)
abaixo referidas como “Resgate Compulsério — Capital Excedente” e, quando referidas
indistintamente com os Resgates Compulsérios — Chamadas de Capital, “Resgates Compulsérios”):

(@) no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento; ou

(b)  no Dia Util imediatamente subsequente a data em que o Cotista tiver integralizado a totalidade
de suas Cotas, conforme o caso, 0 que ocorrer primeiro dentre as hipéteses previstas neste item
“(b)” e no item “(a)” acima.

Os Resgates Compulsérios — Capital Excedente poderdo ocorrer a partir do término do 2° (segundo)
ano do Fundo DI (contado da data de inicio das suas atividades), a exclusivo critério da gestora do
Fundo DI, mediante envio de comunica¢éo a administradora do Fundo DI com no minimo 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia.

Os Resgates Compulsérios — Capital Excedente se dardo em relagéo a todos os cotistas do Fundo DI
indistintamente, de forma equanime, simultdnea e observando a participacdo proporcional de todos os
cotistas Fundo DI no patriménio liquido total do Fundo DI.

Caso os recursos oriundos de resgates das Cotas do Fundo DI sejam insuficientes para atender as
Chamadas de Capital, os cotistas do Fundo DI detentores de Cotas poderdo ser chamados a aportar
recursos adicionais para fazer frente as obrigacdes em relacdo ao Fundo.
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O montante total objeto de cada Resgate Compulsério serd pago em moeda corrente nacional,
observada a capacidade de caixa e liquidez do Fundo DI.

A data de conversao das Cotas do Fundo DI em recursos, especificamente para fins de pagamento de
Resgates Compulsérios, sera a data de cada solicitacdo de Resgate Compulsério (D+0).

O pagamento dos Resgates Compulsdrios devera ser efetuado no dia atil da data da conversao
estabelecida acima (D+0).

Nao haverd incidéncia de nenhuma taxa de saida em relacdo a qualquer dos Resgates Compulsorios.

Tendo em vista que os Resgates Compulsérios — Capital Excedente seréo realizados exclusivamente
apo6s o término do Periodo de Investimento e, portanto, apos a realizagdo de todas as Chamadas de
Capital, em nenhuma hipétese o montante dos Resgates Compulsérios — Capital Excedente
comprometera o valor de Cotas subscritas e integralizadas por cada um dos cotistas do Fundo DI.

A aplicacédo e o resgate de Cotas do Fundo DI poderéo ser efetuados em moeda corrente nacional, por
meio de documento de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletrénica disponivel (TED), ou, ainda,
por meio da B3, se aplicavel.

Regras para utilizag&o de ativos financeiros na integralizagéo e resgate de Cotas do Fundo DI: N&o
sera admitida a utilizacdo de ativos financeiros na integraliza¢@o e no resgate de Cotas do Fundo DI.

Caracteristicas do Fundo DI
O Fundo DI foi constituido sob a forma de condominio aberto e possui prazo de duracao indeterminado.

O Fundo DI é administrado pela XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0001-04, e ¢é gerido pela XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA., inscrita no
CNPJ sob o n° 37.918.829/0001-88.

O Fundo DI é classificado como “Renda Fixa Simples”, tendo como objetivo Unico de possibilitar aos
seus cotistas a integralizacdo de Cotas nos termos do Regulamento, e o pontual cumprimento das
respectivas obrigacdes dos Cotistas relacionadas ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

Regras, prazos e condi¢des do Fundo DI

N&o obstante o disposto nos itens acima, € recomendado aos Cotistas a leitura cuidadosa e na integra
do Regulamento do Fundo DI, no qual constam as regras, prazos e condi¢cdes para realizacdo de
resgate das Cotas do Fundo DI, bem como demais matérias de interesse dos Cotistas. Eventuais
recursos oriundos da valorizacdo das Cotas do Fundo DI em excesso ao Preco de Emisséo serdo
distribuidos aos Cotistas ap0s a integralizacao da totalidade da Cotas, nos termos do Regulamento do
Fundo DI.

Fatores de risco do Fundo DI

Tendo em vista que os Investidores A no ambito da Oferta passardo a ser cotistas do Fundo DI,
conforme disposto acima, os Investidores A encontram-se sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme
descritos no Regulamento do Fundo DI, anexo a este Prospecto.

Subscricdo condicionada

Nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Cotas no
Periodo de Distribuicdo poderéo optar por condicionar sua adeséo a Oferta a colocacao (a) do Montante
Inicial da Oferta; ou (b) de montante igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o
Montante Inicial da Oferta. No caso do item (b) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber
(a) a totalidade das Cotas subscritas; ou (b) uma quantidade equivalente a proporcéo entre o nimero
de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, sendo certo que,
nestas condi¢des, caso o valor proporcional seja inferior ao Investimento Minimo por Investidor, o
Investidor sera alocado em classe compativel com o valor do seu respectivo investimento ou terd o seu
Pedido de Subscricdo cancelado, conforme aplicavel, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o
interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Subscri¢éo, conforme o
caso.

No caso de captacao abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima do Montante Minimo da Oferta,
o Investidor que, ao realizar suas ordens de investimento, condicionou a sua adesdo a um valor de
captacao que néo foi atingido pela Oferta, terd o seu Pedido de Subscricao cancelado automaticamente
e, caso ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores eventualmente jA depositados seréo
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devolvidos conforme os Critérios de Restituicdo de Valores. No caso de captagdo abaixo do Montante
Minimo da Oferta até a data de encerramento da Oferta, a Oferta serd cancelada e o Coordenador
Lider devera devolver integralmente aos Investidores o0s recursos eventualmente depositados,
conforme Critérios de Restituicdo de Valores.

Reembolso dos Investidores em caso de cancelamento da Oferta ou desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, todos o0s atos
de aceitagdo serdo cancelados e o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora comunicardo aos
Investidores o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores eventualmente ja integralizados serédo
devolvidos aos respectivos Investidores, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos
incorridos pelo Investidor e com deduc&o dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta, observado que, com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento
sera realizado fora do &mbito da B3, de acordo com os procedimentos do Custodiante. Na hip6tese
de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servird de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverao
efetuar a devolucéo dos Pedidos de Subscricdo (“Critérios de Restituicdo de Valores”).
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Restricdes a transferéncia das Cotas

As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condi¢cdes descritas no Regulamento, no
Compromisso de Investimento e/ou no Boletim de Subscricdo e na regulamentacdo e legislacédo
aplicavel.

A negociacdo no mercado secundéario das Cotas subscritas e ndo integralizadas dependera de
aprovacao prévia, por escrito, da Gestora.

Ainda, no caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial adquirente
devera, como condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito,
a responsabilidade por todas as obrigacGes perante o Fundo que haviam sido assumidas pelo
alienante, inclusive considerando o quanto previsto no Compromisso de Investimentos e/ou no Boletim
de Subscricdo e no tocante a integralizacéo das Cotas nédo integralizadas.

As Cotas poderéo vir a ser negociadas em mercados organizados de valores mobiliarios, observado
gue as Cotas adquiridas no ambito da Oferta deverdo obedecer as seguintes restricdes: ficardo
blogueados na B3 e somente poderdo ser negociados no mercado secundario junto (a) a Investidores
Profissionais; e (b) a Investidores Qualificados, cabendo aos intermediarios assegurar que, caso seja
realizada por meio do FUNDOS21, a aquisicdo seja feita por Investidor Qualificado e que sejam
atendidas as demais formalidades previstas no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, sendo
também permitidas negociacdes privadas das Cotas, nos termos da regulamentacao vigente e do
Regulamento. As Cotas ndo poderdo ser negociadas junto a investidores em geral, dado que o Fundo
é destinado a Investidores que sejam, no minimo, Investidores Qualificados.

Na hipétese de cesséo de Cotas que tenham sido subscritas por conta e ordem, o Coordenador Lider
somente operacionalizara a transferéncia da titularidade das Cotas se o cessionario for um Investidor
Qualificado. No caso de negociagdo das Cotas, 0 respectivo cedente deverd solicitar e encaminhar ao
Coordenador Lider toda a documentacdo que suporte a transferéncia das Cotas ao cessionario,
inclusive os comprovantes de recolhimento dos tributos decorrentes da negociacéo ou da transferéncia
das Cotas, caso assim solicitado pelo Coordenador Lider.

6.2. Inadequacdo do Investimento

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO
SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E
ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS
INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A
DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO
DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO
SECUNDARIO E A PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO
PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SEGAO “FATORES DE
RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, O FUNDO E
CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS
INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”,
NA PAGINA 16 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.
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6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolu¢cdo CVM
160 a respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do Investidor.

A Administradora, Gestora e Coordenador Lider, em comum acordo, poderdo requer a CVM que o
autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro, ou
que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a
prépria Oferta, nos termos do artigo 67, caput, da Resolucdo CVM 160. Nesse caso, a CVM podera:
(a) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta; ou (b) caso a situagdo acarrete aumento
relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de revogacéo da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, a modificacdo da Oferta néo
dependera de aprovacédo prévia da CVM.

Eventual requerimento de revogacéo da Oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacfes
necessarios a sua analise, sendo que, apés esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido
ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogacao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez)
Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de revogacao da Oferta presumir-se-a deferido caso néo haja manifestagdo da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Em caso de modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias corridos. Adicionalmente, o
Coordenador Lider, por meio de decisdo conjunta com a Administradora e a Gestora, podera modificar
a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de
renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no Artigo 67, Paragrafo 8°,
da Resolugcdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes da Oferta os
valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma e condi¢des previstas
no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto.

Caso haja modificagdo ou revogacdo da Oferta, de acordo com o Artigo 69 da Resolugcdo CVM 160, tal
fato serd imediatamente comunicado aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgado por meio
de andncio de retificagdo nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Administradora, da Gestora, da CVM e da B3, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do anuncio
de inicio da Oferta, divulgado, na presente data, nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Gestora, da Administradora, da CVM e da B3, nos termos do paragrafo 3° do
artigo 59 da Resolu¢do CVM 160 (“Antncio de Inicio”).

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até término
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicac&o sobre a modificacdo
da Oferta que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em
manter seus Pedidos de Subscricdo. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS
INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARAGCAO DE ACEITACAO. Se o
Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva comunicacdo de revogacao.

O previsto no paragrafo acima ndo serd aplicavel nos casos de modificacdo da Oferta, pelo
Coordenador Lider, Administradora e Gestora, para melhorar seus termos e condi¢cdes para 0s
Investidores ou a fim de renunciar a condigcdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM
determinar sua adog&o nos casos em que entenda que a modificacdo ndo melhora as condi¢Ges da
Oferta para os Investidores.

A documentacéo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢cao da CVM, pelo prazo de
5 (cinco) anos apoés a data de divulgacdo do anuncio informando o encerramento e o resultado da
Oferta, a ser divulgado nas péaginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Gestora, da Administradora, da CVM e da B3, nos termos do artigo 76 da Resolugcdo CVM 160
(“Anancio de Encerramento”).
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Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (a) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (1) estiver se processando em condi¢Bes diversas das constantes da Resolu¢do CVM 160
ou do registro automatico da Oferta; (2) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacéo que disp6e sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (3) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro automatico da
Oferta; e (b) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro automatico.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora, da B3 e da CVM, no mesmo
veiculo utilizado para a divulgacdo do Anudncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera dar
conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos Investidores que ja tiverem aceitado a Oferta
diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao
passivel de comprovacao de recebimento, para que informem, até o término do 5° Dia Util subsequente
a divulgacdo do anuncio de suspensédo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor
revogar sua aceitacdo, os valores até entéo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da comunicacdo da desisténcia.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, ou (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de
aceitacao serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicard ao Investidor o cancelamento da Oferta.
Nesses casos, 0s valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com
os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento ou da revogacéo da Oferta.

Em qualquer hipotese, a revogacéo ou o cancelamento da Oferta torna ineficaz a Oferta e o0s atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que
aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento ou da revogacgéo da
Oferta, conforme disposto no Artigo 68 da Resolu¢cdo CVM 160.

Quaisquer comunicaces relacionadas a revogacdo da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletrdnico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider.

Para mais informagoes veja a segcao “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Risco
relacionado ao cancelamento da Oferta” na pagina 16 deste Prospecto.

Modificacdo da Oferta

Em 16 de fevereiro de 2024, foi publicado o 1° (primeiro) comunicado ao mercado sobre a modificacéo
da Oferta (“1° Comunicado de Modificac&o da Oferta”), em virtude da (i) retificacdo das definicbes e
tratamentos aplicaveis aos Investidores A e aos Investidores B no a&mbito da Oferta; e (ii) atualizagédo
do cronograma indicativo, previsto na seg¢ao “5 - Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” deste
Prospecto, para refletir a (a) inclusdo da data de divulgacdo do 1° Comunicado de Modificacdo da
Oferta; e (b) republicacdo deste Prospecto e da Lamina.

Tendo em vista que, quando da publicacdo do 1° Comunicado ao Mercado de Modificacdo da Oferta,
ndo havia nenhum pedido de subscricdo formalizado, ndo era aplicavel a concesséo de periodo de
desisténcia aos Investidores, nos termos previstos no artigo 69 da Resolugdo CVM 160.

Em 19 de marcgo de 2024, foi publicado o 2° (segundo) comunicado ao mercado sobre a modificacéo
da Oferta (“2° Comunicado de Modificacdo da Oferta”), em virtude da (i) alteracdo do Montante Inicial
da Oferta e, portanto, da quantidade de Cotas do Lote Adicional e do Valor Total da Oferta; (ii) alteracdo
do cronograma indicativo, previsto na sec¢ao “5 - Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” deste
Prospecto, para refletir a (a) inclusdo da data de inicio e de término do Periodo de Desisténcia;
(b) inclusado da data de divulgacéo do 2° Comunicado de Modificacdo da Oferta e (c) republicacdo deste
Prospecto e da Lamina; (iii) atualizagdo dos custos da Oferta, previstos na seg¢éo “13.2. Demonstrativo
do Custo da Distribuicdo” deste Prospecto, os quais refletirdo os custos atualizados da Oferta;
(iv) atualizacdo do Material Publicitario, devido as alteragBes mencionadas anteriormente, conforme
Anexo VI a este Prospecto e (v) atualizagdo do item “8.4 Politica de investimento, discriminando
inclusive os métodos e critérios utilizados para selecao dos ativos” deste Prospecto, para a incluséo da
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aplicabilidade prevista no §1° do artigo 42 da Resolu¢cdo CVM 175 no ambito das aquisi¢Bes de Direitos
Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Entidade
Registradora ou por partes a qualquer um deles relacionadas.

Devido a rerratificacdo da aprovagdo da Oferta, foi realizado em 18 de margo de 2024 o Instrumento
Particular de Rerratificacdo do Ato de Aprovacado da Oferta, incluido no Anexo Il a este Prospecto. A
versdo vigente do Regulamento foi aprovada em 19 de mar¢o de 2024 e arquivada ha CVM na mesma
data, por meio do 2° Instrumento Particular de Alteracdo, conforme Anexo IV a este Prospecto.

Diante das alteracdes acima descritas, os Investidores que tenham manifestado sua intencdo de
participar da Oferta serdo comunicados diretamente pelo Coordenador Lider por correio eletrdnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovagao, a respeito
da modificacdo efetuada, nos termos do 2° Comunicado de Modificacao da Oferta, para que confirmem,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do 2° Comunicado de Modificacdo da Oferta (exclusive),
sobre sua eventual decisdo de desistir de sua adeséo a Oferta, até as 18 (dezoito) horas do dia 27 de
marco de 2024 (“Periodo de Desisténcia”) ao Coordenador Lider ( diretamente na plataforma
eletrénica onde tenha formalizado seu pedido) (“Comunicacao de Desisténcia”), sendo certo que sera
presumida a manutencdo do Pedido de Subscricdo em caso de siléncio, nos termos do artigo 69,
paragrafo primeiro, da Resolu¢gdo CVM 160. Caso decidam desistir de participar da Oferta, os Pedidos
de Subscricéo serdo cancelados.

Caso ja tenha realizado qualquer pagamento, os valores eventualmente ja& depositados pelos
Investidores que tiverem se manifestado pela revogac¢éo de sua aceitacdo serdo devolvidos conforme
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva Comunicagéo de Desisténcia

Qualquer Comunicagdo de Desisténcia recebida pelo Coordenador Lider apdés o Periodo de
Desisténcia serd desconsiderada. Adicionalmente, os Investidores que aderirem & Oferta a partir da
data de publicacéo do 2° Comunicado de Modificacdo da Oferta ndo teréo a faculdade de revogar sua
aceitacdo a Oferta.

Caso o Investidor ndo informe sua deciséo de desisténcia no prazo e pelos meios acima mencionados,
seu Pedido de Subscricdo serd mantido em vigor e considerado valido, e as modificacdes da Oferta
aqui apresentadas serdo consideradas ratificadas pelo Investidor e incorporadas ao Pedido de
Subscricéo originalmente apresentado, representando sua ciéncia e aceitagdo das novas condi¢cbes da
Oferta. Deste modo, o Investidor devera efetuar o pagamento do valor total correspondente ao seu
investimento constante do Pedido de Subscri¢cdo originalmente apresentado.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Eventuais condi¢cdes a que a Oferta esteja submetida

Com excegéo da colocacdo do Montante Minimo da Oferta e das Condig8es Precedentes estabelecidas
no Contrato de Distribuicdo, conforme descritas na se¢éo 13.1 “Condi¢des do Contrato de Distribuicdo
e eventual garantia de subscricdo”, na pagina 52 deste Prospecto, a realizacdo da Oferta ndo esta
submetida a quaisquer condicdes.

7.2. Destinacao da Oferta a Investidores especificos
A Oferta se destina exclusivamente para Investidores Qualificados, nos termos da Resolu¢cdo CVM 30.
7.3. Autorizacao da Oferta

A Primeira Emisséo, a Oferta e a celebracdo da Documentagéo da Oferta séo realizadas com base no
Instrumento de Constituicdo do Fundo.

7.4. Regime de distribuicédo

Distribuig&o publica priméria, sob regime de melhores esfor¢os, a ser realizada pelo Coordenador Lider,
tendo por base o Plano de Distribuicdo, conforme artigo 49 da Resolu¢cdo CVM 160, elaborado pelo
Coordenador Lider, com a anuéncia da Gestora e da Administradora, nos termos deste Prospecto e do
Contrato de Distribuicao.

7.5. Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacdo do preco ou taxa
(bookbuilding)

N&o foi adotada dindmica de coleta de inten¢cfes de investimento ou de determinagédo do preco da
Oferta.

7.6. Formador de mercado

N&o sera firmado contrato de formador de mercado no &mbito da Oferta.

7.7. Fundo de liquidez e estabilizac&o

N&o sera firmado contrato de fundo de liquidez ou de estabilizacdo de precos no &mbito da Oferta.
7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

No contexto da Oferta, o Investimento Minimo por Investidor serd equivalente a (a) 10 (dez) Cotas,
totalizando a importancia de R$ 10.000,00 (dez mil reais), por Investidor A; e (b) de 250 (duzentas e
cinquenta) Cotas, totalizando a importancia de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), por
Investidor B, exceto se (1) ao final Periodo de Coleta de Pedidos de Subscricdo restar um saldo de
Cotas inferior ao montante necessario para se atingir este Investimento Minimo por Investidor por
gualquer Investidor, hipétese em que sera autorizada a subscricéo e a integralizagéo do referido saldo
para que se complete integralmente a distribuicdo da totalidade das Cotas; e (2) na hipétese de
Distribuigdo Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adeséo a Oferta, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolucédo CVM 160, hipétese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da
Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.
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8. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

8.1. Possibilidade de os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacédo das condicdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos
que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos Cotistas.

A cesséo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferira ao
Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes relacionados aos
Direitos Creditérios, mantendo-se inalterados os demais elementos da relacdo obrigacional.

Cada cedente sera responsavel pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade, pela validade e pela
correta formalizacdo dos Direitos Creditorios e de suas respectivas garantias, nos termos do artigo 295
do Cadigo Civil e dos respectivos Documentos Comprobatorios.

Seréa permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicdo de novos Direitos Creditérios
pelo Fundo com a utilizacéo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios, durante o
Periodo de Investimento, respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do
Regulamento.

O Fundo podera alienar os Direitos Creditérios a terceiros, inclusive aos respectivos cedentes ou as
suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, em
gualquer percentual do Patrimdnio Liquido, desde que observados os seguintes parametros: (a) o preco
de alienagéo dos Direitos Creditérios devera ser igual ou superior ao seu valor calculado de acordo
com o item 21.1 do Regulamento; e (b) a alienacao dos Direitos Creditorios devera ser realizada em
condicdes equitativas e dentro dos padrdes do mercado.

8.2. Informacéo e descri¢cdo dos refor¢cos de créditos e outras garantias existentes.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou ndo contar com garantias reais ou
fidejussoérias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO
PODERAO SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICAO DAS GARANTIAS APLICAVEIS AOS DIREITOS CREDITORIOS.

8.3. Informacgéo sobre eventual utilizac8o de instrumentos derivativos que possam alterar os
fluxos de pagamento previstos para os Cotistas.

O Fundo poderé realizar opera¢cdes em mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de
protecéo patrimonial (hedge). Inexistindo contraparte central, é vedado ao Fundo realizar operagfes
com derivativos que tenham a Gestora ou as suas partes relacionadas como contraparte.

E vedado ao Fundo realizar operacbes de (a) day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cdo anterior do
mesmo ativo; ou (b) renda variavel.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para
selecdo dos ativos

Politica de investimento

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das suas Cotas por meio da
aplicacdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditérios, observada a politica de
investimento do Fundo.

A Gestora envidara os seus melhores esforgos para que o Fundo cumpra todos os requisitos aplicaveis
previstos na Lei n®14.754, de 12 de dezembro de 2023, e na Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023, conforme alterada ou substituida, para que o Fundo se sujeite ao “Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica” de que trata a segdo Il da Lein® 14.754/23.
No entanto, ndo é possivel garantir que todos esses requisitos serdo sempre atendidos, de modo que
os rendimentos das aplicacdes no Fundo poderdo ficar sujeitos a tributacdo periddica prevista na
sec¢do Il da Lei n° 14.754/23. Nessa hipétese, a Gestora envidara os seus melhores esforcos para
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adquirir Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com a classificagao
do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios. Todavia, também nédo
ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.

Apb6s 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, o Fundo devera observar a
Alocacédo Minima.

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
observado o disposto no item 12.2 do Regulamento.

Observada a Alocacédo Minima, o remanescente do Patrimdnio Liquido que néo for aplicado em Direitos
Creditérios podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos
Financeiros de Liquidez: (a) titulos publicos federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou
Coobrigacdo de instituicdes financeiras; (c) operacbes compromissadas com lastro nos Ativos
Financeiros de Liquidez referidos nos itens (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes de fundos de
investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens (a) a
(c) acima.

O Periodo de Investimento tera duracéo de 18 (dezoito) meses, a contar da Data da 12 Integralizacéo,
durante o qual o Fundo adquirird os Direitos Creditérios de acordo com a politica de investimento
prevista no Regulamento.

O Periodo de Desinvestimento seré iniciado no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e terd duracdo até o final do Prazo de Durag¢do do Fundo ou a data de liquidacdo do
Fundo, o que ocorrer primeiro.

Para fins de clareza, a Gestora podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez durante o Periodo de
Investimento e durante o Periodo de Desinvestimento.

Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pelo Fundo provenientes da
integralizacédo das Cotas e do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo poderéo ser utilizados para realizacdo de novos investimentos pelo
Fundo, a critério da Gestora, observada a ordem de alocacao de recursos prevista na cldusula 20 do
Regulamento.

O Fundo poderda, excepcionalmente, adquirir Direitos Creditérios fora do Periodo de Investimento,
desde que relativos a obrigagdes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimento.

Durante o Periodo de Desinvestimento, quaisquer recursos oriundos da integralizacdo das Cotas e do
pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo seréo utilizados para a amortizagcéo e/ou resgate das Cotas, observada a ordem de alocacéo de
recursos prevista na clausula 20 do Regulamento, exceto se tais recursos forem retidos, total ou
parcialmente, pela Gestora, com a finalidade de cumprir as obriga¢c6es do item 10.4.2 do Regulamento.

O Fundo podera investir até 20% (vinte por cento) do Patrimbénio Liquido em cotas de fundos de
investimento em direitos creditrios e em Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a
investidores profissionais.

Dentro do limite previsto no item acima, pode ser investido até 10% (dez por cento) do Patrimonio
Liquido em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que admitam a aquisi¢cao de direitos
creditérios ndo-padronizados.

O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em cotas de emissao de um
mesmo fundo de investimento em direitos creditorios.

O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do Patrim6nio Liquido em cotas de fundos de
investimento para os quais a Administradora, a Gestora ou as suas respectivas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, prestem servi¢os.

A aplicacdo de recursos em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou Coobrigacao de um mesmo devedor estara limitada a 20% (vinte por cento) do
Patrimdnio Liquido. Para fins deste item, consideram-se de um mesmo devedor os Direitos Creditdrios
e 0s Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou Coobrigacdo de devedores integrantes de
um mesmo grupo econdmico. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados, o limite previsto neste item poderd ser aumentado nas hipéteses do artigo 45, §3°, do
Anexo Normativo I, observado, ainda, o previsto no artigo 45, §8°, do Anexo Normativo Il.
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A Gestora devera assegurar que, na consolidacao das aplicacdes do Fundo com as das classes cujas
cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, o limite previsto no item acima seja observado. A
consolidacdo de que trata este item sera dispensada no caso de aplicagfes em cotas que sejam
emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

O Fundo poderéa adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora,
pelo Custodiante, pela Entidade Registradora ou por partes a qualquer um deles relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, até o limite de 100% (cem por cento)
do Patrimdnio Liquido, desde que, nos termos do artigo 42, §1°, do Anexo Normativo Il, (a) a Gestora,
a Entidade Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas entre si; e (b) a Entidade
Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao respectivo originador ou cedente dos
Direitos Creditorio.

O Fundo podera investir até 33% (trinta e trés por cento) do Patrimdnio Liquido em Ativos Financeiros
de Liquidez de emissdo ou Coobrigacdo da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

O Fundo podera realizar operag6es nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, atuem na condi¢do de contraparte.

O Fundo podera alienar os Direitos Creditérios a terceiros, inclusive aos respectivos cedentes ou as
suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, em
qualquer percentual do Patrimdnio Liquido, desde que observados os seguintes parametros:

(a) o preco de alienacéo dos Direitos Creditdrios deveréa ser igual ou superior ao seu valor calculado de
acordo com o item 21.1 do Regulamento; e

(b) a alienacdo dos Direitos Creditérios devera ser realizada em condi¢des equitativas e dentro dos
padrées do mercado.

E vedado ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros de Liquidez no
exterior.

As limitagBes da politica de investimento e as regras de diversificacdo e concentragcdo da carteira
previstas no capitulo 10 do Regulamento seréo observadas diariamente pela Gestora, com base no
Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, conforme aplicavel.

A composicao da carteira do Fundo nao apresentara requisitos de diversificagédo além dos previstos no
Regulamento.

Desde que respeitadas a politica de investimento e as regras de diversificacdo e concentracdo da
carteira previstas no Regulamento e na regulamentagdo vigente, a Gestora tera plena
discricionariedade na selecdo e na diversificacdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo.

N&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento do Fundo prevista
no Regulamento, as aplicagcdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os
Cotistas. E recomendada aos Investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento
nas Cotas esté exposto, conforme descritos na clausula 14 do Regulamento.

Direitos Creditdrios

E vedada a aquisicéo de Direitos Creditorios ndo-padronizados, conforme definidos na regulamentacéo
aplicavel, ressalvado o disposto acima.

Conforme aplicavel, a aquisicao de Direitos Creditorios observara os procedimentos (a) da B3 ou de
outra entidade autorizada a prestacao dos servigos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela
CVM, na qual os Direitos Creditorios venham a ser depositados; ou (b) estabelecidos pela instituicdo
responsavel pela prestacdo dos servigos de escrituragdo dos Direitos Creditorios.

Na hipotese de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, ndo havera Coobrigacao dos respectivos
cedentes ou de quaisquer terceiros.
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A cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos sera realizada nos termos da politica de cobranca
prevista na clausula 13 do Regulamento.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatérios

Os Documentos Comprobatérios compreenderdo a documentacdo necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios, sendo capazes de comprovar a
origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios. Os Documentos Comprobatorios seréo
recebidos e verificados pela Gestora, ou pelo prestador de servigos por ela subcontratado, nos termos
indicados abaixo.

A verificacdo da existéncia, da integridade e da titularidade do lastro dos Direitos Creditérios sera
realizada pela Gestora, ou pelo prestador de servicos por ela subcontratado, em sua integralidade e
previamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo. O Custodiante realizara a guarda fisica
ou eletrénica dos Documentos Comprobatorios, podendo subcontratar prestadores de servigos,
respeitado o disposto acima.

Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios inadimplidos ou substituidos deverao ser
verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos do item 9.4(g) do
Regulamento. Eventuais inconsisténcias identificadas, pelo Custodiante, nos Documentos
Comprobatérios deverdo ser comunicadas, por escrito, pelo Custodiante aos Prestadores de Servicos
Essenciais.

Critérios de Elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos seguintes Critérios de
Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

@ os Direitos Creditorios deverdo ser originados e expressos em moeda corrente nacional e
deverdo possuir valor fixo e determinado ou determinavel; e

(b) apoés 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, considerada pro forma
cada aquisicdo de Direitos Creditorios, pelo menos 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio
Liquido devera ser representado por Direitos Creditérios que sejam considerados direitos creditérios
para fins do disposto na legislacdo e na regulamentacao tributarias aplicaveis, incluindo, sem limitagéo,
0 artigo 19 da Lei n°® 14.754/23, e o artigo 4° da Resolucdo CMN n° 5.111/23, conforme alterada ou
substituida.

O enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora
na respectiva data de aquisigéo.

Observados os termos e condi¢cdes do Regulamento, a verificacdo pela Gestora do enquadramento
dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relagdo a qualquer Critério de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisi¢éo pelo Fundo, ndo obrigara a sua alienacéo pelo
Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores
de Servigos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servicos.

8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizagao
das Cotas, como, por exemplo, eventos de avaliagéo e liquidagéo.

Patrim6nio Liquido negativo

Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimbnio Liquido estd negativo, a Administradora
imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e 0 pagamento da amortizacdo e do
resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacdo do Patriménio Liquido negativo a Gestora, que devera
interromper a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditérios; e (c) divulgara fato relevante, nos termos do
Regulamento.

Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagcdo do Patrimdnio Liquido negativo, a Administradora devera
(a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolugédo do Patriménio Liquido negativo, que
contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, Il, “a”, da parte geral da Resolugéo
CVM 175; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusio da sua
elaboracao, para deliberar sobre o plano de resolugéo do Patrimdnio Liquido negativo.
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Se, apos a adocao das medidas previstas no primeiro paragrafo deste item pela Administradora, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o Patrimdnio
Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo, a adog¢do das medidas previstas no
paragrafo acima sera facultativa.

Na hipétese de, previamente a convocacdo da Assembleia de que trata a alinea (b) do segundo
paragrafo deste item, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, os
Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos
neste item, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do Regulamento, no
gual conste o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias
que resultaram no Patriménio Liquido negativo e no posterior retorno do Patriménio Liquido positivo.

Na hipétese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que trata a alinea (b) do segundo
paragrafo deste item e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar que o Patrimdnio
Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos
Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no
Patriménio Liquido negativo e no posterior retorno do Patriménio Liquido positivo, ndo se aplicando o
disposto no paragrafo abaixo.

Na Assembleia prevista na alinea (b) do segundo paragrafo deste item, caso o plano de resolucao do
Patriménio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes
alternativas, nos termos do artigo 122, 84°, da parte geral da Resolugdo CVM 175: (a) o aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimdnio Liquido negativo; (b) a ciséo, a fusdo ou a
incorporacgdo do Fundo por outro fundo de investimento; (c) a liquidagédo do Fundo, desde que néo haja
obrigacdes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de declaracéo judicial de
insolvéncia do Fundo.

A Gestora serd obrigada a comparecer & Assembleia mencionada na alinea (b) do segundo paragrafo
deste item, na qualidade de responsavel pela gestéo da carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia
da Gestora ndo impedira a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Serd permitida a
manifestacdo dos credores do Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocacao da
Assembleia, conforme orientacdo da Gestora a Administradora, ou autorizada pela mesa ou pelos
Cotistas presentes.

Se a Assembleia de que trata a alinea (b) do segundo paragrafo deste item n&o se instalar por falta de
quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no segundo paragrafo acima,
a Administradora devera ingressar com o pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia do Fundo.

A CVM poderé pedir a declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que identificar situagdo em
que o Patrimbnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de
capitais ou a integridade do sistema financeiro.

Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do Regulamento.

Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo,
diante da vedacdo de rentncia da Administradora conforme previsto no Regulamento, fica estabelecido
que, a partir do pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor mensal
minimo da Taxa Minima de Administracéo tera prioridade em relacdo aos demais encargos do Fundo,
preservando-se, no restante, a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 20 do Regulamento.

Tao logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora devera (a)
divulgar fato relevante, nos termos do Regulamento; e (b) efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175.

Distribuicdo de Resultados, Amortizacdo e Resgate das Cotas

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista abaixo, 0s recursos recebidos pelo Fundo, em
decorréncia do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, serédo
distribuidos aos Cotistas nos termos deste item, respeitada a ordem de alocacéo de recursos abaixo.
A distribuicéo dos resultados do Fundo sera realizada por meio da amortizacao e do resgate das Cotas.

Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas serdo amortizadas em cada Data de Pagamento, por
ocasido do recebimento de recursos pelo Fundo, em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez. A amortizacdo de que trata este item devera alcancar, de forma
proporcional e indistinta, todas as Cotas devidamente subscritas e integralizadas, a partir do rateio do
valor total a ser distribuido pela quantidade de Cotas em circulacao.
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Em cada Data de Pagamento, os Cotistas receberdo, a titulo de amortizagdo das Cotas, (a) o
pagamento da remuneracao, equivalente a diferenga positiva entre (1) o valor unitario das Cotas,
calculado nos termos da clausula 16 do Regulamento, na respectiva Data de Pagamento; e (2) o valor
unitario das Cotas, calculado nos termos da clausula 16 do Regulamento, na respectiva data de
integralizagdo ou na Data de Pagamento imediatamente anterior, ap6s a dedugéo do valor efetivamente
pago a titulo de amortizacao, o que tiver ocorrido por ultimo; e (b) a amortizacéo do principal das Cotas.

A amortizacdo extraordinaria das Cotas estara sujeita a prévia autorizacdo da Assembleia.
As Cotas somente serdo resgatadas quando da liquida¢do do Fundo.

Ressalvado o disposto abaixo, as Cotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletrdnica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo, caso as Cotas nao
estejam depositadas na B3.

As Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, exclusivamente em caso de liquidacao
do Fundo, nos termos da clausula 25 do Regulamento, ou na hip6tese prevista no artigo 17, Ill, do
Anexo Normativo Il.

O procedimento de amortizagdo e resgate das Cotas neste item ndo constitui promessa de pagamento.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e resgatadas, se os resultados do Fundo e o valor do
Patrimdnio Liquido assim permitirem.

Ordem de Alocacdo dos Recursos

A partir da Data da 12 Integralizag&o e até a liquidacdo do Fundo, os recursos recebidos pelo Fundo,
decorrentes da integralizacdo das Cotas e dos pagamentos dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, serdo alocados na seguinte ordem:

(@) durante o Periodo de Investimento:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da cldusula 18 do Regulamento e da
regulamentacéo aplicavel;

(2)  constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos;

(3) sefor o caso, constituicdo ou recomposicao da Reserva de Contingéncias; e

(4) aquisicdo de novos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez; e
(b)  durante o Periodo de Desinvestimento:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da cldusula 18 do Regulamento e da
regulamentacéo aplicavel;

(2)  constituicdo ou recomposicéo da Reserva de Encargos;
(3) sefor o caso, constituicdo ou recomposicao da Reserva de Contingéncias;

(4) aquisicdo de novos Direitos Creditorios, exclusivamente na hip6tese prevista no item
10.4.2 do Regulamento;

(5) pagamento da amortizacédo ou do resgate das Cotas em circulacéo, nos termos da clausula
17 do Regulamento; e

(6) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

Exclusivamente caso esteja em curso a liquidacdo do Fundo, os recursos recebidos pelo Fundo,
decorrentes da integralizacdo das Cotas e dos pagamentos dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, serdo alocados na seguinte ordem:

(@ pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do Regulamento e da
regulamentacao aplicavel; e

(b) pagamento do resgate das Cotas em circulagdo, nos termos da clausula 17 do Regulamento.
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Liquidacdo e Eventos de Liquidacao

O Fundo sera liquidado ao término do Prazo de Duracéo. Adicionalmente, o Fundo podera ser liquidado,
a qualquer momento, por deliberacdo da Assembleia.

Sao considerados Eventos de Liquidacao:

(@) caso ocorra pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas em desacordo com o disposto no
Regulamento e nos respectivos Compromissos de Investimento e/ou Boletins de Subscricado que
nao seja sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis;

(b) caso, na hipétese de destituicdo, rendncia ou substituicdo dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou do Custodiante, (1) ndo seja definido um substituto para o referido prestador de
servicos, observados os prazos e procedimentos descritos na clausula 8 do Regulamento; ou (2)
0 substituto escolhido ndo assuma efetivamente as func¢des dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou do Custodiante, conforme o caso;

(c) caso a liquidacao do Fundo seja determinada por decisao de autoridade ou 6rgdo competente,
nos termos da legislacédo e da regulamentacéo aplicaveis; e

(d) caso seja deliberada na Assembleia a liquidagdo do Fundo, na hipétese de os Cotistas ndo
aprovarem o plano de resolug&o do Patrimdnio Liquido negativo nos termos do item 23.1.5 do
Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liguidacdo, a Gestora imediatamente comunicard tal fato a
Administradora.

A partir do recebimento da comunicacdo da Gestora de que trata o item acima, a Administradora
imediatamente (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e 0 pagamento da amortizacdo e do
resgate das Cotas; e (b) convocara a Assembleia para deliberar sobre a interrup¢éo dos procedimentos
de liquidacdo do Fundo ou o plano de liquidagéo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais,
nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolugédo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido
aos Cotistas que néo puderam ser contatados.

N&o sendo instalada a Assembleia referida no item (b) acima, em segunda convocacao, por falta de
quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo do Fundo, de acordo com
o disposto no Regulamento. Caso a Assembleia prevista no item (b) acima aprove a interrup¢do dos
procedimentos de liquidacdo do Fundo, sem prejuizo da ado¢do de medidas adicionais que venham a
ser aprovadas pela Assembleia, a medida prevista no item (a) acima devera ser cessada.
Adicionalmente, os Cotistas dissidentes terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo
seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia.

No ambito da liquidacdo do Fundo, respeitado o disposto na Resolu¢cdo CVM 175, a Administradora (a)
fornecera as informagfes relevantes sobre a liquidagdo do Fundo a todos os Cotistas, de maneira
simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessério; e (b) verificara se
a precificag8o e a liquidez da carteira do Fundo asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo
dos resultados aos Cotistas.

Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo do Fundo aprovado, as Cotas deveréo ser resgatadas,
em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(@) a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, adotando as
medidas prudenciais necessdrias para que o resgate ou a alienacdo dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(b)  apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as Disponibilidades e os
recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo deverdo ser
destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulacdo, respeitada a ordem de
alocacao de recursos prevista na clausula 20 do Regulamento.

Caso, em até 120 (cento e vinte) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, a
totalidade das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas
mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo.
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A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os procedimentos de dagdo em
pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo.

8.6. Descricdo dos Demais Prestadores de Servicos contratados em nome do Fundo.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo. A
Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, 0s servicos de:

(@) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(b)  escrituracdo das Cotas;
(c) auditoria independente;

(d)  registro dos Direitos Creditdrios que sejam passiveis de registo junto a Entidade Registradora,
se aplicavel,

(e) custddia dos Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios; e
(g) liquidacao fisica ou eletrnica e financeira dos Direitos Creditérios.

A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de
Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de
Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos
Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Auditor _Independente. O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracfes
contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 26.8 do Regulamento.

Entidade Registradora. A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos
Creditérios, desde que estes sejam passiveis de registro, nos termos da regulamentacado aplicavel. A
Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora.

Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il, serdo dispensados do registro na
Entidade Registradora os Direitos Creditorios que estejam registrados em mercado de balcao
organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN.

Custodiante. O Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(b)  escrituracdo das Cotas;

(c) custdédia dos Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(d) liquidacgéo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios;

(e) cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade do
Fundo;

Q) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios; e

(g) verificacdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo.

A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e procedimentos

adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentacdo dos Documentos Comprobatorios.
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Os prestadores de servicos eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo poderdo ser os
originadores dos Direitos Creditdrios, os cedentes, a Gestora ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios substituidos ou
inadimplidos no respectivo periodo, nos termos da alinea (g) acima, o Custodiante podera utilizar
informacdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante
se certifique de que as informacdes disponibilizadas séo consistentes e adequadas para tal verificacéo.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo. A Gestora podera
contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(@) distribuicao das Cotas; e
(b) cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos.

A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de Servigos
contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores
de Servigos estiverem fora da esfera de atuacio da CVM.

Distribuidor. O Distribuidor sera contratado para realizar a distribuicdo das Cotas, inclusive por conta e
ordem dos Investidores Autorizados, conforme o caso, nos termos da regulamentacéo aplicavel. O
Coordenador Lider foi contratado para realizar a distribuicao das Cotas da presente Oferta, nos termos
do Contrato de Distribuicéo.

Agente de Cobranca. O Agente de Cobranga poderd ser contratado para prestar os servigos de
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, as expensas e em
nome do Fundo, nos termos do Regulamento.
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9. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA
GESTORA DE CONCENTRAGAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRIGCAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO
SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELES
ASSOCIADOS.

A ESTRATEGIA INICIAL DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA O FUNDO
ENVOLVE A APLICACAO DE SEUS RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE
EMISSAO DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

9.1. Informacdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios:

O Fundo esta realizando a Primeira Emisséo. Até a data deste Prospecto, o Fundo ndo adquiriu
guaisquer Direitos Creditérios.

(@) numero de Direitos Creditérios e valor total:

néo aplicavel;

(b) taxas de juros ou de retorno incidentes sobre os Direitos Creditdrios:

néo aplicavel;

(c) prazos de vencimento dos Direitos Creditérios:

néo aplicavel;

(d) periodos de amortizagdo dos Direitos Creditérios:

néo aplicavel;

(e) finalidade dos Direitos Creditérios:

ndo aplicavel; e

(f)  descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Direitos Creditdrios:

nao aplicavel.

9.1.1. Para os Direitos Creditérios originados por um mesmo grupo econdmico que,
isoladamente ou em conjunto, representem mais de 10% (dez por cento) da carteira do Fundo,
padrdes histéricos deinadimpléncia da carteirade Direitos Creditorios e o nivel de concentracéo
dos devedores, ressaltando prazos de vencimento e volumes minimo e maximo dos Direitos
Creditorios e outras informagdes sobre os Direitos Creditérios, tais como prazo médio e idade
da carteira (aging)

Nao aplicavel.

9.2. Descricdo da forma de cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este proposito, e indicagdo acerca
do carater definitivo, ou néo, da cesséo:

A cessédo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferir4 ao
Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes relacionados aos
Direitos Creditérios, mantendo-se inalterados os demais elementos da relagéo obrigacional. Os demais
procedimentos aplicaveis a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo serdo descritos nos respectivos

contratos de cesséo.

9.3. Indicacédo dos niveis de concentracdo dos Direitos Creditorios, por devedor, em relagdo ao
valor total dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo

N&o aplicavel.
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O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos
Creditorios, inclusive, considerados por equiparagao, cotas de emissdo de outros fundos de
investimento em direitos creditérios, nos termos do Anexo Normativo Il, que por sua vez,
adquirirdo direitos creditérios originados e cedidos por um ou mais originadores e cedentes,
ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os niveis de concentragcdo dos
Direitos Creditorios, por devedor, em relagédo ao valor total dos Direitos Creditérios integrantes
da carteira do Fundo.

9.4. Descricéo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concesséao de crédito

Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser variados e de
naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no Regulamento a descricao
dos processos de originacdo ou da politica de concesséo de crédito adotada por cada cedente quando
da originacdo dos Direitos Creditérios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos ou politica.

No caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de outros fundos de investimento em direitos
creditérios, os critérios adotados pelos originadores ou cedentes dos direitos creditérios que compdem
o patriménio de tais fundos estardo descritos nos seus respectivos regulamentos, 0s quais poderdo ser
acessados na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

9.4.1. Para os Direitos Creditérios originados por um mesmo grupo econdmico que,
isoladamente ou em conjunto, representem mais de 10% (dez por cento) da carteira do Fundo,
descricédo dos procedimentos e da politica utilizada para a andlise e concessao de crédito por
parte do originador dos Direitos Creditérios, assim como da existéncia de eventuais garantias e
daforma de suarecomposicéo

N&o aplicavel.

9.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranca,
a periodicidade e condi¢bes de pagamento:

Politica e custos de cobranca

Os Direitos Creditérios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 ou de outra
entidade autorizada a prestacdo dos servigos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM,
na qual os Direitos Creditorios venham a ser depositadas; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, em conta de titularidade
do Fundo.

Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser variados e de
naturezas distintas, as estratégias de cobranca deverdo ser estabelecidas de acordo com as
caracteristicas especificas de cada Direito Creditdrio inadimplido. Dessa forma, a politica de cobranga
prevista na clausula 13 do Regulamento apresenta uma descri¢cdo genérica dos procedimentos que
poderdo ser adotados na cobranc¢a dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, ndo sendo possivel
um maior detalhamento de tais procedimentos ou dos fatores de risco a eles relacionados.

A Gestora ou o Agente de Cobranga, conforme o caso, devera iniciar os esforcos de cobranca dos
Direitos Creditérios inadimplidos, sendo que a cobrangca podera ser realizada extrajudicialmente,
através de notificacdes, protestos e inscricdo do respectivo devedor em servigo operacionalizado por
empresa especializada de protecdo ao crédito, bem como qualquer outro mecanismo de cobranca
extrajudicial, respeitados os limites e previsfes da legislagéo aplicavel.

Quando economicamente viavel, a cobranca podera ser realizada também por meio das medidas
judiciais disponiveis e aplicaveis a cada Direito Creditdrio vencido e ndo pago.

Os Direitos Creditérios inadimplidos serdo pagos na forma prevista no item 13.1 do Regulamento.

Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial
ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais
e os Demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo
pagamento de tais custos.

Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigcos néo serdo responsaveis
por quaisquer custos relacionados aos procedimentos previstos no item 13.3 do Regulamento que o
Fundo venha a iniciar em face dos devedores, dos cedentes ou de terceiros, 0s quais deverao ser
arcados pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas.
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Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis
por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou do nédo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a
preservacéo de direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

9.6. Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de
mesma natureza dos Direitos Creditérios que compordo o patrimbénio do Fundo,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta,
acompanhadas de exposicdo da metodologia utilizada para efeito desse célculo:

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de naturezas distintas e originados em segmentos
econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em Direitos Creditorios de
natureza especifica ou originados em um segmento econdmico especifico. Ndo é possivel prever e,
portanto, ndo esta contida no Regulamento e/ou neste Prospecto a descricdo das caracteristicas de
todos os Direitos Creditérios que poderao ser adquiridos pelo Fundo, tampouco os fatores de risco
especificos a eles associados.

A estratégia inicial de investimento adotada pela Gestora para o Fundo envolve a aplicagcao de seus
recursos, preponderantemente, em cotas de emissé@o de outros fundos de investimento em direitos
creditérios, inclusive, sem limitagdo: (a) o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o-
Padronizados Ativos Judiciais I, inscrito no CNPJ sob o n°® 37.457.423/0001-45; (b) o Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial One7 LP, inscrito no CNPJ sob o n°
08.654.210/0001-05; (c) o Kardbank Consignado Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios,
inscrito no CNPJ sob o n° 43.018.311/0001-90; (d) XP PJUS Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios, inscrito no CNPJ sob o n° 53.405.469/0001-77; e (e) XP Addebitare Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ sob o n° 53.405.628/0001-33.

N&o houve inadimplemento, perda ou pré-pagamento das cotas de emisséo dos fundos de investimento
em direitos creditérios mencionados no paragrafo acima nos 3 (trés) anos anteriores a data deste
Prospecto.

9.7. Se as informag¢Bes requeridas no item 9.6 supra ndo forem de conhecimento dos
Prestadores de Servi¢os Essenciais ou do Coordenador Lider, nem possam ser por eles obtidas,
tal fato deve ser divulgado, juntamente com declaragdo de que foram feitos esfor¢cos razoaveis
para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as informa¢cdes que os Prestadores de
Servigos Essenciais e o Coordenador Lider tenham a respeito, ainda que parciais

N&o aplicavel.

9.8. Informacéo sobre situacdes de pré-pagamento dos Direitos Creditérios, com indicacéo de
possiveis efeitos desse evento sobre arentabilidade das Cotas:

O Fundo poderd ser liquidado antecipadamente (a) por deliberagdo da Assembileia; e (b) na ocorréncia
de um Evento de Liquidagdo. Na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas serdo
resgatadas antecipadamente, observado o disposto no Regulamento e no presente Prospecto. E
possivel que os Cotistas ndo consigam reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condicdes,
resultando na reducéo de sua rentabilidade.

Ainda, o Fundo podera alienar os Direitos Creditérios a terceiros, inclusive aos respectivos cedentes
ou as suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
em qualquer percentual do Patrimdnio Liquido, desde que observados os seguintes parametros: (a) o
preco de alienacao dos Direitos Creditorios devera ser igual ou superior ao seu valor calculado de
acordo com o item 21.1 do Regulamento; e (b) a alienacéo dos Direitos Creditdrios devera ser realizada
em condi¢Bes equitativas e dentro dos padrdes do mercado.

Na ocorréncia da alienacdo dos Direitos Creditérios, o Fundo podera receber os recursos referentes
aos Direitos Creditdrios de forma antecipada. E possivel que o Fundo ndo consiga reinvestir 0s recursos
recebidos nas mesmas condi¢cdes. Em qualquer hipotese, poderd haver um impacto na rentabilidade
das Cotas.

Ademais, no caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de outros fundos de investimento em direitos
creditérios, tais fundos poderdo ser liquidados antecipadamente nas hipéteses previstas nos seus
respectivos regulamentos, os quais poderdo ser acessados na pagina da CVM na rede mundial de
computadores. Nessas hipéteses, € possivel que o Fundo ndo consiga reinvestir 0s recursos recebidos
nas mesmas condicdes, o que afetara a rentabilidade das Cotas.
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9.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a
operagcdo, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizacdo antecipada dos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a
regularidade dos fluxos de pagamento previstos:

N&o aplicavel.
Vide item 9.8 acima.

9.10. Descricdo das principais disposi¢cfes contratuais, ou, conforme o caso, do Regulamento,
que disciplinem as funcdes e responsabilidades do Custodiante e dos Demais Prestadores de
Servigos

Cobranca dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo

Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, inclusive dos
Direitos Creditérios inadimplidos, estdo descritos no item 9.5 acima.

Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade

Os procedimentos de verificagdo dos Critérios de Elegibilidade estdo descritos no item 8.4 acima.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatérios

Os procedimentos de verificagdo e guarda dos Documentos Comprobatérios estdo descritos no item
8.4 acima.

Demais disposicoes

As demais disposicBes do Regulamento que disciplinam as fun¢des e responsabilidades do
Custodiante e dos Demais Prestadores de Servigos estdo descritas, no Regulamento, nos respectivos
contratos de prestagdo de servicos e nas sec¢des 8 e 9 deste Prospecto.

9.11. Informac&o sobre taxas de desconto praticadas pela Gestora na aquisicdo de Direitos
Creditorios:

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de naturezas distintas e originados em segmentos
econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em Direitos Creditérios de
natureza especifica ou originados em um segmento econdémico especifico. A taxa de desconto a ser
aplicada pela Gestora na aquisicao dos Direitos Creditérios sera definida, caso a caso, e sempre no
melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.
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10. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES

O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA
GESTORA DE CONCENTRAGAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS ORIGINADORES E CEDENTES DOS
DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO, TAMPOUCO 0OS
FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELES ASSOCIADOS.

INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA O FUNDO ENVOLVE A APLICAGAO DE SEUS
RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE EMISSAO DE OUTROS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

10.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar
mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, devendo ser
informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negécio, e, se for o caso, descrita
suaexperiéncia prévia em outras operacdes de securitizacdo tendo como objeto 0 mesmo ativo
objeto da securitizacéo

N&o aplicavel.

O Fundo adquirira Direitos Creditérios originados e cedidos por um ou mais originadores e cedentes,
nao sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os originadores e cedentes que
representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios.

No caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, as
cotas a serem investidas pelo Fundo poderdo ser subscritas no mercado primario ou adquiridas no
mercado secundario. Nao é possivel, na data deste Prospecto, identificar os cedentes que representem
ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios.

10.1.1 Descricdo do setor de atuacao do originador e breve histdrico de suas atividades
N&o aplicavel.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, quando se tratar dos Direitos Creditérios originados
de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos
para entrega ou prestacgao futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses
contratos, além das informagdes previstas no item 10.1, devem ser apresentadas suas
demonstragdes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes ao Ultimo exercicio social. Essas informac8es ndo serdo exigiveis quando os Direitos
Creditorios forem originados por instituicdes financeiras de demais instituic6es autorizadas a
funcionar pelo BACEN

N&o aplicavel.

Vide item 10.1 acima.
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11. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA
GESTORA DE CONCENTRAGAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRIGCAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DEVEDORES OU COOBRIGADOS DOS
DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO, TAMPOUCO 0OS
FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELES ASSOCIADOS.

INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA O FUNDO ENVOLVE A APLICAGAO DE SEUS
RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE EMISSAO DE OUTROS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos Direitos Creditérios

O Fundo adquirira Direitos Creditdrios variados e de naturezas distintas, ndo sendo possivel, na data
do presente Prospecto, descrever as principais caracteristicas homogéneas de todos os devedores dos
Direitos Creditorios.

A estratégia inicial de investimento adotada pela Gestora para o Fundo envolve a aplicagcao de seus
recursos, preponderantemente, em cotas de emissé@o de outros fundos de investimento em direitos
creditérios, inclusive, sem limitagdo: (a) o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o-
Padronizados Ativos Judiciais |, inscrito no CNPJ sob o n° 37.457.423/0001-45; (b) o Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial One7 LP, inscrito no CNPJ sob o n°
08.654.210/0001-05; (c) o Kardbank Consignado Fundo de Investimento em Direitos Creditorios,
inscrito no CNPJ sob o n° 43.018.311/0001-90; (d) XP PJUS Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios, inscrito no CNPJ sob o n° 53.405.469/0001-77; e (e) XP Addebitare Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ sob o n° 53.405.628/0001-33.

Os fundos de investimento em direitos creditdrios cujas cotas poderdo ser adquiridas pelo Fundo,
inclusive, aqueles mencionados no paragrafo acima, poderéo ter diferentes politicas de investimento e
investir em direitos creditérios de naturezas distintas e originados em segmentos econémicos diversos,
sem o compromisso da Gestora de concentracdo em fundos de investimento em direitos creditérios
com politicas de investimento similares ou que invistam em direitos creditorios de natureza especifica
ou originados em um segmento econdmico especifico.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagao de mais
de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem o patrimbénio do Fundo ou do patriménio
segregado, composto pelos Direitos Creditérios que lastreiam a operacdo; tipo societario e
caracteristicas gerais de seu negocio; natureza da concentracdo dos Direitos Creditdrios
cedidos ao Fundo; disposi¢cdes contratuais relevantes a eles relativas

N&o aplicavel.

O Fundo adquirirhd Direitos Creditérios devidos ou garantidos por um ou mais devedores ou
Coobrigados, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os devedores ou
Coobrigados que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos
Creditorios.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, demonstra¢fes financeiras, elaboradas em
conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacéo editada pela CVM, auditadas por
auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social

N&o aplicavel.
Vide item 11.2 acima.

11.4. Informag¢des descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formuléario de referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e que sejam destinatarios dos recursos
oriundos da Primeira Emissdo, ou aos coobrigados responséaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo

N&o aplicavel.

Vide item 11.2 acima.
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12. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

Para fins do disposto na secdo 12.1 das Informacdes do Prospecto no Anexo D da Resolucdo CVM
160, séo descritos abaixo o relacionamento da Gestora (e das sociedades de seu grupo econémico,
conforme aplicavel) com o Coordenador Lider (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme
aplicavel), e da Administradora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) e do
Coordenador Lider (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) com a Gestora (e
das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel), além do relacionamento referente a
presente Oferta.

Relacionamento do Coordenador Lider com a Administradora

A XP Investimentos como Coordenador Lider e Administradora estdo sob controle indireto comum e
mantém relacionamento comercial frequente atuando como distribuidor e administradora de fundos de
investimento.

Ainda, tais sociedades séo parte de contrato de compartilhamento de recursos e rateio de despesas,
compartilhando os servigcos de determinadas areas internas de apoio que prestam servicos comum a
ambas as partes, tais como departamento juridico, seguranca de informacéao, recursos humanos, entre
outras. N@o obstante o compartiihamento descrito no paragrafo acima, as operacdes e negoécios
realizados, as estruturas comerciais séo independentes e totalmente segregadas, inclusive no que diz
respeito aos o6rgdos de governancas e individuos responsaveis por tomadas de decisdo de
investimentos.

O Fundo, a Administradora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora
contrataram e poder&o vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para celebrar acordos e para a realizacdo de operacdes financeiras, em
condi¢cdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes
financeiras necesséarias a conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentacdo em
vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar no futuro
Cotas de emisséo do Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel

Relacionamento do Coordenador Lider com a Gestora
Os vinculos societarios existentes

O Coordenador Lider e a Gestora sédo empresas do grupo XP, ambas sob controle comum. Assim, o
Coordenador Lider e a Gestora mantém relacionamento comercial frequente. Nesse sentido, o
Coordenador Lider atua como distribuidor por conta e ordem de fundos de investimento geridos pela
Gestora. Ainda, tais sociedades sdo parte de contrato de compartilhamento de recursos e rateio de
despesas, compartilhando os servigcos de determinadas areas internas de apoio que prestam servigos
comum a ambas as partes, tais como departamento juridico, seguranca de informacgdo, recursos
humanos, entre outras.

O Fundo, a Gestora e sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora contrataram
e poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para celebrar acordos e para a realizacdo de operagdes financeiras, em condi¢cfes a serem
acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissfes de valores
mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacéo de servi¢cos de banco de investimento, formador
de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a
conducéo de suas atividades, sempre observando a regulamentagédo em vigor.

N&o obstante o compartilhamento descrito no paragrafo acima, as operacdes e negécios realizados, a
XP Investimentos, tanto na qualidade de Administradora e de Coordenadora e a Gestora séo
independentes e totalmente segregados, inclusive no que diz respeito aos érgaos de governancas e
individuos responsaveis por tomadas de decisédo de investimentos.
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Os financiamentos existentes ou liquidados nos 12 (doze) meses anteriores que tenham influenciado
na contratacao dos coordenadores para atuarem na oferta, caso aplicavel

Nao aplicavel

A indicacdo sucinta das transac8es comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anteriores e o0 montante
agregado envolvido nessas transacdes.

Na presente data, a Gestora e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo econdmico. Apesar
de pertencerem ao mesmo grupo econdémico, a Gestora e o Coordenador Lider mantém suas
atividades de maneira independente e segregada umas das outras, de forma a garantir transparéncia,
independéncia e seguranca na gestéo de recursos de seus clientes.

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e dos relacionamentos acima descritos, a Gestora e
o Coordenador Lider poderdo manter relacionamento comercial no curso normal de seus negdécios,
podendo, eventualmente, atuar e vir a atuar em conjunto como prestadores de servicos em outros
fundos.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes

Os atos que caracterizem situagfes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre
o Fundo e a Gestora dependem de aprovacéo prévia, especifica e informada em Assembleia, nos
termos da Resolucdo CVM 175.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

13.1. Condi¢8es do Contrato de Distribuicdo e eventual garantia de subscricao

Por meio do “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Cotas, sob o Regime de
Melhores Esforcos de Colocacdo, das Cotas da 12 (Primeira) Emissdo do XP Credit Opportunities
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada”, celebrado em 09 de
fevereiro de 2024, entre o Fundo, a Gestora e o Coordenador Lider, conforme alterado pelo “Primeiro
Aditamento ao Contrato de Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicdo de Cotas, sob o Regime de
Melhores Esforcos de Colocacdo, das Cotas da 12 (Primeira) Emissdo do XP Credit Opportunities
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada” e pelo “Segundo
Aditamento ao Contrato de Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicdo de Cotas, sob o Regime de
Melhores Esforcos de Colocacédo, das Cotas da 12 (Primeira) Emissdo do XP Credit Opportunities
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada” celebrados em 16 de
fevereiro de 2024 e 18 de marco de 2024, respectivamente (“Contrato de Distribui¢@o”), o Fundo,
representado pela Gestora, contratou o Coordenador Lider para atuar na Oferta, responsavel pelos
servigos de distribuicdo das Cotas.

Nos termos do Regulamento e do Contrato de Distribuicdo, as Cotas nao serdo distribuidas ao publico
investidor em geral.

13.1.1. Condi¢des Precedentes

A Oferta somente terd inicio apds (a) a concessao do registro automatico da Oferta pela CVM, na forma
da Resolucdo CVM 160; (b) a divulgagcédo do Anuncio de Inicio, e (c) a disponibilizacdo deste Prospecto
aos Investidores; sendo certo que as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos
do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concesséo do
registro da Oferta pela CVM.

O cumprimento dos deveres e obrigacdes relacionados a prestacédo dos servigos do Coordenador Lider
objeto do Contrato de Distribuicdo estd condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento de todas as
seguintes condi¢cdes suspensivas, nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil (“Condicbes
Precedentes”), até a obtencédo do registro da Oferta na CVM, sendo certo que a manutencéo das
mesmas condi¢des até a Data de Liquidagdo é condi¢do para o cumprimento dos deveres e obrigagdes
relacionados a prestacgdo dos servigos do Coordenador Lider, sem prejuizo de outras que vierem a ser
convencionadas entre as Partes:

(@) obtencdo, pelo Coordenador Lider, de todas as aprovac¢des internas necessarias para a
prestacdo dos servigos;

(b) aceitacéo, pelo Coordenador Lider e pela Gestora, da contratacdo dos assessores juridicos e
dos demais prestadores de servicos, bem como a remunera¢do e a manutencdo de suas
contratacdes pela Gestora,;

(c) acordo entre as Partes quanto a estrutura da operacéo, do Fundo e da Oferta e de contelido da
documentacéo da operacéo;

(d)  obtencao do registro das Cotas, conforme o caso, para (1) distribuicdo no mercado primério, por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, e (2) negociacdo e liquidagédo, no
mercado secundario, no Fundos21, administrado e operacionalizado pela B3;

(e) negociacédo, preparacao e formalizacdo de toda documentacdo necesséria a Oferta, em forma e
substancia satisfatéria ao Coordenador Lider, elaborada pelos assessores legais, incluindo o
Contrato de Distribuicdo, este Prospecto, o0 material publicitério, fatos relevantes, entre outros,
0s quais conterdo todas as condicdes da Oferta propostas no Contrato de Distribuicdo, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas (“Documentacédo da Oferta”);

Q) fornecimento pelo Fundo, em tempo hébil, ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de
todos os documentos necessarios para a comprovacao de que (1) o Fundo estd apto para a
realizacdo da Oferta; e (2) os representantes da Gestora possuem poderes para formalizar a
respectiva Documenta¢éo da Oferta;

(g) fornecimento pelo Fundo, em tempo hébil, ao Coordenador Lider, de declaracdo de veracidade
atestando, entre outros, que todos documentos e informacdes fornecidos ao Coordenador Lider
sdo suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e atuais e necessarios para atender as
normas aplicaveis a Oferta, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, sendo que o Fundo ser
responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes
fornecidas, sob pena do pagamento de indeniza¢do nos termos do Contrato de Distribuicdo;
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(h)
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(k)

o

(m)

(n)

(0)

)

(a)

Q)

recebimento, em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, até a Data de Liquidacao, da legal
opinion emitida pelos assessores legais atestando (1) a legalidade, validade e exequibilidade da
Documentacdo da Oferta em relagao as normas aplicaveis, (2) que o Fundo esta devidamente
autorizado a realizar a Oferta; e (3) que os representantes da Gestora possuem poderes
necessarios para assinar a Documentacdo da Oferta, em seu préprio nome ou em nome do
Fundo, conforme o caso, sendo que a legal opinion ndo devera conter qualquer ressalva;

obtencao, pelo Fundo, de todas e quaisquer aprovacdes, averbacdes, protocolizacdes, registros
elou demais formalidades necessarias para a realizacao, efetivacao, formalizacao, precificacéo,
liquidacao, concluséao e validade da Oferta e da Documentagédo da Oferta, quando aplicaveis;

manuten¢éo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dao
ao Fundo condic¢do fundamental de funcionamento;

que, na data de inicio da distribuicdo das Cotas, todas as informac8es e declaracdes relativas
ao Fundo e constantes na Documentacdo da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010,
conforme aplicavel (“Leis Anticorrupgéo”) pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, suas
respectivas sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sociedades que detenham
participagdo na Administradora (diretas ou indiretas) e na Gestora,;

ndo ocorréncia de (1) liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de faléncia, intervencao, regime de
administracdo especial temporéria e situacdes analogas da Administradora, da Gestora e/ou de
qualquer de suas respectivas controladoras e controladas (“Grupo Econdmico”); (2) pedido de
autofaléncia de qualquer sociedade do Grupo Econémico; (3) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face de qualquer sociedade do Grupo Econémico e ndo devidamente elidido antes
da data de divulgacdo da Oferta; (4) propositura, pela Gestora, Administradora e/ou por qualquer
sociedade do Grupo Econdmico, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do
referido plano; ou (5) ingresso, pela Gestora, Administradora e/ou de qualquer sociedade do
Grupo Econ6mico em juizo com requerimento de recuperagéo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacéo ou de sua concessao pelo juiz competente;

ndo ocorréncia de alteracdes na legislacdo e regulamentacéo relativa a fundos de investimento
em direitos creditorios (inclusive em sua tributagdo ou tributacdo dos cotistas) ou mesmo
indicacdes de possiveis alteracdes por parte das autoridades governamentais que afetem de
maneira relevante ou indiquem que possam vir a afetar de maneira negativa e relevantemente o
preco de mercado das Cotas, conforme o caso, que tornem impossivel ou desaconselhavel a
qualquer das partes o cumprimento das obrigagBes assumidas, a exclusivo critério do
Coordenador Lider;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condicbes econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais do Fundo, da Administradora ou da Gestora que altere a
razoabilidade econdmica da Oferta e/ou tornem invidvel ou desaconselhavel o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas com relacdo a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

concluséo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica elaborada pelos
assessores juridicos exclusivamente para a andlise dos poderes societarios da Gestora,
representando o Fundo, bem como do processo de back-up, conforme padrdo usualmente
utilizado pelo mercado de capitais em operac6es similares;

cumprimento pela Gestora e pela Administradora e sociedades de seus respectivos Grupos
Econdmicos de todas as obrigagdes previstas na Resolucdo CVM 160, com relagdo a Oferta,
conforme aplicaveis, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas
a nao manifestacdo na midia sobre a Primeira Emissdo e a Oferta objeto do Contrato de
Distribuic&o previstas na regulamentacdo emitida pela CVM;

a Primeira Emisséo e a Oferta deverao atender aos requisitos do “Cdodigo de Administracdo e
Gestao de Recursos de Terceiros”, do “Codigo de Distribuicdo de Produtos de Investimento” e
do “Codigo de Ofertas Publicas”, conforme versbes vigentes (“Coédigos ANBIMA”), e aos
requisitos das “Regras e Procedimentos de Administrac&o e Gestdo de Recursos de Terceiros”,
das “Regras e Procedimentos de Distribuicdo do Cddigo de Produtos de Investimento” e das
“Regras e Procedimentos do Cdédigo de Ofertas Publicas” ("Regras e Procedimentos
ANBIMA?), todos, da ANBIMA quando aplicaveis; e
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(s) nao limitagdo, pela Gestora, da liberdade, do Coordenador Lider para, nos limites da legislagao
em vigor, divulgar a Primeira Emiss&o por qualquer meio.

A verificacdo do atendimento das Condi¢cdes Precedentes acima sera feita pelo Coordenador Lider,
segundo seu julgamento exclusivo, que sempre devera ser justificado e razoavel, até o Dia Util
imediatamente antecedente a Data de Liquidacdo. O cumprimento pelo Coordenador Lider das
obrigacdes assumidas nos termos do Contrato de Distribuicdo é condicionado a satisfacdo, até a Data
de Liquidacdo, das Condicdes Precedentes. Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais
Condig6es Precedentes, o Coordenador Lider podera decidir, a seu exclusivo critério, pela dispensa da
Condicao Precedente ndo cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta, observado o disposto abaixo.

Caso o Coordenador Lider decida pela nédo continuidade da Oferta em razdo da nao verificacdo das
Condicdes Precedentes, a Primeira Emisséo néo sera efetivada e nao produzira efeitos com relagéo a
qgualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider por
despesas por este razoavelmente incorridas com relagédo a Primeira Emissdo e a Oferta, observado o
disposto no Contrato de Distribuig&o.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da nédo verificacdo das
Condicdes Precedentes, o Contrato de Distribuicdo sera rescindido e, nos termos do artigo 70,
paragrafo 4°, da Resolucédo CVM 160, tal rescisédo importara no cancelamento do registro da Oferta.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessao, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional
gue entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condi¢cbes
Precedentes descritas acima ndo podera (a) ser interpretada como uma renutincia do Coordenador Lider
quanto ao cumprimento, pelo Fundo e/ou pela Gestora, de suas obriga¢des previstas no Contrato de
Distribuig&o; ou (b) impedir, restringir ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito,
obrigacéo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicéo.

13.1.2. Distribuic&o Parcial da Oferta

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a distribui¢céo parcial das Cotas,
observado o Montante Minimo da Oferta (“Distribui¢do Parcial”). Uma vez atingido o Montante Minimo
da Oferta, a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta a qualquer
momento. As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas dever&o ser canceladas.
Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora, de comum acordo com o Coordenador
Lider, podera decidir por reduzir o Montante Inicial da Oferta até um montante equivalente a qualquer
montante entre o Montante Minimo da Oferta (inclusive) e o Montante Inicial da Oferta, hipétese na qual
a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento.

Os Investidores terdo a faculdade, como condi¢cdo de eficacia de seu Pedido de Subscricdo, de
condicionar sua adesado a Oferta a que haja distribuicdo: (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(b)” acima, o Investidor devera, no momento da aceitacdo da Oferta indicar se,
implementando-se a condi¢&o prevista, pretende receber (a) a totalidade das Cotas subscritas; ou (b)
um montante equivalente a proporcao entre o montante de Cotas efetivamente distribuidas e o
montante de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Subscri¢do, conforme o caso.

Caso o Investidor indique o item “(b)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso ja tenha ocorrido a integralizagcao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente
ja integralizados seréo devolvidos conforme os Critérios de Restituigdo de Valores.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Gestora, de
comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o cancelamento das Cotas nédo
colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que
tiverem condicionado a sua adesdo a colocacdo integral, ou para as hipoteses de alocagao
proporcional, os valores ja integralizados conforme os Critérios de Restituicao de Valores. Na hip6tese
de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagéo relativo
aos valores restituidos.

Para mais informac@es sobre a destinacéo dos recursos da Oferta em caso de Distribuicdo Parcial, veja
a sec¢do 13.1.2 “No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser obtida por
meio da distribuicAo das Cotas, indicacdo das providéncias que serdo adotadas, bem como
especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captacao previstas para atingir todos
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0S objetivos originais do Fundo” na pagina 54 deste Prospecto. Para mais informagbes sobre a
Distribuicdo Parcial das Cotas, veja a segdo “Fatores de Risco - Risco de Distribui¢cdo Parcial e de né&o
colocagéo do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 16 deste Prospecto.

13.1.3. Periodo de Distribuicao
As Cotas serdo distribuidas durante o Periodo de Distribuigdo (conforme definido a seguir).

O periodo de distribuic&o (a) inicia-se, nos termos do artigo 59 da Resolu¢do CVM 160, posteriormente
a obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM, a divulgacdo do anuncio de inicio e a
disponibilizagcao do Prospecto para os Investidores; e (b) encerrar-se-a, observado o disposto no artigo
48 da Resolugédo CVM 160, na data de divulgagdo do anuncio de encerramento, que ocorrera em até
180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do andncio de inicio, observado o disposto no
paragrafo 4° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, sendo admitido, ainda, o encerramento da Oferta a
qualquer momento, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta (“Periodo de Distribuigdo”).

13.1.4. Plano de Distribuicéo

O Coordenador Lider realizard a distribuicdo das Cotas sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo (inclusive com relacédo a eventuais Cotas do Lote Adicional que venham a ser emitidas), de
acordo com a Resolucdo CVM 160, a Resolugdo CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou
legislacbes aplicaveis, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo
49, da Resolucdo CVM 160, o qual leva em consideracdo as relagbes com clientes e outras
consideragBes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da Gestora, devendo
assegurar (a) que o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo; (b) a adequacédo do
investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta, e (c) que os representantes de venda do
Coordenador Lider recebam previamente exemplar do Prospecto, para leitura obrigatéria, e que suas
diavidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

O Coordenador Lider realizara a colocacéo das Cotas de acordo com o seguinte plano de distribuicdo
(“Plano de Distribui¢do”):

(@) a Oferta tera como publico-alvo os Investidores Qualificados que se enquadrem no publico-alvo
do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

(b)  apods a concessédo do registro automatico da Oferta pela CVM, a divulgacdo do Anuncio de Inicio
e a disponibilizacdo do Prospecto poderdo ser realizadas apresentacfes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso (c) abaixo;

(c) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até
1 (um) Dia Util ap6s sua utilizacdo, nos termos da Resolu¢éo CVM 160;

(d) observado o artigo 59 da Resolu¢cdo CVM 160, a Oferta somente tera inicio apds (1) a concessao
do registro da Oferta pela CVM; (2) a divulgacdo do Andncio de Inicio; e (3) a disponibilizagdo
do Prospecto, sendo certo que as providéncias constantes dos itens “(2)” e “(3)” deverao, nos
termos do artigo 47 da Resolugcdo CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da
concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

(e) este Prospecto devera estar disponivel para os Investidores pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis
antes do inicio do Periodo de Coleta de Pedidos de Subscri¢éo;

0] durante o Periodo de Coleta de Pedidos de Subscricdo, o Coordenador Lider recebera os
Pedidos de Subscricéo, dos Investidores, observado o Investimento Minimo por Investidor;

() nao serad concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
interessados em subscrever Cotas no ambito da Oferta;

(h) o Coordenador Lider ndo aceitara Pedidos de Subscri¢cdo cujo montante de Cotas solicitadas
pelo Investidor seja inferior ao Investimento Minimo por Investidor, observadas as excecdes
previstas no Contrato de Distribuicéo;

0] durante o Periodo de Distribuicao, a colocagao das Cotas junto aos Investidores que submeterem
seus Pedidos de Subscricdo serd efetivada em ordem cronolégica, por ordem de chegada,
conforme sejam recebidos os referidos pedidos pelo Coordenador Lider, sendo atendidos os
Pedidos de Subscricao de forma sucessiva, conforme a data e horario em que forem recebidos
pelo Coordenador Lider devidamente assinados pelo Investidor ou por seu procurador
devidamente constituido e com poderes para tanto, conforme o caso, até o Montante Inicial da
Oferta ser atingido;
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0] findo o Periodo de Coleta de Pedidos de Subscrigdo, o Coordenador Lider (1) consolidara os
Pedidos de Subscricdo enviados pelos Investidores; e (2) transmitira a B3 os Pedidos de
Subscricéo acolhidos no ambito do Periodo de Coleta de Pedidos de Subscri¢éo;

(k) apoés encerramento do Periodo de Coleta de Pedidos de Subscricdo, sera realizado o
Procedimento de Alocacdo, o qual devera seguir os critérios estabelecidos no presente
Prospecto, no Regulamento e no Contrato de Distribuicéo;

0] as Cotas subscritas no &mbito da Oferta poder&o ser integralizadas por meio do Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital, que exigira aos Investidores A, no ambito do Pedido de
Subscricao, integralizacéo a vista de Cotas do Fundo DI na Data de Liquidacéo; e

(m) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160.

13.1.5. Procedimento de Alocacgéo de Ordens

Havera procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, observadas as disposicdes do Contrato de
Distribuicdo, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente a obtencdo do registro
automatico da Oferta, a divulgacéo do Anancio de Inicio e a disponibilizagdo do presente Prospecto,
para a verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Pedidos de Subscricdo e observado o Investimento Minimo por Investidor, para
verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, para verificar

se havera emissao, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional (“Procedimento de Alocacgéo”).

O Coordenador Lider decidird, de comum acordo a Gestora, acerca da distribuicdo de Cotas do Lote
Adicional, até a Data de Liquidacéao.

Em caso de excesso de demanda, serd realizada a alocacdo discriciondria, pelo Coordenador Lider,
de comum acordo com a Gestora, observado o disposto no Contrato de Distribui¢&o.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderéo participar do Procedimento de Alocagéo, sem
qualquer limitagdo em relacéo ao Valor Total da Oferta (considerando o Montante Inicial da Oferta e as
Cotas do Lote Adicional), observado o Investimento Minimo por Investidor. No entanto, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Subscricdo das
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, observado o disposto na clausula 4.9 do
Contrato de Distribuicao.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA16 DESTE PROSPECTO.

13.1.6. Periodo de Distribuicdo e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica priméaria das Cotas tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e
disponibilizagcéo do Prospecto, nos termos da Resolugdo CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacéo do
Anlncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora e o
Coordenador Lider poderédo decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo
venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° dia contado da data de divulgacéo do
Anulncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada e o Fundo sera liquidado.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrara na data da divulgacéo do
Anuncio de Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante divulgac@o do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

13.1.7. Garantia de subscricéo
O Coordenador Lider tera o prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de

divulgacdo do Andncio de Inicio para distribuir as Cotas, sob o regime de melhores esforgos, ndo sendo
responséavel por saldo de Cotas eventualmente ndo subscrito.
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13.1.8. Cépia do Contrato de Distribuicao

A copia do Contrato de Distribuigdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducéo, nas
sedes da Gestora e do Coordenador Lider

13.2. Demonstrativo do custo da distribuicéo

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no
Montante Inicial da Oferta, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas,
podendo haver alteragbes em razao da eventual emisséo das Cotas do Lote Adicional (“Custos de
Distribuicéo”).

% em relacao

% em

Custos Indicativos da Oferta Base R$ rela_géq a Xﬁg(ﬁg ao preco unitario

Emisséo da Cota

Comisséo de Coordenacéo e Estruturagao 4.312.500,00 0,75% 7,50 0,75%
Tributos sobre a Comisséo de Coordenagéo e Estruturagdo | 460.604,59 0,08% 0,80 0,08%
Comisséo de Distribuicdo 15.812.500,00 2,75% 27,50 2,75%
Tributos sobre a Comisséo de Distribuicdo 1.688.883,51 0,29% 2,94 0,29%
Assessores Legais 470.000,00 0,08% 0,82 0,08%
Tributos sobre as Comissdes dos Assessores Legais 23.443,53 0,00% 0,04 0,00%
CVM - Taxa de Registro 224.625,00 0,04% 0,39 0,04%
ANBIMA - Taxa de Registro Fundo 11.186,00 0,00% 0,02 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 500.000,00 0,09% 0,87 0,09%
TOTAL 23.503.742,63 4,09% 40,88 4,09%

@ Valores aproximados, considerando a distribuigao da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional. Os nimeros apresentados s&o estimados,

estando sujeitos a variages, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem nao corresponder a soma
aritmética dos nimeros que os precedem.

@ Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard o pagamento das comissdes acrescidas dos tributos.
® Incluidos os custos estimados com a apresentagédo para investidores (roadshow), custos estimados com traducdes, impressdes, dentre outros.
@ Além da comisséo de distribuigdo, o Coordenador Lider fara jus a comisséo de estruturagdo em valor equivalente ao percentual de 0,75% (setenta e cinco

centésimos por cento) sobre o valor equivalente ao montante das Cotas efetivamente subscritas na Oferta, calculado com base no Prego de Emisséo, a qual
ser4, nos termos do Contrato de Distribuigdo, arcada pelo Gestor, sem possibilidade de reembolso pelo Fundo, de modo que referida remuneragéo ndo compde
o Custo Unitario de Distribuicéo.

57



14. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

14.1. Ultimo formulério de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item
11.3 acima, caso sejam companhias abertas;

N&o aplicavel.
14.2. Regulamentos e Deliberac8es da Oferta

A primeira versdo do Regulamento, bem como a aprovacéo da Oferta, foram aprovadas por meio do
“Instrumento de Constituicdo do XP Credit Opportunities Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
de Responsabilidade Limitada”, datado de 02 de fevereiro de 2024 (“Ato de Constituicdo do Fundo”),
disponibilizada no Anexo | deste Prospecto.

A primeira versdo do Regulamento aprovada por meio do Ato de Constituicdo do Fundo foi alterada por meio
do “Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento do XP Credit Opportunities Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada”, datado de 09 de fevereiro de 2024 (“Instrumento
Particular de Alteracéo e Regulamento do Fundo”), disponibilizada no Anexo |l deste Prospecto.

A rerratificacdo dos termos da Oferta, bem como pequenos ajustes ao Regulamento, foram aprovados
por meio do “‘Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento e da Deliberacdo da Oferta do XP
Credit Opportunities Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada”,
datado de 18 de marcgo de 2024 (“Instrumento Particular de Rerratificacdo do Ato de Aprovacgao
da Oferta”), disponibilizada no Anexo 11l deste Prospecto.

A verséo vigente do regulamento na data de edicdo deste Prospecto foi aprovada por meio do
“Instrumento Particular de Alteragcdo do Regulamento e da Deliberacdo da Oferta do XP Credit
Opportunities Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada”, datado
de 19 de marco de 2024 (“2° Instrumento Particular de Alteracdo e Regulamento do Fundo”),
disponibilizada no Anexo 1V deste Prospecto.

A verséo vigente do Regulamento do Fundo DI na data de edicdo deste Prospecto foi aprovada por
meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Trend PE XXIV Fundo de Investimento em Cotas
Renda Fixa Simples Responsabilidade Limitada”, datado de 05 de fevereiro de 2024, disponibilizada
no Anexo V deste Prospecto.

O Regulamento e o Regulamento do Fundo DI podem vir a ser alterados apés a concluséo da Oferta,
de forma que, apoés a concluséo da Oferta, sugerimos que tais regulamentos sejam sempre consultados
através do acesso a pagina na rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora ou da
CVM, conforme previsto na sec¢do 14, a pagina 58 deste Prospecto.

14.3. Demonstracdes financeiras do Fundo

Tendo em vista que o Fundo néo recebeu seu primeiro aporte de recursos, e se encontra em estgio
pré-operacional, ndo h4, nesta data, demonstra¢des financeiras do Fundo.

14.4. Demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes ao Ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

N&o aplicavel.

14.5. Ata da Assembleia ou ato dos Prestadores de Servigcos Essenciais ou da Gestora que
deliberou a Emisséo

A realizacdo da Oferta foi aprovada por meio do Instrumento de Constituicdo do Fundo, disponibilizado
no Anexo | deste Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item
11.3 acima

N&o aplicavel.
14.7. Material publicitario da Oferta

O material publicitario utilizado no d&mbito da distribuicdo da Oferta esta disponivel no Anexo VI deste
Prospecto (“Material Publicitario da Oferta”).
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15. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

15.1. Dados das partes

Para fins do disposto na sec¢éo 15 do Anexo D da Resolu¢do CVM 160, esclarecimentos sobre a
Administradora, a Gestora, outras pessoas envolvidas com a Oferta, a Oferta em si, bem como este
Prospecto, poderéo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Fundo

XP CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova
Conceicéo, Sdo Paulo, SP, CEP 04543-907

At.: Departamento Juridico

E-mail: structuring@xpasset.com.br; juridicoasset@xpi.com.br

Website: https://www.xpasset.com.br

Com copia para a Administradora (conforme informacdes detalhadas abaixo)

Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22440-032
At.: Marcos Wanderley Pereira e Leonardo Sperle

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br / juridicofundos@xpi.com.br

Website: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria

Gestora

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova
Conceicédo, Sdo Paulo, SP, CEP 04543-907

At.: Departamento Juridico

E-mail: structuring@xpasset.com.br; juridicoasset@xpi.com.br

Website: https://www.xpasset.com.br

Assessor Legal do Coordenador Lider

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Iguatemi, 151, 14° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP, CEP 01451-011
At.: André Mileski / Julio Queiroz

Tel.: (11) 3024-6100

E-mail: andre.mileski@lefosse.com / julio.queiroz@lefosse.com

Website: https://lefosse.com
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Assessor Legal da Gestora

VIDIGAL NETO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 5° andar, Jardim Paulistano, S&o Paulo, SP, CEP 01452-001
At.: Fernanda Mary Sonoki

E-mail: fsonoki@vidigalneto.com.br

Tel.: (11) 3093-8333

Website: http://www.vidigalneto.com.br

Auditor Independente

Sera contratada empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria das contas e
demonstrag8es contabeis do Fundo, credenciada na CVM para prestar tais servicos.

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22440.032
At.: Departamento Mercado de Capitais e Departamento Juridico

Tel.: +55 (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Custodiante

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 07, sala 201, Rio de Janeiro, RJ

At.: Raphael Morgado

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: raphael.morgado@oliveiratrust.com.br / sqclient@oliveiratrust.com.br /
sgescrituragdo@oliveiratrust.com.br / sqcontroladoria@oliveiratrust.com.br /
sqcustodia@oliveiratrust.com.br

Website: https://www.oliveiratrust.com.br/

15.6. Declaragéo de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o emissor e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto ao lider e as instituic6es consorciadas e na
CVM

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDOS
JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES PODERAO OBTER O REGULAMENTO, O HISTORICO DE
PERFORMANCE DO FUNDO E EVENTUAIS INFORMACOES ADICIONAIS RELACIONADAS AO
FUNDO, BEM COMO ENCAMINHAR RECLAMAGOES E SUGESTOES SOBRE O FUNDO, NOS
SEGUINTES CANAIS DE ATENDIMENTO:

https:/lwww.xpasset.com.br e https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria
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O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM
ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE DILIGENCIA OU
OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMAGCOES FORNECIDAS PELO FUNDO, PELA
ADMINISTRADORA E PELA GESTORA NO AMBITO DA OFERTA, SAO SUFICIENTES,
VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA
TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA.

OS OFERTANTES SAO RESPONSAVEIS PELA §UFICIENCIA, VERACIDADE, PRECISNAO,
CONSISTENCIA E ATUALIDADE DA DOCUMENTACAO DA OFERTA E DEMAIS INFORMACOES
FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A OFERTA.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE
19 DE MARCO DE 2024.

15.7. Declaracédo de que o registro de emissor encontra-se atualizado;

O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUGCAO CVM 175.

15.8. Declaracéo, nos termos do art. 24 da Resolucédo, atestando a veracidade das informacfes
contidas no prospecto.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS
INFORMAGOES SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS,
NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO
FUNDO, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES.
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16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES

16.1. Divulgacédo de informac8es do Fundo e acesso a Documentacédo da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencéo de cépias deste
Prospecto, do Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Andncio de Encerramento, de eventuais andncios
de retificacéo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento
da Oferta, os interessados deverdo dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador
Lider e da CVM, nos enderecgos indicados na segao 15 “Identificacdo das Pessoas Envolvidas” deste
Prospecto e websites indicados na seg¢ao 5 “Cronograma estimado das Etapas da Oferta”.

16.2. Breve histérico da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider
16.2.1. Breve histérico da Administradora

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administracao fiduciaria, atuando desde o final
de 2018 até o final de 2019 exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de
2019, retomando as atividades de administracdo fiduciaria de fundos de investimento, de forma a
atender as necessidades e fomentar negdcios das empresas gestoras de recursos do préprio Grupo
XP e/ou demais areas da XP Investimentos, buscando melhorar eficiéncias e, acima de tudo, a
experiéncia de seus clientes. Ao longo de 2020, a XP Investimentos robusteceu sua operagéo,
intensificando e expandindo suas atividades, sendo certo que também passou a atuar com gestores
independentes ndo ligados ao Grupo XP, além de ter reiniciado a prestacdo dos servicos de
administracdo para fundos de investimento estruturados, como fundos de investimento imobiliarios - Fll
e fundos de investimento em participacdes - FIP.

A Administradora possui uma equipe composta por profissionais devidamente qualificados, que
combinam uma extensa experiéncia financeira com soélido conhecimento de diversos segmentos da
economia brasileira, dedicados a atividade de administracéo fiduciaria de fundos de investimento.

16.2.2. Breve histérico da Gestora

A Gestora € parte da XP Asset Management, que reline a experiéncia e a flexibilidade de uma gestora
especialista e independente com a estrutura de um grupo financeiro. A XP Asset Management conta
com profissionais experientes no mercado financeiro. Focada na gestdo de fundos de investimento,
possui mais de R$ 162 bilhées sob gestao divididos entre renda variavel, multimercados, renda fixa,
fundos de investimentos estruturados e fundos alternativos1.

A XP Asset Management € detentora de avaliagdo de Qualidade de Gestor de Investimentos (MQ1) da
Moody’s Investors Service e busca sempre alocar recursos baseando-se na combinacéo da solidez da
XP Inc. com um modelo de asset independente, alinhamento de longo prazo com seus clientes,
suportado por um modelo de gestdo multimesas com resultados independentes em cada uma das
estratégias, atrelados a performance e partnership meritocraticas. A equipe da XP Asset Management
tem mais de 17 anos de histéria, contando com mais de 165 profissionais altamente qualificados,
dedicados ao controle de riscos e a preservacgéo do capital de seus mais de 4 milh8es de cotistas2.

A Gestora concentra as operacdes de crédito estruturado da XP Asset Management, que busca
fomentar a democratizacdo do acesso pelo publico de varejo e qualificado a investimentos que aliem
retornos atrativos a fortes mitigantes de risco.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE A SEGCAO “FATORES
DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 16 DESTE PROSPECTO.

16.2.3. Breve histérico do Coordenador Lider

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por
misséo transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um
escritorio de agentes autbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores e
oferecendo educacdo financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores
em 2007.

Com o propésito de oferecer educagdo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expanséo.

Em 2017, o Ital Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%. Atualmente, essa
participacdo equivale a 9,96%.

! https://www.xpasset.com.br/#/
2 https://www.xpassel.com.br/quem-somos/
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Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de acdes
na Nasdaq, sendo avaliada em mais de R$78 hilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacdo: (a) corretora de valores, que inclui servicos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacdo e
estruturagdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos
independentes com mais de 650 fundos de 150 gestores; (b) gestao de recursos, com mais de R$150
bilhdes de reais sob gestdo em suas diferentes gestoras especializadas, sob a marca “XP Asset”, que
oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel, fundos de investimentos imobiliarios e
outros fundos de investimento estruturados; e (c) mercado de capitais, que engloba um portfélio
completo de servicos e solucbes para adequacéo de estrutura de capital e assessoria financeira. Além
da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e
“Clear” (www.clear.com.br).

Em 15 de julho de 2022, o Grupo XP contava com mais de 3,6 milhdes de clientes ativos e mais de
11.000 agentes autbnomos em sua rede, totalizando R$715 bilhdes de ativos sob custddia, e com
escritorios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra. Em previdéncia, o
Grupo XP atingiu R$54 bilhées em ativos sob custddia. Sua carteira de crédito cresceu 90% desde o
2T21, chegando a R$12,9 bilhdes no final de junho de 2023.

Atividade de mercado de capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servicos por meio de uma equipe altamente experiente e
dedicada aos seguintes segmentos: divida local (debéntures, debéntures de infraestrutura, CRI, CRA,
CDCA, FIDC, LF), divida internacional (bonds), securitizagdo, equity capital markets, M&A, crédito
estruturado, project finance e development finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posi¢do de destague ocupando o primeiro lugar
no “Ranking ANBIMA de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobiliario e de Fundo de Investimento
nas Cadeias Produtivas Agroindustriais”, bem como na “Distribuicdo em Securitizacdo, Certificado de
Créditos Imobiliarios e Certificado de Créditos do Agronegécio”. Na “Distribuicdo de Renda Fixa e
Hibridos”, a XP ocupa o segundo lugar, com valor transacionado de, aproximadamente, R$28,7 bilhdes.

Em renda varidvel, a XP oferece servigos para estruturacao de ofertas publicas priméarias e secundérias
de acdes. A conducdo das operacdes é realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de
equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity
research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2021, a XP atuou no follow-on da
Light no valor de R$2,7 bilhdes; IPO do Patria no valor de US$588 milhdes; IPO da Vamos no valor de
R$1,2 bilhdo; IPO da Mosaico no valor de R$1,2 bilhdo; follow-on da BrasilAgro no valor de R$500,2
milhdes; IPO da Jalles Machado no valor de R$690,9 milhdes; IPO da Bemobi no valor de R$1,1 bilh&o;
IPO da Westwing no valor de R$1,0 bilhdo; follow-on da Locaweb no valor de R$2,7 bilhdes; IPO da
Orizon no valor de R$486,9 milhdes; IPO da CSN Mineragdo no valor de R$4,9 bilhdes; follow-on da
3R Petroleum no valor de R$822,8 milhdes; IPO da Allied no valor de R$197,4 milhdes; IPO da Blau
no valor de R$1,3 bilhdo; follow-on da Hapvida no valor de R$2,7 bilhes; IPO da Boa Safra no valor
de R$460,0 milhdes; IPO da G2D no valor de R$281,1 milhdes; follow-on da Rede D’Or no valor de
R$4,9 bilhdes; IPO da BR Partners no valor de R$400,4 milhdes; follow-on da Vibra Energia no valor
de R$11,4 bilhges; IPO da CBA no valor de R$1,6 bilhdo; IPO da Multilaser no valor de R$1,9 bilh&o;
follow-on de Grupo Soma de Moda no valor de R$883,4 milhdes; IPO da Zenvia no valor de US$150,0
milhdes; IPO de Agrogalaxy no valor de R$350,0 milhdes; follow-on de Magazine Luiza no valor de
R$3,4 bilhdes; IPO da Unifique no valor de R$863,4 milhdes; IPO da Brisanet no valor de R$1,3 bilhao;
IPO da Raizen no valor de R$6,7 bilhGes; IPO da Oncoclinicas no valor de R$2,7 bilhdes; IPO da Kora
Saude no valor de R$874,9 milhdes; IPO do Grupo Vittia no valor de R$436,0 milhdes; follow-on da
Vamos no valor de R$1,1 bilhdo; follow-on da 3R Petroleum no valor de R$2,4 bilhdes; e follow-on da
Petz no valor de R$779,0 bilhdes.

Em 2022, a XP atuou no follow-on da BR Partners no valor de R$5,7 milhdes; follow-on da Arezzo no
valor de R$833,8 milhdes; follow-on da Equatorial no valor de R$2,8 bilhdes; follow-on da Eletrobras
no valor de R$33,7 bilhdes; e no follow-on da PetroRecdncavo no valor de R$1,0 bilhdo. Ademais, nos
anos de 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021, a XP foi lider em alocacao de varejo em ofertas de
renda variavel, responsével por alocar o equivalente a 72,6%, 55,6%, 67,9%, 57,3%, 53,1% e 35,2%,
respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisicdes da
XP Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solu¢cbes para assessoria, coordenacéo,
execucao e negociacao de aquisi¢fes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias.

16.3 Tratamento tributéario
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Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de
tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas e ndo tem o proposito de ser uma analise completa e
exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas
excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns Cotistas, que podem estar sujeitos a
tributacéo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizacao.

O Fundo nao tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacéo atual permanecera em vigor pelo
Prazo de Duracéo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracéo da legislacao e regulamentacao
em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas neste Prospecto para fins de
avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo
especifica que sofrerdo enquanto cotistas do Fundo.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo nao se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda, Contribuicéo
Social sobre o Lucro Liquido, Contribuicdo para o Programa de Integragéo Social ou Contribuigdo para
o Financiamento da Seguridade Social. Além disso, em relagcdo as operac¢des do Fundo, atualmente
existe regra geral estabelecendo aliquota zero para fim de incidéncia do Imposto sobre Operacdes de
Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobilidrios ha modalidade Titulo e Valores
Mobiliarios. Porém, esta aliquota pode ser aumentada pelo Poder Executivo futuramente.

Tributacao aplicavel aos Cotistas
| — Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”):

Cotistas residentes:

Considerando que o Fundo sera classificado como entidade de investimento e cumprira os critérios de
composicao da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditdrios, de
acordo com a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”), e a Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢do CMN 5.111”), como regra geral,
os rendimentos auferidos pelos Cotistas estardo sujeitos a tributacdo pelo IRRF, & aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo de Cotas. Ha regras e
aliquotas especificas para certas situacdes e certos tipos de investidores.

Cotistas nao-residentes:

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condicfes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional (Resolu¢do n° 4.373, de 29 de setembro de 2014) e ndo estejam
localizados em pais que ndo tribute a renda ou que realize a tributagdo em aliquota méxima inferior a
17% (dezessete por cento), estardo sujeitos a tributacao pelo IRRF, & aliquota de 15%, na data da
distribuicao de rendimentos ou da amortizacao de Cotas. Ha regras e aliquotas especificas para certas
situacdes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relacéo a tributacéo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Desenquadramento para fins fiscais:

O Fundo buscarad manter a composi¢éo de sua carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) em direitos creditorios, conforme definido pelo art. 19 da Lei 14.754 e pela Resolu¢do CMN
5.111. Todavia, caso referido requisito deixe de ser cumprido e ocorra o efetivo desenquadramento da
carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral
de tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual (a) havera
incidéncia periddica de IRRF todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os
rendimentos auferidos pelo Cotista em relagédo ao investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze
por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente,
como de curto ou longo prazo; e (b) havera incidéncia de IRRF complementar, conforme aliquotas
regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender
do prazo de aplicacdo, por ocasido do resgate ou liquidacdo das Cotas. Certos tipos de investidor
podem se beneficiar de tratamento diferenciado.

IOF-TVM: é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidacéo das
Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacao, em funcao do prazo e conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota é igual a 0% (zero por
cento) do rendimento nas operagfes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-
TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um
e meio por cento) ao dia.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
XP CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento,

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Ataulfo de Paiva, n.° 135, 5° e 8° andares, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o
n.° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela Comiss@o de Valores Mobiliarios ("CVM")
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratorio n.° 10.460, de 26 de junho de 2009, neste ato representada na forma
de seu estatuto social (“Administradora™); e

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-907,
inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98, neste ato representada na forma de seu contrato
social (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servigos Essenciais™);

RESOLVEM:

(a) constituir um fundo de investimento em direitos creditdrios, nos termos da Resolugdo
CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, que sera denominado XP
CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo™) e terd as seguintes
caracteristicas, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento™):

D o Fundo sera constituido com classe unica de cotas, em regime fechado;

2) as cotas do Fundo ser@o destinadas exclusivamente a investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

3) a responsabilidade dos cotistas do Fundo sera limitada ao valor das cotas por eles
subscritas;
4 o funcionamento do Fundo ndo estara condicionado a distribui¢do de uma

quantidade minima de cotas; e
&) o Fundo tera como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo das suas cotas

por meio da aplicagdo de recursos, preponderantemente, em direitos creditorios, nos
termos do Regulamento;
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(b) especificamente a Administradora, aceitar as fun¢des de administragdo fiduciaria do
Fundo;

(©) especificamente a Gestora, aceitar as fungdes de gestao do Fundo;

(d) no caso da Administradora, designar, como diretor da Administradora responsavel pela

administracdo fiduciaria do Fundo, o Sr. LIZANDRO SOMMER ARNONI, brasileiro, casado,
administrador, portador da carteira de identidade n.® 23.855.140-4 (SSP/SP), inscrito no CPF/ME
sob 0n.°279.902.288-07, residente ¢ domiciliado na Cidade e Estado de Sdo Paulo, com escritorio
na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 1.909, Torre Sul, 30° andar, Vila Nova Conceicdo,
CEP 04543-907;

(e) no caso da Gestora, designar, como diretor da Gestora responsavel pela gestao do Fundo,
o Sr. FAUSTO SILVA FILHO, brasileiro, solteiro, engenheiro civil, portador da Cédula de
Identidade RG n°® 497816-1 (Ministério da Marinha/RJ), inscrito no CPF sob o n°® 029.481.427-
25, com endereco comercial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceigao, CEP 04543-
907;

® contratar os seguintes prestadores de servigos, em nome do Fundo:
(D no caso da Administradora:

(i) a ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA.,
com sede na cidade de Sdao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pres.
Juscelino Kubitschek, 1909, 6° ao 10° andar, Torre Norte, Itaim Bibi, CEP 04543-
011, inscrita no CNPJ sob o0 n° 61.366.936/0001-25, para prestar os servigos de
auditoria das demonstragdes contabeis do Fundo; e

(i1) a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira devidamente
autorizada pela CVM para prestar servicos de custodia fungivel de valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 6.696, de 21 de fevereiro
de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
das Américas, 3434 - bloco 7, 2° andar - Barra da Tijuca, RJ, 22640-102, inscrita
no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91, ou o seu sucessor a qualquer titulo, para
prestar os servicos de (A) tesouraria, controle e processamento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo; (B) escrituragdo das cotas; (C) custodia dos
direitos creditdrios que ndo sejam passiveis de registro e dos ativos financeiros
de liquidez integrantes da carteira do Fundo; (D) liquidagéo fisica ou eletronica e
financeira dos direitos creditorios; (E) cobranga ¢ recebimento, em nome do
Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos
direitos creditorios e aos ativos financeiros de liquidez integrantes da carteira do
Fundo, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade do
Fundo; (F) guarda fisica ou eletronica dos documentos comprobatorios; e
(G) verificagdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
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ponderado dos direitos creditorios, o que for maior, da existéncia, da integridade
e da titularidade dos documentos comprobatoérios dos direitos creditorios
substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

2) no caso da Gestora, a XP INVESTIMENTOS COORETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢io financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153,
sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n°02.332.886/0001-04
(“Distribuidor™), para prestar os servigos de distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao
(conforme definidas na alinea (i) abaixo);

(2) aprovar o inteiro teor do Regulamento, nos termos do Anexo ao presente instrumento;

(h) instruir o pedido de registro de funcionamento do Fundo na CVM, acompanhado do
Regulamento e dos demais documentos e informagdes exigidos pela Resolugdo CVM n°® 175/22;

(1) aprovar a 1* (primeira) emissao, pelo Fundo, de 400.000 (quatrocentas mil) cotas (“Cotas
da Primeira Emissd0™), com valor unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais), totalizando

R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) na data da 1° (primeira) integralizagdo das
Cotas da Primeira Emissdo. As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuicao publica,
sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022
(“Oferta”). As Cotas da Primeira Emissdo serfo distribuidas pelo Distribuidor em regime de
melhores esfor¢os de colocacdo. Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira
Emissdo, sendo que a manutengdo da Oferta esta condicionada a colocagdo de, no minimo,
90.000 (noventa mil) Cotas da Primeira Emissdo, correspondentes a R$90.000.000,00 (noventa
milhdes de reais) na data da 1* (primeira) integralizagdo das Cotas da Primeira Emissdo
(“Montante Minimo da Oferta”), ndo havendo a captagdo de recursos pelo Fundo por meio de

fontes alternativas. Uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados na
Oferta poderdo ser investidos conforme previsto no Regulamento; e

) as demais caracteristicas, vantagens e restri¢des das cotas constam no Regulamento.
Os Prestadores de Servigos Essenciais declaram, para fins do artigo 10, caput, 11, da parte geral
da Resolugdo CVM n° 175/22, que o Regulamento esta plenamente aderente a legislagdo e a

regulamentacdo vigentes.

Sdo Paulo, 2 de fevereiro de 2024.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO
REGULAMENTO DO XP CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 53.779.703/0001-26

Pelo presente instrumento, XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 135, 5° e 8° andares, CEP 22440-032, inscrita
no CNPJ sob o n.° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM?”) para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n.° 10.460, de 26 de junho de 2009, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, ¢ XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte),
Vila Nova Concei¢ao, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98, neste ato
representada na forma de seu contrato social, na qualidade de prestadores de servigos essenciais
do XP Credit Opportunities Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade
Limitada, inscrito no CNPJ sob o n° 53.779.703/0001-26 (“Fundo”), e considerando que, até a
presente data, o Fundo nfo iniciou as suas atividades e, portanto, ndo possui cotistas,

RESOLVEM:

(a) alterar os itens 15.2.3,15.4.7,15.4.8 ¢ 15.5.2 do regulamento do Fundo (“Regulamento™),
0s quais passam a vigorar com as seguintes redagoes:

“15.2.3 O prego unitario de emissdo das Cotas serd (“Preco de Emissdo”): (a) na

19 (primeira) emissdo de Cotas, R$1.000,00 (mil reais); e (b) em cada uma das demais
emissoes de Cotas, o valor atualizado das Cotas, na forma da clausula 16 deste
Regulamento, acrescido de eventuais custos e despesas inerentes a realizag¢do da oferta
publica das Cotas da emissdo em questdo, conforme o disposto na deliberagdo que
aprovar a emissao.”

“15.4.7 A partir da 2° (segunda) emissdo (inclusive), as Cotas serdo integralizadas:

(a) caso as Cotas de uma emissdo anterior ainda ndo tenham sido totalmente
integralizadas, (i) na 1°(primeira) data de integralizacdo, pelo respectivo Preco de
Emissdo acrescido da Taxa de Equalizacdo; e (ii) nas datas de integralizag¢do
subsequentes, pelo Pre¢o de Emissdo das Cotas da emissdo anterior que ainda ndo
tiverem sido totalmente integralizadas, ou

(b) caso as Cotas de todas as emissoes anteriores tenham sido totalmente integralizadas,
(i) na 1°(primeira) data de integralizagdo, pelo respectivo Prego de Emissdo acrescido
da Taxa de Equalizag¢do, e (ii) nas datas de integraliza¢do subsequentes, pelo valor
atualizado das Cotas, na forma da clausula 16 deste Regulamento.
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(b)

(©)

15.4.8 A taxa de equaliza¢do do valor de integralizagdo das Cotas (“Taxa de
Equalizacdo”) serd definida na delibera¢do que aprovar a respectiva emissdo e
considerara os seguintes critérios: (a) o valor atualizado das Cotas, na forma da
clausula 16 deste Regulamento, (b) a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa (spread) de até 6% (seis por cento) ao ano, sobre
0 Prego de Emissdo; e (¢) as perspectivas de rentabilidade do Fundo.”

“15.5.2 As chamadas de capital para a integraliza¢do de Cotas serdo realizadas de forma
equitativa entre os Investidores Autorizados e proporcional a quantidade de Cotas
subscritas por cada um deles. Ndo obstante o disposto neste item 15.5, caso haja Cotas
de mais de uma emissdo que ainda ndo tenham sido totalmente integralizadas, a Gestora
podera realizar chamadas de capital de forma desproporcional entre os Cotistas, até que
a proporgdo entre o capital integralizado por cada Cotista e o capital integralizado pelos
Cotistas de todas as emissoes cujas Cotas ainda ndo tenham sido totalmente
integralizadas seja a mesma.”

incluir o item 17.1.1 do Regulamento, o qual passa a vigorar com a seguinte redagao:
“17.1.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos
deste Regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente

anterior a respectiva Data de Pagamento.”

aprovar a nova versao consolidada do Regulamento, tendo em vista as alteragdes previstas

nos itens (a) e (b) acima, que passard a vigorar, a partir desta data, nos termos do Anexo ao

presente instrumento, substituindo integralmente a sua versdo anterior.

Sao Paulo, 9 de fevereiro de 2024.

DocuSigned by: DocuSigned by:
karius, Fallwowcs Quorm Ju S& Jouatas Viddor Margues (avalcantt
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Papel: Representante Papel: Representante
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ANEXO Il

Instrumento Particular de Rerratificacao do Ato de Aprovacédo da Oferta




(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO E DA
DELIBERACAO DA OFERTA DO XP CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ n° 53.779.703/0001-26

Pelo presente instrumento, XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 135, 5° ¢ 8° andares, CEP 22440-032, inscrita
no CNPJ sob o n.° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilirios (“CVM?”) para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n.° 10.460, de 26 de junho de 2009, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, ¢ XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte),
Vila Nova Concei¢ao, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98, neste ato
representada na forma de seu contrato social, na qualidade de prestadores de servigos essenciais
do XP CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°
53.779.703/0001-26 (“Fundo”), e considerando que, até a presente data, o Fundo néo iniciou as
suas atividades e, portanto, ndo possui cotistas,

RESOLVEM:

(a) alterar o item 10.11 do regulamento do Fundo (“Regulamento”), o qual passa a vigorar
com a seguinte redacao:

“10.11. E vedada a aquisicido de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Entidade Registradora ou por
partes a qualquer um deles relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, exceto se, nos termos do artigo 42, §1°, do Anexo Normativo II:
(a) a Gestora, a Entidade Registradora e o Custodiante ndo forem partes relacionadas
entre si; e (b) a Entidade Registradora e o Custodiante ndo forem partes relacionadas

’

ao respectivo originador ou cedente de Direitos Creditorios.’

(b) alterar as seguintes caracteristicas da 1* (primeira) emissao, pelo Fundo, de cotas (“Cotas
da Primeira Emissdo”), aprovada por meio do “Instrumento Particular de Constitui¢do do XP

Credit Opportunities Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade
Limitada”, datado de 2 de fevereiro de 2024 (“Deliberacdo da Oferta”), as quais sdo objeto de
distribuic¢do publica, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de

13 de julho de 2022 (“Oferta”): (1) a quantidade inicial de Cotas da Primeira Emissdo passara de
400.000 (quatrocentas mil) Cotas da Primeira Emissdo, com valor unitario de emissdo de
R$1.000,00 (mil reais) (“Pre¢co de Emissdo”), totalizando R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), considerando o Preco de Emissédo, para 575.000 (quinhentas e setenta e cinco
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mil) Cotas da Primeira Emissdo, com valor unitario de emissdo correspondente ao Prego de
Emissdo, totalizando R$575.000.000,00 (quinhentos e setenta e cinco milhdes de reais),
considerando o Pre¢o de Emissdo; e (2) a quantidade de Cotas da Primeira Emissdo podera ser
aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento) da quantidade inicialmente requerida, ou seja,
em até 143.750 (cento e quarenta e trés mil e setecentas e cinquenta) Cotas da Primeira Emissao,
o que corresponde ao montante de R$143.750.000,00 (cento e quarenta e trés milhdes setecentos
e cinquenta mil reais), considerando o Preco de Emissdo, sem a necessidade de novo requerimento
de registro ou modificacdo da Oferta, perfazendo o montante maximo da Oferta de até 718.750
(setecentas e dezoito mil, setecentas e cinquenta) Cotas da Primeira Emissdo, o que corresponde
a até R$718.750.000,00 (setecentos e dezoito milhdes e setecentos e cinquenta mil reais),
considerando o Preco de Emissdo. Os recursos adicionais captados na Oferta poderdo ser
investidos conforme previsto no Regulamento;

(©) ratificar as demais caracteristicas das Cotas da Primeira Emissdao e da Oferta, conforme
aprovadas na Deliberagdo da Oferta, que ndo tenham sido alteradas pelo presente instrumento; e

(d) aprovar a nova versao consolidada do Regulamento, tendo em vista a alteracdo prevista
no item (a) acima, que passara a vigorar, a partir desta data, nos termos do Anexo ao presente
instrumento, substituindo integralmente a sua versdo anterior.

Os termos iniciados em letras maiusculas neste instrumento, que ndo sejam aqui definidos de
outra forma, terdo os significados que lhes sao atribuidos no Regulamento.

Sdo Paulo, 18 de margo de 2024.

DocuSigned by: DocuSigned by:
602\’0 Kolrte Panmarin Limandrs Do
15708187883C451... 2DDF3B9F4E1E429...

XP INVESTIMENTOS COORETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

DocuSigned by: DocuSigned by:
Mania Amorssing o, Xasier
9FA1893730FC4F1... 0C5A0B434F88430...

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.

DocuSigned by:

XPJUR ADM
Y1C
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ANEXO IV

2° Instrumento Particular de Alteracéo e Regulamento do Fundo




(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
XP CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n® 53.779.703/0001-26

Pelo presente instrumento, XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 135, 5° e 8° andares, CEP 22440-032, inscrita
no CNPJ sob o n.° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n.° 10.460, de 26 de junho de 2009, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, e XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte),
Vila Nova Concei¢ao, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98, neste ato
representada na forma de seu contrato social, na qualidade de prestadores de servigos essenciais
do XP CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°
53.779.703/0001-26 (“Fundo™), e considerando que, até a presente data, o Fundo nao iniciou as
suas atividades e, portanto, ndo possui cotistas,

RESOLVEM:

(a) alterar o item 10.11 do regulamento do Fundo (“Regulamento™), o qual passa a vigorar
com a seguinte redacao:

“10.11. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Entidade Registradora ou por
partes a qualquer um deles relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, até o limite de 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido, desde
que, nos termos do artigo 42, §1°, do Anexo Normativo II, (a) a Gestora, a Entidade
Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas entre si; e (b) a Entidade
Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao respectivo originador ou
cedente dos Direitos Creditorios”

(b) aprovar a nova versao consolidada do Regulamento, tendo em vista a alteragdo prevista

no item (a) acima, que passara a vigorar, a partir desta data, nos termos do Anexo ao presente
instrumento, substituindo integralmente a sua versao anterior.
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Os termos iniciados em letras maiusculas neste instrumento, que nao sejam aqui definidos de
outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Sao Paulo, 19 de marco de 2024.

DocuSigned by:

Maress WMW Puruiva. @zo Kobzﬁo P ammanin

BOEFD926E7334AF... 15708187883C451

XP INVESTIMENTOS COORETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

DocusSigned by: DocuSigned by:

Eabnd, Xawivr Mania. Amorosive

0C5A0B434F88430... 9FA1893730FC4F1

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.

DocuSigned by:

XPJUR ADM
Y1C
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ANEXO

REGULAMENTO DO XP CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
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REGULAMENTO DO

XP CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O XP CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, nos termos da Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de

2001, da Resolugao CVM n° 175/22, e das demais disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis,

sera regido pelo presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1. Os termos e expressdes utilizados no presente Regulamento, quando iniciados com letra

maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicdveis tanto no singular

quanto no plural:

“Acordo Operacional”

“Administradora”

“Agente de Cobranca”

“Alocacdo Minima”

“ANBIMA”

“Anexo Normativo II”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros de
Liquidez”

“Auditor Independente”

Acordo operacional celebrado entre os Prestadores de
Servigos Essenciais.

Administradora fiduciaria do Fundo, conforme definida no
item 5.1 deste Regulamento.

Um ou mais agentes de cobranga que poderdo ser
contratados pela Gestora, em nome do Fundo, para prestar
os servicos de cobranga extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios,
a ser observado ap6s 180 (cento e oitenta) dias a contar da
Data da 1? Integralizagdo, nos termos do item 10.2 deste
Regulamento.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n° 175/22.
Assembleia de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria.
Ativos financeiros que poderdo integrar a carteira do
Fundo, conforme definidos no item 10.3 deste

Regulamento.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para

Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033 SAC: 0800-77-

20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730
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“B_3”
“BACEN”

ER]

“Capital Autorizado

“CMN”

“CNPJ”

“Cddigo ANBIMA”

113

Coobrigacao”

“Cotas do Fundo DI”

“Cotas”

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”
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prestar os servicos de auditoria das demonstragdes
contabeis do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

Tem o significado atribuido no item 15.2 deste
Regulamento.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

Obrigacao contratual ou qualquer outro mecanismo por
meio do qual um terceiro retenha, total ou parcialmente, o
risco de crédito ou garanta o adimplemento de obrigacdes
decorrente ou assumidas no ambito dos Direitos
Creditérios ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo.

Tem o significado atribuido no item 15.5.1 deste
Regulamento.

Cotas de emissao do Fundo.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios,
definidos no item 12.1 deste Regulamento.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira devidamente autorizada pela CVM para prestar
servicos de custodia fungivel de valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, 3434 —
bloco 7, 2° andar, Barra da Tijuca, RJ, 22640-102, inscrita
no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91, ou o seu sucessor a
qualquer titulo.
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“CVM”

“Data da 1* Integralizacdo”

“Data de Pagamento”

“Demais Prestadores de
Servi¢os”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Disponibilidades”

“Distribuidor”

“Documentos Comprobatorios”

Comissdo de Valores Mobiliarios.
Data da 1* (primeira) integralizagdo de Cotas.

(a) o dia 15 (quinze) de cada més, a partir do 1° (primeiro)
més seguinte ao inicio do Periodo de Desinvestimento,
sendo certo que, se tal data ndo for um Dia Util, a Data de
Pagamento correspondente sera o Dia Util imediatamente
subsequente; ou (b) qualquer Dia Util do més, desde que a
realizacdo da amortizagdo ou do resgate das Cotas seja
comunicada pela Gestora aos Cotistas ¢ a Administradora
com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis.

Prestadores de servigos contratados pela Administradora
ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos da
clausula 9 deste Regulamento.

Qualquer dia, exceto (a) sibados, domingos ou feriados
nacionais; ¢ (b) aqueles sem expediente na B3.

Direitos creditorios representados por (a) direitos e titulos
representativos de crédito; (b) valores mobilirios
representativos de crédito; (c) certificados de recebiveis e
outros valores mobiliarios representativos de operagdes de
securitizacdo; e (d) por equiparagdo, cotas de emissao de
outros fundos de investimento em direitos creditorios, nos
termos do Anexo Normativo II.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

(a) na Primeira Emissdo, a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon,
CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o
n° 02.332.886/0001-04, ou o seu sucessor a qualquer titulo,
contratado pela Gestora, em nome do Fundo, para prestar
os servigos de distribuicao publica das Cotas da Primeira
Emissdo; e (b) a partir da 2° (segunda) emissdo de Cotas,
distribuidor registrado na CVM, contratado pela Gestora,
em nome do Fundo, para prestar os servicos de distribuicao
publica das Cotas.

Documentos que evidenciam a existéncia do lastro de cada
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“Entidade Registradora”

“Evento de Verificacdo do

Patrimonio Liquido”

“Eventos de Liquidacdo”

“Fundo”

“Gestora”

B

“Investidores Autorizados’

“IPCA”

“Justa Causa”

Direito Creditério, necessarios para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da sua titularidade e capazes de
comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade do
Direito Creditorio.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN, que podera
ser contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para realizar o registro dos Direitos Creditorios que sejam
passiveis de registro, nos termos da regulamentagdo
aplicavel.

Evento definido no item 22.1 deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata verificacdo, pela
Administradora, de se o Patrimoénio Liquido est4 negativo.

Eventos definidos no item 25.2 deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagdo da Assembleia
para deliberar sobre a interrup¢do dos procedimentos de
liquidagdo do Fundo ou o plano de liquidagao elaborado
pelos Prestadores de Servicos Essenciais.

XP CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Gestora profissional da carteira do Fundo, conforme
definida no item 5.2 deste Regulamento.

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12
da Resolu¢do CVM n° 30/21.

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

Exclusivamente com relagdo a Gestora, a pratica ou
constatagdo dos seguintes atos ou situagdes, apos
comprovado por decisdo final irrecorrivel, judicial,
administrativa ou arbitral ou proferida pelo Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional:

(a) descredenciamento da Gestora pela CVM para o

exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos; e
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“Patrimoénio Liquido”

ER]

“Periodo de Desinvestimento

“Periodo de Investimento”

“Prazo de Duracdo”

“Preco de Emissdo”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

“Primeira Emissdo”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”
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Regulamento”

“Rentabilidade Minima para
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“Reserva de Contingéncias”

“Reserva de Encargos”

“Resolucao CVM n° 160/22”

DocuSign Envelope ID: 1EC83F61-D23E-451A-9774-637528A065E4

(b)
das suas fungdes, deveres e obrigacdes nos termos deste
Regulamento e, aplicavel, no Acordo

fraude, dolo, culpa grave ou ma-fé no desempenho

conforme
Operacional.

Patrimonio liquido do Fundo, nos termos do item 21.3
deste Regulamento.

Periodo definido no item 10.4(b) deste Regulamento.

Periodo definido no item 10.4(a) deste Regulamento.

Prazo de duragdo do Fundo, nos termos do item 3.1 deste
Regulamento.
item 15.2.3 deste

Tem o significado atribuido no

Regulamento.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto ¢ indistintamente.

1* (primeira) emissdo de Cotas, cujas caracteristicas foram

aprovadas por instrumento de deliberacio da

Administradora e da Gestora.

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

Este regulamento do Fundo.

Tem o significado atribuido no item 7.4 deste
Regulamento.
Tem o significado atribuido no item 7.5.1 deste
Regulamento.
Reserva para pagamento dos custos e despesas

extraordinarios do Fundo, nos termos do item 19.2 deste
Regulamento.

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, nos
termos do item 19.1 deste Regulamento.

Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.
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“Resolucio CVM n° 175/22”

“Resolucio CVM n° 30/21”

“Taxa de Equalizacdo”

“Taxa de Performance”

“Taxa de Performance
Antecipada”

“Taxa de Performance
Complementar”

Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Resolugdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Tem o significado atribuido no item 15.4.8 deste
Regulamento.

Remuneragao adicional devida a Gestora, nos termos do
item 7.4 deste Regulamento.

Remuneragdo devida a Gestora nas hipoteses previstas no
item 7.5 deste Regulamento, equivalente a parcela que lhe
caberia da Taxa de Performance prevista neste
Regulamento, calculada pelo valor justo dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo na data da destitui¢ao da
Gestora, seja com ou sem Justa Causa ou, ainda, na data da
Rentncia Motivada da Gestora, calculado nos termos da
clausula 21 deste Regulamento.

Remuneragdo devida a Gestora nas hipoteses previstas no
item 7.5 deste Regulamento caso, exclusivamente com
relacdo a Direitos Creditorios que faziam parte da carteira
do Fundo na data da destituigdo da Gestora e que
permanecam, direta ou indiretamente, sendo objeto de
servicos de gestdo prestados pela XP Vista Asset
Management Ltda., inscrita no CNPJ sob o
n°® 16.789.525/0001-98, o Fundo receba o pagamento de
parte ou da totalidade dos referidos Direitos Creditorios,
seja a que titulo for, incluindo, sem limitagdo, em razao de
qualquer tipo de alienagéo direta ou indireta, que resulte no
recebimento, pelo Fundo, de recursos em montante
superior ao valor atribuido a tais Direitos Creditorios na
avaliacdo do Patrimoénio Liquido para fins de calculo da
Taxa de Performance Antecipada, equivalente a
20% (vinte por cento) sobre o valor bruto correspondente:

(a) a diferenca entre (1) o valor efetivamente recebido
pelo Fundo em pagamento dos Direitos Creditdrios,
conforme acima descritos; e (2) o valor atribuido a tais
ativos na avaliagcdo do Patriménio Liquido para o calculo
da Taxa de Performance Antecipada, acrescido da variagdo
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acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI desde a
data da destituicdo da Gestora; e

(b) eventuais valores brutos que ndo estejam refletidos
no valor atribuido aos Direitos Creditorios, conforme
acima descritos, que tenha servido de base para o calculo
da Taxa de Performance Antecipada, distribuidos aos
Cotistas a titulo de rendimentos e/ou quaisquer outras
bonificagdes atribuidas aos referidos Direitos Creditorios,
durante o periodo compreendido entre a data da destituicao
da Gestora e a data do recebimento e/ou alienacdo, a
qualquer titulo, dos referidos Direitos Creditdrios.

“Taxa Maxima de Remuneragdo maxima devida a Administradora, nos
Administracao” termos do item 7.1.1 deste Regulamento.
“Taxa Maxima de Custédia” Remunerag¢dao maxima devida ao Custodiante, nos termos

do item 7.6 deste Regulamento.

B

“Taxa Maxima de Gestao’ Remuneragdo maxima devida a Gestora, nos termos do

item 7.2.1 deste Regulamento.

“Taxa Minima de Remuneracdo minima devida a Administradora, nos
Administracdo” termos do item 7.1 deste Regulamento.
“Taxa Minima de Gestdo” Remuneragdao minima devida a Gestora, nos termos do

item 7.2 deste Regulamento.

“Taxa DI” Taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI
Extra-Grupo), apurada pela B3 e divulgada no informativo
diario disponivel na péagina da B3 na rede mundial de
computadores ou em qualquer outra pagina ou publicagdo
que venha a substitui-la, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de capitalizagdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Termo de Adesao” Termo de adesdo ao presente Regulamento e ciéncia de

risco, a ser assinado por cada Cotista por ocasido da
subscrigao das Cotas, por meio do qual o Cotista declarard,
além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugdo
CVM n° 175/22, a sua condicdo de Investidor Autorizado.

1.2. Para fins do presente Regulamento, (a) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢des

aplicar-se-a0 tanto no singular quanto no plural ¢ o género masculino incluird o feminino e
vice-versa; (b)as referéncias a qualquer documento incluirdo todas as suas alteragdes,
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substituigoes, consolidagdes e complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma
diferente; (c) as referéncias a disposigdes legais serdo interpretadas como referéncias as referidas
disposicoes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a itens e clausulas aplicar-
se-30 a itens e clausulas do presente Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes
incluirdo os seus sucessores, representantes ¢ cessionarios autorizados; e (f) qualquer mengao ao
anexo descritivo da classe ou ao regulamento do fundo na parte geral da Resolucio CVM
n°® 175/22 ou no Anexo Normativo Il devera ser entendida indistintamente como mengdo ao
presente Regulamento, uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe unica de Cotas, conforme
descrito na clausula 2 deste Regulamento.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios,
conforme o Anexo Normativo II.

2.1.1. Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, o Fundo ¢
classificado como “Outros — Multicarteira Outros”.

2.2. O Fundo ¢é constituido com classe unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a
vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer Cotista. Para fins da
Resolugdo CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serfo entendidas
como referéncias a classe Unica de Cotas.

2.2.1.  Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe unica de Cotas, o presente Regulamento
nao conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as
informacdes sobre a classe tinica de Cotas, nos termos da Resolucdo CVM n°® 175/22.

2.2.2.  Qualquer mengdo ao anexo descritivo da classe ou ao regulamento do fundo na parte
geral da Resolugdo CVM n°175/22 ou no Anexo Normativo Il deverd ser entendida
indistintamente como menc¢do ao presente Regulamento, observado que este Regulamento
compreende todas as informagdes sobre o Fundo e a sua classe tnica de Cotas, nos termos do
artigo 48 da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22 e do artigo 20 do Anexo Normativo 1.

2.3. O Fundo ¢ constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas quando da liquidagao do Fundo. Sera permitida a amortizacdo das Cotas nos termos
da clausula 17 do presente Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data da 1? Integralizagdo. O Fundo tera Prazo
de Duracgao de 66 (sessenta e seis) meses contado da Data da 1* Integralizagdo, prorrogavel (a) por
até 12 (doze) meses, a critério da Gestora; ou (b) mediante aprovacao da Assembleia.

93



DocuSign Envelope ID: 1EC83F61-D23E-451A-9774-637528A065E4

4. PUBLICO-ALVO
4.1. As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1 A administragdo fiducidria do Fundo sera realizada pela XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio
financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-
032, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Administradora”).

5.2 A gestdo do Fundo serd realizada pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte),
Vila Nova Conceigao, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n°16.789.525/0001-98
(“Gestora”).

6. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES
DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1. Obrigacoes da Administradora. A Administradora, observadas as limitagOes

estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e na regulamentagao aplicaveis, tem poderes para
praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagdo.

6.2. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 82, 83, 104 ¢ 106 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e nos artigos 27, 30 e 31

do Anexo Normativo II;

(b) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22;

(©) observar as disposi¢des do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;
(d) elaborar e divulgar as informacdes periodicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo

Normativo II;

(e) observar as disposi¢des deste Regulamento ¢ do Acordo Operacional;
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® cumprir as delibera¢des da Assembleia que lhe forem aplicaveis;

(2) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
n°® 175/22;

(h) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:

(1) acomposicdo da Reserva de Encargos e da Reserva de Contingéncias, conforme os
respectivos valores determinados pela Gestora, nos termos da clausula 19 deste
Regulamento; e

(2) aocorréncia do Evento de Verificagdo do Patrimonio Liquido; e

(1) apos tomar conhecimento da decretacdao de regime de administragdo especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja
mantida conta de titularidade do Fundo, requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento do
fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo para conta de titularidade do Fundo mantida em uma
outra instituigao.

6.2.1. A Administradora poderd subcontratar prestadores de servicos para auxilia-la no
cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento, observadas as disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Administradora.

6.3. Obrigacoes da Gestora. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e na legislacdo e na regulamentagdo aplicéveis, tem poderes para praticar os atos

necessarios a gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

6.4. Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora
obriga-se a:
(a) cumprir as obrigacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos

artigos 84, 85, 105 ¢ 106 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e nos artigos 32, 33 e 34
do Anexo Normativo II;

(b) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22;

(©) observar as disposi¢des do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(d) observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional;
(e) cumprir as deliberacdes da Assembleia que lhe forem aplicaveis;
10

95



DocuSign Envelope ID: 1EC83F61-D23E-451A-9774-637528A065E4

® adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
n°® 175/22;

(2) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II;

(h) executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos

Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo, observado o disposto
no Anexo Normativo II;

(1) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo a avaliacdo e o monitoramento dos Direitos
Creditorios e das suas eventuais garantias, possuindo poderes para tomar decisdes de investimento
e de desinvestimento de forma discricionaria, respeitado o disposto no presente Regulamento e
nas normas legais, regulamentares e da autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Codigo
ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA;

)] celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacdo dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez;

(k) monitorar, nos termos deste Regulamento:
(1) o enquadramento da Alocagdo Minima;
(2) mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo,
as informagdes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento ¢ inadimplemento dos
Direitos Creditorios; e
(3) aocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao;
Q) acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento dos Direitos Creditorios; e
(m) fornecer tempestivamente, & Administradora ou ao prestador de servicos por ela
contratado, em nome do Fundo, as informagOes necessarias e atualizadas sobre os Direitos
Creditorios para o calculo da provisao de perdas dos Direitos Creditérios, se aplicavel.
6.4.1. A Gestora podera subcontratar prestadores de servigos para auxilia-la no cumprimento
das obrigagdes previstas no presente Regulamento, observadas as disposigdes legais e

regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Gestora.

6.5. Vedacdes. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas
de atuagdo, em nome do Fundo:

(a) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente de titularidade do
proprio Prestador de Servigo Essencial;

11
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(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela Resolugdo CVM
n® 175/22 e por este Regulamento, notadamente no item 6.5.1 abaixo;

(©) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco;

(d) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

® aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior;

(2) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas; e

(h) praticar qualquer ato de liberalidade, nos termos do artigo 101, caput, VI, da parte geral
da Resolucdo CVM n° 175/22.

6.5.1. A Gestora poderd contrair empréstimos, em nome do Fundo, para fazer frente ao
inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas,
observado o disposto no artigo 113, V, da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22.

6.6. E vedado a Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de deciséo.

6.7. Responsabilidades. A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos
responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de

atuagdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos € omissoes
comprovadamente ocasionados pela respectiva parte, contrarios ao Regulamento e as disposigoes
legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais
de fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos, nos termos da Resolucdo CVM n°® 175/22 e da
clausula 9 do presente Regulamento.

6.7.1. A afericao da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores
de Servigos terd como parametros as obrigagdes previstas (a) na Resolugdo CVM n° 175/22 e nas
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento; e (c¢) no Acordo
Operacional e nos respectivos contratos de prestacdo de servigos, se houver.

6.7.2. O Fundo indenizara e mantera indene os Prestadores de Servicos Essenciais e suas
respectivas partes relacionadas de e contra todas e quaisquer reivindicagdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o
cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo), desde que
estas ndo decorram, Unica e exclusivamente, de ma conduta intencional e/ou negligéncia
devidamente comprovada do Prestador de Servigo Essencial em questao.

12
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7. TAXA DE ADMINISTRACAO E OUTRAS TAXAS

7.1. Taxa Minima de Administragdo. Pelos servigos de administragdo fiduciaria do Fundo, o
Fundo pagard a Administradora, mensalmente, a Taxa Minima de Administragdo, nao
compreendidas as taxas de administragdo dos fundos investidos pelo Fundo, que correspondera a
somatoria dos valores previstos abaixo, observado o valor minimo mensal de R$12.000,00 (doze
mil reais):

(a) 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, caso
o Patrimonio Liquido seja igual ou inferior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

(b) 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre a parcela do Patriménio Liquido
que seja superior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) e igual ou inferior a

R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais); e

(©) 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano incidente sobre a parcela do Patrimonio Liquido
que seja superior a R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).

7.1.1. Taxa Méxima de Administracdo. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM

n® 175/22, a Taxa Maxima de Administracdo, compreendendo a Taxa Minima de Administragdo
¢ as taxas de administragdo dos fundos eventualmente investidos pelo Fundo, correspondera a
somatoria entre (a) o valor da Taxa Minima de Administracao; e (b) o valor correspondente a
0,5% (cinco décimos por cento) ao ano incidente sobre a parcela do Patrimdnio Liquido que for
alocada em cada fundo investido. Sem prejuizo do disposto nesta clausula 7, as taxas de
administra¢do dos fundos investidos pelo Fundo serdo provisionadas e pagas por cada fundo
investido, nos termos dos respectivos regulamentos.

7.1.2. A Taxa Minima de Administragdo serd calculada e provisionada todo Dia Util e paga até
0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagdo dos servigos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa Minima de Administracao realizado, de forma pro rata, no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente a0 més em que ocorrer a Data da 1* Integralizagio.

7.1.3. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa Minima de Administragdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa Minima de Administragao.

7.1.4. O valor minimo da Taxa Minima de Administragdo sera atualizado anualmente, a partir
da Data da 1° Integralizacdo, pela variacdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

7.2. Taxa Minima de Gestdo. Pelos servicos de gestdo da carteira do Fundo, o Fundo pagara
a Gestora, mensalmente, a Taxa Minima de Gestao, ndo compreendidas as taxas de gestdo dos
fundos investidos pelo Fundo, correspondente a 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos
por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido.

13
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7.2.1. Taxa Maxima de Gestdo. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolu¢do CVM
n°® 175/22, a Taxa Maxima de Gestdo, compreendendo a Taxa Minima de Gestdo e as taxas de

gestdo dos fundos investidos pelo Fundo, correspondera a somatoria entre (a) o valor da Taxa
Minima de Gestao; e (b) o valor correspondente a 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento)
ao ano incidente sobre a parcela do Patrimonio Liquido que for alocada em cada fundo investido.
Sem prejuizo do disposto nesta clausula 7, as taxas de gestdo dos fundos investidos pelo Fundo
serdo provisionadas e pagas por cada fundo investido, nos termos dos respectivos regulamentos.

7.2.2. A Taxa Minima de Gestdo sera calculada e provisionada todo Dia Util ¢ paga até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente a0 més da prestagdo dos servigos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa Minima de Gestdo realizado, de forma pro rata, no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente a0 més em que ocorrer a Data da 1? Integralizacao.

7.2.3. A Gestora podera estabelecer que parcelas da Taxa Minima de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatorio dessas

parcelas nao exceda o valor total da Taxa Minima de Gestao.

7.3. A Taxa Minima de Administracdo e a Taxa Minima de Gestdo ndo incluem os demais
encargos do Fundo, os quais serdo debitados diretamente do patriménio do Fundo.

7.4. Taxa de Performance. O Fundo pagara a Gestora, além da Taxa Minima de Gestdo, a

Taxa de Performance, correspondente a 20% (vinte por cento) incidente sobre a rentabilidade da
aplicagdo efetuada por cada Cotista (método passivo) que exceder a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI (“Rentabilidade Minima para Performance”), apds deduzidos os

valores de todas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa Minima de Administragdo e a
Taxa Minima de Gestao.

7.4.1. A Taxa de Performance serd calculada e provisionada todo Dia Util, devendo ser paga &
Gestora em cada Data de Pagamento, desde que ja tenham sido realizados aos Cotistas
pagamentos de amortizagcdo ou resgate em montante agregado correspondente ao somatorio dos
valores efetivamente integralizados por cada Cotista, acrescido da Rentabilidade Minima para
Performance.

7.4.2. As disposi¢des do artigo 28, §1°, §2° e §5° do Anexo Normativo I a Resolucdo CVM
n°® 175/22 nao serdo aplicaveis a Taxa de Performance, a Taxa de Performance Antecipada e/ou a

Taxa de Performance Complementar.

7.5. Em caso de (a) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (b) Rentincia Motivada da
Gestora, cabera a Gestora as seguintes remuneragdes:

(a) até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa Minima de Gestédo, calculada de forma pro
rata temporis, nos termos deste Regulamento, sem que seja devida pela Gestora qualquer
restituicdo de valores ja recebidos a titulo de Taxa Minima de Gestdo; e
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(b) a Taxa de Performance Antecipada, acrescida da Taxa de Performance Complementar,
as quais, quando aplicdveis, passardo a compor a Taxa de Performance e, portanto, serdo debitadas
como encargo do Fundo.

7.5.1. Para fins deste Regulamento, a “Rentncia Motivada da Gestora” sera configurada em

caso de renuncia da Gestora em qualquer das seguintes hipdteses:

(a) os Cotistas, reunidos em Assembleia ¢ sem a concordancia da Gestora, promovam
qualquer alteracdo neste Regulamento que, exceto pelo disposto no item 24.1.2 abaixo, direta ou
indiretamente:

) altere a politica de investimentos do Fundo, o Prazo de Duracéo, a Taxa Minima
de Gestdo, a Taxa Maxima de Gestdo e/ou a Taxa de Performance;

2) altere os termos, condi¢des e/ou regras relativos a rentincia, incluindo a Rentncia
Motivada da Gestora ou a destitui¢do da Gestora, com ou sem Justa Causa;

3) altere as competéncias, poderes, responsabilidades e/ou obrigagoes da Gestora;

4) inclua neste Regulamento restricdes a efetivacdo, por parte da Gestora, de
investimentos e/ou desinvestimentos nos termos da politica de investimentos do Fundo,
inclusive por meio da instalagdo de comités e/ou conselhos do Fundo; e/ou

%) inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas neste
Regulamento; e/ou

(b) os Cotistas, reunidos em Assembleia e sem a concordancia da Gestora, aprovem a fusao,
cisdo ou incorporagdo do Fundo.

7.5.2. A Taxa de Performance Antecipada serd devida na data da destitui¢do da Gestora sem
Justa Causa ou na data da Rentncia Motivada da Gestora e, uma vez calculada na forma deste
Regulamento, serd paga a Gestora (a) nas datas imediatamente subsequentes a efetiva substituicdo
da Gestora em que houver recursos disponiveis no Fundo ou em que forem realizadas
distribuicdes aos Cotistas; ou (b) quando da liquidag¢do do Fundo, o que ocorrer primeiro.

7.5.3. O pagamento da Taxa de Performance Complementar sera realizado (a) na mesma forma,
propor¢do e prazo de pagamento fixados no &mbito de, conforme o caso, eventual alienagdo direta
ou indireta de parte e/ou da totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez que faziam parte da carteira do Fundo na data da destituicdo sem Justa Causa ou de
Renuncia Motivada da Gestora; e (b) a Gestora destituida sem Justa Causa ou que apresentou
Rentincia Motivada da Gestora, em sua integralidade, com prioridade absoluta sobre o pagamento
de qualquer taxa de performance, remuneragdo de desempenho ou qualquer outro tipo de
remuneracao devida ao gestor de recursos que vier a substituir a Gestora destituida.

7.5.4. Caso seja substituida com Justa Causa, cabera a Gestora as seguintes remuneragoes
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(a) até a data da sua efetiva substituicdo, a Taxa Minima de Gestao, calculada de forma pro
rata temporis, nos termos deste Regulamento, sem que seja devida pela Gestora qualquer
restituicao de valores ja recebidos a titulo de Taxa Minima de Gestao; e

(b) a Taxa de Performance Antecipada, porém néo fara jus ao recebimento de valores a serem
pagos a titulo de Taxa de Performance apos a data de sua efetiva substitui¢do, ainda que em
decorréncia de investimentos realizados pelo Fundo até sua substituicdo, bem como nao fara jus
ao recebimento de Taxa de Performance Complementar.

7.6. Taxa Maxima de Custodia. Serd devida pelo Fundo ao Custodiante, pelos servicos de
custoddia, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como pelos
servigos de tesouraria e escrituracdo das Cotas, a Taxa Maxima de Custodia, correspondente a
0,075% (setenta e cinco milésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido,
observado o valor minimo mensal de R$7.000,00 (sete mil reais), a qual sera deduzida da Taxa
de Administracgao.

7.7.  Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de saida.
Observado o disposto no item 15.4.7 abaixo, serd cobrada dos Cotistas a Taxa de Equalizacdo a
partir da 2% (segunda) emissao de Cotas (inclusive).

8. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

8.1. A Administradora ¢ a Gestora deverdo ser substituidas nas hipdteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracido de
carteira de valores mobilirios, nas categorias de administrador fiducidrio e gestor de recursos,
respectivamente; (b) rentincia; ou (c) destitui¢do, por deliberacdo da Assembleia.

8.1.1. Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a
Administradora renunciar & administracdo fiducidria do Fundo, observado o disposto no
item 23.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destitui¢ao por deliberacao da Assembleia.

8.2.  Na hipdtese de descredenciamento ou rentincia de qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em
até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial.

8.3. No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera nomear
um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao
da Assembleia de que trata o item 8.2 acima.

8.3.1. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia prevista no item 8.2 acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora

permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidagdo seja concluida e a Administradora,
até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.
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8.4. No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentincia.

8.4.1. Caso a Assembleia referida no item 8.2 acima aprove a substitui¢do do Prestador de
Servigo Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a
Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de
Servi¢o Essencial.

8.4.2. Se (a) a Assembleia prevista no item 8.2 acima ndo aprovar a substitui¢do do Prestador
de Servigo Essencial, inclusive por falta de quorum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou
(b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 8.4 acima sem que o prestador de servigo
substituto tenha efetivamente assumido as fungoes do Prestador de Servigo Essencial substituido,
o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcgdes até
que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

8.5. O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para
o Fundo, (a) colocar a disposi¢@o do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da
efetiva substitui¢do, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagoes
sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugio CVM
n® 175/22, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes
do Prestador de Servigo Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-lo.

8.6. No caso de decretacdio de regime de administragdo especial temporaria (RAET),
intervengado, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial,
o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
fungdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador de
Servico Essencial; ou (b)a liquidacdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

8.7. As disposigdes relativas a substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-
se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos.

9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

9.1. Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo. A

Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) escrituracdo das Cotas;
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(©) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditorios que sejam passiveis de registo junto a Entidade
Registradora, se aplicavel;

(e) custédia dos Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

® guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatorios; e

(2) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios.

9.1.1. A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagdo da

CVM.

9.2.  Auditor Independente. O Auditor Independente sera contratado para auditar as

demonstrac¢des contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 26.8 deste Regulamento.

9.3. Entidade Registradora. A Entidade Registradora serd contratada para realizar o registro
dos Direitos Creditorios, desde que estes sejam passiveis de registro, nos termos da
regulamentag@o aplicavel.

9.3.1. A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora.
9.3.2. Nos termos do artigo 37, paragrafo tinico, do Anexo Normativo II, serdo dispensados do

registro na Entidade Registradora os Direitos Creditorios que estejam registrados em mercado de
balcao organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela

CVM ou pelo BACEN.

9.4. Custodiante. O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) escrituracdo das Cotas;

(c) custodia dos Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos

Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(d) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

(e) cobranga e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
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carteira do Fundo, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade do

Fundo;
® guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatorios; e
(2) verificacdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos

Direitos Creditorios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios substituidos ou inadimplidos no respectivo
periodo.

9.4.1. A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle
sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatdrios.

9.4.2. Os prestadores de servigos eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo poderdo
ser os originadores dos Direitos Creditorios, os cedentes, a Gestora ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

9.4.3. Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios
substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo, nos termos do item 9.4(g) acima, o
Custodiante podera utilizar informagdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme
aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as informagdes disponibilizadas sdo
consistentes e adequadas para tal verificagdo

9.5. Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo. A Gestora

podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
servigos de:

(a) distribuicao das Cotas; e

(b) cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos.

9.5.1. A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores
de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de
Servigos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados
pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagdo da CVM.

9.6. Distribuidor. O Distribuidor serd contratado para realizar a distribuicdo das Cotas,
inclusive por conta e ordem dos Investidores Autorizados, conforme o caso, nos termos da

regulamentacao aplicavel.

9.7. Agente de Cobranca. O Agente de Cobranga podera ser contratado para prestar os

servigos de cobrancga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, as
expensas e em nome do Fundo, nos termos deste Regulamento.
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10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas Cotas por
meio da aplicagdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditdrios, observada a politica
de investimento do Fundo.

10.1.1. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo I, a politica de investimento do Fundo
abrange, além desta clausula 10, o disposto nas clausulas 11 e 12 abaixo.

10.1.2. A Gestora envidard os seus melhores esfor¢os para que o Fundo cumpra todos os
requisitos aplicaveis previstos na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e na Resolugdao CMN
n®5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada ou substituida, para que o Fundo se
sujeite ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica” de que trata a
secdo 1T da Lei n°® 14.754/23. No entanto, ndo ¢ possivel garantir que todos esses requisitos serdo
sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo poderao ficar sujeitos a
tributagdo periddica prevista na secdo Il da Lei n® 14.754/23. Nessa hipotese, a Gestora envidara
os seus melhores esforcos para adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez que
sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo
para fins tributarios. Todavia, também nao ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que
o Fundo seja classificado como de longo prazo.

10.2.  Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 1* Integraliza¢do, o Fundo devera
observar a Alocacdo Minima.

10.2.1. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, observado o disposto no item 12.2 abaixo.

10.3. Observada a Alocagdo Minima, o remanescente do Patriménio Liquido que ndo for
aplicado em Direitos Creditdrios podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos
seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

(a) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou Coobrigacao de institui¢des financeiras;
(©) operagOes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos

itens 10.3(a) e (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros de Liquidez referidos nos itens 10.3(a) a (c) acima.
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10.4. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento:

(a) o Periodo de Investimento tera duragdo de 18 (dezoito) meses, a contar da Data da
1? Integralizagdo, durante o qual o Fundo adquirird os Direitos Creditorios de acordo com a
politica de investimento prevista no presente Regulamento;

(b) o Periodo de Desinvestimento ser4 iniciado no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento e tera duracao até o final do Prazo de Duragdo do Fundo ou a data de
liquidagao do Fundo, o que ocorrer primeiro; e

(©) para fins de clareza, a Gestora podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez durante o
Periodo de Investimento e durante o Periodo de Desinvestimento.

10.4.1. Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pelo Fundo
provenientes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo poderao ser utilizados para realizacdo
de novos investimentos pelo Fundo, a critério da Gestora, observada a ordem de alocagdo de
recursos prevista na cldusula 20 abaixo.

10.4.2. O Fundo podera, excepcionalmente, adquirir Direitos Creditorios fora do Periodo de
Investimento, desde que relativos a obrigagdes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo
de Investimento.

10.4.3. Durante o Periodo de Desinvestimento, quaisquer recursos oriundos da integralizacao das
Cotas e do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo serdo utilizados para a amortizacdo e/ou resgate das Cotas, observada a
ordem de alocacdo de recursos prevista na cldusula 20 abaixo, exceto se tais recursos forem
retidos, total ou parcialmente, pela Gestora, com a finalidade de cumprir as obrigagdes do
item 10.4.2 acima.

10.5. O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, exclusivamente com o
objetivo de prote¢dao patrimonial (hedge). Inexistindo contraparte central, ¢ vedado ao Fundo
realizar operagdes com derivativos que tenham a Gestora ou as suas partes relacionadas como
contraparte.

10.6. E vedado ao Fundo realizar operagdes de (a) day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do
anterior do mesmo ativo; ou (b) renda varidvel.

10.7. O Fundo podera investir at¢ 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido em cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios € em Ativos Financeiros de Liquidez destinados
exclusivamente a investidores profissionais.

10.7.1. Dentro do limite previsto no item 10.7.1 acima, pode ser investido até 10% (dez por

cento) do Patriménio Liquido em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios que
admitam a aquisi¢do de direitos creditorios nao-padronizados.
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10.8. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em cotas de
emissdo de um mesmo fundo de investimento em direitos creditorios.

10.9. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em cotas de
fundos de investimento para os quais a Administradora, a Gestora ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, prestem
servigos.

10.10. A aplicagdo de recursos em Direitos Creditdrios € em Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou Coobrigagdo de um mesmo devedor estara limitada a 20% (vinte por cento)
do Patriménio Liquido. Para fins deste item 10.10, consideram-se de um mesmo devedor os
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou Coobrigacao de
devedores integrantes de um mesmo grupo economico. Uma vez que as Cotas serdo destinadas
exclusivamente a Investidores Autorizados, o limite previsto neste item 10.10 podera ser
aumentado nas hipdteses do artigo 45, §3°, do Anexo Normativo II, observado, ainda, o previsto
no artigo 45, §8°, do Anexo Normativo II.

10.10.1.A Gestora devera assegurar que, na consolidacdo das aplicagdes do Fundo com as das
classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, o limite previsto no item 10.10 acima
seja observado. A consolidagdo de que trata este item 10.10.1 sera dispensada no caso de
aplicagdes em cotas que sejam emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo
relacionadas a Gestora.

10.11. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora,
pela Gestora, pelo Custodiante, pela Entidade Registradora ou por partes a qualquer um deles
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, até o limite de
100% (cem por cento) do Patriménio Liquido, desde que, nos termos do artigo 42, §1°, do Anexo
Normativo II, (a)a Gestora, a Entidade Registradora ¢ o Custodiante nido sejam partes
relacionadas entre si; e (b) a Entidade Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas
ao respectivo originador ou cedente dos Direitos Creditorios.

10.12. O Fundo podera investir até 33% (trinta e trés por cento) do Patrimonio Liquido em
Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou Coobrigacdo da Administradora, da Gestora ou
das suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto.

10.12.1. O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como

definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, atuem na condi¢do de contraparte.

10.13. O Fundo podera alienar os Direitos Creditérios a terceiros, inclusive aos respectivos
cedentes ou as suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
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desse assunto, em qualquer percentual do Patrimonio Liquido, desde que observados os seguintes
parametros:

(a) o preco de alienacdo dos Direitos Creditorios devera ser igual ou superior ao seu valor
calculado de acordo com o item 21.1 abaixo; e

(b) a alienag¢do dos Direitos Creditorios devera ser realizada em condi¢des equitativas e
dentro dos padrdes do mercado.

10.14. E vedado ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros de
Liquidez no exterior.

10.15. As limitagdes da politica de investimento e as regras de diversificagdo e concentragao da
carteira previstas nesta clausula 10 serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, conforme aplicavel.

10.15.1.A composi¢ao da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificagdo além dos
previstos neste Regulamento.

10.16. Desde que respeitadas a politica de investimento e as regras de diversificacdo e
concentracao da carteira previstas neste Regulamento e na regulamentagao vigente, a Gestora tera
plena discricionariedade na selegdo e na diversificagdo dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo.

10.17. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento do
Fundo prevista neste Regulamento, as aplicagdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a Administradora ¢ a Gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacgdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos na cldusula 14 do presente
Regulamento.

10.18. O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais,
dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

10.19. Conforme previsto no Anexo Complementar III as Regras e Procedimentos ANBIMA, A
GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIiPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLIiTICA ORIENTA AS DECISOES DA
GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.
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10.19.1.A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da Gestora
na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: www.xpasset.com.br.

11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1.  Caracteristicas dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo

Fundo serdo representados por (a) direitos e titulos representativos de crédito; (b) valores
mobiliarios representativos de crédito; (¢) certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios
representativos de operagoes de securitizagdo; e (d) por equiparagdo, cotas de emissdo de outros
fundos de investimento em direitos creditorios, nos termos do Anexo Normativo II, de naturezas
distintas e originados em segmentos econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de
concentracdo em Direitos Creditorios de natureza especifica ou originados em um segmento
econdmico especifico.

11.2.  Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou nao contar com
garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.

11.3.  E vedada a aquisi¢do de direitos creditorios ndo-padronizados, conforme definidos na
regulamentacdo aplicavel, ressalvado o disposto no item 10.7.1 acima.

11.3.1. A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e
transferira ao Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes
relacionados aos Direitos Creditorios, mantendo-se inalterados os demais elementos da relacdo
obrigacional.

11.3.2. Cada cedente sera responsavel pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade, pela
validade e pela correta formalizagao dos Direitos Creditorios e de suas respectivas garantias, nos
termos do artigo 295 do Cddigo Civil e dos respectivos Documentos Comprobatorios.

11.3.3. Conforme aplicavel, a aquisi¢do de Direitos Creditérios observard os procedimentos
(a) da B3 ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos servigos de deposito centralizado de
valores mobiliarios pela CVM, na qual os Direitos Creditérios venham a ser depositados; ou
(b) estabelecidos pela institui¢ao responsavel pela prestagao dos servigos de escrituragdo dos
Direitos Creditorios.

11.3.4. Na hipotese de aquisigdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo, ndo havera Coobrigacao
dos respectivos cedentes ou de quaisquer terceiros.

11.3.5. Sera permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisi¢do de novos Direitos
Creditorios pelo Fundo com a utilizagdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditodrios, durante o Periodo de Investimento, respeitada a ordem de alocagdo de recursos
prevista na clausula 20 do presente Regulamento.

11.3.6. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser
variados e de naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no presente
Regulamento a descrigdo dos processos de originagdo ou da politica de concessdo de crédito
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adotada por cada cedente quando da originagao dos Direitos Creditorios, tampouco os fatores de
risco especificos associados a tais processos ou politica. Cada Cotista devera atestar que esta
ciente e concorda com o disposto neste item 11.3.6, por meio da assinatura do termo de ciéncia
de risco e de adesao a este Regulamento.

11.3.7. A cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos seré realizada nos termos da politica
de cobranca prevista na cldusula 13 deste Regulamento.

11.4.  Verificagdo e guarda dos Documentos Comprobatorios. Os Documentos Comprobatorios

compreenderdo a documentagdo necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditdrios, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia ¢ a
exigibilidade dos Direitos Creditorios.

11.4.1. Os Documentos Comprobatorios serdo recebidos e verificados pela Gestora, ou pelo
prestador de servicos por ela subcontratado, nos termos do item 11.4.2 abaixo.

11.4.2. A Gestora podera subcontratar prestador de servigos para verificar a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, na forma prevista neste item 11.4.1.

11.4.3. A verificacdo da existéncia, da integridade e da titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada pela Gestora, ou pelo prestador de servigos por ela subcontratado, em
sua integralidade e previamente a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios pelo Fundo.

11.4.4. O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios,
podendo subcontratar prestadores de servigos, respeitado o disposto no item 9.4.2 acima.

11.4.5. Os Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios inadimplidos ou substituidos
deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos do
item 9.4(g) deste Regulamento. Eventuais inconsisténcias identificadas, pelo Custodiante, nos
Documentos Comprobatérios deverdo ser comunicadas, por escrito, pelo Custodiante aos
Prestadores de Servicos Essenciais.

12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

12.1. O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditorios que atendam aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

(a) os Direitos Creditorios deverdo ser originados e expressos em moeda corrente nacional e
deverao possuir valor fixo e determinado ou determinavel; e

(b) apos 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 1* Integralizacdo, considerada pro
forma cada aquisi¢do de Direitos Creditérios, pelo menos 67% (sessenta e sete por cento) do
Patriménio Liquido devera ser representado por Direitos Creditorios que sejam considerados
direitos creditdrios para fins do disposto na legislacdo e na regulamentacdo tributarias aplicaveis,
incluindo, sem limitagdo, o artigo 19 da Lei n° 14.754/23, e o artigo 4° da Resolugio CMN
n°®5.111/23, conforme alterada ou substituida.
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12.2. O enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera verificado
pela Gestora na respectiva data de aquisigao.

12.3. Observados os termos ¢ condigdes do presente Regulamento, a verificagdo pela Gestora
do enquadramento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como
definitiva.

12.4. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relagdo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apés a sua aquisi¢do pelo Fundo, ndo obrigara a
sua alienagdo pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso
contra os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servigos.

13. POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA

13.1.  Os Direitos Creditdrios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 ou
de outra entidade autorizada a prestagdo dos servigos de depodsito centralizado de valores
mobilidrios pela CVM, na qual os Direitos Creditorios venham a ser depositadas; ou (b) de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, em conta de titularidade do Fundo.

13.2.  Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser
variados e de naturezas distintas, as estratégias de cobranga deverao ser estabelecidas de acordo
com as caracteristicas especificas de cada Direito Creditorio inadimplido. Dessa forma, a politica
de cobranga prevista nesta clausula 13 apresenta uma descri¢do genérica dos procedimentos que
poderdo ser adotados na cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e nao pagos, ndo sendo
possivel um maior detalhamento de tais procedimentos ou dos fatores de risco a eles relacionados.

13.2.1. A Gestora ou o Agente de Cobranga, conforme o caso, devera iniciar os esfor¢os de
cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos, sendo que a cobranga poderd ser realizada
extrajudicialmente, através de notificacdes, protestos e inscricdo do respectivo devedor em
servigo operacionalizado por empresa especializada de proteg¢ao ao crédito, bem como qualquer
outro mecanismo de cobranga extrajudicial, respeitados os limites e previsdes da legislagdo
aplicavel.

13.2.2. Quando economicamente viavel, a cobranca podera ser realizada também por meio das
medidas judiciais disponiveis e aplicaveis a cada Direito Creditério vencido e ndo pago.

13.2.3. Os Direitos Creditérios inadimplidos serdo pagos na forma prevista no item 13.1 acima.
13.3. Todos os custos incorridos para a preservagao de direitos e prerrogativas ou a cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo ser@o de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando os Prestadores de

Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.
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13.3.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos previstos no item 13.3 acima
que o Fundo venha a iniciar em face dos devedores, dos cedentes ou de terceiros, os quais deverdo
ser arcados pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

13.3.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais ¢ os Demais Prestadores de Servi¢os nao serao
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da
nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservagdo de direitos e prerrogativas ou a cobranga extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14. FATORES DE RISCO

14.1. O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta
clausula 14. Nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagao ou perda de valor
dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das
suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

14.1.1. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesdo.

14.1.2. Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para

efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas
somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, se os resultados € o
patrimdénio do Fundo assim permitirem. Ap6s o recebimento dos recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira
do Fundo e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou
judicial dos referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

14.1.3. Questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditorios. Caso

os Direitos Creditorios sejam transferidos ao Fundo por terceiros, a validade e a eficacia da
transferéncia poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacio
judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos referidos
terceiros. Ademais, a transferéncia dos Direitos Creditorios ao Fundo podera vir a ser questionada
caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua transferéncia
e sem o conhecimento do Fundo; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre
os Direitos Creditorios, antes da sua transferéncia ¢ sem o conhecimento do Fundo; (c) seja
verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelos
cedentes dos Direitos Creditorios; ou (d) a transferéncia dos Direitos Creditdrios seja revogada,
quando restar comprovado que a mesma foi praticada com a inteng@o de prejudicar os credores
dos alienantes. Em qualquer hipdtese, os Direitos Creditdrios poderdo ser bloqueados ou
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redirecionados para o pagamento de outras obrigagcdes dos respectivos alienantes, afetando
negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

14.1.4. Risco de crédito dos devedores dos Direitos Creditdrios. Os Prestadores de Servigos

Essenciais ¢ os Demais Prestadores de Servicos n2o serdo responsaveis pelo pagamento dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo ou pela solvéncia dos respectivos devedores.
O Fundo somente procedera a amortizacao ou ao resgate das Cotas na medida em que os recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios forem pagos pelos respectivos devedores. Caso, por qualquer
motivo, os devedores nao efetuem o pagamento dos Direitos Creditorios, sera necessaria a adogao
de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperacdo dos Direitos Creditorios inadimplidos.
Nao ha garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais
para o Fundo e os Cotistas.

14.1.5. Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. Os devedores poderdo pagar os
Direitos Creditorios de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos Creditorios
podera implicar o recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pelo Fundo, em
razdo da reducdo dos juros que seriam cobrados. O Fundo podera ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos nas mesmas condi¢des, resultando na redugdo da sua rentabilidade.

14.1.6. Risco de colocacao parcial das Cotas. Na distribuigdo publica das Cotas, serd admitida a

colocacao parcial das Cotas, desde que assim previsto na deliberagdo que aprovar a sua emissao.
Nessa hipotese, as Cotas que nao forem colocadas no periodo de distribui¢ao da respectiva oferta
serdo canceladas automaticamente, o que implicard no recebimento de um valor inferior ao
originalmente previsto pelo Fundo.

14.1.7. Cobranga extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios

ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que a
cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, o que
podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos
para a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais ¢ os Demais
Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de
tais custos. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serdao
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da
ndo propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14.1.8. Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez. A

parcela do Patrimoénio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditérios podera ser aplicada em
Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a nao ser
honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar
tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

28

113



DocuSign Envelope ID: 1EC83F61-D23E-451A-9774-637528A065E4

14.1.9. Risco de liquidez dos Direitos Creditdérios. Nos termos deste Regulamento, o Fundo

aplicara os seus recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditdrios,
por suas caracteristicas, podem ser considerados iliquidos, afetando os pagamentos aos Cotistas.

14.1.10. Risco de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patrimonio Liquido

ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os
Ativos Financeiros de Liquidez poderao vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

14.1.11. Auséncia de garantia das Cotas. As aplicagOes realizadas nas Cotas ndo contam com

garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplica¢do nas Cotas. Os recursos
para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos
resultados e do patrimonio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho ¢
incerto.

14.1.12. Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo ¢ constituido em regime fechado, de

modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo. Além disso, o
Fundo somente podera receber aplicagdes, bem como ter as Cotas negociadas no mercado
secundario, quando o subscritor ou adquirente for investidor qualificado, conforme definido no
artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30/21. Adicionalmente, o Cotista que for titular de Cotas
subscritas e ainda nao integralizadas somente podera negociar as suas Cotas, tenham sido estas ja
integralizadas ou ndo, mediante aprovagdo prévia e expressa da Gestora. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagdo ou
ocasionando a obteng@o de um prego de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas.
Nao ha garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos
quanto a possibilidade de alienagdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.

14.1.13. Falhas operacionais. A aquisi¢do, a liquidagdo e a cobranga dos Direitos Creditorios e

dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo dependem da atuagdo
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servigos ¢ de eventuais terceiros. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos neste Regulamento e nos demais documentos relacionados
ao Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substitui¢do de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

14.1.14. Troca de informacdes. Dada a complexidade operacional prépria das operagdes do

Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os Prestadores de Servigos
Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso
tal risco venha a se materializar, o funcionamento do Fundo sera afetado adversamente,
prejudicando os resultados e o patriménio do Fundo.
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14.1.15.Documentos Comprobatoérios. O Custodiante € o responsavel pela guarda dos

Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo. O
descumprimento, pelo Custodiante, ou pelo terceiro por ele subcontratado, do dever de guarda e
conservagdo dos Documentos Comprobatorios podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Adicionalmente, a carteira do
Fundo poderd conter Direitos Creditdrios cujos Documentos Comprobatorios apresentem
irregularidades, o que também podera prejudicar o Fundo no exercicio de suas prerrogativas.

14.1.16. Falha ou interrupcao da prestacao de servicos. O funcionamento do Fundo depende da

atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores
de Servigos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer interrup¢ao na
prestacdo dos servigos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servigos, inclusive em razio da sua substituigdo, podera prejudicar o regular funcionamento do
Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais
Prestadores de Servigos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a
contratagao de um novo prestador de servigos.

14.1.17. Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das
politicas de concessdo de crédito pelos cedentes. Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir

Direitos Creditorios originados por cedentes distintos, e que cada Direito Creditorio tera sido
objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, ndo é possivel pré-
estabelecer, e, portanto, ndo estd contida neste Regulamento descri¢do dos processos de origem e
das politicas de concessdao dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco
descrigdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos ¢ politicas. Dessa forma, os
Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderao ser originados com base em
politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
originagdo e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou inviabilizar a recuperagéo de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditorios integrantes da carteira
pelo Fundo.

14.1.18. Insuficiéncia da politica de cobranca. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a

serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas distintas, as estratégias de
cobranga deverao ser estabelecidas de acordo com as caracteristicas especificas de cada Direito
Creditorio inadimplido. Dessa forma, a politica de cobranga prevista neste Regulamento apresenta
uma descri¢do genérica dos procedimentos que poderao ser adotados na cobranga dos Direitos
Creditorios vencidos ¢ ndo pagos, ndo sendo possivel um maior detalhamento de tais
procedimentos ou dos fatores de risco a eles relacionados. Além disso, ndo € possivel assegurar
que os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos garantirdo o
recebimento pontual e/ou integral dos respectivos pagamentos.

14.1.19. Insuficiéncia dos Critérios de Flegibilidade. A verificacdo dos Critérios de

Elegibilidade ndo constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditdrios. Além disso, a politica
de investimento prevista no presente Regulamento ¢ ampla, prevendo apenas 2 (dois) Critérios de
Elegibilidade a serem observados pela Gestora. Os recursos para o pagamento da amortizacao e
do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio do Fundo, o qual
esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho ¢ incerto.
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14.1.20. Liquidacdo do Fundo. Existem eventos que poderdo ensejar a liquidagdo do Fundo,
conforme previsto no presente Regulamento. Assim, hé a possibilidade de os Cotistas receberem
os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os
Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até
entdo, proporcionada pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera nao haver
recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo,
em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda nao ser exigivel).
Nesse caso, o pagamento da amortizagdo ¢ do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao
vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo; (b) a alienacdo dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para o Fundo e os
Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamentos dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

14.1.21. Patrimoénio Liquido negativo. As aplicagdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas
a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento do Fundo
poderao fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo néo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos
Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o Patriménio Liquido
se tornar negativo, a Administradora ¢ a Gestora deverdo adotar as medidas previstas neste
Regulamento, observado, ainda, o disposto nos artigos 122 a 125 da parte geral da Resolugdo
CVM n° 175/22. A adocao de tais medidas ndo necessariamente eliminara o risco de insolvéncia
do Fundo, podendo ocorrer a liquidagao do Fundo ou se tornar necessario que a Administradora
entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo.

14.1.22. Observancia da Alocacdo Minima. Nao hé garantia de que o Fundo encontrara Direitos
Creditorios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a Alocagao

Minima. A continuidade do Fundo depende da aquisi¢do dos Direitos Creditorios.

14.1.23. Risco de fungibilidade. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios

e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos em conta
de titularidade do Fundo. No caso de decretagdo de regime de administracdo especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituigdo na qual seja
mantida a conta de titularidade do Fundo, os recursos nela depositados poderao ser bloqueados e
nao vir a ser recuperados, afetando negativamente o patrimonio do Fundo.

14.1.24. Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos

sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente a
quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo.
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14.1.25. Auséncia de classifica¢do de risco das Cotas. As Cotas ndo contardo com classificagado

de risco atribuida por agéncia classificadora de risco registrada na CVM. A auséncia de
classificacdo de risco das Cotas podera dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da
qualidade do investimento nas Cotas.

14.1.26. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado todo Dia
Util, conforme o disposto neste Regulamento. Portanto, os Cotistas somente receberdo

rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. E possivel
que os ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizacao das Cotas. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

14.1.27. Regime tributario aplicavel ao Fundo. Nos termos da Lei n° 14.754/23, condicionado a
alocacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido em Direitos

Creditodrios e ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento, além do atendimento
aos demais requisitos previstos na Lei n° 14.754/23, observada a definicdo de “entidade de
investimento” e de “direitos creditorios” conforme a Resolu¢do CMN n° 5.111/23, conforme
alterada ou substituida, o Fundo sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributacdo Periodica” de que trata a segdo III da Lei n® 14.754/23. Nao € possivel garantir que
todos os requisitos previstos na Lei n® 14.754/23 e na Resolugdo CMN n° 5.111/23, conforme
alterada ou substituida, serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagcdes no
Fundo poderao ficar sujeitos a tributacdo periddica prevista na se¢do Il da Lein® 14.754/23. Nessa
hipotese, a Gestora envidara os seus melhores esfor¢os para adquirir Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios. Todavia, também nao ha garantia de que a
Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.

14.1.28. Emissao de novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese de emissao de Cotas, os Cotistas ndo terdo
direito de preferéncia na sua subscricdo, o que podera resultar na dilui¢do dos direitos politicos

dos Cotistas titulares das Cotas entdo em circulagdo. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera
ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdo das novas Cotas ndo
estiverem investidos em Direitos Creditorios, nos termos do presente Regulamento.

14.1.29. Concentracdo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um unico Cotista pode vir a deter parcela

substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no Patrimonio Liquido.
Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas
deliberacdes na Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus
interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

14.1.30. Possibilidade de conflito de interesses. As Cotas poderdo ser integralizadas e/ou

adquiridas por investidores que sejam partes relacionadas aos devedores e/ou aos originadores ou
cedentes de Direitos Creditorios. Nessa hipotese, podera haver situagdes de conflito de interesses
entre os interesses desses investidores € o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer desses
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investidores, inclusive, aprovar deliberagdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso
sejam titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia.

14.1.31.Risco pela realizacdo de operacdes com derivativos. Mesmo para fundos que utilizam

derivativos para protecdo das posigcdes a vista, existe o risco de a posigcdo ndo representar um
hedge perfeito ou suficiente para produzir os efeitos almejados (evitar ou reduzir perdas).

14.1.32. Quoérum qualificado. O presente Regulamento estabelece quoruns qualificados para a
Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns
poderdo acarretar limitacoes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de
aprovagdo de certas matérias na Assembleia.

14.1.33. Restri¢des de natureza legal, regulatéria ou judicial. Eventuais restricdes de natureza

legal ou regulatdria, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagdes
existentes ou interpretando novas regulamentacdes, podem afetar adversamente a validade da
emissdo, da subscri¢do e da aquisicao dos Direitos Creditdrios, o comportamento dos referidos
ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigoes os fluxos de
subscricdo, aquisicdo e pagamento dos Direitos Creditorios poderdo ser interrompidos,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

14.1.34. Efeitos da politica econdémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos Creditorios e

os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetéaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, na economia do pais. As medidas que poderdo vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salarios e precgos, desvaloriza¢ao cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior,
alteragOes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacao sobre eventuais
atos futuros do Governo Federal, poderdao gerar incertezas sobre a economia brasileira ¢ uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o
pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

14.1.35. Fatores macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente
nos Direitos Creditérios, o Fundo dependera da solvéncia dos devedores dos Direitos Creditorios

para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia do Fundo podera ser afetada por
fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos
indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento do inadimplemento do pagamento das amortiza¢cdes ou dos resgates dos Direitos
Creditorios, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

14.1.36. Fatos extraordinarios e imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e

imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica,
politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias —
como a pandemia da COVID-19 —, podera ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuig¢ao
dos investimentos e a inutilizagao ou, mesmo, a reducdo da populagdo economicamente ativa. Em
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qualquer desses cenarios, poderd haver (a) a deterioragdo econdémica do Fundo; e/ou (b) a
diminuig¢do da liquidez do Fundo, dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez,
bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

15. COTAS

15.1. Caracteristicas gerais das Cotas. As Cotas serdo escriturais € nominais e corresponderao

a fracdes ideais do patriménio do Fundo. O Custodiante seréd responsavel (a) pela inscricdo do
nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo; e (b) no caso de subscri¢ao por conta e
ordem, pela inscri¢do, no registro de cotistas do Fundo, do nome do Distribuidor, acrescido do
codigo atribuido pelo Distribuidor a cada Investidor Autorizado. Cada Cotista é responsavel por
manter os seus dados atualizados perante a Administradora ou o Distribuidor, conforme o caso.

15.1.1. As Cotas serdo emitidas em subclasse Unica.

15.1.2. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condigdes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo boletim
de subscri¢do. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de
subscri¢do e integralizagdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por
escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no
Fundo, mesmo na hipétese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de o Fundo ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigagdes, observadas as disposi¢cdes da clausula 23 do
presente Regulamento.

15.1.3. As Cotas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:
(a) vedagdo a qualquer tipo de subordinag@o ou tratamento nao igualitario entre os Cotistas;

(b) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 16 deste
Regulamento; e

(©) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 24 do presente Regulamento.

15.1.4. As Cotas ndo contam com um indice referencial para efeitos do célculo da sua meta de
valorizagdo, nos termos do artigo 20, I, do Anexo Normativo II.

15.1.5. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com subclasse Unica de Cotas, o presente
Regulamento ndo conta com um apéndice descritivo da referida subclasse. Este Regulamento
abrange todas as informacgdes sobre a subclasse tnica de Cotas, nos termos da Resolugio CVM
n® 175/22.

15.2.  Emissdo de Cotas. Apos subscrita a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo, ou

cancelado o saldo remanescente da respectiva distribuicdo, poderao ocorrer novas emissoes de
Cotas, a critério da Gestora, independentemente de aprovacdo em Assembleia e/ou alteracdo deste
Regulamento, até que se atinja o valor de capital subscrito total de R$1.000.000.000,00 (um
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bilhdo de reais) (considerando-se as Cotas subscritas na Primeira Emissao e em todas as emissdes
de Cotas subsequentes) (“Capital Autorizado™).

15.2.1. Para fins do disposto no item 15.2 acima, as Cotas a serem emitidas até o limite do Capital
Autorizado, por meio de deliberacdo da Gestora, deverdo ter caracteristicas idénticas aquelas das
demais Cotas em circulagdo, incluindo vantagens e restricdes, conforme disposto neste
Regulamento.

15.2.2. O saldo de Cotas eventualmente ndo colocado no ambito de cada uma das emissoes
aprovadas pela Gestora conforme o item 15.2 acima recompora o valor do Capital Autorizado.

15.2.3. O preco unitario de emissdo das Cotas sera (“Preco de Emissdo”): (a) na 1* (primeira)

emissdo de Cotas, R$1.000,00 (mil reais); e (b) em cada uma das demais emissoes de Cotas, o
valor atualizado das Cotas, na forma da cldusula 16 deste Regulamento, acrescido de eventuais
custos e despesas inerentes a realizagdo da oferta publica das Cotas da emissdo em questdo,
conforme o disposto na deliberagdo que aprovar a emissao.

15.2.4. Em qualquer hipdtese de emiss@o de Cotas, os Cotistas nao terdo direito de preferéncia
na sua subscricao.

15.3. Distribuicdo das Cotas. As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocagao

estabelecida na deliberacao que aprovar a sua emissdo, observado o disposto na Resolugdo CVM
n° 160/22.

15.3.1. Na distribuicdo publica das Cotas, sera admitida a colocagao parcial das Cotas, desde que
assim previsto na deliberacdo que aprovar a sua emissao. Na hipotese deste item 15.3.1, as Cotas
que nao forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva oferta serdo canceladas
automaticamente.

15.3.2. Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizagdo das Cotas deverao
ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o
encerramento da respectiva oferta ou a distribui¢do da quantidade minima de Cotas, no caso de
colocacgdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de
Cotas, no caso de colocagdo parcial, os recursos decorrentes da integralizagao das Cotas poderdo
ser investidos conforme previsto no presente Regulamento.

15.3.3. O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribui¢do de uma quantidade
minima de Cotas.

15.4. Subscricao e integralizacdo das Cotas. Por ocasido da subscri¢do das Cotas, cada Cotista

devera assinar (a) o compromisso de investimento e¢/ou o boletim de subscri¢do; e (b) o Termo
de Adesao.

15.4.1. As Cotas poderdo ser subscritas pelo Distribuidor por conta e ordem dos Investidores
Autorizados.
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15.4.2. As Cotas poderao ser integralizadas, observado o disposto na deliberagdo que aprovar a
sua emissdo: (a) a vista, no ato da subscri¢ao; (b) de acordo com o cronograma de integralizacdo
definido no boletim de subscri¢do; ou (¢) mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,
diretamente ou com a intermediagdo do Distribuidor, na hipotese de subscri¢ao por conta e ordem,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricdo e/ou no compromisso de
investimento.

15.4.3. No caso de subscrigdo por conta ¢ ordem, os Cotistas deverao observar os prazos € os
procedimentos operacionais adotados pelo Distribuidor para a integralizacao das Cotas, inclusive
quanto a eventuais exigéncias de atualizac¢do cadastral e/ou de manutengdo de recursos na conta
aberta no Distribuidor para garantir a referida integralizagéo.

15.4.4. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, em conta de titularidade do Fundo.

15.4.5. Nao sera admitida a integralizagdo de Cotas mediante a entrega de bens e direitos.

15.4.6. As Cotas da Primeira Emissao serdo integralizadas, em cada data de integralizacao, pelo
Preco de Emissao.

15.4.7. A partir da 2* (segunda) emissao (inclusive), as Cotas serdo integralizadas:

(a) caso as Cotas de uma emissdo anterior ainda nao tenham sido totalmente integralizadas,
(i) na 1* (primeira) data de integralizagdo, pelo respectivo Prego de Emissao acrescido da Taxa de
Equalizacdo; e (ii) nas datas de integraliza¢ao subsequentes, pelo Preco de Emissao das Cotas da
emissdo anterior que ainda ndo tiverem sido totalmente integralizadas; ou

(b) caso as Cotas de todas as emissOes anteriores tenham sido totalmente integralizadas, (i) na
1* (primeira) data de integralizacdo, pelo respectivo Preco de Emissdo acrescido da Taxa de
Equalizacdo; e (ii) nas datas de integralizacdo subsequentes, pelo valor atualizado das Cotas, na
forma da clausula 16 deste Regulamento.

15.4.8. A taxa de equalizagdo do valor de integralizagdo das Cotas (“Taxa de Equalizacdo”) sera

definida na deliberacdo que aprovar a respectiva emissdo e considerara os seguintes critérios:
(a) o valor atualizado das Cotas, na forma da clausula 16 deste Regulamento; (b) a variacdo
acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa (spread) de até
6% (seis por cento) ao ano, sobre o Preco de Emissao; e (¢) as perspectivas de rentabilidade do
Fundo.

15.4.9. E possivel, portanto, que, em cada data de integralizagdo apos a Data da 1* Integralizagio,
as Cotas sejam integralizadas com a aplicagdo de agio ou desagio sobre o seu valor atualizado,

aplicavel a todas as Cotas integralizadas em uma mesma data, na forma da cldusula 16 deste
Regulamento.
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15.5. Chamadas de Capital. As Cotas poderdo ser integralizadas mediante chamadas de capital

realizadas pela Gestora, com a intermediagdo do Distribuidor, conforme os procedimentos
definidos nos respectivos compromissos de investimento e boletins de subscricao.

15.5.1. Observado o disposto nos respectivos compromissos de investimento e boletins de
subscricao, os Investidores Autorizados que subscreverem Cotas confirmarao expressamente, por
meio dos respectivos compromissos de investimento e boletins de subscricdo, de forma
irrevogavel e irretratavel, a sua concordancia e adesdo ao mecanismo de controle de chamadas de
capital, conforme descrito nos respectivos compromissos de investimento e boletins de
subscricdo, bem como no prospecto da respectiva oferta, se houver.

15.5.2. As chamadas de capital para a integralizagdo de Cotas serdo realizadas de forma
equitativa entre os Investidores Autorizados e proporcional a quantidade de Cotas subscritas por
cada um deles. Nao obstante o disposto neste item 15.5, caso haja Cotas de mais de uma emissao
que ainda ndo tenham sido totalmente integralizadas, a Gestora podera realizar chamadas de
capital de forma desproporcional entre os Cotistas, até que a proporg¢do entre o capital
integralizado por cada Cotista e o capital integralizado pelos Cotistas de todas as emissdes cujas
Cotas ainda nao tenham sido totalmente integralizadas seja a mesma.

15.6. Mora na integralizagdo das Cotas. O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente,

a sua obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas, na forma e nas condigdes previstas neste
Regulamento e no compromisso de investimento e/ou no boletim de subscrigdo, observado o
prazo de cura de até 3 (trés) Dias Uteis, ficard de pleno direito constituido em mora.

15.6.1. A Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, ficam, desde ja, autorizadas a tomar
as seguintes medidas com relagdo ao Cotista inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a
serem tomadas no interesse do Fundo:

(a) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribui¢des devidas ao Cotista inadimplente
(inclusive a titulo de amortizagdo ou resgate), desde a data em que o valor inadimplido deveria
ter sido pago até a data em que ocorrer o seu pagamento integral, sendo certo que eventuais saldos
existentes apos tal deducdo, se houver, serdo entregues ao Cotista inadimplente, dispondo a
Administradora e a Gestora, conforme o caso, de todos os poderes para fazer a compensagio do
valor inadimplido com as eventuais distribuicdes devidas ao Cotista inadimplente;

(b) suspender todo e qualquer direito politico com relagao a totalidade das Cotas subscritas
pelo Cotista inadimplente até (1) que as obrigagdes do Cotista inadimplente tenham sido
integralmente cumpridas; ou (2) a liquidag¢ao do Fundo, o que ocorrer primeiro;

(c) suspender o direito de o Cotista inadimplente alienar suas Cotas, observadas as
disposigdes deste Regulamento até (1) que as obrigagdes do Cotista inadimplente tenham sido
integralmente cumpridas; ou (2) a liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro; e

(d) caso o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em que o

respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer
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terceiro, a valor patrimonial ou com desagio de até 40% (quarenta por cento) sobre o valor
patrimonial das Cotas, a exclusivo critério da Gestora, com base no Patriménio Liquido na data
da alienag¢do, a fim de obter recursos para pagamento do valor inadimplido pelo Cotista
inadimplente, sendo que os recursos obtidos com tal alienacdo poderdo ser deduzidos dos
prejuizos e despesas descritos no item 15.6.5 abaixo.

15.6.2. A partir da data em que determinado Cotista se tornar um Cotista inadimplente, nos
termos do item 15.6 acima, a Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, deverao iniciar,
por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial para a
cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista inadimplente, os
quais poderdo ser acrescidos de:

(a) valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em
que tal pagamento deveria ter sido realizado e a data em que for efetivamente realizado, acrescido
de juros de 1% (um por cento) ao més;

(b) multa ndo compensatodria equivalente a (1) 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
caso o descumprimento perdure por até 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento
deveria ter sido realizado; ou (2) 10% (dez por cento) sobre o capital subscrito pelo Cotista
inadimplente, caso o descumprimento perdure por mais de 5 (cinco) dias contados da data em que
tal pagamento deveria ter sido realizado; e

(©) eventuais multas e/ou valores cobrados do Fundo em decorréncia do inadimplemento do
Cotista, sendo facultado a Gestora, apos a regularizagdo da integralizagdo por parte do Cotista,
orientar a Administradora a isentar o pagamento da multa e da atualizagdo, nos termos do
item 15.6.3 abaixo.

15.6.3. Caso o atraso na integralizacdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado, por
exemplo, por falhas operacionais, atrasos relacionados a nomeacdo de representante do Cotista
nas hipoteses de sucessdo ou incapacidade, dentre outras que venham a ser identificados pela
Gestora em cada caso, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das penalidades
previstas neste Regulamento.

15.6.4. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a suspensao de
seus direitos, conforme previsto no item 15.6.1(b) acima, tal Cotista inadimplente (a) passara a
ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagao
ou resgate de suas Cotas; ¢ (b) tera seus direitos politicos e de alienar as Cotas reestabelecidos.
Caso, apds a compensacdo dos débitos existentes para com o Fundo, ainda tenham eventuais
saldos, estes serdo entregues ao Cotista inadimplente.

15.6.5. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela Administradora,
pela Gestora e/ou pelo Fundo com relagdo a inadimpléncia do Cotista serdo integralmente

suportadas pelo respectivo Cotista inadimplente, salvo se de outra forma determinado pela
Gestora, a seu exclusivo critério.
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15.7.  E admitida a subscri¢io por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Nao havera,
portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

15.8. Negociacao das Cotas. As Cotas estardo sujeitas a eventuais restrigoes de negociacao
estabelecidas na regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolugdo CVM
n° 160/22.

15.8.1. Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas.

15.8.2. As Cotas, a critério da Gestora, poderdo ser depositadas para distribui¢do no Modulo de
Distribuigdo de Ativos — MDA e para negociagdo no Fundos21 —Modulo de Fundos, ambos
administrados e operacionalizados pela B3.

15.8.3. Caso as Cotas sejam depositadas em mercado de balcdo organizado, caberd
exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas sao Investidores
Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no Regulamento e na
regulamentagdo aplicavel.

15.8.4. O Cotista que for titular de Cotas subscritas e ainda ndo integralizadas somente podera
negociar as suas Cotas, tenham sido estas ja integralizadas ou ndo, mediante aprovagéo prévia e
expressa da Gestora.

15.8.5. Na hipotese de cessdao de Cotas que tenham sido subscritas por conta ¢ ordem, o
Distribuidor somente operacionalizara a transferéncia da titularidade das Cotas se o cessionario
for um Investidor Autorizado. No caso de negociagdo das Cotas, o respectivo cedente devera
solicitar e encaminhar ao Distribuidor toda a documentacdo que suporte a transferéncia das Cotas
ao cessionario, inclusive os comprovantes de recolhimento dos tributos decorrentes da negociagao
ou da transferéncia das Cotas, caso assim solicitado pelo Distribuidor.

16. VALORIZACAO DAS COTAS

16.1.  As Cotas terdo valor unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data da 1* Integralizagdo. A
valorizagdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data da 1 Integralizagio, sendo
que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de resgate.

16.1.1. Respeitado o disposto nos itens 15.4.6 ¢ 15.4.7 acima, o valor das Cotas sera o do
fechamento do Dia Util imediatamente anterior, inclusive para fins de determinacio do seu valor
de amortizacao e resgate.

16.2. O valor unitario das Cotas sera o maior entre:

(a) o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas em
circulacdo; e

(b) Zero.
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16.3. O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido nesta clausula 16 ndo constitui
promessa de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados
do Fundo e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

17. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS
COTAS

17.1. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na cldusula 20 do presente
Regulamento, os recursos recebidos pelo Fundo, em decorréncia do pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, serdo distribuidos aos Cotistas nos termos desta
clausula 17, respeitada a ordem de alocacdo de recursos na clausula 20 abaixo. A distribuicdo dos
resultados do Fundo sera realizada por meio da amortizacao e do resgate das Cotas.

17.1.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos deste
Regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
Data de Pagamento.

17.2. Durante o Periodo de Desinvestimento, as Cotas serdo amortizadas em cada Data de
Pagamento, por ocasido do recebimento de recursos pelo Fundo, em decorréncia do pagamento
dos Direitos Creditorios ¢ dos Ativos Financeiros de Liquidez. A amortiza¢do de que trata este
item 17.2 devera alcancar, de forma proporcional e indistinta, todas as Cotas devidamente
subscritas e integralizadas, a partir do rateio do valor total a ser distribuido pela quantidade de
Cotas em circulagio.

17.3.  Em cada Data de Pagamento, os Cotistas receberdo, a titulo de amortizagdo das Cotas,
(a) o pagamento da remuneracdo, equivalente a diferenca positiva entre (1) o valor unitario das
Cotas, calculado nos termos da clausula 16 do presente Regulamento, na respectiva Data de
Pagamento; e (2) o valor unitario das Cotas, calculado nos termos da clausula 16 deste
Regulamento, na respectiva data de integralizagdo ou na Data de Pagamento imediatamente
anterior, ap6s a dedug@o do valor efetivamente pago a titulo de amortizagdo, o que tiver ocorrido
por ultimo; e (b) a amortizagao do principal das Cotas.

17.3.1. A amortizacdo extraordinaria das Cotas estara sujeita a prévia autorizacao da Assembleia.
17.4.  As Cotas somente serdo resgatadas quando da liquidacdo do Fundo.

17.5. Ressalvado o disposto no item 17.5.1 abaixo, as Cotas deverdo ser amortizadas ou
resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas
na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como

recibo de quitagdo, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

17.5.1. As Cotas poderao ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, exclusivamente em caso
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de liquidag@o do Fundo, nos termos da clausula 25 deste Regulamento, ou na hipdtese prevista
no artigo 17, IlI, do Anexo Normativo II.

17.6. O procedimento de amortizagdo ¢ resgate das Cotas nesta clausula 17 ndo constitui
promessa de pagamento. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e resgatadas, se os
resultados do Fundo e o valor do Patrimoénio Liquido assim permitirem.

18. ENCARGOS

18.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM n° 175/22 e do artigo 53 do
Anexo Normativo II, constituem encargos do Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagcdes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedigdo e publicagido de relatérios
e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM n° 175/22;

(©) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos
Cotistas;

(d) honorérios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissoes pagas por operagdes da carteira do Fundo;

® despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia

ou de acordo com o respectivo devedor;

(2) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for
0 caso;

(h) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo
no exercicio de suas respectivas fungoes;

(1) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteira do Fundo;

)] despesas com a realizacdo da Assembleia;
) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformagao ou a
liquidagao do Fundo;
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Q) despesas com a liquidagdo, o registro e a custodia de operagdes com os ativos integrantes
da carteira do Fundo;

(m) despesas com o fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da carteira do Fundo;

(n) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissao das Cotas a negociacao
em mercado organizado;

(o) Taxa Minima de Administragdo ¢ Taxa Minima de Gestao;

(p) Taxa de Performance, Taxa de Performance Antecipada ¢ Taxa de Performance
Complementar observado o disposto no item 7.5 acima;

(@) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da
Resolugdo CVM n° 175/22 e deste Regulamento;

(r) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios na Entidade Registradora,
conforme o caso;

(s) despesas com a contratagdo de pareceres juridicos relativos a opera¢des do Fundo
(incluindo, mas nao se limitando a, sobre a existéncia, a validade, a eficacia e a liquidez de tais
operagdes, bem como sobre os termos e condi¢des dos Documentos Comprobatorios);

(t) despesas com a contratagdo do Agente de Cobrancga, conforme o caso; ¢

(w) despesas extraordinarias da Gestora na prospecg¢io ¢/ou no acompanhamento dos Direitos
Creditodrios e na defesa dos interesses dos Cotistas, incluindo, mas ndo se limitando a, despesas
com viagens, hospedagem e alimentagdo, desde que, em qualquer caso, acompanhadas dos
respectivos comprovantes.

18.1.1. Qualquer despesa nao prevista no item 18.1 acima como um encargo do Fundo devera
correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

18.2. Uma vez que o Fundo ¢é constituido com classe tnica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimdnio do Fundo, respeitada a ordem de alocacao
de recursos na clausula 20 do presente Regulamento.

19. RESERVA DE ENCARGOS E RESERVA DE CONTINGENCIAS

19.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do presente
Regulamento, a Administradora devera manter a Reserva de Encargos, por conta ¢ ordem do
Fundo, desde a Data da 1* Integralizagao até a liquidagdo do Fundo.

19.1.1. A Reserva de Encargos sera determinada pela Gestora na Data da 1* Integralizagdo ou até
o 5°(quinto) Dia Util de cada més, conforme o caso, observados (a)o valor minimo
correspondente ao montante estimado dos encargos do Fundo a serem incorridos durante o
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periodo de 2 (dois) meses subsequentes; ¢ (b) o valor maximo correspondente ao montante
estimado dos encargos do Fundo a serem incorridos durante o periodo de 12 (doze) meses
subsequentes.

19.2.  Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do presente
Regulamento, a Administradora, mediante prévia orientagdo da Gestora, devera manter a Reserva
de Contingéncias, por conta e ordem do Fundo.

19.2.1. Desde que a Gestora verifique a necessidade de composicdo da Reserva de
Contingéncias, o valor da Reserva de Contingéncias sera determinado pela Gestora e informado
a Administradora, para fazer frente a eventuais contingéncias futuras do Fundo, até o 5° (quinto)
Dia Util do més em que sua constituicio for solicitada pela Gestora

19.3.  Os recursos da Reserva de Encargos e da Reserva de Contingéncias serdo mantidos em
Disponibilidades.

19.4. O procedimento descrito nesta clausula 19 ndo constitui promessa ou garantia, por parte
da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou a
recomposicao da Reserva de Encargos ou da Reserva de Contingéncias, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

20. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

20.1. A partir da Data da 1* Integralizagdo ¢ até a liquidagdo do Fundo, os recursos recebidos
pelo Fundo, decorrentes da integralizag¢ao das Cotas e dos pagamentos dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, serdo alocados na seguinte
ordem:

(a) durante o Periodo de Investimento:

) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

2) constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Encargos;
3) se for o caso, constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Contingéncias; ¢
@) aquisi¢do de novos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez; e
(b) durante o Periodo de Desinvestimento:
) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente

Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

2) constitui¢do ou recomposi¢ao da Reserva de Encargos;
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3) se for o caso, constitui¢do ou recomposi¢cdo da Reserva de Contingéncias;

4) aquisicao de novos Direitos Creditérios, exclusivamente na hipdtese prevista no
item 10.4.2 acima;

®)) pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas em circulagdo, nos termos da
clausula 17 do presente Regulamento; e

(6) aquisi¢@o de Ativos Financeiros de Liquidez.

20.1.1. Exclusivamente caso esteja em curso a liquidagdo do Fundo, os recursos recebidos pelo
Fundo, decorrentes da integralizagao das Cotas e dos pagamentos dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, serdo alocados na seguinte
ordem:

(a) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente Regulamento
e da regulamentagdo aplicavel; e

(b) pagamento do resgate das Cotas em circulagdo, nos termos da clausula 17 do presente
Regulamento.

21.  METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

21.1.  Os Direitos Creditérios ¢ os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo terdio o seu valor de mercado apurado pela Administradora, todo Dia Util, conforme a
metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos da Administradora, disponivel na sua
pagina na rede mundial de computadores: https://www.xpi.com.br/

21.2. As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo calculadas pela Administradora, de acordo com
a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da
Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

21.3. O Patrimdnio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor
dos Direitos Creditérios, deduzidas as exigibilidades e as provisdes do Fundo.

21.4. As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da clausula 15 deste
Regulamento.

22. EVENTO DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
22.1.  Uma vez que o Patriménio Liquido sera apurado todo Dia Util, a Administradora devera
imediatamente verificar se o Patrimdénio Liquido esta negativo na ocorréncia de pedido de

declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, sendo este o unico Evento de Verificagdo do
Patrimoénio Liquido.
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22.1.1. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido est4d negativo, deverao ser
adotadas as medidas previstas na cldusula 23 deste Regulamento.

23. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

23.1. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido estd negativo, a
Administradora imediatamente (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizagao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagdo do Patrimonio Liquido negativo
a Gestora, que deverd interromper a aquisicao de novos Direitos Creditdrios; e (c) divulgara fato
relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento.

23.1.1. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patriménio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do
Patriménio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, 11, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da conclusio da sua elaboragdo, para deliberar sobre o plano de
resolucdo do Patrimonio Liquido negativo.

23.1.2. Se, apds a adogao das medidas previstas no item 23.1 acima pela Administradora, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo, a adocdo das medidas
previstas no item 23.1.1 acima sera facultativa.

23.1.3. Na hipdtese de, previamente a convocagdo da Assembleia de que trata o item 23.1.1(b)
acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores
de Servigos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta
clausula 23, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 26.2
deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patrimdnio Liquido e, resumidamente,
as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo e no posterior retorno
do Patriménio Liquido positivo.

23.1.4. Na hipdtese de, posteriormente a convocagdo da Assembleia de que trata o item 23.1.1(b)
acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido
voltou a ser positivo, a Assembleia deverd ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas
o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no
Patriménio Liquido negativo e no posterior retorno do Patrimonio Liquido positivo, ndo se
aplicando o disposto no item 23.1.5 abaixo.

23.1.5. Na Assembleia prevista no item 23.1.1(b) acima, caso o plano de resolucao do Patriménio
Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas,
nos termos do artigo 122, §4°, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22: (a) o aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo
ou a incorporacao do Fundo por outro fundo de investimento; (¢) a liquidagdo do Fundo, desde
que n3o haja obriga¢des remanescentes a serem honradas pelo Fundo; ¢ (d) o pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo.
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23.1.6. Fica, desde ja, estabelecido que a implementagdo, pela Administradora, da alternativa
aprovada na Assembleia de que trata o item 23.1.1(b) acima estard sujeita a existéncia de
Disponibilidades ou ao aporte de recursos pelos Cotistas em valor suficiente para a
implementacao de tal alternativa. Em nenhuma hipoétese, os Prestadores de Servigos Essenciais
ou os Demais Prestadores de Servigos serdo obrigados a adiantar ou pagar os custos necessarios
para a implementacdo da alternativa aprovada na Assembleia prevista no item 23.1.1(b) acima.
Os Prestadores de Servicos Essenciais ¢ os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da
ndo implementacdo da alternativa aprovada na Assembleia do item 23.1.1(b) acima, caso nao
exista Disponibilidades ou ndo ocorra o aporte de recursos pelos Cotistas em valor suficiente para
a sua implementacao.

23.1.7. A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 23.1.1(b)
acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia
da Gestora ndo impedird a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Serd permitida a
manifestacdo dos credores do Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocagdo
da Assembleia, conforme orientacdo da Gestora & Administradora, ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes.

23.1.8. Se a Assembleia de que trata o item 23.1.1(b) acima ndo se instalar por falta de quérum
ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 23.1.5 acima, a
Administradora deverd ingressar com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo,
observado o disposto no item 23.1.6 acima.

23.2. A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que
identificar situagdo em que o Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

23.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do
Fundo, a Administradora deverd divulgar fato relevante, nos termos do item 26.2 deste
Regulamento.

23.3.1. Respeitado o que dispuser a decis@o no processo de declaragdo judicial de insolvéncia do
Fundo, diante da vedagdo de rentincia da Administradora conforme o item 8.1.1 acima, fica
estabelecido que, a partir do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento
do valor mensal minimo da Taxa Minima de Administragdo tera prioridade em relagdo aos demais
encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de alocagdo de recursos prevista na
clausula 20 do presente Regulamento.

23.4. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora
devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 26.2 deste Regulamento; e (b) efetuar o

cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte
geral da Resolugcdo CVM n° 175/22.
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24, ASSEMBLEIA
24.1.  E de competéncia privativa da Assembleia:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo de
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis do Fundo a CVM;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou do Custodiante;

(©) deliberar sobre a destituicdo da Gestora, sem Justa Causa;

(d) deliberar sobre a destitui¢do da Gestora, com Justa Causa;

(e) deliberar sobre a elevagdo da Taxa Minima de Administragdo, da Taxa Minima de

Gestao, da Taxa de Performance, da Taxa de Performance Antecipada, da Taxa de Performance
Complementar, da Taxa Maxima de Administracdo e/ou da Taxa Maxima de Gestao;

® deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, além do Capital Autorizado;

(2) deliberar sobre a amortizagdo extraordinaria das Cotas;

(h) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipoteses previstas neste item 24.1;

(1) deliberar sobre a prorroga¢ao do Prazo de Duragéo, por até 12 (doze) meses (inclusive),

observado o disposto no item 3.1 acima;
) deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Durag@o por mais de 12 (doze) meses;

k) deliberar sobre a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformagdo ou a
liquidagao do Fundo, exceto nas hipoteses previstas nos itens 24.1(m) e (n) abaixo;

)] deliberar sobre o plano de resolucéo do Patriménio Liquido negativo;

(m) deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo e as demais
alternativas previstas no item 23.1.5 deste Regulamento;

(n) deliberar sobre a interrup¢ao dos procedimentos de liquidagdo do Fundo ou o plano de
liquidagao elaborado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de

Liquidagao; e

(o) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dagao
em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

24.1.1. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe e subclasse tnica de Cotas, todas as
matérias de que trata este item 24.1 serdo deliberadas, respeitados os quéruns de instalagdo e de
deliberagao estabelecidos na presente clausula 24, em Assembleia dos Cotistas titulares das Cotas
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em circulagdo, ndo se aplicando as distingdes entre Assembleia geral e Assembleia especial
previstas na Resolugdo CVM n° 175/22.

24.1.2. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo da Assembleia,
nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a
exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizagdo dos dados
cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos; ou
(c) redug¢do da Taxa Minima de Administra¢do, da Taxa Minima de Gestdo, da Taxa de
Performance, da Taxa de Performance Antecipada, da Taxa de Performance Complementar, da
Taxa Maxima de Administracdo e/ou da Taxa Maxima de Gestdo.

24.1.3. As alteracOes referidas nos itens 24.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementagdo. A alteracao referida
no item 24.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

24.2.  Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a
convocacdao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da
comunhdo de Cotistas.

24.2.1. O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas
sera dirigido 2 Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagdo ¢ a realizagdo da Assembleia serdo
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

24.2.2. A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista
e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuigdo publica das
Cotas, do Distribuidor na rede mundial de computadores.

24.2.3. Na convocagdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que serd realizada a
Assembleia, observado o disposto no item 24.6 abaixo. A convocacdo da Assembleia devera
enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovagdo da

Assembleia.

24.2.4. A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data da sua realizagao.

24.2.5. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

24.2.6. Niao sendo instalada a Assembleia em primeira convocagdo, serd publicado antincio de
segunda convocag¢do, na forma do item 24.2.3 acima, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias.

24.2.7. Para efeito do disposto no item 24.2.6 acima, admite-se que a segunda convocacdo da
Assembleia seja comunicada em conjunto com a primeira convocagao.
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24.3. A Assembleia sera instalada em primeira convocacdo, com a presenga de Cotistas
representando a maioria das Cotas em circulagdo, e, em segunda convocagdo, com a presenca de,
pelo menos, 1 (um) Cotista.

24.4. Respeitados os quoruns de deliberacdo previstos nos itens 24.4.1 e 24.4.2 abaixo, as
demais matérias deliberadas na Assembleia serdo sempre aprovadas (a) em primeira convocagao,
pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas em circulagdo; e (b) em
segunda convocagdo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas
presentes na Assembleia.

24.4.1. A matéria prevista no item 24.1(a) acima sera aprovada, em primeira ou segunda
convocacdo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na
Assembleia.

24.4.2. A matéria prevista no item 24.1(c) acima sera aprovada, em primeira ou segunda
convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas em circulagao.

24.4.3. A matéria prevista no item 24.1(d) acima sera aprovada, em primeira ou segunda
convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das Cotas em circulagao.

2444, A matéria prevista no item 24.1(i) acima sera aprovada, em primeira ou segunda
convocacio, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na
Assembleia, desde que estejam presentes Cotistas representando, no minimo, 15% (quinze por
cento) das Cotas em circulagdo.

24.4.5. Para efeitos de apuracdo dos quoruns de deliberacdo estabelecidos neste item 24.4, o voto
de cada Cotista sera computado de acordo com a proporc¢ao do valor das suas Cotas, calculado
nos termos da clausula 16 do presente Regulamento, em relacao ao valor total agregado das Cotas,
presentes na Assembleia ou em circulagdo, conforme o caso, na data da convocagdo da
Assembleia.

24.4.6. Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas seja zero, o voto dos Cotistas
na Assembleia sera computado considerando-se 1 (um) voto por Cota.

24.5. Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocagdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

24.5.1. Ressalvado o disposto no item 24.5.2 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia (a) os
Prestadores de Servigos Essenciais ¢ os Demais Prestadores de Servigos; (b) os socios, diretores
e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos; (c) as
partes relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos
e dos seus respectivos socios, diretores ¢ empregados, tais como definidas pelas regras contabeis
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que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se
refere a matéria em deliberacdo; ou (e) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudo de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

24.5.2. A vedagao de que trata o item 24.5.1 acima nio se aplicara (a) quando os tnicos Cotistas
forem as pessoas mencionadas nos itens 24.5.1(a) a (¢) acima; e (b) quando houver a aquiescéncia
expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulacdo, que podera ser
manifestada na propria Assembleia ou constar em permissao, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

24.6. Previamente a realizacdo da Assembleia, o Distribuidor devera fornecer aos Cotistas
cujas Cotas tenham sido subscritas, pelo Distribuidor, por conta ¢ ordem, se assim desejarem,
declaracdo da quantidade de Cotas por eles detidas, especificando o Fundo, o nome ou a
denominag@o social do Cotista, o codigo atribuido ao Cotista e o nimero da sua inscrigdo no CPF
ou no CNPJ, constituindo tal documento prova habil da titularidade das Cotas para fins de
participagdo na Assembleia.

24.6.1. O Distribuidor podera comparecer e votar na Assembleia representando os interesses dos
Cotistas para os quais esteja atuando por e ordem, desde que munido de mandato com poderes
especificos, ficando dispensado de apresentar o instrumento do mandato na Assembleia, mas
devendo manté-lo em seus arquivos.

24.6.2. Quando da instalagdao da Assembleia, o Distribuidor devera fornecer & Administradora
uma relagdo contendo os codigos atribuidos aos Cotistas cujas Cotas tenham sido subscritas, pelo
Distribuidor, por conta e ordem, os quais serdo utilizados para fins de apuragdo dos quoruns de
instalacdo e deliberacao na Assembleia.

24.7. A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo
com o que for informado aos Cotistas na convocagdo. Nos termos do artigo 75 da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22, somente serd admitida a participacao presencial dos Cotistas, caso a
Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletronico.

24.7.1. A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranga
na transmissao de informagdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de

assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

24.7.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora previamente a realizagao da Assembleia.

24.8. As deliberagcdes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de
consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

24.8.1. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagdo pela Administradora a todos os
Cotistas, nos termos da cldusula 27 deste Regulamento, que devera conter todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.
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24.8.2. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal.

24.9. O resumo das decisoes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagao.

25. LIQUIDACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

25.1. O Fundo sera liquidado ao término do Prazo de Duragdo. Adicionalmente, o Fundo
poderé ser liquidado, a qualquer momento, por deliberacdo da Assembleia.

25.2. Sao considerados Eventos de Liquidagao:

25.2.1. caso ocorra pagamento de amortizagao ou resgate de Cotas em desacordo com o disposto
no presente Regulamento e nos respectivos compromissos de investimento e/ou boletins de
subscri¢do que ndo seja sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis;

(b) caso, na hipdtese de destituicdo, rentincia ou substituicdo dos Prestadores de Servigos
Essenciais ou do Custodiante, (1) ndo seja definido um substituto para o referido prestador de
servigos, observados os prazos e procedimentos descritos na clausula 8 deste Regulamento; ou
(2) o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fung¢des dos Prestadores de Servigos
Essenciais ou do Custodiante, conforme o caso;

(©) caso a liquidagdo do Fundo seja determinada por decisdo de autoridade ou orgao
competente, nos termos da legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis; e

(d) caso seja deliberada na Assembleia a liquidacao do Fundo, na hipotese de os Cotistas nao
aprovarem o plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo nos termos do item 23.1.5 acima.

25.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Gestora imediatamente comunicara
tal fato & Administradora.

25.2.2. A partir do recebimento da comunicacdo da Gestora de que trata o item 25.2.1 acima, a
Administradora imediatamente (a) suspenderd a subscri¢do de novas Cotas e o pagamento da
amortizagdo e do resgate das Cotas; e (b) convocard a Assembleia para deliberar sobre a
interrupcao dos procedimentos de liquidagdo do Fundo ou o plano de liquidagédo elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM
n°® 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

25.2.3. Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 25.2.2(b) acima, em segunda
convocacdo, por falta de quéorum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de
liquidagao do Fundo, de acordo com o disposto nesta clausula 25.

25.2.4. Caso a Assembleia prevista no item 25.2.2(b) acima aprove a interrup¢do dos

procedimentos de liquidagdo do Fundo, sem prejuizo da ado¢do de medidas adicionais que
venham a ser aprovadas pela Assembleia, a medida prevista no item 25.2.2(a) acima devera ser
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cessada. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas
Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia.

25.3.  No ambito da liquidag¢ao do Fundo, respeitado o disposto na Resolugao CVM n°® 175/22,
a Administradora (a) fornecera as informagoes relevantes sobre a liquidagdo do Fundo a todos os
Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que
necessario; e (b) verificara se a precificacdo e a liquidez da carteira do Fundo asseguram um
tratamento isondmico na distribui¢do dos resultados aos Cotistas.

25.4. Respeitado o que dispuser o plano de liquidagdo do Fundo aprovado na Assembleia de
que trata o item 25.2.2(b) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em moeda corrente nacional,
observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora nao adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagdo dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apés o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo deverao ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulagdo, respeitada a
ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 20 do presente Regulamento.

25.5. Caso, em até 120 (cento ¢ vinte) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacdo
do Fundo, a totalidade das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderao ser
resgatadas mediante a dagcdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

25.5.1. A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os procedimentos
de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo.

26. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

26.1.  As informagdes perioddicas e eventuais do Fundo, exigidas pela regulamentagdo e pela
autorregulacdo aplicavel, deverdo ser divulgadas na pagina da Administradora na rede mundial
de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do ptblico em geral, ¢
mantidas disponiveis para os Cotistas. Adicionalmente, os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servigos deverdo divulgar, nas respectivas paginas, as informagdes
exigidas pela regulamentacao e pela autorregulacao aplicavel.

26.2. A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da
carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos serdo responsaveis por
informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter
conhecimento.
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26.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

26.2.2. Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b) informado a
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao;
(¢) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribuig@o publica das Cotas, do Distribuidor na rede
mundial de computadores.

26.2.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracdo no tratamento tributario
conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) a eventual contratagdo de formador de mercado e o
término da prestacdo de tal servigo; (¢) a eventual contratacdo de agéncia classificadora de risco
e o término da prestacdo de tal servigo; (d) se houver, a mudanga na classificagdo de risco
atribuida as Cotas; (e) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f) a fusdo, a incorporagao,
a cisdo ou a transformacdo do Fundo; (g) a alteracdo do mercado organizado em que as Cotas
sejam admitidas a negociagdo; (h) o cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em
mercado organizado; e (i) a emissdo de novas Cotas.

26.3. A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
que se referirem as informagdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do
sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no
Suplemento G da Resolu¢dao CVM n° 175/22.

26.4. A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo de composi¢ao e diversificagdo da
carteira do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme o formulario disponibilizado no referido sistema.

26.5. A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informagdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II.

26.5.1. Para fins do item 26.5 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatorio contendo as informagdes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo
Normativo II.

26.6. A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, na pagina da Administradora na
rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo referente ao més imediatamente
anterior, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA.

26.7. A Administradora devera disponibilizar ao Distribuidor, observado o disposto no

artigo 37, §§1° ¢ 2°, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, (a) em até 5 (cinco) dias da data
da realizagdo, nota de investimento que ateste a realizacdo do investimento a cada nova aplicacdo
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realizada por Cotistas cujas Cotas tenham sido subscritas, pelo Distribuidor, por conta e ordem;
e, (b) mensalmente, em até 10 (dez) dias contados do ultimo dia do més anterior, extratos
individualizados dos Cotistas cujas Cotas tenham sido subscritas, pelo Distribuidor, por conta e
ordem.

26.8. As demonstragdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo
com as regras especificas editadas pela CVM.

26.8.1. O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

26.8.2. O exercicio social do Fundo tera duracao de 12 (doze) meses, encerrando-se em margo
de cada ano.

26.8.3. As demonstracdes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

27. COMUNICACOES AOS COTISTAS

27.1. A divulga¢do de informagdes sobre o Fundo deverd ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

27.1.1. As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM n° 175/22 deverdo ser passiveis de acesso
por meio eletrdnico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicagdo”,
“acesso”, “envio”, “divulgagdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM n° 175/22 serdo
consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

27.1.2. Nas hipdteses em que a Resolucdo CVM n° 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos Cotistas serdo
armazenadas pela Administradora; e (b) os seguintes procedimentos, passiveis de verificacao,
serdo aplicaveis: (1) a Administradora encaminhara as informagdes de consulta aos Cotistas para
os enderecos eletronicos cadastrados e disponibilizados pelos Cotistas; (2) os Cotistas deverao
responder a consulta utilizando o0 mesmo endereco eletronico e, cumulativamente, comprovar os
poderes dos respectivos representantes na manifestagdo; e (3) a Administradora computara a
manifestacdo dos Cotistas, analisard os poderes dos representantes e, posteriormente, arquivara
eletronicamente a resposta dos Cotistas.

27.1.3. Nio havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
27.1.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco eletronico a
Administradora, a Administradora ficard exonerada do dever de enviar as informagdes previstas

na Resolugdo CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for
devolvida por incorre¢ao no endereco informado.
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28.  DISPOSICOES FINAIS

28.1. Nao sera realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das Cotas em dias que nao
sejam Dias Uteis.

28.2. Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util
imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

28.3.  Todos os prazos previstos no presente Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 132 do Coédigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comego ¢ incluindo-se o dia do
vencimento.

28.4. A Administradora disponibiliza o servi¢o de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de dividas e pelo recebimento de reclamagoes, por meio do telefone: 0800-77-
20202 e do endereco fisico: Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-033,
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

29. FORO

29.1.  Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
questoes oriundas do presente Regulamento.

% sk ok %
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO TREND PE XXIV FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA SIMPLES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede
na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP
22440-033, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob
o n° 02.332.886/0001-04 ("Administradora”), devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") a prestar os servigos de administracdo de carteira de valores mobiliarios, conforme
o Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, e a XP ALLOCATION ASSET
MANAGEMENT LTDA., com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909, Torre Sul, 30° andar
(parte), na cidade e Estado de Sdo Paulo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/MF, sob o n°
37.918.829/0001-88 (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos
Essenciais), devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos de administracao de carteira de
valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério CVM n°® 17.798, de 06 de abril de 2020, resolvem,
conjuntamente:

constituir um fundo de investimento Renda Fixa Simples, nos termos da Resolucdo da CVM n® 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175"), que se denominara
TREND PE XXIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA SIMPLES
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”);

determinar que a Classe sera destinada a investidores qualificados que tenham aderido a oferta
publica primaria de cotas classe Unica da 12 (primeira) emissdo do fundo "XP CREDIT
OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA", inscrito no CNPJ sob o n°® 53.779.703/0001-26 ("FIDC") e
administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. conforme verificado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, na
qualidade de distribuidor das Cotas do FIDC (“Distribuidor”), que também atuard na modalidade
de distribuidor por conta e ordem dos Investidores Qualificados que subscreverem Cotas do FIDC;

desempenhar as funcdes de prestadores de servicos essenciais, na qualidade de administradora
fiducidaria e de gestora de recursos, respectivamente, em observancia aos deveres e
responsabilidades previstos na Resolugao CVM 175 e no Regulamento;

aprovar a indicacdo, pela Administradora, do Sr. Lizandro Sommer Arnoni como o diretor
responsavel pelas opera¢des do Fundo, no limite de sua responsabilidade, nos termos previstos
no Regulamento;

aprovar o Regulamento, nos exatos termos de conteddo e forma do documento constante do
Anexo I deste Instrumento de Constituicdo, em atenc¢do ao disposto no art. 7° da parte geral da
Resolugdo CVM 175, o qual inclui o anexo que disciplina as regras aplicaveis a Classe;
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submeter a CVM a presente deliberagdo e os demais documentos exigidos pelas disposi¢des da
Resolucao CVM 175 aplicaveis ao Fundo; e

aprovar a contratagdo, nos termos da Resolucdo CVM 175, das seguintes pessoas juridicas para
prestarem servicos em favor do Fundo e/ou da Classe:

(a) Auditor Independente: ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.366.936/0001-25;

(b) Custodiante S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A,, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.318.407/0001-19; e

(d) Distribuidor: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0001-04.

Os Prestadores de Servico Essenciais declaram, por meio do presente Instrumento de Constituicao, que
o Regulamento esta plenamente aderente a legislacdo vigente.

O presente Instrumento de Constituicdo e o Regulamento estdo dispensados de registro em cartério
de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei n.° 13.874, de 20 de
setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente registrados junto a CVM.

Rio de Janeiro, 05 de fevereiro de 2024.

DocuSigned by: DocuSigned by:
Caia Leite Yssele (oo
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
ADMINISTRADORA

Administradora

DocuSigned by:
(amila Mentuive
XP ALLOCATION ASSETMARARGEMENT LTDA.

Gestora
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ANEXO I

REGULAMENTO DO TREND PE XXIV FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA
SIMPLES RESPONSABILIDADE LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:

Indeterminado Classe Unica Duracdo de 12 meses,
encerrando no Ultimo Dia Util
do més de abril

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora
XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Ato Declaratério: 18.247, de 24 de novembro de 2020 Ato Declaratério: 10.460, 26 de junho de 2009
CNPJ: 37.918.829/0001-88 CNPJ: 02.332.886/0001-04
Outros
Custodia Distribuicao
S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A. Instituicdes contratadas
Ato Declaratério: 11.015, de 29 de abril de 2010 conforme lista disponivel
CNPJ: 62.318.407/0001-19 no site da Gestora.

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servi¢o contratados respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposi¢des regulamentares aplicaveis.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servigos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentacgdo aplicavel, mediante a apuracado do valor total dos ativos
passiveis de liquidacdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociacdo desses ativos nas condi¢des
de mercado vigentes.

IMI. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo,
nao havendo como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas
para os Cotistas.
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IV. A exatiddo das simulac¢Bes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacéo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorrecao, incompletude ou suspensao de divulgacdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servigos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

II. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas de acordo com o
disposto no Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os
quais também podem cobrar taxa de ingresso, e/ou saida, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais
fundos terdo suas Taxas de Administracdo e Taxa de Gestdo incorporadas nas taxas maximas da classe de Cotas
indicadas no Anexo I deste Regulamento.

| E. ENCARGOS DO FUNDO

I. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacao vigente:

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicagdo de relatérios e informacdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii)  honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;
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(xi)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacgéo ou liquidagdo do Fundo ou
da classe de Cotas;

(xii) despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissdo das cotas
a negocia¢do em mercado organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administracdo e de gestdo;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracao ou gestéo, observado o disposto no art. 99 da Resolucdo CVM 175;

(xvii) despesas relacionadas ao servi¢o de formagdo de mercado, se houver;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipoteses previstas na regulamentacgdo aplicavel;

(xix) despesas decorrentes da contratagdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito; e
(xx) taxa maxima de custodia.

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operacdes do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverao ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servigo Essencial.

‘ F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(i) as demonstracdes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo parecer do Auditor Independente;

(ii) a substituicao de Prestador de Servico Essencial;
(iii) a emissdo de novas Cotas, nas classes fechadas;

(iv) a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, ou a liquidacdo do Fundo ou de sua classe de Cotas;

e
(v) a alteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdo CVM 175;
(vi) o plano de resolugcdo de patrimdnio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade

limitada dos cotistas;

(vii) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas; e

(viii)  aamortizacdo de Cotas.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.
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IL.1. A convocacdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

IL.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

IIIl. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estarad dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

IV.1. As deliberacbes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa da sua participagdo no Fundo.

IV.2. Os Cotistas poderao votar por meio de envio de comunicacao eletrénica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacgdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou ndo; (ii) os sdcios,
diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e
(v) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacao prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

G. FATORES DE RISCO GERAIS ‘

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforgos, havendo apenas obrigacdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagao
em vigor.
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V. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicdes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do proprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

H. TRIBUTACAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo serad aquela definida pela legislacdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacao especificas, na forma da legislagdo em vigor.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a tributagdo pelo
Imposto de Renda.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacao aplicavel.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou nao residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos nela
previstos

III. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as isen¢des, imunidades ou
tributacao privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacdo tributaria.

I. INFORMACOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacgdes,
conforme o caso, por meio do Servigo de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
III. Politica de voto da Gestora

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.
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IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou

controvérsia em relagdo as disposi¢des desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverdo prevalecer
as disposicoes do Anexo I deste Regulamento.
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Classe Unica de Cotas de Emissdo do Trend PE XXIV Fundo de Investimento em Cotas Renda Fixa Simples
Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidores qualificados, nos termos Aberto Indeterminado
da regulamentacéo aplicavel

(“Investidores _Qualificados”), que
tenham aderido a oferta publica
primaria de cotas classe Unica da 1°
(primeira) emissdo do fundo “XP
CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA",
inscrito no CNPJ sob o n°
53.779.703/0001-26 (“FIDC")
administrado pela XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ
sob o n° 02.332.886/0001-04,
conforme  verificado  pela  XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ
sob o n° 02.332.886/0001-04, na
qualidade de distribuidor das Cotas do
FIDC (“Distribuidor”), que atuard na
modalidade de distribuidor por conta e
ordem dos Investidores Qualificados
que subscreverem Cotas do FIDC na 1°
(primeira) emissao.

Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:

Limitada Unica Duragdo de 12 meses, encerrando no
dltimo Dia Util do més de abril

jetivo e Politica de Investimento

I. Objetivo: A Classe foi constituida com o objetivo Unico de possibilitar aos seus cotistas (“Cotistas”) a
integralizacdo de cotas do FIDC (“Cotas do FIDC"), nos termos do regulamento do FIDC, e o pontual
cumprimento das respectivas obrigacdes dos Cotistas relacionadas ao “Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital” previsto no boletim de subscri¢do e/ou no compromisso de investimento do FIDC (“Documentos de
Subscricdo”). Para todos os fins, o investimento dos Cotistas no Fundo, na medida em que tem por finalidade
exclusiva possibilitar a aplicagdo dos Cotistas em Cotas do FIDC cuja integralizacdo seja por conta e ordem, nos
termos previstos neste Regulamento, no regulamento do FIDC e nos Documentos de Subscricdo firmados pelos
Investidores Qualificados, ndo seréd considerado uma aplicagdo financeira livre e disponivel aos Cotistas, estando
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este ciente disso. A aplicagdo e o resgate de cotas do Fundo somente poderao ser realizados mediante
instrucdes do Distribuidor, para atendimento das chamadas de capital a serem realizadas pela Administradora
ou Gestora do FIDC, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de Investimento.

I.1. A Classe podera receber recursos de EAPC, Fundacdes, EFPC, RPPS e Fundos das Sociedades Seguradoras,
deste modo, devera obedecer, no que |he for aplicavel, as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor
aplicavel as EFPC, RPPS e Sociedades Segurados, qual seja, a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
n°®4.994 de 22.03.2022 ("Res. CMN 4.994/22"), n° 4963 de 25.11.2021 ("Res. CMN 4.963/21") e n° 4.993 de
24.03.2022 (“Res. CMN 4.993/22") e altera¢des posteriores. Neste caso, as EAPC, as EFPC, os RPPS e os Fundos
das Sociedades Seguradoras sdo responsaveis pelo enquadramento de seus investimentos aos limites
estabelecidos pelas normas especificas, aplicaveis a eles e as suas aplicagdes, sendo que o controle dos referidos
limites ndo é de responsabilidade da Administradora e/ou da Gestora.

II. Politica de Investimento: A Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio
liquido em cotas do fundo de investimento "TREND POS-FIXADO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA SIMPLES", inscrito no CNPJ n° 32.892.326/0001- 67 (“Fundo Investido”).

As colunas das tabelas abaixo trazem as seguintes informacoes:

"Classe": indica se a Classe podera, ou nao, investir em determinado ativo/emissor ou realizar
determinada operacao, nos termos desta politica de investimentos ("Permitido” ou "Vedado")

"Percentual do PL - Individual": indica o percentual maximo do patriménio liquido da Classe que podera
ser aplicado em determinado ativo/emissor ou em determinada operacao, nos termos da
regulamentacao aplicavel, caso tal ativo/emissor ou operacdao tenham sido permitidos na coluna
"Classe”

"Percentual do PL - Conjunto (Minimo)": indica o percentual minimo do patrimonio liquido da Classe,
nos termos da regulamentacao aplicavel, que devera obrigatoriamente ser aplicado no conjunto dos
ativos/emissor de determinada categoria ou em operacoes que tenham sido permitidos na coluna
"Classe”

"Percentual do PL - Conjunto (Maximo)": indica o percentual maximo do patrimonio liquido da Classe,
nos termos da regulamentacao aplicavel, que podera ser aplicado no conjunto dos ativos/emissor de

determinada categoria ou em operac¢des que tenham sido permitidos na coluna "Classe”

1. Limites por modalidade de ativo:

Natureza do Ativo Classe Percentual do PL
Categoria I Individual o]

° (Minimo)
Cotas do Fundo Investido Permitido 100% Minimo de 95%
Categoria II Individual L]

0 (Maximo)
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Cotas de FIFs de Renda Fixa Simples e FIC de
outros FIFs de Renda Fixa Simples destinadas ao
publico em geral ou a investidores qualificados,
exceto Fundo Investido

Permitido

Cotas de FIFs de Renda Fixa Simples e FIC de
outros FIFs de Renda Fixa Simples destinadas a | Vedado
investidores profissionais

Cotas de FIFs Renda Fixa (exceto Simples) e FIC
de outros FIFs de Renda Fixa (exceto Simples)
destinadas a ao publico em geral ou a
investidores qualificados

Permitido

Cotas de FIFs Renda Fixa (exceto Simples) e FIC
de outros FIFs de Renda Fixa (exceto Simples) | Vedado
destinadas a investidores profissionais

Cotas de FIDC e FIC FIDC Vedado
Cotas de FIDC que admita direitos creditérios
~ . Vedado
nao padronizados
O que exceder o
O que exceder o
Cotas de FIAGRO Vedado percentual

percentual conjunto
que estiver aplicado
Vedado nos ativos da
Categoria I acima

conjunto que
estiver aplicado nos
ativos da Categoria

Cotas de FIAGRO que admita direitos creditérios
nao padronizados

Cotas de ETFs de Renda Fixa ou BDR-ETFs de I acima
. Vedado

Renda Fixa

Certificados de Recebiveis Vedado

Certificados de Recebiveis cujo lastro seja
composto de direitos creditérios nao|Vedado
padronizados

Titulos e contratos de investimento coletivo
(CIC), o que inclui, mas nao se limita a, os CIC- | Vedado
hoteleiros

Valores mobilidrios emitidos por meio de
plataforma de crowdfunding objeto de|Vedado
escrituracao

Titulos  publicos federais e operacOes
compromissadas neles lastreadas

Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo
financeira e operacdes compromissadas neles | Vedado
lastreadas

Notas  promissorias,  debéntures, notas
comerciais, certificados de deposito de valores | Vedado
mobiliarios ou BDRs-Divida Corporativa, desde

Permitido
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que tenham sido emitidos por companhias
abertas e objeto de oferta publica
Ativos fungiveis de uma Unica emissdo, desde
que constitua a .poI|t|ca_ .de investimento c!a Vedado
classe, tenham sido emitidos por companhia
aberta e objeto de oferta publica
Cotas de FIFs (exceto. Renda Fixa) e FIC de outros Vedado Vedado
FIFs (exceto Renda Fixa)
Cotas de FII Vedado Vedado
Cotas de FIP Vedado Vedado
Cotas de ETFs (gxceto Renda Fixa) ou BDR-ETFs Vedado Vedado
(exceto Renda Fixa)
Cotas de Funcine Vedado Vedado
Cotas de FMAI Vedado Vedado
Cotas de FICART Vedado Vedado
CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado
Criptoativos Vedado Vedado
Ouro . financeiro negociado em mercado Vedado Vedado
organizado
Acbes ou bgnus e re'C|bos de subscricao, cu?ons, Vedado Vedado
BDRs e quaisquer ativos decorrentes de agdes
Derivativos
Hedge e posicionamento Apenas Hedge
Alavancagem Vedada
Limite méaximo de utilizagdo de margem bruta* |20%
* Para fins do presente Regulamento, considera-se “margem bruta” o somatério das coberturas e margens de
garantia, requeridas e potenciais, empregadas pela classe em relacdo as operacdes de sua carteira. O célculo
potencial sera realizado com base em metodologia da Administradora.
Esta Classe podera aplicar em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte
integrante de suas respectivas politicas de investimento.
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Os derivativos referenciados nos ativos integrantes das Categorias I e II estardo sujeitos aos limites por
modalidade da sua respectiva Categoria, bem como dos demais limites conjuntos previsto neste Regulamento.

2. Limites por emissor

Natureza do Emissor Classe Percentual do PL
Fundos de Investimento Permitido 100%
T . O que ndo estiver aplicado no limite por
Instituicbes Financeiras Vedado q " b . . P
emissor "Fundos de Investimento" acima.
Companhias Abertas ou BDR — A¢des de emissor Vedado O que ndo estiver aplicado no limite por
companhia aberta emissor "Fundos de Investimento" acima.
e . O que ndo estiver aplicado no limite por
SPE subsidiaria integral de securitizadora S2 Vedado q . P . . P
emissor "Fundos de Investimento" acima.
Pessoa fisica ou juridica de direito privado que
ndo seja companhia aberta ou instituicdo Vedado O que ndo estiver aplicado no limite por
financeira autorizada a funcionar pelo Banco emissor "Fundos de Investimento" acima.
Central do Brasil.
. o O que ndo estiver aplicado no limite por
Unido Federal Permitido ; P P

emissor "Fundos de Investimento" acima.

A Classe podera adquirir cotas de emissdao de uma mesma classe de fundos de investimento até o respectivo
limite individual de seu patriménio liquido aplicavel a referida classe, conforme indicado no item 1 acima,
desde que observados os limites conjuntos estabelecidos neste Regulamento.

3. Crédito Privado

Tipo de Operacao Classe Percentual do PL
Ativos financeiros de responsabilidade de
essoas fisicas ou juridicas de direito privado o
P . el U,Ju.l ! . rerto priv .Nu Vedado 0%
de emissores publicos diferentes da Unido
Federal, direta ou indiretamente.
4. Investimento no Exterior
Tipo de Operacao Classe Percentual do PL
Investimento no Exterior, realizado de forma
indireta:  ativos  financeiros, fundos de
! I . WV , ! ! . u Vedado Vedado
investimento/veiculos de investimento e
contratos de derivativos emitidos no exterior.
5. Outras Operacoes
Tipo de Operacao Classe
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Tomar ativos financeiros em empréstimo, desde
que operagdes sejam cursadas por meio de|Permitido
servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.
Dar ativos financeiros em empréstimo, desde
que operacgbes sejam cursadas por meio de|Vedado
servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.
Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com
ativos da Classe

Realizar operac¢des a descoberto (venda quando
a Classe nao for titular do ativo, ou cuja
titularidade resulte de empréstimo ou outro
contrato de efeito equivalente).

Realizar operacbes de day-trade (aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia).

Vedado

Vedado

Vedado

Acbes de emissdao do Gestor e de companhias

. . Vedado
integrantes de seu grupo econémico

Tipo de Operacao Classe Percentual do PL

Ativos financeiros de emissao do Gestor e outros

. . Vedado 20%
emissores de seu grupo economico

Cotas de emissao de fundos de investimento
administrados  pelo  Gestor ou partes|Permitido 100%
relacionadas

Operagdes tendo como contraparte a
Administradora, Gestor e ligadas, inclusive
veiculos de investimento por eles administrados
e/ou geridos.

Permitido 100%

6. Observacoes

Desde que respeitados os limites e regras impostos pela legislacdo e regulamentacdo vigentes, as restricdes
previstas neste Regulamento se aplicam apenas para os investimentos realizados diretamente pela Classe,
sendo que as classes de fundos de investimento nas quais a Classe aplica seus recursos podem adquirir tais
ativos nos limites dos respectivos regulamentos

III. E vedado, em qualquer hipdtese, a Classe:

(i) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposigdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;
(ii) aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros ativos

financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou
coobrigagdo sob qualquer outra forma;

(iii) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios nédo
padronizados;

(iv) realizar diretamente operacGes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operagdes day trade) ou qualgquer outra forma de troca de ativos entre planos de uma mesma EFPC;
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(v) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que
nao os previstos na Res. CMN 4.963/21;

(vi) negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo;

(vii)  aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente
a investidores qualificados ou profissionais, quando nado atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagéo
especifica;

(viii)  remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de
investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: a) taxas de administragao,
performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou contrato de carteira administrada; ou b) encargos
do fundo, nos termos da regulamentacao da Comissao de Valores Mobiliarios;

(ix) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servico, ou partes
a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses
previstas na regulamentacdo da CVM,;

(x) aplicar recursos diretamente em certificados de operacdes estruturadas (COE);

(xi) realizar operagdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados os casos expressamente
previstos no art. 25 na Res. CMN 4.994/22;

(xii) aplicar em ativos financeiros de emissdo de pessoas fisicas;

(xiii)  aplicar em ativos financeiros de emissao de sociedades limitadas, ressalvados os casos expressamente
previstos na Res. CMN 4.994/22;

(xiv)  realizar operagdes compromissadas lastreadas em titulos privados;

(xv) realizar operacdes compromissadas reversas;

(xvi)  aplicar em agdes e demais ativos financeiros de emissdo de sociedades por a¢des de capital fechado,
ressalvados os casos expressamente previstos na Res. CMN 4.994/22;

(xvii)  realizar operacSes com agdes, bonus de subscricito em acdes, recibos de subscricdo em acles,
certificados de depdsito de valores mobilidrios ndo admitidos a negociacdo por intermédio de mercado de
balcdo organizado ou bolsa de valores autorizada a funcionar pela CVM, exceto nas seguintes hipdteses: a)
distribuicdo publica de acGes; b) exercicio do direito de preferéncia; c) conversao de debéntures em acdes; d)
exercicio de bonus ou de recibos de subscricdo; e) casos que envolvam negociagdo de participacdo relevante
conforme regulamentacao da Previc; e f) demais casos expressamente previstos na Res. CMN 4.994/22;

(xviii) manter posi¢des em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de investimento: a) a
descoberto; ou b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio da carteira ou do fundo
de investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo;

(xix)  realizar operagdes com a¢des por meio de negociagOes privadas, ressalvadas as hipoteses previstas pela
legislacdo vigente;

(xx) aplicar em fundo de investimento em participagdes (FIP) ndo classificado como entidade de
investimento, conforme regulamentacdo da CVM;

(xxi)  aplicar direta ou indiretamente em FIP com o sufixo “Investimento no Exterior”;

(xxii)  locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo, exceto nas hipdteses permitidas pela regulamentacdo em vigor;

(xxiii) adquirir Certificados de Cédula de Crédito Bancario (CCCB) ou titulos de emissdo de instituicbes
financeiras representativos de operagdes ativas vinculadas cujo devedor da operacdo ativa vinculada esteja
indicado neste item como emissor vedado;

(xxiv)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM; e prestar fianca, aval, aceite
ou coobrigar o Fundo sob qualquer outra forma ou modalidade de coobrigagao.

(xxv)  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar o Fundo sob qualquer outra forma ou modalidade de
coobrigagao.
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IIL.1. Os cotistas tém ciéncia e concordam que a Administradora e a Gestora sdo responsaveis, exclusivamente,
pela observancia dos limites e vedagdes estabelecidos neste Regulamento e Anexo, cabendo exclusivamente
aos cotistas controlar os seus referidos limites de forma a assegurar que, na consolidacdo de seus investimentos
com os investimentos da Classe, os limites estabelecidos na sua regulamentacdo especifica ndo sejam excedidos.

B. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracao

0,05% a.a.

Taxa de Performance Taxa de Ingresso e/ou Saida

N/A N/A

Taxa Maxima de Custodia

0,005% a.a. sobre o valor do patriménio liquido da Classe, respeitado o minimo mensal de R$ 588,90.

I. De maneira excepcional e transitéria, a Taxa de Administracgao refletira, até o fim do periodo de adaptagéo a
Resolugdo CVM 175, previsto para dezembro de 2024 (“"Prazo de Adaptacdo”), a remuneragdo integral dos
prestadores de servico da Classe responsaveis pelos servicos de gestdo da carteira, atividades de tesouraria e
de controle e processamento dos ativos financeiros, distribuicdo de cotas e escrituracdo da emissao e do resgate
de Cotas. Apos o Prazo de Adaptacao, as remuneragdes dos servicos de gestao e distribui¢do serdo segregadas,
nos termos da Resolucdo CVM 175, sem que a referida alteracdo represente qualquer custo adicional aos
cotistas da Classe.

II. De maneira excepcional e transitoria, o regime de remuneragdo dos prestadores de servico da Classe sera
mantido de acordo com o regramento constante da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 555”), até o fim do Prazo de Adaptacéo. Nesse sentido, até o fim do Prazo
de Adaptagdo permanecerao vigentes eventuais arranjos comerciais validos que tenham sido celebrados entre
os prestadores de servico do Fundo ainda sob o regime da Instrugdo CVM 555.

III. Em atencdo ao disposto na Resolucdo CVM 175, as taxas maximas de administragdo e gestdo (quando
vigente) indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas
pela Classe, enquanto as taxas minimas de administracdo e gestdo (quando vigente) indicadas ndo consideram
as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

II.1. As aplicacbes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdao
consideradas para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas da
Gestora.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas linearmente e
provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe,
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item B deste anexo, e os valores minimos serdo atualizados
anualmente pela variagdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizagdo.
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III. Outros Encargos. O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢édo de
Encargos das Condicbes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacao em vigor.

C. Condicoes Para Aplicacao e Res

Aplicacao

Cotizacao:
D+0

Resgate
Conversao da Cota: Pagamento:
D+0 D+0

I. Regras de Movimentacao: os pedidos de aplicagdo podem ser realizados 22 a 62 feira, exceto feriado nacional
ou dia sem funcionamento da B3.

II. Os pedidos recebidos em dias ndo Uteis ou ap6s o horario limite indicado acima serdo processados no dia
util subsequente, observados os prazos aplicaveis.

II. Intervalo para atualizacao do valor da Cota: Diariamente.

IV. Transferéncia de Cotas: As Cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos
excepcionais previstos nas disposi¢des regulatorias em vigor.

V. Outras informacdes: Outras informacdes referentes a movimentagdo de Cotas, incluindo, sem limitacao,
horario limite para solicitacdo de aplicagcdo e resgate e/ou valores minimos para aplicacdo e resgate estdo
apresentadas em formulario especifico disponivel no site da Administradora.

Aplicacao, Amortizacao e Resgate

I. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo
numero de Cotas emitidas do dia anterior, devidamente atualizado por 1 (um) dia pelo CDL Os eventuais ajustes
decorrentes das movimentagdes ocorridas durante o dia devem ser lancados contra o patriménio do Fundo
("Cota de Abertura”).

II. Forma de Aplicacao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderdo ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagao previstas
neste Regulamento.

IIl. Suspensido de Aplicac6es e Contratacdo de Empréstimos: Novas aplicagdes poderdo ser suspensas a
qualquer momento a critério da Gestora, mediante comunicado aos distribuidores. A Gestora esta autorizada a
contrair empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo esta limitado ao valor necessario
para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pela Classe para
garantir a continuidade de suas operacdes.

VI. Resgate compulsoério: A Classe podera realizar, mediante disponibilidade de liquidez para pagamento aos
Cotistas ou para cumprimento das chamadas de capital, o resgate compulsério de cotas, total ou parcial,
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observados os prazos de solicitacdo de resgate e datas de conversao estabelecidos no item C acima deste Anexo
I, observados ainda os seguintes termos e condigdes:

VI.1. Durante o Periodo de Investimento do FIDC, conforme definido em seu regulamento (podendo seu término
ser prorrogado ou antecipado nos termos do seu regulamento), o resgate das Cotas somente podera ser
realizado pelo Distribuidor, por conta e ordem dos Cotistas, com a finalidade exclusiva de atender a uma ou
mais chamadas de capital a serem realizadas pela administradora ou gestora do FIDC e dirigidas ao distribuidor
de cotas do FIDC para a integralizacdo de cotas do FIDC subscritas pelos Cotistas (“Chamadas de Capital”), nos
termos do regulamento do FIDC e dos Documentos de Subscricdo (“Resgate Compulsério — Chamadas de
Capital”). Neste caso, o Distribuidor realizard o resgate das Cotas por conta e ordem do Cotista em montante
suficiente para atendimento a respectiva Chamada de Capital realizada pela gestora do FIDC,
independentemente de qualquer autorizacdo ou ordem adicional de cada Cotista, ou de deliberacdo ou
autorizacdo prévia da assembleia geral de cotistas do FIDC ou Assembleia Geral de cotistas do Fundo, observada
a regulamentagao aplicavel;

VL.2. Em adigdo as hipdteses de Resgate Compulsério — Chamadas de Capital, as cotas do Fundo serdo
resgatadas compulsoriamente, nos termos do Compromisso de Investimento (as hipdteses (a) e (b) abaixo
referidas como “Resgate Compulsério — Capital Excedente” e, quando referidas indistintamente com os Resgates
Compulsorios — Chamadas de Capital, “Resgates Compulsorios”):

(a) no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento do FIDC, conforme definido
em seu regulamento; ou

(b) no Dia Util imediatamente subsequente & data em que o cotista do FIDC tiver integralizado a totalidade de
suas Cotas no FIDC, conforme o caso, o que ocorrer primeiro dentre as hipoteses previstas neste item “(b)” e no
item “(a)” acima.

VI.2.1. Os Resgates Compulsérios — Capital Excedente poderao ocorrer a partir do término do 2° (segundo) ano
do Fundo (contado da data de inicio das suas atividades), a exclusivo critério da Gestora, mediante envio de
comunicacdo a Administradora com no minimo 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia;

VI.2.2. Os Resgates Compulsérios — Capital Excedente se dardo em relagdo a todos os cotistas indistintamente,
de forma equanime, simultanea e observando a participagdo proporcional de todos os Cotistas no patrimonio
liquido total do Fundo;

VI.3. Caso os recursos oriundos de resgates das cotas do Fundo sejam insuficientes para atender as Chamadas
de Capital do FIDC, os Cotistas detentores de Cotas do FIDC poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais
para fazer frente as obrigacdes em relacdo ao FIDC;

VIL.4. O montante total objeto de cada Resgate Compulsério serd pago em moeda corrente nacional, observada
a capacidade de caixa e liquidez do Fundo;

VL5. A data de conversdo das cotas em recursos, especificamente para fins de pagamento de Resgates
Compulsérios, sera a data de cada solicitacdo de Resgate Compulsério (D+0), conforme informada pela Gestora
a Administradora com pelo menos 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia;

VI.6. O pagamento dos Resgates Compulsérios deverad ser efetuado no dia Gtil da data da conversdo
estabelecida no item D.VI5 acima (D+0);

VL.7. Nao havera incidéncia de nenhuma taxa de saida em relacao a qualquer dos Resgates Compulsérios;
VL.8. Em nenhuma hipétese o montante dos Resgates Compulsorios — Capital Excedente comprometera o valor
de Cotas subscritas por cada um dos Cotistas junto ao Fundo Investido ainda ndo chamado e integralizado,
observadas as regras aplicaveis ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital; e
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VL.9. A aplicacdo e o resgate de Cotas poderdo ser efetuados em moeda corrente nacional, por meio de
documento de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletrénica disponivel (TED), ou, ainda, por meio da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, se aplicavel.

VIIL. Regras para Utilizacao de Ativos Financeiros na Integralizacdao e Resgate de Cotas: Nao serd admitida
a utilizagdo de ativos financeiros na integralizagdo e no resgate de Cotas.

E. Responsabilidade dos Cotistas

I. Eventos de Verificacio do Patrimonio Liquido Negativo: A Administradora verificara se o patrimonio
liquido da classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas de margem de garantias por operacdes de
derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores e/ou balcdo; (ii) exercicios de opgdes de
compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de default em ativos de crédito que
porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que a Administradora identifique e que possam
gerar impacto significativo no patriménio liquido da classe.

II. Ocorréncia de Patrimonio Liquido Negativo e Procedimentos Aplicaveis: Caso verifique que o patrimonio
liquido da Classe estd negativo, a Administradora adotarad as seguintes medidas, dentre outras exigidas pela
regulamentagdo aplicavel:

(i) imediatamente: (a) fechara a Classe para resgates; (b) ndo realizard qualquer amortizagdo de Cotas; (c) ndo
permitira novas subscri¢cdes de Cotas; (d) cancelara os pedidos de resgate de Cotas pendentes de conversao; e
(e) divulgara fato relevante; e

(ii) em até 20 dias: (a) elaborard um plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com a
Gestora e em atencdo as informaces minimas exigidas pela Resolucdo CVM 175 (“Plano de Resolucdo”); e
(b) convocard Assembleia de Cotistas, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboracdo do Plano de
Resolugao, para que os Cotistas deliberem a seu respeito. Sera permitida a manifestacdo de credores no ambito
de tal Assembleia de Cotistas, desde que prevista na convoca¢do ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

II.1. Caso, apds a adocdo das medidas previstas na alinea “(i)” do item I acima, os Prestadores de Servicos
Essenciais avaliem que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe,
as medidas listadas na alinea “(ii)" se tornam facultativas.

II.2. Se a Administradora verificar que o patriménio liquido deixou de estar negativo previamente a convocagao
da Assembleia de Cotistas mencionada na alinea “(ii)” do item I acima, os Prestadores de Servicos Essenciais
ficam dispensados de prosseguir com a elaboracdo do Plano de Resolucdo e a convocacgdo da Assembleia de
Cotistas. Nesse caso, a Administradora também podera reverter as medidas indicadas na alinea “(i)” do item I
acima.

II.3. Se a Administradora verificar que o patriménio liquido deixou de estar negativo posteriormente a
convocacdo da Assembleia de Cotistas mencionada na alinea “(ii)" do item I acima e anteriormente a sua
realizacdo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada, mas apenas para que a Gestora apresente aos Cotistas
o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram em patrimonio liquido negativo,
sem que haja exigéncia de tomada de qualquer deliberacdo pelos Cotistas. Nesse caso, a Administradora
também podera reverter as medidas indicadas na alinea “(i)" do item I acima.
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IV. Deliberacao Acerca do Plano de Resolucao: Se o patrimonio liquido permanecer negativo até a data de
realizacdo da Assembleia de Cotistas acima referida, esta devera ser realizada para que os Cotistas deliberem
acerca do Plano de Resolucao.

IV.1. Em caso de aprovagao, todos os termos do Plano de Resolugdo deverao ser estritamente observados pelos
Cotistas, pelos Prestadores de Servigos Essenciais e pelos demais prestadores de servico da Classe, inclusive, sem
limitagdo, quanto aos prazos e procedimentos previstos.

IV.2. Em caso de ndo aprovacao do Plano de Resolucdo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
alternativas:

(i) cobrir o patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigacdes da Classe;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe e o Fundo a outra classe de cotas de fundo de investimento que tenha
apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

(iii) liquidar a Classe e o Fundo, desde que ndo remanesgam obriga¢des a serem honradas pelo seu patrimonio;
ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe e do
Fundo, ficando a Administradora obrigada a ingressar com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia caso
a Assembleia de Cotistas mencionada no item IV acima ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
nao deliberem a favor de qualquer possibilidade prevista acima.

V. Insolvéncia: Caso a Classe ndo possua patrimonio suficiente para responder por suas dividas e a
Administradora ingresse com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe e do Fundo, nos termos do
item IV.2. acima, aplicar-se-ao as regras de insolvéncia previstas nos artigos 955 a 965 do Cddigo Civil.

Patrimonio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patrimonio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por operagdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcao; (i) exercicios de opgdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos
de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

G. Liquidacao e Encerramento

I. Liquidacao Antecipada. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo,
patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou
classe de cotas pela Administradora.

II. Liquidacao por Deliberacio da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os
Cotistas, na proporcao das Cotas de suas respectivas titularidades, no prazo eventualmente definido na
Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores
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devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos Cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocagdo da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas respectivas titularidades, por
meio de amortizacdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento
desta Classe e do Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze)
dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidacdo, se for o caso, e do termo de
encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizagéo total de Cotas.

H. Comunicagoes

I. Considera-se vélida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagéo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgagado de fato relevante e de informacgdes da Classe.

" ou "o

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletrénico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacéo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informacbes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

I.Fatores de Risco da Classe

I. Risco das Classes Investidas

Considerando que a politica de investimentos da Classe é direcionada a aplicar recursos, preponderantemente,
em cotas de emissao do Fundo Investido, parcela preponderante dos riscos a que a Classe esta exposta decorre,
indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras classes. Deve-se considerar que essas classes de cotas
investidas podem estar sujeitas a fatores de risco diversos, que nao estejam integralmente indicados neste
Regulamento, bem como que os Prestadores de Servigo Essenciais e os demais prestadores de servi¢o da Classe
podem ndo ter poder de decisdo ou interferéncia nas decisbes de investimento ou na definicdo de outras
estratégias das classes de cotas investidas.

I. Risco de Insolvéncia

Na ocorréncia de eventos que representem insolvéncia, nos termos descritos neste Regulamento, a Classe e o
Fundo poderao ser submetidos a pedido de declaracdo judicial de insolvéncia. Nos termos da legislagdo vigente,
na hipétese de a Classe e/ou o Fundo terem sua insolvéncia declarada judicialmente, tal declaragdo produziria,
dentre outros, (i) o vencimento antecipado de dividas sob sua responsabilidade, (ii) a arrecadacdo de bens
suscetiveis de penhora (atuais ou adquiridos no curso do processo) e/ou (iii) execugdo por concurso universal
de credores, o que podera afetar adversamente o patrimonio da Classe e, por conseguinte, acarretar perdas aos
Cotistas.

II. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacoes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.

21de 23
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

163



DocuSign Envelope ID: 83BA4397-1869-439A-AD36-FE8513598530

admlﬂlStraQéO Categoria / Tipo:
\ ; ]CIdUCIarla FIC - FIF Renda

Fixa

Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilacdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

III. Risco de Alteragoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variacdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo da moeda
estrangeira e/ou a ativos no exterior.

IV. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

V. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade do(s)
emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
AlteragOes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os investidores tém sobre
tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
por eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos, poderao ainda incorrer em risco de crédito
na liquidagdo das operacoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na
hipotese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das
contrapartes nas operagoes integrantes de suas carteiras poderao ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou
classes por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir
recuperar o crédito.

VL. Risco de Liquidez

A Classe podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados
por baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe.
Nesse sentido, a Classe podera nao estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de Cotas, quando solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar em funcdo
da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios sdo negociados, grande volume de
solicitacOes de resgate ou de outras condicGes atipicas de mercado. Nessas hipoteses, a Administradora poder3,
inclusive, determinar o fechamento da Classe para novas aplicagdes ou para resgates, fazendo uso de estratégias
de gestao de liquidez, desde que previstas neste Regulamento e/ou na regulamentagdo em vigor.

VII. Risco Tributario

Os Prestadores de Servicos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composicao da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel, conforme previsto nas Condicdes Gerais
Aplicaveis ao Fundo. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario serd sempre aplicavel a
Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para fins
de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou protecdo da carteira, bem como, de alteracdes nos
critérios de enquadramento da carteira dos fundos de investimento pelas autoridades competentes para fins
tributarios.

VIIL Risco Regulatério

Alteracbes na legislagdo e/ou regulamentagdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos financeiros,
incluindo, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos
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financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢des
de operacdo a Classe e do Fundo.

IX. Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa
concentragdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢édo da carteira
da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas. Embora a diversificacdo
seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificagdo que sera obtido.

X. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transaciona, e que podem afetar a aplicacdo e resgate dos cotistas,
bem como a liquidagdo das operagdes do Fundo, podendo acarretar perdas no valor da Cota. Ainda, o valor dos
ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada
em mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que dependam dessa divulgacdo pode
restar comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo devido a falhas sistémicas, fuso horario dos mercados
internacionais etc.

XI. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento.
Estas operagdes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas
no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude
da distor¢do entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da
Classe. O risco de operar com uma exposicdo maior que o seu patrimonio liquido pode ser definido como a
possibilidade de as perdas da Classe serem superiores ao seu patrimonio. Os precos dos ativos financeiros e
dos derivativos podem sofrer alteracdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.
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CONSENTIMENTO PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTROS
ELETRONICOS E DIVULGACOES DE ASSINATURA

Registro Eletronicos e Divulgacio de Assinatura

Periodicamente, a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2 podera estar legalmente obrigada a
fornecer a vocé determinados avisos ou divulgagdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos
e condigdes para fornecer-lhe tais avisos e divulgacdes eletronicamente através do sistema de
assinatura eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente
as informagdes abaixo, e se vocé puder acessar essas informagdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condi¢des, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento.

Obtencéo de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nés uma cdpia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apos a
sessdo de assinatura, e se vocé optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apos a data do primeiro envio
a vocé. Apos esse periodo, se desejar que enviemos copias impressas de quaisquer desses
documentos do nosso escritorio para vocé€, cobraremos de vocé uma taxa de R$ 0.00 por pagina.
Vocé pode solicitar a entrega de tais copias impressas por nos seguindo o procedimento descrito
abaixo.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgagdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgagdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgacdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgacdes estd descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servigos a voce, pois precisaremos, primeiro, enviar os avisos €
divulgacdes requeridos em formato impresso, e entdo esperar até recebermos de volta a
confirmagdo de que vocé recebeu tais avisos e divulgagdes impressos. Para indicar a nos que
vocé mudou de ideia, vocé deverd revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulério “Revogacdo de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
DocuSign, ao invés de assina-lo. Isto indicara que vocé revogou seu consentimento para receber
avisos e divulgagdes eletronicamente e vocé ndo podera mais usar o sistema DocuSign para
receber de nos, eletronicamente, as notificagdes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nos.

168



Todos os avisos e divulgacoes serao enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgacdes, autorizagdes, confirmagdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacao, nés preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para 0 mesmo enderego que vocé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé€ ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como contatar a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletronico, conforme abaixo:

Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2
Para informar seu novo endereco de e-mail a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endereco de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco e informar, no corpo da mensagem: seu enderego de e-mail anterior, seu novo
endereco de e-mail. Nos ndo solicitamos quaisquer outras informagdes para mudar seu endereco
de e-mail.

Adicionalmente, vocé devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo
endereco de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanga de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar copias impressas a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgagdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da
mensagem: seu endereco de e-mail, nome completo, enderego postal no Brasil e nimero de
telefone. Nos cobraremos de vocé o valor referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2:

Para nos informar que nao deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletronico, vocé podera:
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(1) recusar-se a assinar um documento da sua sessao DocuSign, € na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intenc¢ao de revogar seu consentimento; ou

(i1) enviar uma mensagem de e-mail para e informar, no corpo da mensagem, seu endereco de e-
mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de telefone. Nos ndo precisamos de
quaisquer outras informagdes de vocé para revogar seu consentimento. Como consequéncia da
revogacao de seu consentimento para documentos online, as transagdes levarao um tempo maior
para serem processadas.

Hardware e software necessarios**:
(1) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(i1) Navegadores: Versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(ii1) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar ¢ imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolugdo de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranga habilitados: Permitir cookies por sessao

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteragdes. No caso de alteragao, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgagdo. Versdes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores ndo sdo suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informagao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgagdes eletronicos que enviaremos futuramente a vocé€, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacao eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacdo e consentimento, via e-mail, para um enderego através do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgacdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condi¢des descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botdo “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:
(1) Eu posso acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO PARA

RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e
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(i1) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacao para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a XP INVESTIMENTOS
CCTVM S.A.2 conforme descrito acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato
eletronico, todos os avisos, divulgagdes, autorizagdes, aceites € outros documentos que devam
ser fornecidos ou disponibilizados para mim por XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.2 durante
o curso do meu relacionamento com voce.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

IMPORTANTE: As informagdes contidas neste material sdo informacdes confidenciais e consequentemente ndo podem ser referidas, citadas ou de outra forma divulgadas e estdo sujeitas a
alteragoes. Ao rever estas informagoes, o destinatario reconhece sua natureza confidencial e concorda em respeitar os termos deste disclaimer. Estas informagdes sao confidenciais e estdo sendo
disponibilizadas a cada destinatario apenas para fins informativos, nado vinculando de qualquer maneira as partes, sendo vedada a realizagdao ou aceitagao da Oferta, bem como o pagamento ou o
recebimento de quaisquer valores, bens ou direitos entre as partes.

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. (“Gestora”), na qualidade de gestora do XP CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” ou “FIDC XPCO”), no ambito da primeira emissdo das cotas da classe, subclasse e série Unicas do Fundo
(“Primeira Emissao”, “Cotas” e “Oferta”, respectivamente) a ser realizada nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), e demais leis e
regulamentagdes aplicaveis (“Oferta”), tendo sido elaborado com base em informagdes prestadas pela Gestora e nio implica, por parte do Coordenador Lider (conforme definido abaixo), em nenhuma declaragao
ou garantia com relagéo as informagdes contidas neste material ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Gestora, da Oferta ou das Cotas objeto deste material e ndo deve ser interpretado como uma
solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendagéo de investimento nas Cotas. A presente Oferta é intermediada a XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Coordenador Lider”)

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Primaria das Cotas da 12
(Primeira) Emissao do XP Credit Opportunities Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada” (“Prospecto”), incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, dentre
0s quais o regulamento do Fundo (“Regulamento”), em especial a segdo “Fatores de Risco”, do Prospecto, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo estd exposto, bem como aqueles relacionados Primeira
Emisséo, a Oferta e as Cotas, os quais que devem ser considerados para o investimento nas Cotas.

Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se unica e exclusivamente nas informagbes contidas no Prospecto, nos demais documentos da Oferta e no Regulamento, que conteréo
informacdes detalhadas a respeito da Primeira Emissdo, da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situacdo econdmico-financeira e demonstragbes financeiras e dos riscos relacionados a fatores
macroecondmicos e as atividades do Fundo. As informagbes contidas neste Material Publicitario ndo foram conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider. O Prospecto podera ser obtido junto ao
Coordenador Lider, a Gestora , a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), e a CVM.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendagao e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informagdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como
base para a decisdo de investimento em valores mobiliarios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais
investidores que consultem, para considerar a tomada de deciséo relativa a aquisi¢céo das Cotas relativas a Oferta, as informagbes contidas no Prospecto, no Regulamento, seus proprios objetivos de investimento e
seus proprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o
investimento nas Cotas da Oferta, antes da tomada de decisdo de investimento.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Gestora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o Prospecto e este
Material Publicitario séo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. Sem prejuizo do disposto acima, o Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo
quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de deciséo de investimento, tomada com base nas informagbes contidas neste documento; e (ii) ndo fazem
nenhuma declaragédo nem ddo nenhuma garantia quanto a corregéo, adequagéao ou abrangéncia das informagbes aqui apresentadas.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, A LAMINA E O PROSPECTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO

CONFIDENCIAL 2
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Informagdes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento e no Prospecto que se encontram disponiveis para consulta nos respectivos sites da Administradora, Gestora e Coordenador
Lider. A deciséo de investimento em Cotas é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento.
Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de
ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas.

Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor que
decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes que incluem, sem limitagéo, os descritos no Regulamento.

Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes do mercado em geral, risco
de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento
de riscos, nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o cotista do Fundo. Eventuais estimativas e declaragbes futuras presentes nesta apresentacao, incluindo
informacgdes sobre a potencial carteira do Fundo, poderdo nido se concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declaragdes futuras, o investidor ndo deve se
basear nelas para a tomada de deciséo de investimento nas Cotas.

Os potenciais investidores deverao tomar a decisao de investimento nas Cotas considerando sua situagéo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagéo e perfil de risco. Para tanto, deverao
obter por conta propria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas. Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como
possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferengas entre o desempenho hipotético e o0 desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitagdes que Ihes séo
inerentes.

Uma parte significativa das informagdes contidas nesta apresentagéo baseia-se em estimativas ou expectativas do Fundo, e ndo se pode garantir que estas estimativas ou expectativas sejam ou venham a ser
exatas. Certas declaragdes incluidas nesta apresentagdo ndo sdo fatos, mas sdo declaragbes prospectivas. As declaragbes prospectivas sdo geralmente acompanhadas por palavras como "antecipar”,
"acreditar", "pode", "espera", "deveria", "planeja", “pretende”, "estima" e "potencial" e expressdes semelhantes. Pela sua natureza, as declaragbes prospectivas estdo necessariamente sujeitas a um elevado
grau de incerteza e envolvem riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas, pressupostos e outros fatores, porque se relacionam com acontecimentos e dependem de circunstancias que ocorrerao no futuro,
estejam ou ndo fora do controle do Gestor, do Coordenador e/ou do Fundo. Tais fatores podem fazer com que os resultados, desempenho ou desenvolvimentos reais difiram materialmente daqueles expressos
ou implicitos por tais declaragdes prospectivas e ndo pode haver garantias de que tais declaragdes prospectivas se revelem corretas. O Gestor e /ou do Coordenador ndo assumem qualquer obrigagdo de
rever, atualizar ou confirmar expectativas ou estimativas ou de divulgar quaisquer revisdes de quaisquer declaragbes relativas ao futuro para refletir eventos que o corram ou circunstancias que surjam em

relacdo ao conteudo desta apresentacgao.

Muito embora eventos futuros e outros desdobramentos possam afetar as afirmagdes, projecdes e/ou conclusbes apresentadas neste Material Publicitario, o Coordenador Lider e a Gestora ndo tém ou terdo
qualquer obrigagao de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material Publicitario, no todo ou em parte, em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outra razio.

CONFIDENCIAL 3
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA
MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.
OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LiDER, DA GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.

A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E ESTE MATERIAL PUBLICITARIO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A GESTORA E COORDENADOR LIDER.

RECOMENDA-SE A LEITURA DO PROSPECTO ANTES DA APLICAGAO NO FUNDO. DETERMINADAS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E
0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS SEGOES RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSIGOES DO PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O
FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO
DEFINITIVO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA E DA TAXA DE
ADMINISTRAGAO DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA E NEM IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SUA GESTORA, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS IMOBILIARIOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU,
AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTA APRESENTAGAO E PRIVADA E CONFIDENCIAL. SE VOCE NAO FOR O DESTINATARIO PRETENDIDO DESTA APRESENTAGAO, POR FAVOR APAGUE E DESTRUA
IMEDIATAMENTE TODAS AS COPIAS
CONFIDENCIAL 4
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Por que Investir no XP Credit Opportunities FIDC?

Veiculo de Acesso a Produtos Atipicos para o Investidor Qualificado com Retornos Significativos Aliados a Mitigantes de Risco Relevantes®

01 02 03 04

Relagao Diferenciada de Acesso a Produtos Tipicos Alocacgao do Capital Historico de Performance
Risco-retorno de Investidores Profissionais Mapeada e Previsivel Resiliente
= CDI+ 6%?2 = Cotas Mezanino Alvo™: = 1° Ano: Alocagao prevista soma = Performance do Flagship (FIC FIM
- Upsides: CDI + 8,5% a 9,5% a.a. 87% do capital comprometido? XPSS):
~ RetornodEleE R MEinada . Cotgs Subordinidas Alvo™: = Originadores ja integrados - Desde o Inicio: 260% CDI
_ vend i Acima de 30% a.a. aos fundos d~o mesmo _ Meses Acima do CDI:
time de gestdo 40 de 54 Meses

compressao de taxa
- Kickers

» Mitigantes de Risco
na Estrutura

Notas: (1) AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. (2) liquido para

o cotista (3) considerando captagao integral da oferta base

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, A LAMINA E O PROSPECTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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1. Tese de Investimento
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MATERIAL PUBLICITARIO

Tese de Investimentos: Retornos Significativos Aliados a Mitigantes de Risco Relevantes

Oportunidades de Crédito Estruturado: Assimetria Entre a Demanda e a Oferta por Capital e Estruturas com Protegbes Contratuais

Como surgem as oportunidades de retorno significativo que buscamos?

Como capturamos essas oportunidades com escala?

Como mitigar o risco dessas operagoes e alcangar relagao diferenciada de risco-retorno?

Por que acreditamos que o momento é adequado?

Equipe de Gestao

Pipeline

Notas: (1) AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM
RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE F,
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO -FGC.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, A LAMINA E O PROSPECTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO

RADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE

S DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA,
CONFIDENCIAL 7
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n Surgimento de Oportunidades com Retornos Significativos: Oferta vs Demanda

A Area de Crédito Estruturado da XP Asset Foca nos Nichos Onde H& Escassez de Oferta de Capital

~ N Pessoa Fisica:
\ * 70% populagao endividada
\\ + 30% orcamento destinado® ao pagamento da divida
ELEVADA I\/l \ Pessoa Juridica:
DEMANDA POR | » Necessidade de Capital para Crescimento
CAPITAL I, » Capital de Giro para honrar obrigagdes contratuais
/ « Equilibrar a Estrutura de Capital em momentos com alto endividamento de curto prazo
/ » Geragao de caixa menor
ﬁ‘ié » Passivos ndo previstos pelos gestores das empresas
,
/
+ Baixa Bancabilidade de empresas de capital fechado ]
|
* Necessidade de Agilidade e Alto Volume de desembolso | BAIXA OFERTA
* Assimetria de Informagoes ‘\ DE CAPITAL
+ Demanda por Estruturas Unicas: FIDCs estruturados, \
direitos creditérios inovadores, garantias menos usuais ) N

(alpha = retorno acima do mercado)

(1) AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.(2) Pesquisa Nacional de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor realizada pela Confederagdo Nacional do Comércio em agosto de 2023. (3) Pesquisa Nacional de Endividamento e Inagig}eﬁﬂﬁiﬁgﬂL
Consumidor realizada pela Confederacéo Nacional do Comércio em abril de 2023.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, A LAMINA E O PROSPECTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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0 Como capturar essas operagoes de retorno atrativo com escala?

Estrutura do Produto e Experiéncia do Time Adequados para Capturar Oportunidades com Bom Risco-retorno

Flexibilidade Originagao de Operagoes Originagio de Operagdes com

de Mandato Pulverizados Clientes Corporativos
com Pessoa Fisica e PMEs

» Gestao Discricionaria = Parceiros Selecionados com Anos de » Originagao Proprietaria

= Instrumento Adequado: Experiéncia nos Setores De Atuagao = Co-investment Desk:
- FIDC " Incentivos de Allnhamento de Interesses — Parceria nos Negocios com Outras Casas

(% na Cota Subordinada) de Gestio

- PrazeleliebleeR Bianos = Participagao Ativa na Estruturagéo
—  Prazo de Investimento de 1,5 Ano = 3t » Originacao de Deals com Parceiros Atuais da
= e ' XP Asset

= Transagoes de Alto Volume - Minutas de Documentos . Oridinacs Anion \/i :
Tém Menos Competigdo —— Originacao Organica Via Plataforma da XP:

= Menor restricao de duration em razao do prazo ) = AAls, Private, etc.
N — Operacional

— Comités de Gestao

Nota: Slide elaborado exclusivamente conforme entendimentos e interpretacbes préprios do Gestor, com base em informagbes e analises proprias e ndo implica, por parte do coordenador lider,
da CVM, da B3 ou de qualquer participante desta Oferta, em nenhuma declaragéo ou garantia de veracidade com relagéo aos entendimentos, interpretagées e informagées contidas neste Slide. CONFIDENCIAL 9
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° Potencial de Rentabilidade Liquida de Despesas ao Cotista

Acima do que Estruturas Tradicionais Entregam

CDI +7.5% a.a.

Retorno considerando venda de ativos com ganho de capital no
mercado secundario.

Incremento por Retorno das Cotas Subordinadas

CDI +6.75% a.a.

Retorno considerando reducao relevante do custo da
alavancagem, acentuando o retorno das cotas subordinadas.

Atrelado aos Ativos com Spread Fixo
CDI + 6% a.a.

Retorno liquido esperado no cenario conservador a partir de de
receitas recorrentes vindas dos cronogramas de amortizagao
das cotas seniores aliados ao blend com cotas juniores.

Notas: (1) AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC CONFIDENCIAL
Os valores apresentados podem ter sido arredondados pelo gestor.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, A LAMINA E O PROSPECTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO

184
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m Risco Mitigados, Alcancando Relacao Diferenciada de Risco-retorno

Gestao de Risco se Equipara a Busca por Retornos

Alta Pulverizagao: FIDCs que desembolsam Ticket Médio de RS 8k a RS 160k
Crédito Consignado, Crédito PJ e Precatorios Alimentares

24

Risco Soberano em Boa Parte da Carteira

B

Crédito Consignado, Precatdrios Alimentares

Estrutura Robusta de Garantias ou Colateral

Senioridade de Recebimento nos FIDCs e garantia real no crédito e baixo Loan to Value

Alinhamento de Interesses

—
bt

Parceiros na Cota Subordinada

g,& Instrumentalizagao Juridica e Financeira Diferenciadas

Notas: Os valores apresentados foram arredondados para baixo pelo gestor.

CONFIDENCIAL 11
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m Posicionamento do FIDC XPCO vs. Outras Estratégias de Crédito

A Flexibilidade da Categoria a Servico do Investidor

2

Crédito FIDC XPCO - Crédito Estruturado

Distressed ~ . . . .
A estrutura das operacgdes permite uma relagao risco-retorno diferenciada,

dadas protecgdes ja apresentados como pulverizagao, senioridade, risco
soberano em parte da carteira, entre outros.

Retornos superiores as opgoes tradicionais de renda fixa e ndo tem
necessidade de liquidez no curto prazo.

FIDC XPCO Crédito Distressed

Hiah Yield Inclui dividas ja em default que diminuem o poder de barganha do tomador, o
Igh Yie qual usualmente buscara um reperfilamento da divida.

Retorno

High Yield

Operacbes com menor qualidade de crédito do tomador e que apresentam taxas
de juros mais altas (concentracdo em poucos tomadores de crédito).

High Grade

. Créditos obtidos por companhias abertas ou de grande porte para as quais a
High Grade oferta de capital é abundante.

n
L

Nota: Slide elaborado exclusivamente con o}%ggntendimentos e interpretagbes préprios do Gestor, com base em informagbes e analises proprias e ndo implica, por parte do coordenador lider,
da CVM, da B3 ou de qualquer participante desta Oferta, em nenhuma declaragédo ou garantia de veracidade com relagdo aos entendimentos, interpretagbes e informagbes contidas neste Slide.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, A LAMINA E O PROSPECTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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m XPCO: Caracteristicas atraentes vs. outros tipos de fundo de crédito

Comparativo das Principais Caracteristicas de Fundos de Credito

| Melhor >
O ‘ High Grade FIDC XPCO High Yield Crédito Distressed
SR TR TR
Mitigantes ‘ ‘ G @
de Risco
e @ N -

: Renda & .
Perfil Renda Ganho de Capital Renda Ganho de capital

Nota: Slide elaborado exclusivamente conforme entendimentos e interpretagées préprios do Gestor, com base em informagdes e andlises proprias e ndo implica, por parte do coordenador lider, da CVM, da
B3 ou de qualquer participante desta Oferta, em nenhuma declaragédo ou garantia de veracidade com relagdo aos entendimentos, interpretagées e informagdes contidas neste Slide.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, A LAMINA E O PROSPECTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Comparativo com o Mercado

Fundos de Crédito Privado com Expressdo Nao Atingem o Retorno dos Ativos do Credit Opportunities

Fundo Retorno Periodo (desde 16/mai/22) Retorno Anualizado CDI+ a.a.
Fundo A 31,32% 17,40% 3,7%
Fundo B 31,27% 17,37% 3,7%
Fundo C 27,52% 15,39% 1,9%
Fundo D 26,70% 14,95% 1,5%
Fundo E 24,65% 13,85% 0,6%
Fundo F 21,16% 11,96% -1,1%
Credit Opportunities - - 6% (Alvo)

Por ser um fundo fechado, os cotistas ficam blindados contra eventos sistémicos e o risco de liquidez, enquanto se beneficiam da gestao

ativa dos FIDCs, com acesso a ativos em niveis mais atrativos

Fonte: Mais Retorno. Baseado no periodo entre 16/05/22 e 29/01/24. CONFIDENCIAL 14
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Q Momento Adequado: Queda de Juros Favorece o Fundo

Selic em Queda Impacta Diretamente o Custo do Passivo do FIDC, Mas Nao as Suas Receitas

14,13
13,65
10,45
9,66
1,90
2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029

Periodo de Investimento Periodo de Desinvestimento e CDI| médio

Fonte: Banco Central, XP Asset

Qual o Impacto da Queda de Juros no FIDC?

= Cotas Sénior e Mezanino: MAIOR CAPACIDADE DE PAGAMENTO
= Cotas Subordinada: RETORNO POTENCIALIZADO

Passivo

(Sénior e Mezanino)
Taxa = P4s-Fixado

Ativo Estrutura
Taxa = Pré-Fixado FIDC

Subordinada
Retorno = Ativo — Passivo

0 Que Acreditamos que Acontecera Com o Crédito Corporativo?

= Afrouxamento Monetario: cortes na Selic ja somam 2,5 p.p.

= Spreads de empresas com melhor qualidade de crédito e em setores protegidos ja
demonstram compressao (volta a taxas mais baratas).

= Empresas menores e de capital fechado ainda ndo sentem efeito por estarem mais
distantes do mercado de capitais.

= Ponto Otimo para Alocagao:
1. Spread Altos
2. Cenario de Melhora de Risco de Crédito

3. Reducéo das Despesas Financeira

CONFIDENCIAL 15
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2. Equipe de Gestao
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0 Time de Gestao

Complementariedade do Time de Gestao da XP Asset

% Diferenciais para o XP Credit Opportunities Background Equipe XP(")

» Originagdo Ativa (Time Originagdo + Co-investment Desk)

= Teses de Investimento Disruptivas

= Criatividade e Expertise na Estruturacao das Operacgdes Private
» Inteligéncia Juridica e Agilidade para Execugao Equity
3

o Crédito e o
@@g Equipe XP Privado Securitizagao
(5) (5)

01. Conhecimento Profissional Diverso:
Profissionais com Experiéncia em Crédito, PE, IB, Carteiras de Securitizagao, Empresa de Tecnologia
e Juridico

XP Credit
Opportunities

Investment Distribuicao/
Gestdo de diferentes tipos de fundo: fundos abertos, fechados e saindo de ~RS$460mm para ~RS$5bi em 2) 2)

ativos sob gestao em 5 anos

Juridico
Contencioso

(4)

03. Diversidade Académica;
Equipe Multidisciplinar com Formagao em Administragdo de Empresas, Engenharia, Direito, Ciéncias da
Computagao e Fisica

Notas: (1) Nimero de pessoas da equipe por background, considerando todas as experiéncias prévias. CONFIDENCIAL 17
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Historico de Performance da
de Equipe de Gestao
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Track Record do Time de Gestao em Fundos de Ativos e no Flagship

Sdlido histdrico de ativos sob gestao e retornos entregues aos cotistas nos ultimos 5 anos

Precatoérios

90mi .
R1 Jan-2024 5 2 bl
70mi !

XPSO

Dez-2023 / / AuM total
Litigation XPJUS Opus 850mi
440mi 215mi 285mi Mai-2022

CAG R 82%a.a.
Dez-2020 Jun-2021 Ago-2021 /

4 6 O m i Ativos Judiciais

Capital Capital
em 2019 RE(R$ MM Aportado | Devolvido

Z 18 FIDC Precatodrios
Cl'EdltO Pulverizados 1 201,0 1111 168,5 62,2% 3,3x

Capital Capital Fundo de Precatorios

D Aportado | Devolvido Federais

377,3 140,6 22,5 24,8% 2,8x

FIDC de Crédito 112,5 925 92.1% 1,2x FIDC Precatodrios

0,
Consignado Pulverizados 2 e e PR k2t 158

FIDC de Cachés Fundo de Precatérios

0,
de Artistas (Shows) 241,8 260,0 21,4% 1,5x e Legal Claims 396,8 249,2 71,0 23,3% 1,6x

Notas: Os valores apresentados foram arredondados para baixo pelo gestor.
AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO

GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. .
LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, A LAMINA E O PROSPECTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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o XP Asset Special Sits: Flagship

Resiliéncia e Consisténcia do Fundo Que Concentra Todas as Estratégias do Time

(Milhges)
Inicio da Alta dos Juros Transicao de Governo
COVID-19 PEC dos Precatérios Pedido de RJ Light
e Americanas
Auxilio Emergencial
Novo Arcabougo Pagamento de
Deflagao Fiscal Prec. Federais
102%
1.060
043 983 970 1.013
785
()
488 . /
.......
266 /-—_’__':_—'-_"\-—/
e e
W ------------
jul-19 jan-20 jul-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23 jul-23
Patriménio Liquido (em BRL Min) Rentabilidade === CDI e ndice de Crédito Privado

CONFIDENCIAL 20
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4. Pipeline do Fundo
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Originacao de Ativos Para o Fundo Feita Com Parceiros Ja Conhecidos e Bem Estabelecidos

Time de Gestao da XP Asset Ja Participa do Dia a Dia das Empresas: Integracao Operacional, Originacao de Ativos, Gestao da Carteira e Passivo, etc.

Companhia de Crédito Companhia de Crédito Companhias de Aquisig¢ao de
Consignado para PMEs Precatorios
Parceria com XP 2 Anos 5 Anos 5 Anos
Prazo Médio dos Ativos 27 Meses 36 Dias -
Tamanho dos Fundos RS 112 Milhdes RS 184 Milhdes RS 1,2 Bilhdo
Numero de Ativos + 26 Mil CCBs + 750 Cedentes e 8.500 Sacados + 8 Mil Precatorios
Sénior: CDI + 6% Sénior: CDI + 6%
Retorno das Classes
Meza: CDI + 8,5% Meza: CDI + 9% Meza: CDI + 9,5%
Sub >30% a.a. Sub >30% a.a.
Ticket Médio RS 8 Mil RS 8 Mil RS 160 Mil
% do Fundo Representado Maior Sacado: 2,7%
. ) <0,1% . <1%
pelo Maior Ativo Maior Cedente: 3,2%

Todos os 4 Players Ja Possuem...
01 Esteiras de Diligéncia Minuciosas 03 capilaridade a Nivel Nacional

02 Automagio das Cessdes Diarias 04

AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
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Pipeline de Ativos

O fundo ja terd RS 375mm em alocacéo direcionada: RS55mm serdo alocados imediatamente e RS315mm estdo em pipeline de parceiros atuais
que tém originagao ativa com a XP Asset

Setor Veiculo Cheque

10%

(+) Crédito Consignado 15%

Investimento

(+) Precatérios Pulverizados em Cotas de FIDC

(+) Crédito para PME

40%

(=) Subtotal | Alocagao Imediata 55 °

. . . L . 35%
(+) Crédito Consignado, Crédito para PJ Investimento 315 °

e Precatérios Pulverizados em Cotas de FIDC
= 1| Al ao Direci 7
(=) Subtotal | Alocagao Direcionada 370 Crédito Consignado
. Cotas de FIDCs e Crédito ‘o
Credit PME
(+) Diversos Corporativo Colateralizado 205 - rediio para
= Precatorios Pulverizados

(=) Total 575

Outras teses e outros direitos creditorios
Notas: Os valores apresentados foram arredondados para baixo pelo gestor.
AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE

PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO

GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. CONFIDENCIAL 23
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5. O Fundo XP Credit Opportunities
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Principais Caracteristicas do Fundo

@ Investidor Qualificado' @ Investidor Qualificado!
[=> . R$10mil [=> . R¢250mil
Negociagao Secundaria v Negociagao Secundaria*

com Confirmacgao do Gestor

Aporta 100%

Data da Liquidacao da Oferta
v Aporta de Acordo com Chamada

10d.u.

XP Credit Opportunities de Investimento em
Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada
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0 Simulacao de Chamada de Capital
Exemplo Estimado: Alocagdo de RS 250 Mil e Captagdo no Volume Base da Oferta

I Ativos enderecados Ativos novos  =<C=Percentual do Capital Integralizado

100%

Fundo com responsabilidade limitada para o cotista

30%

(sem obrigacao de aportar além do capital subscrito)

88

31

12 Tri 22 Tri 32 Tri 42 Tri 59 Tri 62 Tri Total

75Mil 30 Mil 35 Mil 35 Mil 40 Mil 35 Mil 250 Mmil

Notas: (1) AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC CONFIDENCIAL
Os valores apresentados podem ter sido arredondados pelo gestor. Chamada de Capital é equivalente ao volume alocado em “Ativos enderegados” somado aos “Ativos novos” e a “Reserva de Caixa” para pagamento de despesas e encargos do Fundo.
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0 Produto com curva J suavizada e retorno

Simulacao de Rentabilidade Liquida para o Cotista no Primeiro Ano

—e—Rentabilidade FIDC XPCO —e—Rentabilidade para 100% Capital Comprometido1

Curva J suavizada:
Rapida Alocacao
Ativos com Retorno Alto

Diferimento em 12 meses dos Custos da oferta

—

Inicio 1° Més 2° Més 3° Més 4° Més 5° Més 6° Més 7° Més 8° Més 9°Més 10°Més 11°Més 12°Més

—

Nota (1): Considera o capital subscrito mais néo integralizado aplicado a 100% CDI, um espelho da Classe A. CONFIDENCIAL 27
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m Simulacao de Distribuicao de Capital
Exemplo: Alocacdo de RS 250 Mil e Captacdo no Volume da Oferta
Dividend Yield Acum. mmmDevolugdo de Capital p/ Cotista m=mPgto Pfee Pgto Tx ADM = Pgto Tx Dist ——Dividend Yield (% Capital Inicial)

I Payback em aprox. 4 anos
I 165% | Retorno esperado

1111.434
103.436 :

81.194 45%

65.063 26%

0%

Capital Inv.
28.979 23.128 1.7x
10.000
4.097 4.536
Duration
0-12 meses 12-24 meses 24-36 meses 36-48 meses 48-60 meses 60-72 meses 72-84 meses 3.7 Anos
Exemplo Investidor 250 Mil

- 30 Mil 80 Mil 105 Mil 110 Mil 65 Mil 25 Mil 415 Mil

Nota (1): Prazo de devolug&o do Capital podera ser prorrogavel por 1 ano a critério do gestor + 1 ano através de aprovagdo em AGD.

Notas: (1) AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC CONFIDENCIAL
Os valores apresentados podem ter sido arredondados pelo gestor.
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6. Caracteristica da Oferta

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, A LAMINA E O PROSPECTO, EM ESPECAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO




MATERIAL PUBLICITARIO

Principais Termos do Novo Fundo Credit Opportunities

Fundo

Gestor
Administrador
Categoria
Coordenador Lider

Emissao

Instrugao CVM

Universo de Investimento

Publico-Alvo

Prazo do Fundo

Oferta Base

Volume Minimo

XP CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Primeira Emissédo de Cotas do Fundo

Resolugcao CVM n® 160, sob rito de registro automatico

Pipeline ja existente, com alocagdo em cotas sénior, mezanino (foco) e subordinada de: (i) crédito consignado ,(ii) precatérios alimentares e
(iii) desconto de recebiveis para PME

A Oferta serd destinada a Investidores Qualificados , nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

0 Fundo terd Prazo de Duragido de 66 (sessenta e seis) meses contado da Data da 12 Integralizag&o, prorrogavel (a) por até 12 (doze) meses,
a critério da Gestora; ou (b) mediante aprovagdo da Assembleia.

Inicialmente, R$ 575.000.000,00 (quinhentos e setenta e cinco milhdes de reais), com possibilidade de lote adicional de até 25%

R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais)
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MATERIAL PUBLICITARIO

Principais Termos do Novo Fundo Credit Opportunities

Taxa Minima de Administragdo. Corresponderd a somatéria dos seguintes valores, observado o valor minimo mensal de R$12.000,00 (doze
mil reais): (a) 0,15% ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, caso o Patriménio Liquido seja igual ou inferior a R$200.000.000,00
(duzentos milhGes de reais); (b) 0,10% ao ano incidente sobre a parcela do Patriménio Liquido que seja superior a R$200.000.000,00

Taxas Minimas (duzentos milhdes de reais) e igual ou inferior a R§600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais); e (c) 0,08% ao ano incidente sobre a parcela
do Patriménio Liquido que seja superior a R$600.000.000,00 (seiscentos milhes de reais).

Taxa Minima de Gestao. Correspondente a 1,75% ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido.

Taxa Maxima de Administragao. Corresponderd a somatoria entre (a) o valor da Taxa Minima de Administragao; e (b) o valor correspondente
a 0,5% ao ano incidente sobre a parcela do Patrimonio Liquido que for alocada em cada fundo investido.

Taxa Maxima

Taxa Maxima de Gestao. Correspondera a somatéria entre (a) o valor da Taxa Minima de Gestao; e (b) o valor correspondente a 2,5% ao ano
incidente sobre a parcela do Patrimdnio Liquido que for alocada em cada fundo investido.

Retorno Alvo Projetado CDI + 6% ao Ano (Liquido para o Cotista)

Investimento Minimo por Investidor 0 valor minimo a ser subscrito no contexto da Oferta sera de 10 (dez) Cotas, totalizando a importancia de R$ 10.000,00 (dez mil reais),
. por Investidor A.

Investimento Minimo por Investidor O valor minimo a ser subscrito no contexto da Oferta sera de (a) de 250 (duzentas e cinquenta) Cotas, totalizando a importancia de R$
B 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), por Investidor B.
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Estrutura XPCO

Investidor A Investidor B
Pblico Alvo Qualificado Qualificado
Fundo DI \/ N&o
Ticket Minimo 10 cotas (RS 10 mil)" 250 cotas (RS 250 mil)"
Taxa Minima de Gestao 1,75% 1,75%
Taxa de Performance 20% 20%
Benchmark 100% do CDI 100% do CDI

Negociagao Secundaria

(ok do gestor)?

(1) As cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais). Volume igual ou superior a Classe de Cota escolhida. (2) A negociagdo no mercado secundério depende da existéncia de contraparte e estd sujeita a
eventual desconto. (3) A negociagdo no mercado secunddrio depende de autorizagdo do administrador e gestor, da existéncia de contraparte e esta sujeita a eventual desconto
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7. Cronograma da Oferta
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Cronograma da Oferta

Ordem dos Eventos

1

S a ~ WD

10
11
12
13

Eventos
Registro da Oferta na CVM
Divulgacdo de Prospecto Definitivo e Lamina
Divulgacdo do Anuncio de Inicio
Divulgacdo do Comunicado ao Mercado de modificacdo

Republicacdo do Prospecto e Lamina
Inicio do Periodo de Distribuicdo

Divulgacdo do Comunicado de Modificacdo da Oferta e Publicagdo do Novo Prospecto Definitivo e da Nova
Lamina da Oferta

Inicio do Periodo de Desisténcia
Encerramento do Periodo de Desisténcia
Encerramento do Periodo de Distribuicdo
Procedimento de Alocacdo

Data de Liquidagéo

Data Limite para Divulgacdo do Anuncio de Encerramento

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, A LAMINA E O PROSPECTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Data Prevista

09/02/2024
09/02/2024
09/02/2024
16/02/2024
16/02/2024

20/02/2024

18/03/2024

19/03/2024
26/03/2024
27/03/2024
01/04/2024
03/04/2024
07/08/2024

CONFIDENCIAL
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8. Informacdes Complementares
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Contatos de Distribuicao

E investment
‘> banking

Coordenador Lider

Institucional Varejo
Getulio Lobo Lucas Brandao
Carlos Antonelli Rafaella Reale

Elisa Martinez
Fernando Leite
Guilherme Pescaroli
Guilherme Pontes
Gustavo Oxer
Gustavo Padrao
Hugo Massachi
Lara Anatriello
Lucas Sacramone
Marco Regino
Marion Ayrosa
Raphaela Oliveira
Vitor Amati
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Informacdes Adicionais

0 PROSPECTO, A LAMINA E TODOS 0S DEMAIS ANUNCIOS, COMUNICADOS OU INFORMAGOES RELATIVOS A OFERTA SERAO DIVULGADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS
PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDERNADOR LIDER, DA CVM E DA B3:

M Administradora: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/ (neste site, selecionar o
Fundo e entdo, clicar em "Anuncio de Inicio", "Prospecto Definitivo", "Anuncio de Encerramento”, “Regulamento” ou na opgéo desejada

2) Gestor: XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. www.xpasset.com.br (neste website, acessar “Documentos”; em seguida, selecionar “Documentos de Oferta”; acessar “XP Credit Opportunities
FIDC"; e entdo, clicar em “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo”, “Anuncio de Encerramento”, ou na opgédo desejada).

3 Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. www.xpi.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servicos’; em seguida, selecionar
“Oferta Publica”; acessar “Oferta Publica de Distribuigdo da Primeira Emisséo de Cotas do XP Credit Opportunities Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada”; e entéo, clicar
em “Anuncio de Inicio”, "Prospecto Definitivo", "Antincio de Encerramento” ou na opgao desejada);

4 CVM: Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, CEP 20159-900, na cidade do Rio de Janeiro, no estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4°
andares, CEP 01333-010, na cidade de S&o Paulo, no estado de Sdo Paulo, bem como na pdgina https://www.gov.br/cvm/pt-br (A) neste website localizar a segdo “Centrais de Contetdo’, clicar em “Central de
Sistemas da CVM’, na secéo “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “XP Credit Opportunities Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada”, clicar em “Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna “agdes”, e, entédo, clicar no documento desejado); ou (B) selecionar “Regulados”, clicar
em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM), clicar em “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “XP Credit Opportunities Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios de Responsabilidade Limitada”. Na sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto, Regulamento etc.)” e, entdo, localizar o documento desejado); e

(5) B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos’, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Varidvel”, depois clicar em “Ofertas em

Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “XP Credit Opportunities Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada” e, entédo, localizar o documento desejado).

Maiores esclarecimentos a respeito da distribuigdo da Oferta podem ser obtidos junto ao Coordenador Lider ou a CVM, nos enderegos indicados neste Antincio de Inicio e no Prospecto.
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9. Anexos
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Surgimento de Oportunidades com Retornos Significativos

A XP Asset fornece liquidez de variadas formas para quem precisa por intermédio de diferentes parceiros comerciais

Crédito Consignado Crédito PME Ativos Judiciais Crédito Estruturado
FIDC FIDC FIDC Debéntures
Ticket Médio: Ticket Médio: Ticket Médio: Ticket Médio:

RS 8 Mil RS 7,5 Mil RS 160 Mil RS 30-50mm
Entes Clientes Entes Clientes
Publicos Publicos }

\ $ § l s
l Renda Fixa Venda a Prazo l } Produto ou Servigo
e Estavel Precatério
on i &y = E (e & - - ©
O] — & O] Empresas O] — & O] Empresas Investimento
Parcela Pessoas Sonhos Pequenas e Pessoas Sonhos ou Industria na Produgéo
do Saldrio & Fisicas Médias Fisicas
Retido na Fonte .
$ $
Antecipa o Dinheiro Antecipa o Dinheiro Compra Precatério Operagdo Estruturada
2O 2O 2O 2O
R 111} R 11 R 111 R 11
Parceiros Parceiros Parceiros
XP Asset

XP Asset
XP Asset XP Asset

Notas: (1) AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE

RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA,
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. Os valores podem ter sido arredondados pelo gestor.
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Comparativo entre Flagships do Time

Ampliando o Acesso ao Crédito Estruturado, o XP Credit Opportunities Ja € Inovador na Industria

Fundo Condominio Publico-Alvo Prazo de Resgate Target Retorno Estratégia Vol. Esperada

Ativos Judiciais (56%)
FIC FIM XP SS Aberto Profissional D +360 17,00% a.a. Mezanino (33%) Média
Crédito (11%)

SIP );rptusnpiteizlsal Fechado Qualificado 6 anos 25,00% a.a. MEAU(ARY, Alta
PP Crédito (22%)
Credit Opportunities Fechado Qualificado 5,5 anos CDI + 6,00% a.a. Eiediolots) Baixa

Ativos Judiciais (10%)

Diferencial do XP Credit Opportunities contra principais fundos geridos pelo mesmo time de gestao:
» Baixa volatilidade, como resultado de exposic¢ao a ativos mais diversificados e com menos exposic¢ao a riscos

= Retornos atrativos em relagao ao CDI

» Acesso a produtos exclusivos (historicamente restritos a Inv. Profissionais), agora disponiveis a Inv. Qualificados

AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO CONFIDENCIAL 40

GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
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FIDCs em Estagio Operacional

Principais indicadores dos FIDCs Investidos

Originador Tipo de Patrimonio Patrimonio Patrimonio Patrimonio Originacao Mensal Principais Mecanismos de
9 Ativo Liquido Sénior Meza Sub (Média) Protecao de Crédito
P t6ri Subordinagao Minima de 25%
recatorios Hha
R$514,3 Milhdes (Evento de Desalavacagem)
PJUS Alimentares Federais, R$870 Milhdes - R$356,3 Milhdes R$50 Milhdes o
Estaduais e Municipais (41% Subordinagéo) Concentragdo maxima Cedente de 5%
(Critério de Elegibilidade)
;. 1 ;3 ini %
. . Precatorios _ o R$132.7 Milhdes - o Subordinagdo Minima de 25
Addebitare Alimentares Federais, RS180 Milhdes o - RS$S47,5 Milhdes RS$S30 Milhdes Daesar Juieics
Estaduais e Municipais (26% Subordinagsio) (Critério de Elegibilidade)
Subordinada Junior com Minimo de 15%
(Evento de Desalavacagem)
Crédito Consignado - R$71,1 Milhdes R$22,3 Milhdes hx - Concentragdo Méxima Devedor de 0,5%
Kardbank Estadual e Municipal RS124 Milnes (42% Subordinagao) (24% Subordinagéo) k9303 Milhces RS10 MilhGes (Critério de Elegibilidade)
indice de Inadimpléncia Over-90 de 3%
(Evento de Avaligao)
Subordinada Junior com Minimo de 7%
(Evento de Desalavacagem)
Creditolpara PME R$102,9 Milhdes  R$20,9 Milhdes 50 Maxi 9
One7 Através do Desconto de  R$184 Milhdes ‘ ' R$60,4 Milhdes  R$150-200 MilhGes CEMCE D kT ATl ek

Duplicatas

(56% Subordinagao)

(26% Subordinagao)

(Critério de Elegibilidade)

indice de Inadimpléncia Over-60 de 15%
(Evento de Avaligao)
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Exemplos de Investimentos realizados pelo Time

Debéntures Debéntures Direitos
ADDEBITARE CONSAG Engenharia Creditorios Pulverizados
Divida em Empresa com Divida com Garantias Fortes e Securitizagao de Ativos
Relacionamento Longo Taxa Atraente
= Alienacgéao Fiduciaria das = Cessao Fiduciaria de » Precatérios Pulverizados

Cotas FIDC Recebiveis Federal, Estadual e
= Controle Indireto = Constituicdo de Conta Municipal

Vinculada = Cartdo de Crédito

» Divida com
Conversibilidade = Crédito Consignado

Retorno (a.a.) IPCA +20% CDI + 8,5%

Muiltiplo do Investimento 2,0x 1,4x

Nota: (1) Retorno e Mdiltiplo de Caixa apresentados séo esperados utilizando a taxa da operagéo e estimativas e suposi¢des atuais da XP, sujeito a alteragdes. Fonte: XP Asset, Jan 2024.
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Somos a Gestora de Recursos da XP Inc.

A XP Asset nasceu em 2006, com o clube de a¢des XP Investor. Ao longo dos anos consolidamos nossos processos, controles e governanga.
Trouxemos e formamos profissionais de exceléncia e integramos estratégias liquidas como Renda Varidvel, Renda Fixa, Multimercados e Crédito
Estruturado, até estratégias iliquidas como Special Situations, Imobiliario, Agro, Infraestrutura, Private Equity e Venture Capital.

(Bilhoes)

B Liquidos

m Alternativos

Célula de
Imobiliario -
Célula de Renda | Crédito
Fixa e Crédito

Privado

Clube de Agoes
XP Investor

Fonte: "Metodologia Ranking Anbima de Gestdo de Fundos de Investimento: - 30/12/2022

Célula de
Multimercado
Macro e Crédito
Estruturado

CAGR 72%

2018 2019

Células de
Infraestrutura e
Special Situations

Célula de
Private Equity

Célula de
Imobiliario - Ativos Reais
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135

Célula de Agro e
FoF Alternativo

Célula de
Venture Capital
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Renda

Fra & Esfrﬁ:i:;do
Multi- Crédito .
meeiat EEREN Y 4
R$4,8 bi Sl

Renda
Variavel

R$3,5 bi

Infraestrutura
R$2,4 bi

Indexados & asset
(= S
Internacionais =~ Management |m0bl|larl9
R$37.4 bi R$13,4 bi

XP Advisory Agro
R$43,3 bi R$1,8 bi

FoF Private
Alternativo ~ Venture Equity
Re17bi  Captal R$3,5 bi

R$0,8 bi

Estratégias: Gerencial XP Asset Management, data 30/11/2023
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Time de Gestao

A Gestdo E Composta Por um Time de 14 Pessoas, Em Sua Maioria Advogados de Formagao Que J& Trabalham Hé Muitos Anos Nesse Segmento.

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Filipe Mattos . . -
. . . BTG Pactual Gavea Investimentos Credit Suisse XP Inc. XP Asset
Partner and Head of Special Situations
Camylla Horie . : :
Galdino Carneiro Velloso Carneiro Advogados XP Asset
Partner
Antonio Serra
CVM BTG Pactual XP Asset
Partner
Pedro Urbinati
Credit Suisse BTG Pactual Bradesco BBI XP Inc. XP Asset
Partner

Felipe Picchetto
BTG Pactual XP Asset
Partner
Clayton Momesso BI&P Captalys
: : Sergio Wald Sergio Galdino o . Dinamarco, Rossi,
Gabriela Freitas Advogados i Arap, Nishi & Uyeda Advogados Dourado & Cambraia Beraldo e Bedaque XP Asset
Carolina Moraes Velloso Carneiro Advogados XP Asset
Brenno Sousa Pinheiro Neto Advogados XP Asset
Arthur Pereira BNY Mellon Bahia Asset XP Asset
Victéria Aoki Morgan Stanley Pinheiro Neto VELT Partners XP Asset
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Time de Gestao

Time com Experiéncias Diversas que Convergem para Tomadas de Decisdo Mais Assertivas

Filipe Mattos

Sécio da XP Inc., iniciou a carreira em 2010 na area de Investment Banking do Banco BTG Pactual fazendo operagdes de M&A e ECM, onde atuou até 2012. Posteriormente, juntou-se ao time de Private Equity da
Gestora Gavea Investimentos. No inicio de 2014, passou a fazer parte do time de Fixed Income Structuring do Credit Suisse, onde permaneceu até 2016.

Ingressou na XP Inc. em 2017 para coordenar o time de Crédito Estruturado dentro de Mercado de Capitais. Posteriormente, fez sua migracé@o para a XP Asset Management para ser gestor das estratégias de
Crédito Estruturado e Special Situations. E formado em Administragdo de Empresas pela Fundagéo Getlio Vargas.

Camylla Horie

Sécia da XP Inc., ingressou na empresa em 2018 para atuar em Structured Finance. Anteriormente, trabalhou por dois anos com contencioso civel estratégico no escritério Galdino Carneiro Advogados e por
quatro anos em escritério parceiro com exclusividade do Banco BTG Pactual em operagdes de Special Situations. Graduada em direito pela USP com intercdambio na Universidade Nova de Lisboa, especializada
em Direito Recuperacional e Falimentar no INSPER, e pés-graduada em Direito Empresarial pela FGV/SP.

Antonio Serra

Sécio da XP Inc., Serra integrou a XP Inc. em 2018 para atuar na equipe de Special Situations. Previamente, Serra era analista senior da mesa de Special Situations no Banco BTG Pactual com mandato para
investir em oportunidades de Litigation Finance, onde trabalhou de 2015 até 2018. Serra iniciou a carreira no mercado financeiro como estagiario do back office da mesa de Special Situations do Banco BTG
Pactual. Anteriormente, Antonio Serra também estagiou no colegiado da CVM em 2014. Antonio Serra é graduado em Direito pela FGV/SP, tendo cursado Administragdo de Empresas também na FGV/SP.

Felipe Picchetto

Sécio da XP Inc., Picchetto ingressou no time de Crédito Estruturado e Special Situations em 2019. Anteriormente, trabalhou no time de investimentos do Private Equity do BTG Pactual durante 7 anos. Felipe foi
membro d9 conselho de administragcdo da Bodytech durante mais de 4 anos, além de também ter sido responsével pelo acompanhamento dos investimentos em Petrobras Africa, Estre, Solstad Offshore e
Bravante. E formado em administragdo de empresas pela Fundagéo Getulio Vargas (FGV-EAESP) com intercdmbio na HEC Paris e foi membro do Centro de Estudos em Finangas da FGV-EAESP.

Pedro Urbinati

Socio da XP Inc., e com mais de 10 anos de experiéncia no mercado financeiro, Pedro ingressou na XP Inc. em 2017 para iniciar as atividades de M&A/ECM na area de Investment Banking e em 2020 migrou para
a XP Asset Management. Anteriormente, trabalhou em IB no BTG Pactual e no Bradesco BBI, assessorando tanto transagdes de M&A, quanto de mercado de capitais. E graduado em Economia pela Universidade
de Séo Paulo (FEA-USP).

Renato Junqueira

Iniciou a carreira em 2011 na drea de Fixed Income Structuring do Banco Credit Suisse. Posteriormente, em 2012, juntou-se a area de Estruturagdo de Renda Fixa do Itat BBA, onde atuou até 2015. Ingressou na
XP Inc. em Outubro de 2015 no time de Distribui¢éo Institucional de Renda Fixa. A partir de 2018, migrou para a XP Asset Management, onde atuou como Relagdo com Investidores e, em 2019, assumiu o time de
Controles até 2020. Apds um hiato de dois anos, assumiu a lideranga da drea de Banking as a Service da QI Tech até Dezembro 2023. Em 2024, retornou a XP Asset para coordenar os esforgos de
coinvestimento da vertical de Crédito Estruturado e Special Situations. E formado em Economia pelo Insper.
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Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devern, considerando sua propria Situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar,
cuidadosamente, todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e em particular, aguelas relativas a politica de investimento e composigdo da carteira do Fundo, e aos fatores de risco
descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta segdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causard ou terd
‘efeito adverso” ou ‘efeito negativo” para o Fundo, ou expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negocios, na situagao financeira, nos
resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros do Fundo, bem como no prego das Cotas. Expressoes similares incluidas nesta segdo devem ser compreendidas nesse
contexto.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total
do patrimonio do Fundo e consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda
que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.
A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, 0s quais ndo s&o 0s Unicos aos quais estao sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagédo financeira
ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora ou da

Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de
risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolugao CVM 160.

4.1. Riscos relacionados a Oferta
4.1.1. Riscos de maior materialidade

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora, o Fundo sera liquidado nos termos do Regulamento.
Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicéo de Valores.

Risco de Distribui¢do Parcial ou ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta: No ambito da Oferta, sera admitida a distribuigéo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuigdo Parcial, ndo
havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Pedidos de Subscrigéo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscrigdo automaticamente cancelados. Para maiores informagdes, vide segdo 6.3 “Esclarecimento
sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificagdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” a
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a pagina 31 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir nos Direitos Creditérios, podendo impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribui¢édo Parcial, a quantidade de Cotas da Primeira Emissao distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta.

4.1.2. Riscos de média materialidade

Risco de ndo materializacdo das perspectivas contidas neste Prospecto: Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas
neste Prospecto em relagao ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por 6rgaos publicos e por outras fontes independentes. Nao obstante, as estimativas deste Prospecto foram
elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagéo. Ainda, em razéo de
nao haver verificagdo independente das informagdes, estas podem apresentar estimativas e suposi¢des enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os eventos futuros poderéo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL
PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA AOS INVESTIDORES.

Informagdes contidas neste Prospecto: Este Prospecto contém informacgdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informagdes contidas neste Prospecto em relagédo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgéos publicos e por outras fontes independentes. As informagdes
sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicagbes do setor. Ndo ha garantia de que o
desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o
Fundo e os Cotistas.

4.1.3. Riscos de baixa materialidade

Participag&o de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagéo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda

superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscrigdo
firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolugdo CVM 160.

A participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducao da liquidez das Cotas no mercado secundario.

Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Gestora: Considerando que a distribuigéo esta sendo realizada Coordenador Lider, poderd existir um conflito de interesses no

exercicio das atividades de gestdo do Fundo e na distribuigdo das Cotas, uma vez que a avaliagdo da Gestora sobre a qualidade dos servigos prestados no ambito da Oferta, bem como a eventual decisdo

de rescisdo do Contrato de Distribuigéo, poderéo ficar prejudicadas pela relagdo societaria que envolve as empresas.
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Risco em fungdo da auséncia de andlise prévia pela CVM e da ANBIMA: A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que este Prospecto e a Documentagao da
Oferta ndo foram, nem serdo, objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos
mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagéo e investigagdo independentes sobre a situagao financeira e as atividades do Fundo.

Risco de Auséncia de Historico da Carteira: O Fundo investira seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. A Gestora tera discricionariedade na selegao e diversificac@o dos Direitos Creditérios
que serao adquiridos pelo Fundo, desde que respeitada a politica de investimento do Fundo, nos termos do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel. O Fundo ndo se encontra em atividade na data deste
Prospecto e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao desempenho de sua carteira. Dados de rentabilidade verificados no passado em relagéo a outros fundos de investimento

em direitos creditorios ndo representam garantia de rentabilidade futura.

4.2. Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas

4.2.1. Riscos de maior materialidade

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: O valor das Cotas seré calculado todo Dia Util, conforme o disposto no Regulamento. Portanto, os Cotistas somente receberéo rendimentos se os resultados e

o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. E possivel que os ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizagao das
Cotas. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagéo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagcdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o patriménio do Fundo assim permitirem.
Apds o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira do Fundo e, se for o caso, depois de esgotados os meios
cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

4.2.2. Riscos de média materialidade

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. Os devedores poderédo pagar os Direitos Creditérios de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos Creditérios podera implicar o recebimento de
um valor inferior ao originalmente previsto pelo Fundo, em razdo da redugédo dos juros que seriam cobrados. O Fundo podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condigées,

resultando na redugéo da sua rentabilidade.

Auséncia de classificagdo de risco das Cotas. As Cotas ndo contardo com classificagdo de risco atribuida por agéncia classificadora de risco registrada na CVM. A auséncia de classificagéo de risco
das Cotas podera dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do investimento nas Cotas.
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Questionamento da validade e da eficdcia da transferéncia dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditérios sejam transferidos ao Fundo por terceiros, a validade e a eficacia da transferéncia poderéo ser
questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos referidos terceiros. Ademais, a transferéncia dos Direitos
Creditérios ao Fundo poderd vir a ser questionada caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (b) ocorra a penhora ou
outra forma de constri¢cdo judicial sobre os Direitos Creditérios, antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (c) seja verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a
execugdo praticada pelos cedentes dos Direitos Creditorios; ou (d) a transferéncia dos Direitos Creditérios seja revogada, quando restar comprovado que a mesma foi praticada com a intengdo de prejudicar
os credores dos alienantes. Em qualquer hipdtese, os Direitos Creditdrios poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigagdes dos respectivos alienantes, afetando
negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Risco de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo ou pela solvéncia dos respectivos devedores. O Fundo somente procedera a amortizagao ou ao resgate das Cotas na medida em que os recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios forem pagos pelos respectivos devedores. Caso, por qualquer motivo, os devedores ndo efetuem o pagamento dos Direitos Creditérios, serd necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e
judiciais para a recuperagao dos Direitos Creditorios inadimplidos. N&o ha garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Cobranga extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que a cobranga extrajudicial
ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos para a cobranga extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, nao estando os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),

pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patriménio Liquido né&o aplicada nos Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez.
Os Ativos Financeiros de Liquidez poder&o vir a néo ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Risco de liquidez dos Direitos Creditérios. Nos termos do Regulamento, o Fundo aplicard os seus recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios, por suas caracteristicas,
podem ser considerados iliquidos, afetando os pagamentos aos Cotistas.

Risco de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de

Liquidez poderdo vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.
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Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacdes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de
qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade em razdo da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para 0 pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas decorrerao exclusivamente dos resultados e do patriménio do Fundo, o qual esta sujeito
ariscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Fundo fechado e mercado secundério. O Fundo ¢é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo. Além disso, o Fundo somente podera
receber aplicagbes, bem como ter as Cotas negociadas no mercado secundario, quando o subscritor ou adquirente for investidor qualificado, conforme definido no artigo 12 da Resolugdo CVM 30.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagao ou
ocasionando a obtencdo de um prego de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Nao ha garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos quanto a
possibilidade de aliena¢do das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.

Falha ou interrupg@o da prestag&o de servigos. O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servi¢os. Qualquer
falha de procedimento ou ineficiéncia, bemn como qualquer interrupgdo na prestagéo dos servigos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servigos, inclusive em razéo da
sua substituicéo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos seja substituido, podera haver
um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador de servigos.

Inexisténcia de descrigdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de concesséo de crédito pelos cedentes. Tendo em vista que o Fundo buscard adquirir Direitos Creditérios originados
por cedentes distintos, e que cada Direito Creditdrio tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, ndo € possivel pré-estabelecer, €, portanto, néo esta contida no
Regulamento descrigao dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco descrigao dos fatores de risco especificos associados a
tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderéo ser originados com base em politicas de concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia
de eventuais vicios na sua originagao e/ou formalizagao, o que podera dificultar ou inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditorios integrantes
da carteira pelo Fundo.

Insuficiéncia da politica de cobranga. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas distintas, as estratégias de cobranca deverdo ser
estabelecidas de acordo com as caracteristicas especificas de cada Direito Creditorio inadimplido. Dessa forma, a politica de cobranga prevista no Regulamento apresenta uma descrigdo genérica dos
procedimentos que poderdo ser adotados na cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, ndo sendo possivel um maior detalhamento de tais procedimentos ou dos fatores de risco a eles
relacionados. Além disso, néo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos garantirédo o recebimento pontual e/ou integral dos respectivos pagamentos.

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica econdémica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do pais. As medidas que poderéo vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre
outros. Tais medidas, bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
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nacional, afetando adversamente, por exemplo, 0 pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

Fatores macroecondmicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nos Direitos Creditérios, o Fundo dependera da solvéncia dos devedores dos Direitos Creditérios para realizar a
amortizagdo e o resgate das Cotas. A solvéncia do Fundo podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagéo e baixos indices de crescimento
econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento do pagamento das amortizagdes ou dos resgates dos Direitos Creditérios, afetando

negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

4.2.3. Riscos de baixa materialidade

Fatos extraordindrios e imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 -, podera
ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminui¢do dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, a redugdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, poderd haver (a) a
deterioragdo econémica do Fundo; e/ou (b) a diminuigdo da liquidez do Fundo, dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Falhas operacionais. A aquisi¢ao, a liquidagéo e a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo dependem da atuagéo conjunta e coordenada

dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e de eventuais terceiros. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no
Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituigdo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.

Troca de informagdes. Dada a complexidade operacional prépria das operagdes do Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os Prestadores de Servigos Essenciais, os Demais
Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorreréo livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento do Fundo sera afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patriménio
do Fundo.

Documentos Comprobatdrios. O Custodiante é o responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo. O descumprimento, pelo Custodiante, ou
pelo terceiro por ele subcontratado, do dever de guarda e conservagao dos Documentos Comprobatdérios podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditdrios. Adicionalmente, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatorios apresentem irregularidades, o que também podera prejudicar o Fundo no exercicio de
suas prerrogativas.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditorios. Além disso, a politica de investimento prevista no
Regulamento é ampla, prevendo apenas 2 (dois) Critérios de Elegibilidade a serem observados pela Gestora. Os recursos para o pagamento da amortiza¢éo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente
dos resultados e do patriménio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.
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Liquidagao do Fundo. Existem eventos que poderdo ensejar a liquidagdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvesti os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entéo, proporcionada pelo Fundo. Ademais,
ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo ainda n&o ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagédo e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo; (b) a alienagdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o prego de venda causar perdas patrimoniais para o
Fundo e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamentos dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

Patriménio Liquido negativo. As aplicagdes do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitas a flutuagées tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacéo atipica
nos mercados de atuagéo, ndo havendo garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento do Fundo poderdo fazer com que o Patrimoénio
Liquido seja negativo, hipétese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo n&o possua recursos suficientes para satisfazer as suas
obrigacdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o Patriménio Liquido se tornar negativo, a Administradora e a Gestora
deverdo adotar as medidas previstas no Regulamento, observado, ainda, o disposto nos artigos 122 a 125 da parte geral da Resolugdo CVM 175. A adogéo de tais medidas ndo necessariamente eliminara o
risco de insolvéncia do Fundo, podendo ocorrer a liquidagdo do Fundo ou se tornar necessario que a Administradora entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo.

Observancia da Alocagédo Minima. Nao ha garantia de que o Fundo encontrara Direitos Creditorios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a Alocagdo Minima. A continuidade
do Fundo depende da aquisigao dos Direitos Creditérios.

Risco de fungibilidade. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos em conta de titularidade do
Fundo. No caso de decretagéo de regime de administragao especial temporaria (RAET), intervengao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a conta de
titularidade do Fundo, os recursos nela depositados poderéo ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o patriménio do Fundo.

Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo né&o individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas
por cada um. Portanto, os Cotistas néo terao qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

Regime tributério aplicavel ao Fundo. Nos termos da Lei n°® 14.754/23, condicionado a alocagdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios e ao
enquadramento do Fundo como entidade de investimento, além do atendimento aos demais requisitos previstos na Lei n® 14.754/23, observada a definigdo de “entidade de investimento” e de “direitos
creditorios” conforme a Resolugdo CMN n® 5.111/23, conforme alterada ou substituida, o Fundo sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica” de que trata a segdo Ill da
Lei n® 14.754/23. N&o é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei n® 14.754/23 e na Resolugao CMN n® 5.111/23, conforme alterada ou substituida, serdo sempre atendidos, de modo que os
rendimentos das aplicagbes no Fundo poderdo ficar sujeitos a tributacdo periddica prevista na secdo Il da Lei n° 14.754/23. Nessa hipotese, a Gestora envidara os seus melhores esforgos para adquirir
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com a classificagao do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios. Todavia, também n&o ha
garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.
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Riscos relacionados ao Fundo DI: Tendo em vista que, nos termos deste Prospecto, os Investidores A e Investidores B que assim optarem passarao a ser cotistas do Fundo DI, os Investidores encontram-se
sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no Regulamento do Fundo DI. Além disso, os Investidores e, consequentemente, o Fundo podem ter sua rentabilidade prejudicada em razao dos seguintes
fatores: (a) entraves operacionais no momento de realizagédo dos resgates das cotas do Fundo DI; (b) desalinhamento entre (1) o prazo para a integralizagdo de Cotas em razdo de Chamadas de Capital; e (2)
oportunidades de investimento em Direitos Creditérios visualizadas pela Gestora, (c) falhas dos participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital que fagam com que os recursos
resgatados do Fundo DI ndo possam ser tempestivamente aportados no Fundo, e (d) outros atrasos ou ébices de ordem operacional que fagam com que 0s recursos ndo possam ser tempestivamente
aportados no Fundo. Ainda, na hipdtese de mora do Cotista de sua obrigacéo de integralizar as Cotas subscritas por mais de 3 (trés) Dias Uteis, serdo aplicaveis as penalidades previstas no item 15.6 do
Regulamento, exceto se dispensadas pela Gestora, a seu exclusivo critério.

Emissé&o de novas Cotas. O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese de emisséo de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na
sua subscrigdo, o que poderad resultar na diluigdo dos direitos politicos dos Cotistas titulares das Cotas entdo em circulagéo. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que
os recursos decorrentes da emissao das novas Cotas ndo estiverem investidos em Direitos Creditorios, nos termos do Regulamento.

Concentragdo das Cotas. Nao ha restrigdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas
e, consequentemente, uma participacédo expressiva no Patriménio Liquido. Tal fato podera fragilizar a posigdo dos demais Cotistas em razédo da possibilidade de certas deliberagdes na Assembleia virem a
ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungao de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Possibilidade de conflito de interesses. As Cotas poderdo ser adquiridas por investidores que sejam partes relacionadas aos devedores e/ou aos originadores ou cedentes dos Direitos Creditérios. Nessa
hipotese, podera haver situagdes de conflito de interesses entre os interesses desses investidores e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer desses investidores, inclusive, aprovar deliberages
contrérias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia.

Risco pela realizagéo de operagdes com derivativos. Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protegao das posigdes a vista, existe o risco de a posigao nédo representar um hedge perfeito ou suficiente
para produzir os efeitos almejados (evitar ou reduzir perdas).

Quodrum qualificado. O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagoes as
atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacgao de certas matérias na Assembleia.

Restricdes de natureza legal, regulatoria ou judicial. Eventuais restrices de natureza legal ou regulatoria, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagdes existentes ou
interpretando novas regulamentacdes, podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscricdo e da aquisigdo dos Direitos Creditérios, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a
serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes os fluxos de subscricdo, aquisigdo e pagamento dos Direitos Creditérios poderéo ser interrompidos, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas. As aplica¢des realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, do Custodiante ou do FGC.

A PRESENTE DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAQ SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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