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REGULAMENTO DO XP INFRA III FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOESEM INFRAESTRUTURA

SECAOI. OFUNDO

Artigo 1 O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, € um fundo
de investimento em participagOes da categoria "Infraestrutura’, consistente numa
comunh&o de recursos destinada a realizagéo de investimentos de acordo com a sua
Politica de Investimentos, sendo regido por este Regulamento e pelas demais
disposicoes|egais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial alnstrucdo
CVM 578, alLei 11.478 e 0 Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Paréagrafo Primeiro Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento com
letras iniciais mailsculas, no singular ou no plural, terdo os significados a eles
especificamente atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento, que dele constitui
parte integrante e inseparavel.

Paragrafo Segundo O Fundo funcionara por prazo de 8 (oito) anos contados da
Data de Inicio do Fundo, o qual podera ser prorrogado por até mais 2 (dois) anos por
decisdo da assembleia gera de Cotistas, a qual devera ser convocada especialmente
paraesse fim.

Paragrafo Terceiro O Fundo destina-se a Investidores Qualificados que: (@)
estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas do Fundo; (b)
estejam conscientes de que o investimento em Cotas néo € adequado aos investidores
que necessitem de liquidez; e (c) busguem retorno de rentabilidade, no médio elongo
prazos, condizente com a Politica de Investimentos do Fundo, observado o disposto
no Artigo 42, Parégrafo Primeiro abaixo.

Paréagrafo Quarto As entidades que desempenhem as atividades de
administracdo, gestdo e distribuicdo das Cotas do Fundo poder&o participar como
Cotistas do Fundo.

Paréagrafo Quinto  Nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é
classificado como Diversificado "Tipo 2".

SECAO Il. OBJETIVO DO FUNDO
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Artigo 2 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a
valorizagcdo de suas Cotas no médio e longo prazos através do investimento em
Valores Mobhilidrios de Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, por meio do
investimento em cotas de outros FIP-1E, e, de forma suplementar, em Ativos
Financeiros, podendo o Fundo investir em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvos
operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield). Os potenciais
investimentosincluem, mas ndo se limitam a participages soci etarias e instrumentos
de divida, em conformidade com a Instrucéo CVM 578.

Par agrafo Unico Serd permitido ao Fundo a participacéo em licitagdes, nos
termos da Lel n° 8.666, de 21 de junho de 1993, inclusive através da aguisicéo de
Valores Mobhilirios de emissdo de Sociedades Alvos pré-operacionais constituidas
para fins de participacao em licitagcOes.

Artigo 3 O objetivo de investimento do Fundo, bem como seus resultados
passados, ndo caracteriza garantia, promessa ou sugestéo de rentabilidade aos
Cotistas.

SEC;AO I11. POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
Capitulo 1. Critériosde Composicéo de Carteira

Artigo 4 Observado o disposto no Artigo 2, o Fundo investira prioritariamente
em Vaores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo, direta ou indiretamente,
por meio do investimento em cotas de outros FI P-1E, sempre de acordo com a Politica
de Investimentos descrita no Parégrafo Primeiro abaixo. O Fundo devera participar
Nno processo decisorio, com efetivainfluéncia na defini¢éo de sua politica estratégica
e gestéo de tais Sociedades Alvo, observado que, em caso de investimento em cotas
de outros FIP-IE gue invistam em Vaores Mobilidrios emitidos por Sociedades
Alvo, o Fundo somente podera investir em cotas de FIP-IE cujo regulamento
estabel eca expressamente a obrigatoriedade de participacéo, pelo referido FIP-1E, no
processo decisorio, com efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e
gestéo de suas respectivas sociedades investidas.

Paréagrafo Primeiro O Fundo tem a seguinte Politica de I nvestimentos:

(1) até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser
investido em Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo,
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direta ou indiretamente, por meio do investimento em cotas de outros
FIP-1E que detenham participacdo nas Sociedades Alvo, sendo que o
Patrimbnio Liquido do Fundo devera estar investido em Vaores
Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo, direta ou indiretamente,
observados 0s percentuais minimos e prazos para enquadramento
previstosnale 11.478;

(i) o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do total do
Patrimoénio Liquido em Valores Mobiliarios de emissdo de uma unica
Sociedade Alvo, direta ou indiretamente;

(iii) caso 0 Fundo possua recursos que ndo estejam investidos em Valores
Mobiliarios das Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, a parcela
remanescente do Patriménio Liquido podera estar representada por
Ativos Financeiros, observados o0s percentuais maximos previstos na
Lei 11.478.

Paréagrafo Segundo E vedada ao Fundo a redizacdo de operagdes com
derivativos, exceto quando tais operacoes: (a) forem realizadas exclusivamente para
fins de protec&o patrimonial; ou (b) envolverem opgdes de compra ou venda de agoes
das Sociedades Alvo que integrem a carteira do Fundo com o propdsito de:

(i) ajustar o prego de aquisicdo de Sociedade Alvo investida pelo Fundo com o
consequente aumento ou diminuic¢do futura na quantidade de acdes investidas; ou

(i)  alienar as agdes e/ou quotas de Sociedades Alvo investida no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento.

Parégrafo Terceiro Os limites previstos na Politica de Investimentos ndo seréo
aplicaveis durante o prazo de aplicacdo dos recursos estabelecido no Artigo 5 abaixo.

Artigo 5 Observado o disposto no Paragrafo Sexto abaixo, 0s recursos aportados
no Fundo na forma do Capitulo | da Secdo X abaixo deveréo ser utilizados para
investimentos em Valores Mobilidrios até o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente (i) a data da primeira integralizacdo de Cotas no ambito de cada
Chamada de Capital do Fundo, ou (ii) da data de encerramento da respectiva oferta
de Cotas, caso aintegralizacdo sgja avista.
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Paréagrafo Primeiro Até que os investimentos do Fundo em Vaores Mobiliarios
sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo deveréo
ser aplicados em Ativos Financeiros, conforme disposto no item (iii) abaixo do
Artigo 22.

Parégrafo Segundo O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM,
depois de ultrapassado o prazo referido no caput deste Artigo 5, a ocorréncia de
desenquadramento, com as devidas judtificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, no momento em gue ocorrer.

Paréagrafo Terceiro Paraofim de verificacdo de enquadramento de 90% (noventa
por cento) estabelecido na Politica de Investimentos, deverdo ser somados aos
Valores Mobiliarios os seguintes valores:

(1) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do capital subscrito;

(i)  decorrentes de operactes de desinvestimento do Fundo: (&) no periodo entre
a data do efetivo recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em gue ocorra o0 reinvestimento dos
recursos em Valores Mobiliarios; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente atal recebimento, nos casos em
que ndo ocorra o0 reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios, ou (c)
enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii)  areceber decorrentes da alienacéo a prazo dos Valores Mobiliérios emitidos
pelas Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicoes
financeiras.

Paréagrafo Quarto  Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa por
cento) estabelecido na Politica de Investimentos perdure por periodo superior ao
prazo de aplicacdo dos recursos previsto no caput deste Artigo 5 ou no Paragrafo
Sétimo abaixo, conforme o caso, 0 Administrador deve, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicacéo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira;
ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
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tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de Capital ou emissdo do Fundo,
conforme o caso, sem qualquer rendimento, na proporcado por eles integralizada.

Paréagrafo Quinto  Osvaoresindicadosnoinciso (ii) do Paragrafo Quarto acima
ndo serdo contabilizados como capital integralizado e deverdo recompor o Capital
Comprometido Individual do respectivo Cotista, se houver, hipétese em que tais
valores poderdo ser solicitados novamente pelo Administrador parainvestimento de
acordo com os termos deste Regulamento.

Par agrafo Sexto O Fundo tera o prazo previsto nalegislacéo e regulamentacéo
aplicaveis para iniciar suas atividades e para enquadrar- se no nivel minimo de
investimento estabel ecido neste Regulamento.

Paréagrafo Sétimo O prazo mencionado no Pardgrafo Sexto acima também se
aplicaparaareversao de eventual desenguadramento decorrente do encerramento de
projeto no qual o Fundo tenhainvestido.

Artigo 6 Observada a Politica de Investimentos disposta neste Regulamento, o
Fundo:

(1) poderarealizar () adiantamentos para futuro aumento de capital (AFAC) das
Sociedades Alvo, observados os requisitos do Pardgrafo Unico abaixo; e
(b) investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagoes,
observados os termos do Artigo 13 da Instrucdo CVM 578, desde que compativeis
com a Politica de Investimento do Fundo; e

(i)  ndo poderarealizar investimentos em ativos no exterior.

Par agrafo Unico O Fundo pode readlizar adiantamentos para futuro aumento de
capital (AFAC) nas Sociedades Alvo abertas ou fechadas que compdem a sua
carteira, desde que:

(1) 0 Fundo possua investimento em agdes da Sociedade Alvo na data da
realizacéo do referido adiantamento;

(i)  que o adiantamento represente, no maximo, (a) 30% (trinta por cento) do
capital subscrito do Fundo e (b) 10% (dez por cento) do Patriménio Liguido do Fundo
em conjunto com os Ativos Financeiros,
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(ili)  sgjaestabelecida, no instrumento que formalizar o adiantamento para futuro
aumento de capital (AFAC), vedacdo de qualquer forma de arrependimento do
adiantamento por parte do Fundo; e

(iv) o adiantamento sgja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo
investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

CapituloIl. Critérios Minimos de Governanca Cor porativa

Artigo 7 O Fundo participara do processo decisorio das Sociedades Alvo, segja
por meio da detencéo de agdes ou quotas que integrem o respectivo bloco de controle
dessas Sociedades Alvo, da celebracdo de acordo de acionistas, de escritura de
debéntures, ou, ainda, pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdécio juridico
ou adocdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na
definicéo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio de indicacéo
de membros do consel ho de administragéo.

Paréagrafo Primeiro A participacdo do Fundo no processo decisorio das
Sociedades Alvo estara dispensada nas hipoteses abaixo:

I o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida;

[ o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacéo
dos Cotistas reunidos em assembleia geral, mediante aprovacéo da maioriadas Cotas
subscritas presentes; ou

11 no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial
de negociagdo de valores mobiliérios, instituido por bolsa de valores ou por entidade
do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por
meio de vinculo contratual, padrdes de governancga corporativa mais estritos que os
exigidos por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco
por cento) do capital subscrito do Fundo.

Paréagrafo Segundo O limite de que trata o item |11 do Pardgrafo Primeiro acima
serade 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabel ecido
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em até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizacdo das Cotas no ambito
das of ertas de Cotas realizadas pelo Fundo.

Parégrafo Terceiro Caso 0 Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item 111 do
Paragrafo Primeiro acima por motivos alheios a vontade do Gestor, no encerramento
do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més
seguinte, 0 Administrador devera:

(1) comunicar aCVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo,
com as devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e

(i)  comunicar a CVM o0 reenquadramento da carteira, no momento em que
ocorrer.

Artigo 8 As Sociedades Alvo de capital fechado nas quais o Fundo invista
dever&o necessariamente seguir as seguintes praticas de governanca corporativa:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiérias e inexisténcia desses titulos em
circulacéo;

(i)  estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos paratodo o conselho
de administracéo, quando existente;

(iii)  disponibilizacéo para os acionistas de contratos com partes rel acionadas e/ou
afiliadas, acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisi¢cao de agdes ou de
outros titulos e valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo acamarade arbitragem para resolucéo de conflitos societarios;

(v)  no caso de obtencéo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis
diferenciados de praticas de governancga corporativa previstos nos itens anteriores; e

(vi) auditoriaanual de suas demonstraces contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Paragrafo Unico — Os investimentos do Fundo em debéntures emitidas por
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Sociedades Alvo devem observar o disposto neste Capitulo I, bem como na
Instrucdo CVM 578, no que for aplicavel.

Capitulo I11. Custddia dos Ativos do Fundo

Artigo 9 Os Valores Mobiliarios serdo registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo, ou, conforme o0 caso, custodiados em
entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, exceto no caso
de dispensa na forma do Artigo 37 da Instrugdo CVM 578. Os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em Conta do Fundo diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo Banco Central ou pela CVM, exceto no caso de
dispensa naformado Artigo 37 da Instrucdo CVM 578.

Capitulo I V. Relagdo com Partes Relacionadas

Artigo 10  Nostermos do Artigo 44 da Instrucédo CVM 578, salvo por aprovacéo
em assembleia geral por maioria das Cotas subscritas, € vedada a aplicacdo de
recursos do Fundo em titulos e valores mobiliérios de emisséo de Sociedades Alvo
nas quais participem:

(1) o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventual mente
criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do patriménio do Fundo, seus socios e respectivos conjuges, individual mente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital socia
votante ou total; e/ou

(i)  quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

a estgjam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira
daoperacdo de emissdo de val ores mobiliérios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicéo de agente de colocacdo, coordenagdo ou garantidor da
€missao; ou

b. facam parte de conselhos de administracéo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
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antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Primeiro Salvo por aprovacdo em assembleia geral por maioria das
Cotas subscritas, éigualmente vedada a realizacdo de operagdes, pel o Fundo, em que
este figure como contraparte das pessoas mencionadas no item (i) acima, bem como
de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliérios administrados
e/ou geridos pelo Administrador €/ou pelo Gestor.

Paragrafo Segundo Conforme disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 44 da
Instrucdo CVM 578, o disposto no Paragrafo Primeiro acima ndo se aplica quando o
Administrador ou Gestor do Fundo atuarem como administrador ou gestor de fundos
investidos ou na condicdo de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de
realizar a gestéo de caixa e liquidez do Fundo.

Capitulo V. Politica de Coinvestimento

Artigo1l Para fins do disposto no Artigo 13, inciso IlI, do Cddigo
ABVCAP/ANBIMA e, observado o disposto nos paragrafos abaixo, é permitido (i)
aos Cotistas o0 investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao
Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em uma
Sociedade Alvo enquanto o Fundo detiver Vaores Mobilidrios de emissdo da
respectiva Sociedade Alvo.

Paragrafo Primeiro O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar
conveniente, observada a regulamentacéo aplicavel e a aprovacéo pelo Comité de
Investimentos, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades
Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou
geridos pelo Gestor.

Paréagrafo Segundo Em razdo do direito conferido a0 Gestor de estruturar
coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a
participacdo que o Fundo detera nas Sociedades Alvo por este investidas, sendo certo
gue em razdo dos coinvestimentos o Fundo poderd, inclusive, deter participactes
minoritarias, desde que observadas as regras de governanca corporativa estabel ecidas
neste Regulamento e na regulamentacéo em vigor. Neste sentido, o Gestor, mediante
aprovacao do Comité de Investimentos, definira se sera firmado acordo de acionistas
e/ou eventual s outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em
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bloco compreendendo o Fundo, os Cotistas €/ou outros veicul os administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram 0 coinvestimento na
respectiva Sociedade Alvo.

Paréagrafo Terceiro Os procedimentos e prazos para aceitacéo e demais condices
das propostas de coinvestimento serdo estabel ecidas detal hadamente pelo Gestor, a
seu exclusivo critério, quando da apresentacdo ao Comité de Investimentos de
propostas de investimento pelo Fundo nas Sociedades Alvo.

Capitulo VI. Periodo de I nvestimento e Desinvestimento do Fundo

Artigo12 O periodo de investimento serd de 3 (trés) anos, a partir da Data de
Inicio do Fundo ("Periodo de Investimento"), prorrogaveis por até 3 (trés) periodos
adicionais de até 1 (um) ano, observado o prazo de duracdo do Fundo previsto no
Pardgrafo Segundo do Artigo 1 deste Regulamento, mediante aprovacdo da
assembleia geral de Cotistas convocada para esse fim, observado o disposto no
Artigo 61, inciso (V) abaixo, sendo admitidaarealizagéo de desinvestimentos durante
todo o prazo de duracéo do Fundo. O periodo de desinvestimento sera de 5 (cinco)
anos a contar da data de encerramento do Periodo de Investimento ou periodo menor
caso hgja a prorrogacdo do Periodo de Investimento, mediante aprovacdo da
assembleia geral de Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento (" Periodo de
Desinvestimenta").

Paréagrafo Primeiro Os recursos decorrentes de operacOes de desinvestimento
poderdo ser, acritério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de I nvestimentos,
distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacdo das Cotas ou reinvestidos em
Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo, observado o Periodo de Investimento e o
prazo de reinvestimento disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 5 acima.

Paragrafo Segundo Excetuam-se ao disposto no caput e no Paragrafo Primeiro
deste Artigo 12, os investimentos em Valores Mobiliérios aprovados pelo Comité de
I nvestimentos durante o Periodo de I nvestimento, mas cujo desembol so deva ocorrer
somente apos o termino do Periodo de I nvestimento. Os investimentos realizados nos
termos deste Paragrafo Segundo poderdo ser efetuados no prazo de até 1 (um) ano
apos o encerramento do Periodo de Investimento.
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SECAO IV. ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
Capitulo|l. Identificacdo do Administrador do Fundo
Artigo 13 O Fundo serd administrado pelo Administrador.

Capitulo I1. Atribuicdes do Administrador

Artigo14 Para buscar a plena realizacdo dos objetivos do Fundo, o
Administrador assume a obrigacdo de aplicar na sua administracdo os principios
técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na conducdo de seus préprios negécios, sempre no Unico e
exclusivo beneficio dos Cotistas, atento a conjuntura geral e respeitadas as
determinagdes das autoridades monetérias e fiscalizadoras competentes, bem como
as obrigacdes que Ihe sdo impostas por forca de lel e deste Regulamento. O
Administrador devera administrar o Fundo em inteira consonancia com as politicas
previstas neste Regulamento, com as deliberacfes aprovadas pela assembleia geral
de Cotistas e/ou pelo Comité de Investimentos e com as decisdes de investimento
tomadas pelo Gestor.

Artigol5 Sem pregjuizo das demais disposices legais e regulamentares
aplicaveis, incluem-se entre as obrigaces do Administrador:

(1) registrar este Regulamento e os demais documentos do Fundo na CVM e/ou
no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, nos

termos da regulamentacéo aplicavel;

(i)  manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos
apos o encerramento do Fundo:

a os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. o livro de atas das assembleias gerais e das reunides do Comité de
| nvestimento;
C. o livro de presenca de Cotistas em assembleias gerais e de reunides do

Comité de Investimentos;
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d. os relatdrios da Empresa de Auditoria sobre as demonstracdes
contébels;
e. 0S registros e demonstragdes contabeis referentes as operacdes

realizadas pelo Fundo e seu patrimoénio; e
f. a documentacdo relativa as operacdes do Fundo;

(iii)  receber dividendos, bonificagOes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

(iv) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM,
nos termos da legislacao vigente, em raz&o de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Instrucdo CVM 578;

(v)  elaborar, em conjunto com o Gestor, conforme 0 caso, as demonstragdes
contébeis semestrais e anuais do Fundo, e relatério a respeito das operacles e
resultados do Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposi¢des
previstas na Instrucdo CVM 578 e no presente Regulamento, que devem estar
acompanhadas de parecer elaborado pelo Gestor arespeito das operagdes e resultados
do Fundo;

(vi)  no caso de instauragéo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referidano item (ii) deste Artigo, até o término de tal procedimento;

(vii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimoénio e as atividades do Fundo;

(viii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condi¢cdo de Administrador do Fundo;

(ixX) manter os Vaores Mobiliérios e Ativos Financeiros integrantes da carteirado
Fundo custodiados em entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugdo CVM 578;

(x)  elaborar edivulgar aos Cotistase aCVM asinformagdes previstas no Capitulo
VIl dalnstrucéo CVM 578;
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(xi) cumprir as deliberacOes da assembleia geral de Cotistas e do Comité de
Investimentos, em consonancia com alegislacdo e regulamentacdo aplicaveis;

(xii) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des do presente Regulamento;

(xiii) manter atualizada junto a CVM allista de prestadores de servicos contratados
pelo Fundo e informados no momento de seu registro, bem como as demais
informacdes cadastrais;

(xiv) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xv)  receber os respectivos recursos dos Cotistas;
(xvi) prestar quaisquer outros servigos acordados entre o Administrador e o Gestor;

(xvii) realizar Chamadas de Capital aos Cotistas do Fundo, mediante solicitacéo e
em estrita observancia as instruces do Gestor, observados os termos deste
Regulamento, em especia o Paragrafo Quinto abaixo;

(xviii) atender solicitagdes no &mbito da auditoria externa do Fundo, fornecendo
todas as informagdes necessarias para a el aboracdo das demonstracfes financeiras do
Fundo;

(xix) divulgar atodos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente
ao Fundo; e

(xx) repassar a0 Fundo quaisquer vantagens ou beneficios de qualquer natureza,
pagamentos, remuneracbes ou honordrios relacionados as atividades ou
investimentos do Fundo, exceto por sua Taxa de Administracéo.

Artigo 16  Paraas atividades de (i) gestéo da carteira do Fundo e (ii) distribuicéo
das Cotas do Fundo, o Administrador deverd contratar somente prestadores de
servigo aderentes ao Codigo ABVCAP/ANBIMA, observado o disposto no Artigo
30, Paragrafo Terceiro, inciso |, do Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo17 O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, dever&o seguir todas
e quaisquer determinacdes da assembleia geral de Cotistas e do Comité de
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| nvestimentos.

Artigo18 O Administrador podera contratar, em nome do Fundo, os seguintes
servigcos para 0 Fundo: (i) gestdo da carteira do Fundo; (ii) consultoria de
investimentos, (iii) atividades de tesouraria; (iv) atividades de controle e
processamento dos ativos; (V) distribuicéo de cotas; (vi) escrituragdo da emissdo e
resgate de cotas; (vii) custodia dos Ativos Financeiros; (viii) auditoria do Fundo; e
(ix) formador de mercado para as Cotas do Fundo, observado o disposto no Paragrafo
Primeiro abaixo.

Paréagrafo Primeiro Compete ao Administrador, na qualidade de representante do
Fundo, efetuar as contrataces dos prestadores de servico mencionados no caput do
Artigo 18 acima, mediante prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado com a
devida aprovacdo prévia do Gestor, devendo, ainda, figurar no contrato como
interveniente anuente.

Paragrafo Segundo  Oscontratos referentes aos prestadores de servico contratados
pelo Fundo, referente aos itens (iii), (iv) e (vi) do caput do Artigo 18 acima, devem
conter clausula que estipule responsabilidade solidaria entre o Administrador e 0s
terceiros contratados pelo Fundo por eventuais prejuizos causados aos Cotistas em
virtude de condutas contrérias a lei, a0 Regulamento ou aos atos normativos
expedidos pela CVM. Neste sentido, ndo havera qualquer contrato estabelecendo a
solidariedade entre o Administrador e o Gestor do Fundo com relacdo as suas
obrigacOes individuais perante o Fundo e/ou seus Cotistas.

Paragrafo Terceiro Sem preguizo do disposto no Paragrafo acima, o
Administrador e os demais prestadores de servico contratados respondem perante a
CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissoes
contrérios alei, a0 Regulamento ou as disposi ¢cbes regulamentares aplicaveis.

Artigo 19  Caso sgja dispensada a contratacdo de custodiante, naformado Artigo
37 dalnstrucéo CVM 578, o Administrador deve assegurar a adequada salvaguarda
dos ativos que ndo estejam sob custodia, 0 que inclui a realizacdo das seguintes
atividades:

(1) receber, verificar e fazer aguarda dadocumentacdo que evidenciae comprova
aexisténciado lastro dos ativos;
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(i)  diligenciar para que sgja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentagéo comprobatoria dos ativos; e

(iii)  cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

Capitulo I11. 1dentificacdo do Gestor

Artigo20 A gestdo da carteira do Fundo serarealizada pelo Gestor.
Capitulo 1V. Atribuicdes do Gestor

Artigo21 O Gestor tem poderes para, em nome do Fundo:

(1) negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediérios para
realizar operagdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito,
para essa finalidade;

(i)  negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros paraaprestacéo de servicos
de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos V alores M obiliarios de emissdo das Sociedades Alvo, conforme
estabel ecido neste Regulamento; e

(ili)  monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, redlizando todas as demais agBes necessdrias para tal
exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor.

Artigo22 Sem prguizo das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicavels, incluem-se entre as obrigagdes do Gestor:

(1) investir, em nome do Fundo, a seu critério, mas desde que aprovado pelo
Comité de Investimentos, em Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo,
podendo paraisso celebrar todos os documentos necessarios paraimplementacéo dos
investimentos;

(i)  representar o Fundo, naforma dalegislacéo aplicavel, perante as Sociedades
Alvo e monitorar os investimentos do Fundo, inclusive firmando, em nome do
Fundo, os acordos de acionistas e demais contratos ou acordos das Sociedades Alvo
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de gue o Fundo participe, quando aplicavel;

(iii)  aocar osrecursos do Fundo ndo investidos em Valores Mobiliarios em Ativos
Financeiros;

(iv) avaliar, prospectar, selecionar potenciais Sociedades Alvo para investimento
pelo Fundo, observados o objetivo e a Politica de Investimentos do Fundo dispostos
no presente Regulamento;

(v)  preparar, fornecer aos Cotistas e/ou aos membros do Comité de Investimentos
gue assim requererem e ao Administrador e apresentar estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisoes a serem tomadas em assembleia geral de
Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes
e respectivas decisdes;

(vi) executar, a seu critério, mas desde que aprovadas pelo Comité de
Investimentos, as operacgOes de investimento e desinvestimento de acordo com a
Politica de Investimentos disposta no presente Regulamento;

(vii) elaborar, junto com o Administrador, relatorio a respeito das operacOes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposi¢oes
daInstrucdo CVM 578 e deste Regulamento;

(viii) fornecer aos Cotistas, no minimo trimestral mente, atualizagbes periddicas dos
estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos al cancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis acdes que
maximizem o resultado do investimento;

(ixX) custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as despesas
com promogdo mercadologica do Fundo e excluidas as despesas atreladas a
impressdo, expedicéo e publicagdo de relatorios e informagdes periodicas;

(X)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimoénio e as atividades do Fundo;

(xi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicédo de Gestor do Fundo;
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(xii)  firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas/quotistas das Sociedades
Alvo de que o Fundo participe, quando aplicavel;

(xiii) manter a efetivainfluéncia nadefinicdo da politica estratégica e na gestéo das
Sociedades Alvo, assegurando as préticas de governanca previstas neste
Regulamento e no Artigo 8° da Instrugcéo CVM 578;

(xiv) cumprir as deliberacbes da assembleia geral de Cotistas e do Comité de
| nvestimentos no tocante as atividades de gestdo, em consonancia com a legislacéo
e regulamentacéo aplicaveis,

(xv) cumprir e fazer cumprir todas as disposi ¢es deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestéo da carteira;

(xvi) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servicos de assessoria
e consultoria rel acionados aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo;

(xvii) fornecer ao Administrador todas as informages e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) asinformagdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo
se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contdbil especifica;

b) as demonstracdes contéabeis auditadas das Sociedades Alvo; e

¢) o laudo de avaliag&o do valor justo das Sociedades Alvo, elaborado por
terceiro independente, quando aplicavel, nos termos da regulamentacdo
contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o
Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas
utilizadas para o calculo do valor justo.

(xviii) monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentagdo hébil para
demonstrar tal monitoramento, bem como apresentéd-lo ao Administrador quando
solicitado por este; e

(xix) solicitar a0 Administrador a realizacéo de Chamadas de Capital aos Cotistas
do Fundo, observados os termos deste Regulamento, em especial o Paragrafo Quinto
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abaixo.

Paréagrafo Primeiro Para fins do disposto no Artigo 33, Parégrafo Terceiro, do
Cdédigo ABVCAP/ANBIMA, o Gestor devera assegurar gue a sua equipe-chave,
envolvida diretamente nas atividades de gestdo do Fundo, sgja sempre composta por
um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo do
Fundo, que combinem experiéncia em investimentos, financas, contabilidade e
gestédo de empresas, com conhecimento no segmento de infraestrutura, objeto da
Politica de Investimento do Fundo. A equipe-chave responsavel pelo Fundo sera
composta por profissionais dos quadros do Gestor com a senioridade definidaabaixo,
e incluird o Sr. Tdlio Azevédo Machado. Os membros seniores da equipe-chave
possuem experiéncia em operacOes financeiras e de mercado de capitais, tanto na
area de infraestrutura quanto de crédito, agquisicdo, gestdo e desinvestimento de
ativos, e se dedicardo a gestao e supervisdo do Fundo, a seu exclusivo critério, tempo
compativel com a carga de trabalho necess&ria. Ndo havera obrigacdo de
exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo dos membros da equipe-
chave do Gestor.

Equipe Chave
Funcao NuUmer o de Profissionais
Socio 2
Associado 2
Analista 2

Paragrafo Segundo Aplicam-se ao Gestor as vedacfes previstas no Capitulo IX
desta Secéo |11 deste Regulamento.

Paréagrafo Terceiro Sempre que forem requeridas pelos Cotistas informacdes na
forma prevista nos itens (iv) e (vii) do caput do presente Artigo, o Gestor, em
conjunto com o Administrador, poderda submeter a questdo a aprovacdo prévia da
assembleia geral de Cotistas, considerando os interesses do Fundo e dos demais
Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em rel agéo a conhecimentos técnicos e/ou
relativos a qual quer Sociedade Alvo naqual o Fundo tenhainvestido, ficando, nesta
hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Capitulo V. Segregacdo das atividades do Administrador e Gestor

Artigo23 O exercicio das fungdes de administracdo e gestdo do Fundo esta
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segregado das demais atividades do Administrador e do Gestor e com estas néo se
confunde. O Administrador e o Gestor poderdo continuar a exercer todas as
atividades que ndo Ihe sejam defesas pelas |eis e regulamentactes a eles aplicavels.

Capitulo VI. Substituicdo do Administrador e do Gestor

Artigo24 A substituicdo do Administrador e/ou Gestor do Fundo somente se dara
nas seguintes hipoteses:

(i) rendncia, mediante aviso enderecado a cada Cotistae a CVM;

(i)  destituicdo por deliberacéo da assembleia geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também
ser eleito o respectivo substituto; e/ou

(iii)  descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam
0 exercicio daatividade de administrador ou gestor de carteirade valores mobiliarios.

Paréagrafo Primeiro Nos casos de rendncia, o Administrador e o Gestor, conforme
aplicavel, deverdo permanecer no exercicio de suas funcbes até a sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
contados do aviso enviado nos termos do inciso (i) do caput deste Artigo 24, sob
penade liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Segundo  Nas hipéteses de rentincia ou descredenciamento pela CVM,
ficard o Administrador e/ou 0 Gestor, conforme o0 caso, obrigado a convocar,
imediatamente, assembleia geral de Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias de sua renuncia ou descredenciamento,
sendo também facultada a convocacdo (i) imediata pelo Administrador ou pelo
Gestor, conforme o caso, ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncig; (ii) imediata pela CVM, no caso
de descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao Nos
termos dos itens (i) e (ii) acima

Parégrafo Terceiro No caso de descredenciamento, a CVM deverd nomear
administrador temporario até a el eicdo de novo administrador.

Paréagrafo Quarto  Nas hipéteses de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, sera
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devida aremunerac&o prevista no Parégrafo Segundo do Artigo 28 abaixo.
Capitulo VII. Remuneracdo do Administrador

Artigo25 Em decorréncia da prestagdo dos servicos de administracéo, gestéo,
custodia, tesouraria, controladoria e escrituragdo das Cotas do Fundo, o Fundo pagara
Taxa de Administragdo anual equivalente a (i) durante o Periodo de Investimento,
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) sobre o valor do Capital Integralizado;
e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento) sobre o menor valor entre o Capital Integralizado e o Patriménio Liquido, e
gue sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & sua
vigéncia, nos termos do presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Administracdo engloba a Taxa de Administracéo
Especifica, o valor devido ao Administrador pelos servicos de escrituracéo de Cotas
e 0s pagamentos devidos ao Gestor (conforme dispostos abaixo no Capitulo VII1).

Paragrafo Segundo  Pelos servicos de administracdo e custédia, o Fundo pagaraa
Taxa de Administracdo Especifica. A Taxa de Administracdo Especifica sera
calculada conforme a tabela abaixo, aplicada sobre o Patrimbnio Liquido do Fundo,
e serd provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & sua
vigéncia. N&o obstante o disposto na tabela disposta abaixo, o Administrador farajus
ao recebimento de um pagamento minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais)
regjustado anual mente a partir da Data de I nicio do Fundo, de acordo com a variacéo
do IPCA, caso o valor da Taxa de Administracdo Especifica sgjainferior ao referido
montante.

Patrimoénio Liquido do Fundo (em R$) Taxa deAdmlr(1;star;:1gao Especifica
Até R$ 400.000.000,00 0,12%
Acimade R$ 400.000.000,00 0,08%

Paréagrafo Terceiro A Taxade Administracéo ndo inclui valores correspondentes
aos demais encargos do Fundo, os quais seréo debitados do Fundo de acordo com o
disposto neste Regulamento e na regulamentacéo vigente.
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Capitulo VIII. Remuneracéo do Gestor

Artigo26 A remuneracdo do Gestor, na prestacdo dos servigos de gestdo de
carteirado Fundo, correspondera ao remanescente da Taxa de Administracéo apds o
pagamento da Taxa de Administracdo Especifica e da remuneracéo devida ao
Administrador pelos servigos de escrituragdo de Cotas, conforme disposto no
Contrato de Gestéo.

Artigo 27 O Gestor fardjus a Taxa de Gestdo pela prestacdo de seus servicos ao
Fundo, que sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinguenta e
dois) dias (teis, e paga semestralmente, até o 5° (quinto) Dia Util dos meses de junho
e dezembro de cada exercicio social, bem como recebera uma Taxa de Performance
calculada naformado Artigo 28 abaixo.

Artigo 28  AlémdaTaxade Gestdo, o Gestor fardjus auma Taxade Performance,
calculada conforme a férmula abaixo:

TP=P1+P2

"TP" = Taxa de Performance devida;

"P1" =Min[Max(D - RB ; 0) ; ((RB/(1 - P)) - RB)];

"P2" =Max[(D-RB-P1) x P; Q];
Onde:
"D" = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo
ou (ii) a Ultima data de pagamento da Taxa de Performance, o que for
mai s recente em relacdo a respectiva data de calculo;
"RB" = é o montante de rendimentos equivalente a remuneracéo pelo
Benchmark sobre a totalidade dos valores subscritos no ambito das
ofertas de Cotas do Fundo, gjustados pelas eventuais amortizacoes de
Cotas, desde a subscricéo de Cotas ou o ultimo pagamento de Taxa de
Performance, caso jatenhahavido pagamento de Taxa de Performance
na respectiva data de célculo; e
"P" = 20% (vinte por cento).

Parégrafo Primeiro A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e sera
paga no momento de pagamento das amortizagGes aos Cotistas, desde que o valor
total integralizado de Cotas, tenha sido integral mente restituido aos Cotistas por meio
de amortizacOes, pagamentos ou resgates de suas Cotas.
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Paragrafo Segundo Nahipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, a Taxa
de Performance mencionada no caput deste Artigo 28 sera devida ao Gestor, sendo
equivalente a Taxa de Performance que |he seria devida caso o Fundo fosse liquidado
no momento da destituicdo, com todos os seus Ativos Financeiros e Vaores
Mobilidrios entdo integrantes da carteira do Fundo alienados pel os seus respectivos
valores justos, todos 0s passivos do Fundo integral mente pagos e o caixa resultante
integral mente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data da efetiva
destituicao.

Capitulo 1 X. Vedacdes aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

Artigo29 Sem prejuizo das demais disposices legais e regulamentares
aplicaveis, é vedado ao Administrador e ao Gestor, direta e/ou indiretamente, em
nome do Fundo:

(1) receber depdsitos em conta corrente;

(i)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo obtenha apoio
financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta hip6tese, autorizado a
contrair empréstimos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao
montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo; (b) nas
modalidades estabel ecidas pela CVM; ou (c) parafazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixam de integralizar suas Cotas subscritas;

(iii)  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacoes praticadas pelo Fundo, exceto mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos
em assembleia geral, de acordo com o quérum disposto no Artigo 57, item (c) deste
Regulamento;

(iv)  vender Cotas do Fundo a prestacéo, salvo o disposto no Artigo 20, Parégrafo
Primeiro da Instrucdo CVM 578;

(v)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas,
(vi) aplicar recursos:

(a) naaquisicdo de bensimoveis,
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(b) na aquisicéo de direitos creditorios, ressalvadas as hipéteses previstas no
Artigo 4 deste Regulamento ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por
Sociedades Alvo investidas pelo Fundo;

(¢) na subscricdo ou aquisicdo de acBes de sua propria emissao;

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas;

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade; e

(iX)  negociar com ativos financeiros €/ou outras modalidades de investimento ndo
previstos neste Regulamento.

Par agrafo Unico Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme
disposto no item (iii) acima do caput, o Administrador deve zelar pela ampla
disseminagao das informagdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no
minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com
destague, das informacfes na paginado Administrador nainternet.

SECAOV. CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO DE
ATIVOS

Artigo30 O Administrador atuara como Custodiante do Fundo, prestando os
servicos de custddia, tesouraria e controladoria, bem como escrituracéo das Cotas do

Fundo.

Artigo31 Sem preguizo das demais disposicies legais e regulamentares
aplicaveis, o Custodiante sera responsavel por:

(1) providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo, a qual
recebera os recursos financeiros em moeda corrente nacional na Conta do Fundo e
nas contas de custddia individualizadas dos Cotistas;

(i)  movimentar a Conta do Fundo;

(iii) efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacdo de Cotas e
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deposité-los, conforme o caso, diretamente na Conta do Fundo;

(iv) fazer controle das entradas e saidas da Conta do Fundo, para apuracdo dos
saldos a serem informados através de relatérios ao Gestor;

(v) registrar as operacOes de compra e venda de titulos e valores mobiliérios
(incluindo, sem limitagéo, os Vaores Mobiliarios) integrantes da carteira do Fundo,
para apuracéo do valor da Cota e sua rentabilidade;

(vi)  processar 0 passivo do Fundo;

(vii) fornecer as informacOes trimestrais, semestrais e anuais obrigatérias aos
Orgaos competentes,

(viii) manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis referentes
as operacdes e ao patrimonio do Fundo; (b) a documentacéo relativa as operacdes do
Fundo; e (c) os balangos e demonstrativos exigidos pelalei;

(ix) informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos Ativos
Financeiros componentes da carteira do Fundo, discriminando o valor atualizado e a
composi¢do da carteirado Fundo, contendo quantidade, espécie e cotacdo dos Ativos
Financeiros que aintegram, com os respectivos valores a pagar e receber, bem como
o valor de cada aplicagéo;

(x) enviar a0 Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de
movimentagdo de recursos do Fundo (contas a receber e contas a pagar);

(xi)  remeter ao Administrador, ao Gestor e 8 CVM, conforme o caso, dentro dos
prazos regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informagdes que sgjam ou
venham a ser exigidas, as seguintes informagdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) 0
Patrimonio Liquido do Fundo; (c) arelagéo das emissdes e amortizages de Cotas
efetuadas no més, bem como das distribuicbes de resultados aos Cotistas;, e
(d) demonstragdes financeiras do Fundo com os demonstrativos da composicéo e
diversificagdo da carteira do Fundo, de acordo com as informagdes enviadas pelo
Administrador;

(xii) efetuar aliquidacéo fisica e financeira de todas as operagdes do Fundo;

27

www.bancoplural.com Sao Paulo SP Rio de Janeiro RJ New York NY Miami FL
Rua Surubim, 373 Praia de Botafogo, 228 Escritorio Parceiro Escritorio Parceiro
12 andar Vila Olimpia 92 andar Botafogo 545 Madison Av. 8th Floor 777 Brickell Av. Suite 500
CEP 04571-050 CEP 22250-906 10022 - NY - USA 33131- FL - USA
Tel: +55 11 3206 8000 Tel: +55 21 3923 3000 Tel: +1 212 388 5600 Tel: +1 212 388 5600



TUPLURAL .5, S

(xiii) manter custodiados junto 4 B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel,
os Ativos Financeiros integrantes do patrimonio do Fundo, observado o disposto no
Artigo 15, item (ix) acima, e que: () somente poder&o ser acatadas pelo Custodiante
as ordens enviadas pelo Gestor, por seu(s) representante(s) legal(is), ou por
mandatario(s) devidamente credenciado(s); e (b) o Custodiante esta proibido de
executar ordens que ndo estgiam diretamente vinculadas as operagfes de
administracdo da carteira do Fundo;

(xiv) emitir relatorios sobre os Ativos Financeiros em custédia, disponibilizando-
os para 0 Administrador e o Gestor;

(xv) receber pagamentos, resgates de titulos ou qual quer renda relativa aos Ativos
Financeiros, depositando os valores recebidos na respectiva Conta do Fundo;

(xvi) debitar darespectiva Conta do Fundo os val ores correspondentes as despesas
devidas pelo Fundo;

(xvii) efetuar, por conta do Administrador, do Gestor ou do Fundo, o pagamento de
taxas, honoré&rios de agentes e outros profissionais especialmente contratados e
despesas operacionais necessdrias, observado o disposto no Artigo 64 deste
Regulamento;

(xviii) fazer retencdo, para recolhimento de taxas e impostos, nas operaces
realizadas, quando cabivel;

(xix) fornecer qualquer outrainformagdo que venha aser razoavel mente requisitada
por Cotistas, a exclusivo critério do Custodiante; e

(xx) processar as informagdes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

Par agrafo Unico Pelos servigos prestados ao Fundo, o Custodiante fara jus a
uma remuneracao ja incluida na Taxa de Administracdo Especifica até o limite de
0,02% (dois centésimos por cento) do Patrimonio Liquido, observado o valor minimo
mensal de R$4.000,00 (quatro mil reais), corrigidos anualmente pela variacdo
positivado IPCA, devendo esta ser paga pelo Fundo, nos termos do Artigo 25 acima.
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SECAO VI. EMPRESA DE AUDITORIA

Artigo 32  Osservicos de auditoriadas demonstragoes financeiras e demais contas
do Fundo seré&o prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador.

Par agrafo Unico Pelos servicos prestados, a Empresa de Auditoriafardjus ao
recebimento de remuneracéo a ser definida em contrato especifico, a qual sera paga
pelo Fundo. Fica desde ja estabelecido que o primeiro exercicio social do Fundo néo
ser4 necessariamente auditado, conforme permitido pelo Artigo 50, Parégrafo
Primeiro, da Instrucéo CVM 578.

SECAO VII.FATORESDE RISCO E CONFLITOSDE INTERESSE
Capitulo|. Fatoresde Risco

Artigo33 A carteira do Fundo, e por consequéncia seu patrimonio, estdo
submetidos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, os riscos dispostos no Anexo
Il a este Regulamento.

CapituloI1l. Conflitos de I nteresse

Artigo34  No momento da subscricdo ou aquisicdo de suas respectivas Cotas,
cada Cotista deverd comunicar ao Administrador a eventual existéncia de conflitos
de interesses presentes e potenciais com relacdo ao Fundo, sendo certo que a
assembleia geral de Cotistas serd responsavel por deliberar acerca de situactes de
conflitos de interesse, nos termos deste Artigo e do Artigo 55, inciso (xiv) abaixo.
Caso deliberada a existéncia de conflito de interesses pela assembleia geral de
Cotistas, o Cotista conflitado estard impedido de votar em qualquer matéria
relacionada ao respectivo conflito.

Par agrafo Unico Na data deste Regulamento, o Administrador e o Gestor
declaram que tém completa independéncia no exercicio de suas respectivas funcdes
perante 0 Fundo e ndo se encontram em situag@o que possa configurar conflito de
interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador e o Gestor
deverdo informar aos Cotistas qualquer evento que venha a colocé-los em situacdo
gue configure conflito de interesses com relacéo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

SECAOQO VIII. PATRIMONIO DO FUNDO
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Artigo35 O Patrimbnio Liguido do Fundo é constituido pela soma (i) do caixa
disponivel, (ii) do valor da carteira, incluindo os Valores Mobiliarios e os Ativos
Financeiros, e (iii) dos valores areceber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.

Artigo36 A avadliacdo das Cotas do Fundo serd feita pelo Administrador
diariamente, utilizando-se, na avaliagéo dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
0S seguintes critérios e metodol ogias:

(1) observada a hipotese do item (iv) abaixo, os valores mobiliarios sem cotacéo
em bolsa de valores ou em mercado de balcéo organizado ser&o avaliados por um
dos seguintes métodos (@) pelo custo de aquisicéo; ou (b) pelo seu valor econémico,
determinado por laudo elaborado por empresa independente especializada;

(i)  os vaores mobiliarios com cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado serdo avaliados utilizando-se a Ultima cotacdo didria de
fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que tenha
sido negociado pelo menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias;

(iii)  caso quaisquer valores mobiliarios com cotagdo em bolsa de valores ou em
mercado de bal céo organizado ndo tenham sido negociadas nos ultimos 90 (noventa)
dias, o valor de tais valores mobilidrios devera ser avaliado pelo menor entre os
seguintes valores:

a custo de aquisi¢ao;
b. ltima cotacdo disponivel;
C. altimo valor patrimonial do titulo divulgado a CVM; ou

d. valor liquido provavel de realizag&o obtido mediante adogdo de técnica
ou modelo de precificaco;

(iv)  debéntures de Sociedades Alvo serédo sempre avaliadas pelo valor do principal
acrescido da remuneracdo incorrida, calculada pro rata temporis, nas condic¢oes
constantes da respectiva escritura de emisséo; e

(v)  ostitulos de renda fixa serdo avaliados a preco de mercado, nos termos do

30

www.bancoplural.com Sao Paulo SP Rio de Janeiro RJ New York NY Miami FL
Rua Surubim, 373 Praia de Botafogo, 228 Escritorio Parceiro Escritorio Parceiro
12 andar Vila Olimpia 92 andar Botafogo 545 Madison Av. 8th Floor 777 Brickell Av. Suite 500
CEP 04571-050 CEP 22250-906 10022 - NY - USA 33131- FL - USA
Tel: +55 11 3206 8000 Tel: +55 21 3923 3000 Tel: +1 212 388 5600 Tel: +1 212 388 5600



“IPLURAL |, EETEE ST
manual de marcagdo a mercado do Administrador.

SECAO IX. ASCOTAS

Capitulo|. Caracteristicasgerais

Artigo 37  As Cotas do Fundo corresponderédo a fragdes ideais de seu patrimoénio
e terdo forma nominativa e escritural, nos termos do Artigo 19 da Instrugcdo CVM
578.

Artigo 38 A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela
conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e 0 extrato das contas de

depdsito representara 0 numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao
Cotista

CapituloIl. Resgate das Cotas

Artigo 39 Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a
qualquer tempo. O resgate das Cotas somente podera ser feito nas hipéteses de
liquidac&o e segundo os procedi mentos previstos neste Regulamento.

CapituloI11. Classes de Cotas

Artigo40 O Fundo tera duas classes de Cotas, as Cotas Classe A e, em casos
excepcionais e por tempo limitado, as Cotas Classe B.

Paréagrafo Primeiro Todos os Cotistas terdo o direito de comparecer as
assembleias gerais, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas assembleias
gerais.

Paréagrafo Segundo As Cotas Classe B serdo destinadas exclusivamente a
operacionalizacdo da amortizacdo integral compulsoria de que tratam o Paragrafo
Segundo e seguintes do Artigo 46 abaixo.

SECAO X. EMISSAO E COLOCACAO DASCOTAS

Capitulol. Emissdo, Subscricéo e I ntegralizacéo de Cotas
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Artigo4l O Fundo emitira Cotas Classe A, em uma ou mais distribuices. Em
relacdo a primeira emissdo, o Fundo podera obter até R$ 170.000.000,00 (cento e
setenta milhdes de reais) em sua primeira of erta, mediante emissao e distribuicdo de
até 1.700.000 (um milh&o e setecentas mil) Cotas Classe A, pelo Valor Unitério de
Emissdo de R$ 100,00 (cem reais) ("Primeira Emissio"), nos termos descritos no
Suplemento da Primeira Emissdo. Independentemente do montante da Primeira
Emissdo, as atividades do Fundo poder&o ter inicio a partir da subscri¢éo de Cotas
Classe A que, conjuntamente, somem a quantia minima de R$ 40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais).

Par agrafo Unico Serd admitida a distribuicéo parcial das Cotas Classe A da
Primeira Emissdo nos termos do Suplemento da Primeira Emisséo. Caso atingido o
montante minimo estabelecido no referido Suplemento a of erta podera ser encerrada
e as Cotas Classe A remanescentes da emissdo deverdo ser canceladas pelo
Administrador. Findo o prazo de subscri¢do, caso 0 montante minimo da Primeira
Emissdo ndo sgja colocado, a oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo o
Fundo liquidado. Nesta hipotese, os valores depositados ser8o devolvidos aos
respectivos investidores acrescidos dos rendimentos ligquidos auferidos pelas
aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata
temporis, a partir da respectiva integralizagdo, com deducéo, se for o caso, dos
valores rel ativos aos tributos incidentes, se aaliquotafor superior azero, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio do cancelamento da Primeira
Emissdo. As eventuais ofertas subsequentes também poderdo estar sujeitas a
distribuicdo parcial de Cotas Classe A, nos termos a serem estabelecidos nos
respectivos Suplementos e documentos da oferta.

Artigo42  No ato de cada subscricdo de Cotas Classe A, o subscritor (i) assinara
0 Boletim de Subscricéo; (ii) se comprometera, de formairrevogével eirretratavel, a
integralizar as Cotas Classe A por ele subscritas em atendimento as Chamadas de
Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, conforme solicitagdo do
Gestor, nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de
Investimento, se for o caso; e (iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento,
guando devera declarar, por meio da assinaturado Termo de Adesdo, que esta ciente
de todos os termos e condi¢des do Fundo, em especial das disposi ¢des contidas neste
Regulamento, no Compromisso de Investimento, sefor o caso, e dosriscos aplicaveis
ao investimento nas Cotas Classe A.

Par agrafo Unico As Cotas Classe A somente poderdo ser subscritas por
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pessoas que sgjam consideradas Investidores Qualificados ou, no caso de ofertas
publicasrealizadas nos termos dalnstrucdo CVM 476, por investidores profissionais,
nos termos do Artigo 9°-A dalInstrugcdo CVM 539, exceto no caso de atuais Cotistas
do Fundo que venham aexercer seu respectivo direito de preferéncia para subscricao
de novas Cotas, nos termos do Artigo 48, Paragrafo Terceiro abaixo.

Artigo43  Assubscricdes e integralizagOes de Cotas Classe A dever&o ocorrer em
conformidade com os Boletins de Subscricao.

Paréagrafo Primeiro O Fundo tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada
Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas Classe A do
Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do
Fundo, observado o disposto no Artigo 46 abaixo.

Paragrafo Segundo O Gestor, diretamente €/ou por meio de suas partes ligadas,
excetuadas as partes coligadas, devera subscrever e manter no minimo 3% (trés por
cento) do capital subscrito do Fundo.

Paréagrafo Terceiro Conforme definido nos respectivos Suplementos, os Cotistas
deverdo redlizar aintegralizacdo de Cotas Classe A a vista ou mediante Chamadas
de Capital, nos termos dos respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de
| nvestimento, se houver.

Paragrafo Quarto Do Boletim de Subscricdo deverdo constar (i) nome e
qualificacdo do Cotista; (ii) numero de Cotas Classe A subscritas; e (iii) preco de
subscricdo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo prazo de
integralizacao.

Paréagrafo Quinto  Caso o Suplemento estabeleca que as Cotas Classe A da
respectiva emissdo deverdo ser integralizadas mediante Chamada de Capital, tais
Cotas serdo integralizadas durante o prazo estabelecido no Boletim de Subscricéo e
Compromisso de Investimento, ha medida em que ocorrerem Chamadas de Capital
pelo Administrador, conforme solicitacdo do Gestor, nos termos deste Regulamento
e dos respectivos Compromissos de I nvestimento.

Par agrafo Sexto As Chamadas de Capital podero ser realizadas, mediante
solicitacdo do Gestor, nas seguintes hipéteses: (i) em decorréncia do surgimento de
investimentos a serem realizados pel o Fundo nos termos deste Regulamento; (ii) para
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cobertura das Chamadas de Capital ndo atendidas pelos Cotistas Inadimplentes,
observado o Capital Comprometido Individual de cada Cotista e o disposto no
Paragrafo Primeiro do Artigo 43; (iii) para pagamentos de despesas e encargos do
Fundo, durante todo o prazo de duragéo do Fundo; €/ou (iv) caso o caixa do Fundo
se torne inferior ao montante de despesas provisionadas por 30 (trinta) dias
consecutivos, durante todo o prazo de duragéo do Fundo.

Paréagrafo Sétimo O Administrador comunicara os Cotistas por escrito sobre a
respectiva Chamada de Capital em até 1 (um) Dia Util da data da comunicac&o do
Gestor ao Administrador solicitando o aporte de recursos no Fundo, mediante a
integralizacdo parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas, até o
limite do respectivo Capital Comprometido Individual, nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento. As integralizagbes das Cotas ocorrerdo em, no
méaximo, 4 (quatro) Dias Uteis a partir da respectiva comunicagio do Administrador
a respeito da Chamada de Capital, conforme definido pelo Administrador no
respectivo comunicado.

Artigo44 O investimento minimo no ambito de ofertas publicas de Cotas Classe
A sera estabel ecido nos documentos da respectiva of erta, observado que ndo havera
investimento minimo no ambito da Primeira Emissdo.

Artigo45 AsCotasClasse A daPrimeiraEmissdo deverdo ser integralizadas pelo
valor unitario de emissdo equivalente a R$100,00 (cem reais) por Cota Classe A
("Valor Unitario de Emissdo"), independentemente da data de integralizacdo. As
Cotas de emissdes subsequentes deverdo ser integralizadas pelo valor equivalente ao
preco de emissdo das Cotas Classe A determinado naforma do Artigo 48, Paragrafo
Primeiro abaixo.

Parégrafo Primeiro A integralizacdo de Cotas Classe A do Fundo podera ser
realizada (i) em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis,
(a) por meio de transferéncia eletronica disponivel para a Conta do Fundo, (b) por
meio do M 6dulo de Distribuicéo de Ativos (MDA), de acordo com os procedi mentos
da B3 (Segmento CETIP UTVM), ou (c) por qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN; ou (ii) em Vaores Mobiliarios
gue atendam aos requisitos previstos no Capitulo 11 da Secdo 111 deste Regulamento,
na forma definida no respectivo Boletim de Subscricdo. No ato da integralizacdo o
Cotista recebera comprovante de pagamento autenticado pelo Administrador ou pela
instituicdo autorizada a processar a integralizacao das Cotas Classe A.

34

www.bancoplural.com Sao Paulo SP Rio de Janeiro RJ New York NY Miami FL
Rua Surubim, 373 Praia de Botafogo, 228 Escritorio Parceiro Escritorio Parceiro
12 andar Vila Olimpia 92 andar Botafogo 545 Madison Av. 8th Floor 777 Brickell Av. Suite 500
CEP 04571-050 CEP 22250-906 10022 - NY - USA 33131- FL - USA
Tel: +55 11 3206 8000 Tel: +55 21 3923 3000 Tel: +1 212 388 5600 Tel: +1 212 388 5600



TPLURAL . [. =0

Paragrafo Segundo Em caso de integralizacdo de Cotas Classe A em Valores
Mobilidrios, os procedimentos previstos na Instrucdo CVM 578 deverdo ser
observados, inclusive osrelacionados a el aboragéo de laudo de avaliagdo dos Valores
Mobiliarios utilizados na integralizacdo de Cotas Classe A e sua respectiva
aprovacao pela assembleia geral de Cotistas, nos termos do Artigo 55, inciso (xvi)
deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro ApoOs a integralizacdo de todas as suas respectivas Cotas
Classe A, nos termos dos respectivos Boletins de Subscricao e/ou Compromissos de
Investimento, se for o caso, o Cotista ndo estara obrigado a efetuar quaisguer
integralizagOes adicionais de Cotas Classe A.

Paréagrafo Quarto  As Cotas Classe A que ndo forem efetivamente subscritas
deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Parégrafo Quinto A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial,
da obrigacdo do Cotista de aportar recursos no Fundo até a data de integralizacéo
informada pelo Administrador na respectiva Chamada de Capital, ndo sanada no
prazo previsto no Paragrafo Sexto abaixo, resultara nas seguintes consequéncias ao
Cotista Inadimplente:

(i) configuragdo do Cotista | nadimplente em mora, sujeitando-se ainda o Cotista
Inadimplente a0 pagamento do valor devido atualizado pelo IGP-M, pro rata
temporis, e de uma multa de 2% (dois por cento) ao més sobre o0 débito corrigido;

(i)  perda do direito de voto nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo em
relacéo a parcela subscrita e ndo integralizada das Cotas Classe A;

(ili)  direito de o Fundo utilizar as amortizagbes a que o Cotista | nadimplente fizer
jus para compensar os débitos existentes com o Fundo até o limite de seus debitos; e

(iv) direito dealienacdo compulsoria, pelo Administrador, das Cotas Classe A néo
integralizadas detidas pelo Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser
Cotista ou néo, observado o direito de preferéncia previsto neste Regulamento, afim
de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo. Nesses casos, as
Cotas Classe A seréo transferidas pelo valor representativo de referidas Cotas Classe
A sobre o Patrimbnio Liquido, descontado de 10% (dez por cento).
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Par agrafo Sexto Os atos referidos no Paragrafo Quinto acima seréo exercidos
pelo Administrador, caso o respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista
Inadimplente no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva data de
integralizacéo.

Artigo46 O Administrador procederacom averificacdo de periodicidade minima
mensal da composi¢éo dos Cotistas junto a B3 ou outra entidade em que as Cotas
estejam registradas, custodi adas e/ou admitidas a negociacdo no mercado secundério,
bem como o percentual de participacao de cada Cotista para fins de observacéo do
Limite de Participacdo (conforme definido abaixo). Caso sga identificado que
determinado Cotista € titular de Cotas em montante superior ao Limite de
Participacéo, tal Cotista sera notificado pelo Administrador e serdo iniciados os
procedimentos descritos nos Artigo 1°Paragrafo Primeiro.

Paréagrafo Primeiro Caso um Cotista venha a deter mais de 35% (trinta e cinco
por cento) das Cotas do Fundo ("Limite de Participacdo"), ficardo automaticamente
suspensos os seus direitos econdémicos e politicos em relacdo as Cotas que
ultrapassarem o Limite de Participacao, incluindo, sem limitac&o, os direitos de (a)
votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e/ou consultas formais; (b) receber
pagamentos de amortizacOes, resgates, distribuicdes de dividendos e/ou juros sobre
o capital proprio, sefor 0 caso; e (c) receber os valores que |he caberiam por ocasido
daliquidac&o do Fundo.

Paragrafo Segundo Adicionamente ao disposto no Pardgrafo Primeiro acima,
caso 0 Cotista ndo aliene suas Cotas Classe A que excederem o Limite de
Participagdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificagdo pelo
Administrador de que trata o caput, 0 Administrador podera realizar, automética e
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas ou de
autorizacdo do respectivo Cotista, a conversdo das referidas Cotas Classe A que
excederem o Limite de Participagdo em Cotas Classe B, na proporcéo de 1 (uma)
CotaClasse A para 1 (uma) Cota Classe B, até que a participacéo de referido Cotista
segja reduzida a 30% (trinta por cento) das Cotas Classe A. As Cotas Classe B seréo
compulsoria e integralmente amortizadas pelo Administrador, na forma prevista no
Paragrafo Quinto abaixo, e automaticamente canceladas, sem a necessidade de
Assembleia Geral de Cotistas. Nesse caso, as Cotas Classe B serdo amortizadas pelo
valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor patrimonial das Cotas
Classe B, apurado na respectiva data de conversao.
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Paréagrafo Terceiro Sem prejuizo do direito do Administrador de efetuar a
conversdo de forma compul séria e automética, conforme previsto acima, parafinsde
implementacdo das disposi¢cBes dos Paragrafo Segundo acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas Classe A do Fundo, autorizam seus respectivos
custodiantes e/ou intermediarios a, mediante a verificagcdo de que o Limite de
Participacéo foi ultrapassado, mediante comunicacdo do Administrador, solicitarem,
no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no Parégrafo
Segundo acima, ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3
a conversdo de suas Cotas Classe A para Cotas Classe B, as quais seré mantidas
exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao Administrador (ou aguem
venha a prestar os servicos de escrituracéo de Cotas ao Fundo) até seu cancelamento
nos termos deste Artigo 46. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou
intermediario, a autorizagdo indicada neste parégrafo devera ser considerada
concedida para o custodiante ou intermediério que detiver a maior custodia de Cotas
Classe A do Cotista.

Paréagrafo Quarto  Aposenvio do pedido de conversdo mencionado no Paragrafo
Terceiro acima, as Cotas Classe A serdo convertidas em Cotas Classe B mediante
autorizacdo do Administrador (ou aquem venha a prestar 0s servicos de escrituragéo
de Cotas ao Fundo) na mesma data, sendo sua amortizacdo integral e liquidacdo
financeira realizada nos termos previstos nos Parégrafos deste Artigo 43 processada
diretamente junto ao Administrador (ou a quem venha a prestar os servigos de
escrituracdo de Cotas ao Fundo), conforme determinacdo do Administrador,
observados os termos deste Regulamento. As Cotas Classe B serdo automaticamente
canceladas e 0 pagamento aos Cotistas a titulo de amortizacdo das Cotas Classe B
serarealizado na forma prevista no Paragrafo Quinto abaixo.

Paréagrafo Quinto O valor correspondente a amortizacdo compulsoria das Cotas
Classe B sera pago em moeda corrente, em uma parcela no mesmo dia de sua
conversdo ou em mais parcelas no dltimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Classe B na data do pagamento
da amortizagéo, sem qualquer atualizacdo monetaria, juros e/ou encargos, e estara
condicionado a manutencdo apos referido pagamento, em caixa do Fundo, de
recursos liquidos que sobgjem a soma (i) de 5% (cinco por cento) do Patriménio
Liquido, e(ii) do valor de todas as obrigagdes de investimento assumidas pel o Fundo.
N&o havendo val ores que sobgjem a somaacimapara o pagamento integral das Cotas
Classe B amortizadas no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo
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remanescente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando
novamente sera aplicada a regra prevista neste Paragrafo Quinto, podendo o
pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo
devido ao respectivo Cotista.

Capitulo I1. Novas emissdes de Cotas

Artigo47 Na medida em que o Gestor identifiqgue a necessidade de aportes
adicionais de recursos no Fundo, o Administrador podera deliberar por novas
emissoes de Cotas Classe A em adicédo a Primeira Emissdo do Fundo até o limite de
R$ 1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais), bem como seus respectivos termos e
condi¢cbes, independentemente de aprovagdo em assemblela geral de Cotistas
("Capital Autorizado™). O Administrador poderd, por ato proprio, deliberar aemisséo
adicional de Cotas Classe A, dando conhecimento de cada respectiva emisséo
adicional aos Cotistas nos termos previstos nesse Regulamento.

Paréagrafo Primeiro  Sem prejuizo do disposto no caput acima, o Fundo podera,
mediante decisdo da assembleia geral de Cotistas, conforme recomendacdo do
Gestor, emitir novas Cotas Classe A além do montante do Capital Autorizado.

Paragrafo Segundo  Eventuais emissdes de Cotas Classe B para operacionalizacéo
da amortizacdo integral compulsoria de que trata o Artigo 46 acima ndo serdo
computadas e deduzidas do Capital Autorizado.

Artigo48  Osaspectosrelacionados a cada emissao e distribuicéo de Cotas Classe
A ser&o detalhados no respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo previsto
no Anexo |1 aeste Regulamento.

Parégrafo Primeiro Em caso de novas emissdes de Cotas Classe A pelo Fundo, o
preco de emissdo das Cotas Classe A objeto da respectiva emisséo devera
corresponder a no minimo, o Valor Unitério de Emissdo corrigido pelo Benchmark
até a data de deliberacdo da respectiva emissao, (i) com base em critério a ser fixado
pelo Gestor a época, em caso de emissdes até o limite do Capital Autorizado, e (ii)
com base em critério a ser aprovado em assembleia geral de Cotistas, mediante
recomendacdo do Gestor, em caso de emissbes acima do limite do Capital
Autorizado.

Paragrafo Segundo As novas Cotas Classe A poderdo ser distribuidas mediante
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oferta publica, nos termos da Instrucdo CVM 400, oferta publica com esforgos
restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476, ou por meio do mecanismo do Artigo
22, Parégrafo Primeiro da Instrucdo CVM 578.

Paréagrafo Terceiro Os Caotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas
emissoes de Cotas Classe A ter&o direito de preferéncia para a subscricéo de tais
Cotas, ndo podendo ceder tal direito de preferénciaaterceiros. O exercicio do direito
de preferéncia pelos Cotistas devera observar os procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3.

Artigo49 O Fundo néo possui taxa de saida. A cada emisséo, o Fundo podera, a
exclusivo critério, ou, em caso de aprovacdo da emissdo pela assembleia geral de
cotistas, mediante recomendacdo do Administrador em conjunto com o Gestor,
cobrar taxa de ingresso, a qual serd paga pelos subscritores das novas Cotas no ato
da subscricdo primériadas Cotas Classe A, conforme estabel ecido no Suplemento de
cada emissao.

Capitulo I11. Negociacdo das Cotas

Artigo50 As Cotas Classe A somente poder&o ser negociadas no mercado
secundério, observada a restricdo prevista no Parégrafo Primeiro do Artigo 43, no
Fundos 21 — Mdédulo de Fundos, operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP
UTVM), (i) depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisi¢éo
pelo investidor (no caso de emissdes nos termos da Instrucéo CVM 476), conforme
Artigo 13 da Instrucdo CVM 476, ou (ii) logo ap6s sua subscricdo (no caso de
emissdes nostermos da lnstrucéo CV M 400), cabendo ao intermediério, nestes casos,
assegurar gue a aquisicaéo de Cotas somente sejafeita por Investidores Qualificados,
observada, ainda, a possibilidade de negociacdes privadas nos termos dos paragraf os
abaixo.

Paréagrafo Primeiro As Cotas Classe A poderdo ainda ser negociadas e
transferidas privadamente, observada a restri¢do prevista no Paragrafo Primeiro do
Artigo 43 e as demais condigbes descritas neste Regulamento e na legislagéo
aplicavel, (i) depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisicao
pelo investidor (no caso de emissdes nos termos da Instrucéo CVM 476), conforme
Artigo 13 da Instrucdo CVM 476, ou (ii) logo apos sua subscricdo (no caso de
emissdes nostermos da lnstrucéo CV M 400), cabendo ao intermediério, nestes casos,
assegurar gue a aquisicaéo de Cotas somente sgjafeita por Investidores Qualificados,
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mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario,
sendo que as Cotas Classe A somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estgjam, se 0 Cessionario assumir, por escrito, todas as
obrigacfes do cedente perante 0 Fundo no tocante a integralizacdo de tais Cotas
Classe A, mediante assinatura do correspondente Compromisso de Investimento. O
termo de cessdo e transferéncia deverd ser encaminhado pelo cedente ou pelo
cessionario ao Administrador. O Administrador atestara o recebimento do termo de
cessao, encaminhando-o ao escriturador das Cotas Classe A para que sO entéo seja
procedida a alteragéo datitularidade das Cotas Classe A nos respectivos registros do
Fundo, tendo a citada alteracdo, como data base, a data de emiss&o do recibo do termo
de cesséo pelo Administrador.

Paragrafo Segundo Para os casos de negociacdo e transferéncia em mercados
regulados, nos termos do caput deste Artigo, somente sera permitida atransferéncia
de Cotas Classe A que estgam devidamente integralizadas pelos Cotistas, em
conformidade com os Boletins de Subscricéo e/ou Compromissos de Investimento,
se houver, sendo vedada a negociagdo das Cotas Classe A enquanto houver Cotas
Classe A subscritas mas n&o integralizadas.

SECAO XI. AMORTIZACAO DASCOTAS

Artigo51  Os Cotistas do Fundo teréo direito a receber parcela do valor de suas
Cotas, sem reducéo do seu nimero, atitulo de amortizacdo das Cotas. A amortizacdo
das Cotas do Fundo devera observar os procedimentos operacionais da B3. A
amortizacao das Cotas Classe B observara o disposto no Artigo 46 acima.

Par agrafo Unico A amortizacdo de Cotas do Fundo (incluindo recursos
decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e reservas do Fundo) devera
ser realizada conforme orientacdo do Gestor.

Artigo52  Na liquidag&o total ou parcial dos investimentos, o Gestor podera, a
Seu critério, optar pela amortizagdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos com
tal liquidagdo ou reter parte ou atotalidade dos recursos para 0 seu reinvestimento,
caso tal reinvestimento segja aprovado pelo Comité de Investimentos e o Fundo esteja
no Periodo de Investimento, observado o disposto no Artigo 12, Parégrafo Segundo
acima.

Par agrafo Unico Os dividendos ou juros sobre capital préprio distribuidos
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pelas Sociedades Alvo das quais 0o Fundo sgja acionista/quotista, asssm como
quaisguer outros valores recebidos em decorréncia de seus investimentos diretos ou
indiretos em tais Sociedades Alvo, poderéo ser destinados a amortizacéo de Cotas, a
critério do Gestor.

Artigo53  AsamortizagOes de Cotas deverdo ser feitas por meio de transferéncia
eletrénica disponivel — TED, ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central.

Artigo54  Sem prejuizo do disposto no Artigo 53 acima, o Fundo podera
distribuir, e os Cotistasterdo o direito de receber, quaisquer bensou direitos do Fundo
para efeito de amortizagdes de Cotas nos casos de liquidagdo antecipada do Fundo e
nas demais hipoteses previstas no presente Regulamento.

SECAO XII.ASSEMBLEIA GERAL
Capitulol. Competéncia da Assembleia Geral

Artigo55  Caberd privativamente a assembleia geral de Cotistas do Fundo,
observados o0s respectivos quoruns de deliberacdo definidos no presente
Regulamento:

(i)  tomar, anualmente, as contasrelativas ao Fundo e deliberar, em até 180 (cento
e oitenta) dias apos o término do exercicio social do Fundo, sobre as demonstractes
contabeis apresentadas pelo Administrador relativas ao exercicio social encerrado;

(i)  alterar o presente Regulamento;

(ili) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do
Custodiante, bem como a escolha do respectivo substituto;

(iv)  deliberar sobre a destituic¢éo ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa, bem
como a escolha do respectivo substituto;

(v)  deliberar sobre adestitui¢do ou substitui¢cdo do Gestor com Justa Causa, bem
como a escolha do respectivo substituto;

(vi) deliberar sobre a fusdo, incorporacéo, cisdo, transformacéo ou eventua
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liquidagdo do Fundo;

(vii) deliberar sobre a emissdo de novas Cotas e 0s demais termos e condi¢des do
Suplemento da respectiva emissdo, bem como sobre as condi¢gbes dos novos
Compromissos de I nvestimento a serem celebrados, se for 0 caso, exceto na hipotese
do caput do Artigo 47 acima;

(viii) deliberar sobre eventual aumento na Taxa de Administracéo e/ou Taxa de
Performance;

(ixX) deliberar sobre a ateracéo do prazo de duragdo do Fundo, bem como sobre a
alteracéo do Periodo de Investimento e/ou do Periodo de Desinvestimento, observado
o disposto no Artigo 61, inciso (v);

(X)  deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da
assembleia geral de Cotistas;

(xi) deliberar sobre a instalagdo, composi¢ao, organizacéo e funcionamento dos
comités e conselhos do Fundo, se aplicével;

(xii) deliberar sobre requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado
o Parégrafo Terceiro do Artigo 22 deste Regulamento e o Parégrafo Unico do Artigo
40 da Instrucéo CVM 578;

(xiii) deliberar sobre a prestacéo de fianca, aval, aceite ou qualquer outraforma de
coobrigacdo e de garantias reais em nome do Fundo;

(xiv) deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre o Fundo e seu
Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas,
gue detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

(xv) deliberar sobre a inclusdo de encargos néo previstos no Artigo 64 deste
Regulamento ou o0 aumento dos limites maximos previstos neste Regulamento;

(xvi) deliberar sobre a aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos,
caso utilizados na integralizacdo de Cotas do Fundo, se aplicavel, observado o
disposto no Artigo 61, inciso (viii) abaixo;
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(xvii) aterar a classificacdo do Fundo definida no Paragrafo Quinto do Artigo 1°
acima, conforme disposi¢cdes do Codigo ABV CAP/ANBIMA;

(xviii) deliberar sobre a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores
mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo nas hipoteses previstas no Artigo 10
deste Regulamento;

(xix) em caso de liquidagéo do Fundo nos termos do Artigo 73, item (iii) abaixo,
deliberar sobre as providéncias a serem tomadas para a distribuicdo de bens e/ou
direitos do Fundo aos Cotistas; e

(xxX) deliberar sobre a eleicdo e a substituicdo dos membros do Conselho de
Supervisdo, nos termos do Artigo 63, Paragrafos Pardgrafo Quarto e Paragrafo
Quinto abaixo.

Paréagrafo Primeiro Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
assembleiageral ou de consulta aos Cotistas sempre que: (i) decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as
Cotas sgjam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necesséria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servigos do
Fundo, tais como alteragdo na razéo social, endereco, pagina na rede mundia de
computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da Taxa de Administragdo ou da
Taxa de Gestdo. As adteracdes referidas nos itens (i) e (ii) acima devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas, enquanto a alteracéo referidano item (iii) acima devera
ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Paragrafo Segundo  As deliberacfes da assembleia geral de Cotistas poderdo ser
tomadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reuni&o dos
Caotistas, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

Parégrafo Terceiro A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do
prazo de 15 (quinze) dias. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada como
uma abstencdo por parte do Cotista. A aprovacdo da matéria objeto da consulta
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formal obedecera aos mesmos quoéruns de aprovacao previstos neste Regulamento,
considerando-se a presenca da totalidade dos Cotistas.

CapituloIl. Condicdes da Convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo56 A assembleia geral podera ser convocada pelo Administrador ou por
Cotistas, através do Administrador, que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas subscritas do Fundo. A convocacéo daassembleiageral por Cotista
devera (a) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da assembleia geral de Cotistas
as expensas do requerente, salvo se assembleia gera de Cotistas assim convocada
deliberar em contrario; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio
do voto dos demais Cotistas.

Paréagrafo Primeiro A assembleia geral sera considerada devidamente instalada
com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

Paragrafo Segundo A convocacdo da assembleia geral deve ser feita mediante
envio de correio eletrénico (e-mail) ou por correspondéncia, devendo constar dia,
hora e local de realizagdo da assembleia geral e os assuntos a serem discutidos e
votados.

Paragrafo Terceiro A convocagdo da assembleia geral deve ser feita com 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacéo, devendo conter
a descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados. O Administrador devera
disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto, na data de convocagao da assembleia geral.

Paréagrafo Quarto  Seraadmitida arealizacdo de assembleias gerais por meio de
conferéncias tel efonicas, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura,
fisicaou eletronica, de ata da reunido, com descricdo dos assuntos deliberados.

Paréagrafo Quinto  As decisOes da assembleia gera devem ser divulgadas aos
Cotistas no mesmo dia de sua realizagdo, por correio eletronico (e-mail) ou carta
enderecado a cada Cotista. A ata da assembleia geral de Cotistas devera ser
disponibilizada aos Cotistas em até 8 (oito) dias de sua ocorréncia.

Par &gr afo Sexto Independentemente das formalidades descritas no caput e
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demais parégraf os deste Artigo, a assembleia geral sera considerada regular se todos
os Cotistas estiverem presentes.

Capitulo I'11.Quérum de Deliberacéo

Artigo57  As deliberacBes seréo tomadas pelo critério da maioria simples de
Cotas dos presentes, ressalvadas. (a) as matérias de que tratam os itens (iv), (viii),
(x), (xii) e (xix) do Artigo 55, as quais somente poderdo ser tomadas por no minimo
75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas; (b) as matérias de que tratam
ositens (it), (iii), (v), (vi), (vii), (xi), (xiv), (xv), (xvi), (xviii) e (xx) do Artigo 55, as
guais somente poderdo ser tomadas por, no minimo, metade das Cotas subscritas; (c)
as matérias de que tratam os itens (xiii), e (xvii) do Artigo 55, as quais somente
poderdo ser tomadas por no minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas; e (d) as
demais disposicdes especificas previstas no presente Regulamento no tocante a
quéruns para deliberacéo.

Paragrafo Primeiro Cada Cota Classe A subscrita tera direito a 1 (um) voto nas
assembleias gerais de Cotistas.

Paragrafo Segundo Somente poderdo votar na assembleia geral os Cotistas que,
na data da convocagéo, estiverem registrados como Cotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro Terdo qualidade para comparecer a assembleiageral, ou para
votar no processo de deliberagdo por consulta, os Cotistas do Fundo inscritos no
registro de Cotistas na data de convocagao da assembleia geral, seus representantes
legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Quarto  Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita
ou eletronica, desde que recebida pelo Administrador até o Dia Util anterior & data
de realizagdo da assembleia geral, observado o disposto neste Regulamento.

Paréagrafo Quinto  Os votos e quéruns de deliberacdo previstos neste
Regulamento devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas
subscritas, observado o Paragrafo abaixo.

Par agrafo Sexto Caso aplicavel, os Cotistas que tenham sido chamados a
integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocacao
da assembleia geral de Cotistas ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela
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subscrita e ndo integralizada.

Artigo58 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo,
observado o disposto abaixo:

(1) ndo podem votar nas assembleias gerais do Fundo e nem fazer parte do
computo para fins de apuracéo do quérum de aprovacao:

a) o Administrador ou o Gestor;
b) ossbcios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

C) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao
Gestor, seus socios, diretores e funcionarios;

d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e
funcionérios;

e) o Cotistade cujo interesse sgja conflitante com o do Fundo; e

f) o Cotista, na hipotese de deliberacéo relativa a laudos de avaliacdo de
bens de sua propriedade que concorram para a formagdo do patrimoénio
do Fundo.

(i)  ndo se aplicaavedag&o previstano item (i) acima quando:

a) 0s Uunicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item (i)
acima; ou

b) houver aguiescéncia expressa da maioria dos demas Cotistas,
manifestada na propria assembleia, ou em instrumento de procuragéo
gue se refira especificamente a assembleia em que se dara a permissao
de voto.

(iii) o Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do item (i)
acima, sem prejuizo do dever de diligénciado Administrador e do Gestor em buscar
identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.
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Capitulo I V. Efeito Vinculante das Assembleias Gerais de Cotistas

Artigo59  As deliberacBes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns de
deliberacdo estabelecidos no presente Regulamento, serdo existentes, validas e
eficazes e obrigardo ostitulares das Cotas, independentemente de terem comparecido
aassembleia geral, do voto proferido em tal assembleia ou da exclusdo do direito de
voto em razdo da matéria objeto de deliberacéo.

SECAO XIII. COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo60 O Fundo possuira um Comité de Investimentos, que tera por funcdo
principal auxiliar e orientar 0 Gestor na gestao da carteira em relacéo aos Valores
Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo.

Paréagrafo Primeiro O Comité de Investimentos serd formado por 3 (trés)
membros efetivos e 3 (trés) membros suplentes, escolhidos pelo Gestor, mediante
comunicagdo por escrito ao respectivo membro e ao Administrador. Referidos
membros podem ser integrantes do quadro de funcionarios do Gestor ou de Afiliadas
do Gestor.

Paragrafo Segundo Os membros do Comité de Investimentos terdo mandato
unificado de 2 (dois) anos, permitida a reeleicdo, podendo renunciar ao cargo ou
serem substituidos pelo Gestor mediante comunicagdo por escrito ao respectivo
membro do Comité de Investimentos e ao Administrador antes do término do
mandato.

Artigo6l O Comité de Investimentos tera como funcdes:

(i)  acompanhar e autorizar as decisdes inerentes a composi¢cao da carteira
do Fundo no que diz respeito a aquisicdo e aienacdo de Valores
Mobiliérios pelo Fundo;

(i)  discutir e decidir sobre os projetos e propostas de investimento e
desinvestimento do Fundo em Vaores Mobiliarios, conforme
apresentadas pelo Gestor, inclusive sobre as propostas de
coinvestimento;
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(iii) acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor na
representacéo do Fundo junto as Sociedades Alvo, na forma prevista
neste Regul amento;

(iv) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

(v)  discutir acercadaalteracéo do Periodo de Investimento e/ou do Periodo
de Desinvestimento, conforme recomendacéo do Gestor, e submeter a
aprovagdo da assembleia geral de Cotistas eventuais propostas de
alteracdo de tais prazos;

(vi) acompanhar o desempenho das Sociedades Alvo, do Fundo, do
Administrador e do Gestor;

(vii) orientar e instruir o Gestor quando do exercicio dos direitos inerentes
aos Valores Mobilidrios integrantes da carteira no que diz respeito a
indicacéo dos representantes do Fundo no conselho de administracéo
e/ou na diretoria das Sociedades Alvo e a conversdo de debéntures
adquiridas pelo Fundo; e

(viit) opinar sobre o valor estabelecido em laudo de avaliacdo de Valores
Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo a ser entregue pelo Cotista
parafins de integralizacdo das Cotas do Fundo.

Par agrafo Unico As decisbes do Comité de Investimentos serdo tomadas pela
unanimidade dos membros presentes, e 0s votos poderéo ser realizados por meio
de sistemas eletrénicos que permitam a participagdo remota ou por meio do envio
de correio eetronico (e-mail) a0 Administrador e ao Gestor, com a respectiva
orientacdo de voto, até a data de realizacéo da respectiva reuniéo.

Artigo62  Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-&o, sempre que
necessario, atendendo a convocacdo escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia, com indicagdo de data, horério e local dareuni&o, e respectiva
pauta, realizada pelo Administrador, Gestor ou por qualquer dos membros do Comité
de Investimentos, conforme o caso. Exceto se disposto de maneira diversa na
convocagao, areunido do Comité de Investimentos sera realizada na sede do Gestor.
A convocagao escrita sera dispensada quando estiverem presentes a reunido todos os
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membros do Comité de Investimentos.

Paréagrafo Primeiro  Asreunidesdo Comité de Investimentos serdo realizadas com
apresenca de, pelo menos, 2 (dois) membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo Segundo  Das reunides do Comité de I nvestimentos serdo lavradas atas,
as quais serdo assinadas pel os membros presentes.

Parégrafo Terceiro Os membros do Comité de Investimentos ndo receberéo
qualquer remuneracéo do Fundo pelo exercicio de suas funcdes.

Paréagrafo Quarto  Os membros do Comité de Investimentos do Fundo poderéo
participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de outros fundos
gue tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo setor da economia
gue o Fundo, observado que os membros do Comité de Investimentos deverdo
atualizar o Administrador com relacdo a tais informacdes sempre que necessario,
para que este informe aos Cotistas sobre tais atualizagoes.

Paréagrafo Quinto  Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos o
profissional que preencher os seguintes requisitos:

A.  possuir graduagdo em curso superior, em institui¢&o reconhecida oficialmente
Nno pais ou no exterior;

B. possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturacéo de investimentos, ou
ser especialista setorial com notorio saber na area de investimento do Fundo;

C. possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do
Comité de Investimentos,

D. assinar termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias para
preencher os requisitos das alineas A a C deste Paragrafo Quinto; e

E. assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual
situacdo de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipotese em que
se abstera ndo so de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.
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Par &gr afo Sexto Sera admitida a redlizacdo de reuniGes por meio de
conferéncias telefonicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade de
elaboracdo e assinatura de ata da reuni&o, com descri¢éo dos assuntos deliberados.
Caso qualquer membro participe da pertinente reunido do Comité de Investimentos
por meio de conferéncia telefénica ou video conferéncia, tal membro devera apor
assinatura, via e-mail ou outra forma eletrénica reconhecida pelo Administrador, a
ata elaborada ao fim da reuni&o.

SECAO XIV. CONSELHO DE SUPERVISAO

Artigo63 O Fundo possuira um Conselho de Supervisio para prevenir situacoes
de conflitos de interesses e supervisionar as atividades do Administrador, do Gestor
e do Comité de Investimentos, observadas as competéncias da assembleia gera de
Cotistas.

Paréagrafo Primeiro Compete a0 Conselho de Supervisdo a ratificagdo das
decisbes do Comité de Investimentos nas situagdes em que: (a) qualquer membro do
Comité de Investimentos ou qualguer membro da equipe de gestdo do Fundo, nos
termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 22 acima possuir interesse direto nas
Sociedades Alvo; (b) qualquer membro do Comité de Investimentos ou qualquer
membro da equipe de gestdo do Fundo, nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo
22 acima, possuir interesse direto em empresa operando no pais, o mesmo setor das
Sociedades Alvo; (c) o Gestor e/ou o Administrador possuir interesse, diretamente
ou por meio de outro veiculo de investimento por ela gerido, nas Sociedades Alvo;
e/ou (d) haja remarcacdo dos precos ou reavaliacdo dos ativos do Fundo apds o
investimento inicial.

Paragrafo Segundo  Nos casos previstos no Parégraf o acimaem que for necessé&ria
a ratificacdo pela assembleia gera de Cotistas, o Conselho de Supervisdo devera
opinar sobre a respectiva matéria previamente a deliberagdo da assembleia geral de
Cotistas.

Paréagrafo Terceiro O Conselho de Supervisdo podera acompanhar as decisbes
inerentes acomposicao da carteirado Fundo com Valores Mobiliariosincluindo, mas
ndo se limitando, a aquisicdo e a alienacdo de Valores Mobilidrios pelo Fundo e as
atividades do Administrador e do Gestor na representacdo do Fundo junto as
Sociedades Alvo.

50

www.bancoplural.com Sao Paulo SP Rio de Janeiro RJ New York NY Miami FL
Rua Surubim, 373 Praia de Botafogo, 228 Escritorio Parceiro Escritorio Parceiro
12 andar Vila Olimpia 92 andar Botafogo 545 Madison Av. 8th Floor 777 Brickell Av. Suite 500
CEP 04571-050 CEP 22250-906 10022 - NY - USA 33131- FL - USA
Tel: +55 11 3206 8000 Tel: +55 21 3923 3000 Tel: +1 212 388 5600 Tel: +1 212 388 5600



TUPLURAL 7,5, Sitemss:

Paréagrafo Quarto  Compete aos Cotistas, reunidos em assembleia geral ou
mediante consulta formal, elegerem os membros que os representardo no Conselho
de Supervisao, observado que o Gestor e 0 Administrador poderdo recomendar aos
Cotistas indicagbes de membros que, na opinido do Gestor ou do Administrador,
possuam as qualificagdes necessarias para atuar como membros do Conselho de
Supervisdo.

Paréagrafo Quinto  Os Cotistas serdo convocados para deliberar sobre a eleicéo
dos membros do Conselho de Supervisdo mediante consulta formal ou assembleia
geral de Cotistas do Fundo, sendo que tal convocagao pode ser precedida de uma
consulta formal aos Cotistas solicitando que fornecam os nomes das pessoas que
pretendem indicar para atuarem como membros do Conselho de Superviséo, para
apresentacdo aos demais Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de recomendacéo
pelo Gestor e do Administrador conforme mencionado no Parégrafo Quarto acima.
Caso, apos 2 (duas) convocagdes, ndo haja quérum parainstalacdo ou deliberacéo de
tal matéria nos termos do Artigo 57 acima, o Administrador repetira o processo de
convocacdo para eleicdo dos membros do Conselho de Supervisdo novamente apos
6 (sels) meses.

Par agrafo Sexto Uma vez eleito nos termos do Parégrafo Quinto acima, o
Conselho de Supervisdo se reunird, no minimo, semestralmente, devendo ser
convocado pelo Comité de Investimentos e/ou pelo Gestor, conforme o caso, sempre
que estes deliberarem sobre matéria sujeita a ratificagdo nos termos do Pardgrafo
Primeiro acima, atendendo a convocagao escrita, feitacom, no minimo, 2 (dois) Dias
Utei's de antecedéncia, com indicagdo de data, horério e local dareunifo, e respectiva
pauta. Exceto se disposto de maneira diversa na convocagéo, areunido do Conselho
de Supervisdo serarealizada nasede do Gestor. A convocagao escrita seradispensada
guando estiverem presentes todos os membros do Conselho de Supervisao.

Paréagrafo Setimo O Conselho de Supervisdo sera formado por, no minimo, 3
(trés) e, no médximo 7 (sete) membros, escolhidos dentre pessoas de notério
conhecimento e de reputacéo ilibada, podendo ser eleitos, inclusive, Cotistas ou
partes relacionadas dos Cotistas, com mandato predefinido de 2 (dois) anos,
permitida a reeleicdo, que ocorrera automaticamente caso ndo haja manifestagdo da
assembleia geral de Cotistas.

Parégrafo Oitavo  Asreunides do Conselho de Supervisao seréo realizadas com
apresenca de, pelo menos, 2 (dois) membros do Conselho de Superviséo.
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Par agrafo Nono As decisdes do Conselho de Supervisdo serdo tomadas pela
maioria dos membros presentes, e 0s votos poderdo ser realizados por meio de
sistemas eletrOnicos que permitam a participagdo remota ou por meio do envio de
correio eletronico (e-mail) ao Administrador e ao Gestor, com arespectivaorientacéo
de voto, até a data de realizaco da respectiva reunio.

Paréagrafo Décimo  Das reunides do Conselho de Supervisdo serdo lavradas atas,
as quais serdo assinadas pelos membros presentes.

Par agrafo Décimo primeiro Os membros do Conselho de Supervisdo n&o
receberdo qualquer remuneracdo do Fundo pelo exercicio de suas fungoes.

Par &gr afo Décimo segundo Os membros do Conselho de Supervisdo do
Fundo poderéo participar de comités de investimentos ou consel hos de supervisao de
outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo setor
da economia que o Fundo, observado que os membros do Conselho de Superviséo
deverdo atualizar o Administrador, o Gestor e os Cotistas com relacdo a tais
informacfes sempre que Necessario.

Par agrafo Décimo terceiro Serd admitida a realizacéo de reunifes por meio
de conferéncias tel efonicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade de
elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com descri¢éo dos assuntos deliberados.
Caso qualquer membro participe da pertinente reunido do Conselho de Superviséo
por meio de conferéncia telefénica ou video conferéncia, tal membro devera apor
assinatura, via e-mail ou outra forma eletrénica reconhecida pelo Administrador, a
ata elaborada ao fim da reuni&o.

SECAO XV.ENCARGOS DO FUNDO

Artigo64  Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo e da
Taxa de Performance:

(1) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacoes
do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham arecair sobre os bens, direitos e obrigaces do
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Fundo;

(iii)  despesas com registro de documentos em cartorio, impressdo, expedicéo e
publicacdo de relatérios e informagdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 578;

(iv) despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas,

(v)  honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do Fundo;

(vi)  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o vaor da
condenac&o imputada ao Fundo, caso 0 mesmo venhaa ser vencido;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e néo
decorrentes de culpa ou dolo dos prestadores de servico do Fundo no exercicio de
suas fungoes,

(viii) prémios de seguro, bem como quaisguer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo ou
liquidagdo do Fundo, limitadas a até 2,00% (dois por cento) do Capital
Comprometido Total, ressalvada a aprovagdo de limite superior, para casos
especificos, pela assembleia gera de Cotistas,

(x)  despesas inerentes a realizagdo de assembleia geral de Cotistas, reunides de
comités ou conselhos do Fundo, limitadas a até R$50.000,00 (cinquenta mil reais)
por exercicio social, ressalvada a aprovacdo de limite superior, para casos
especificos, pela assembleia geral de Cotistas;

(xi) com liquidacgdo, registro, negociacdo e custodia de operacdes com Valores
Mobiliarios e/ou Ativos Financeiros;

(xii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis, de cobranca e de consultoria especializada, limitadas a até 1,00% (um por
cento) do Capital Comprometido Total durante o Periodo de Investimento, e 0,5%
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(cinco décimos por cento) do Capital Comprometido Total durante o Periodo de
Desinvestimento, ressalvada a aprovacdo de limite superior, para casos especificos,
pela assembleia geral de Cotistas,

(xiii) despesasrelacionadas, diretaou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

(xiv) despesas com acontribuic¢éo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociagéo;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de Vaores Mobiliérios;

(xvi) gastos da distribuicdo priméria de Cotas, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorarios e despesas rel acionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Primeiro O Administrador e/ou o Gestor poderdo estabelecer que
parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo Administrador e/ou pelo
Gestor, desde que 0 somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administracao.

Paragrafo Segundo  Quaisguer das despesas ndo listadas acima correrdo por conta
do Administrador, salvo decisdo contréria da assembleia geral de Cotistas.

Parégrafo Terceiro Independentemente de ratificacdo pela assembleia geral de
Cotistas, as despesas previstas neste Artigo incorridas pelo Administrador
anteriormente a constitui¢cdo do Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas
n&o se limitando, aos custos rel acionados aos servicos de terceiros contratados para
adiligéncialegal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo) seréo passiveis
de reembol so pelo Fundo, desde que incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a data
de registro do Fundo na CVM. Nesta hipétese, 0s respectivos comprovantes das
despesas devem ser passivels de nota explicativa e de auditoria no momento em que
forem elaboradas as demonstracfes financeiras do primeiro exercicio fiscal do
Fundo.
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SECAO XVI. DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo65 O Fundo terd escrituracdo contébil propria, devendo as aplicactes, as
contas e as demonstracbes contabeis do Fundo serem segregadas das do
Administrador, bem como das do Custodiante.

Par agrafo Unico O exercicio socia do Fundo tem duracdo de um ano, com
inicio em 1° de abril e término em 31 de marco.

Artigo66 As demonstracBes contabeis do Fundo ser8o ser elaboradas pelo
Administrador ao final de cada exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo
plano contébil apropriado, devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria.

SECAO XVII. DIVULGACAO DE INFORMACOES DO FUNDO

Artigo67 O Administrador disponibilizara aos Cotistas e a CVM, quando
aplicavel: (i) o edital de convocacdo e outros documentos relativos as assembleias
gerais de Cotistas, no mesmo dia de sua convocacdo; (ii) sumério das decisdes
tomadas na assembleia gera de Cotistas, caso as Cotas estggam admitidas a
negociacao em mercados organizados, no mesmo dia de suarealizacdo; (iii) aatade
assembleiageral de Cotistas em até 8 (oito) dias apds suaocorréncia; e (iv) prospecto,
material publicitario e anincios de inicio e encerramento de oferta publica de
distribuicéo de Cotas.

Artigo 68  Naocorréncia de alteracéo no valor justo dos investimentos do Fundo,
que impacte materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente
reconhecimento contabil dessa alteracéo, no caso de o Fundo ser qualificado como
entidade para investimento nos termos da regulamentacéo contébil especifica, o
Administrador deve:

(1) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil:

a) um relatorio, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as
justificativas para a alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre
as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagbes atual e anterior; e
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b) o efeito danovaavaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patrimdnio Liquido
do Fundo apurados de formaintermediéria;

(i)  elaborar as demonstragfes contabeis do Fundo para o periodo compreendido
entre adata deinicio do exercicio e arespectiva data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuracéo caso:

(8 sgjam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o0 reconhecimento
contabil dos efeitos da hova avaliacao;

(b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados organi zados;
ou

(c) haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em assembleia geral
convocada por solicitagcao dos Cotistas do Fundo.

Paréagrafo Primeiro As demonstracdes contdbeis referidas no item (ii) deste
Artigo 68 devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e
enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apdés a data do
reconhecimento contébil dos efeitos da nova mensuracao.

Paragrafo Segundo Fica dispensada a elaboracdo das demonstragdes contébeis
referidas no Parégrafo Primeiro acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses
antes da data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver
aprovacao dos Cotistas reunidos em assembleia geral, nos termos do disposto no
subitem (c) do item (ii) deste Artigo 68.

Artigo69 O Administrador € obrigado a divulgar ampla e imediatamente (a) a
todos os Cotistas, por meio de carta ou correspondéncia eletrénica (e-mail)
enderecada a cada Cotista e através do mesmo periédico no qual tenha sido publicado
0 anuncio de inicio da distribuicdo das Cotas do Fundo, assim como por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM; e (b) a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estgam admitidas a
negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou rel acionado ao funcionamento
do Fundo ou aos Vaores Mobilidrios ou Ativos Financeiros integrantes de sua
carteira.
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Paragrafo Primeiro Considera-se relevante qualquer deliberacdo da assembleia
geral de Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de caréter
politico-administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou
relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(1) na cotacdo das Cotas ou de Vaores Mobiliarios a el as referenciados;
(i)  nadecisdo dosinvestidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii)  nadecisdo dosinvestidores de exercer quaisquer direitosinerentes a condicao
detitular das Cotas ou de Vaores Mobiliarios a el as referenciados.

Paragrafo Segundo Os atos ou fatos rel evantes podem, excepcional mente, deixar
de ser divulgados se o Administrador entender que sua revelagcdo pde em risco
interesse legitimo do Fundo ou das Sociedades Alvo.

Paréagrafo Terceiro O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o
ato ou fato relevante, na hipotese de a informacéo escapar ao controle ou se ocorrer
oscilacao atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Artigo 70 A publicagdo deinformagdes referidas nos Artigos acima deve ser feita
na pagina do Administrador na internet e mantida disponivel aos Cotistas em sua
sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que
as Cotas do Fundo sgjam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundia de
computadores.

Artigo71 O Administrador deveraenviar aos Cotistas, a entidade administradora
do mercado organizado onde as Cotas estdo admitidas a negociacdo e a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pdginada CVM nainternet,
conforme model o disponivel nareferida pagina, as seguintes informacoes:

(1) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap0s 0 encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informagdes constantes do Anexo 46-1 da
Instrucdo CVM 578;

(i)  semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinguenta) dias apds 0 encerramento
do periodo a que se referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e

S/
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espécie dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros que aintegram; e

(iii)  anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds 0 encerramento do
exercicio social as demonstracfes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer
daEmpresade Auditoriae do relatorio do Administrador e do Gestor aque sereferem
0 Artigo 15, item (v) e 0 Artigo 22, item (vi) deste Regulamento.

SECAO XVIIlI.  LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 72 O Fundo entraraem liquidacdo ao fim do prazo de duracéo previsto no
Artigo 1°, Paragrafo Segundo acima.

Capitulo1l. Formasde Liquidacdo do Fundo

Artigo 73  Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para o pagamento e
resgate de todas as Cotas no momento de sualiquidacdo, e desde que o Fundo possua
investi mentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser tomada:

(1) a critério do Gestor e desde gue aprovado pelo Comité de Investimentos,
vender os Vaores Mobiliarios e Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sgjam admitidos a negociacdo nos
referidos mercados;

(i) acritério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos,
vender, através de transacOes privadas, os Valores Mobiliérios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

(i) por recomendacdo do Gestor e desde que previamente aprovado pela
assembleia geral de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos
do Fundo, proporcionalmente a quantidade de Cotas do Fundo detida por Cotista, e
pelo valor patrimonia dos bens e/ou direitos objeto dareferidadistribuicdo de ativos,
aqual ocorreradiretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado
em assemblela geral de Cotistas, observado o disposto na Instrucédo CVM 578 e, de
todo modo, fora do ambiente da B3.

Parégrafo Primeiro Em todo e qualquer caso, a liquidacéo dos ativos do Fundo,
conforme mencionadas no caput deste Artigo 73, devera ser realizada em
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concordancia com os padrdes operacionais determinados pela CVM, pela B3,
conforme aplicavel, e pela Lei das S.A., bem como quaisguer outras leis e
regulamentacdes aplicaveis ao Fundo e as Sociedades Alvo, respectivamente.

Paragrafo Segundo Ap0s a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas, 0
Administrador devera liquidar o Fundo, submetendo a CVM os documentos
requeridos pela regulamentacdo aplicavel dentro do prazo regulamentar, bem como
tomar todas e quaisquer providéncias para liguidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

Paréagrafo Terceiro Parafins da distribuicdo de ativos de que trata o item (iii) do
caput do presente Artigo, no caso de (i) entrega de Valores Mobiliarios aos Cotistas,
o Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade de tais Valores
Mobiliarios, mediante a celebracédo de todos os atos necessérios; €/ou (ii) entrega de
Ativos Financeiros aos Cotistas, 0 Administrador deveraatualizar o registro mantido
na entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel
pela custédia de tais Ativos Financeiros.

Paréagrafo Quarto  Caso aliquidacdo do Fundo segja realizada de acordo com o
item (iii) do caput do presente Artigo; e (i) qualquer Cotista ndo possa deter
diretamente Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo, em virtude derestrigbeslegais
e/ou regulatédrias; ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos
ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fragdo idea de cada
Cotista sera calculada de acordo com a proporcéo de Cotas detida por cada titular
sobre o vaor tota das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do
condominio acima referido e transferéncia dos ativos a ta condominio, o
Administrador estara desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

Paréagrafo Quinto O Administrador devera notificar os Cotistas membros do
condominio referido no Parégrafo Quarto acima para que elejam um administrador
para o referido condominio, naformado Artigo 1.323 do Cadigo Civil, informando
aproporcdo de Valores Mobiliérios e/ou Ativos Financeiros a que cada Cotistafara
jus, sem que isso represente qual quer responsabilidade do Administrador perante os
Cotistas ap6s a constituicao do referido condominio.

Par &gr afo Sexto Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do
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administrador do condominio referido nos Parégrafos acima, essa funcdo sera
exercidapelo titular de Cotas que detenhaamaior quantidade de Cotas em circulacéo
a época.

Paréagrafo Sétimo O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda
dos ativos integrantes da carteira do Fundo pelo prazo nédo prorrogavel de 90
(noventa) dias corridos, contados da notificacdo referidano Paragrafo Quinto acima,
durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicarg, ao
Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que sgjafeita a entrega dos
titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador
poderd promover a consignacdo dos titulos e Vaores Mobilidrios da carteira do
Fundo naformado Artigo 334 do Cédigo Civil.

CapituloI1. Disposicdes Gerais Acercada Liquidacdo do Fundo

Artigo 74  Em qualquer das hipoteses de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que
couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou crimina de
administradores, diretores e gerentes de institui¢coes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil do proprio Administrador.

Paréagrafo Primeiro Ap0s 0 pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera
pago aos Cotistas, se 0 Fundo ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites
previstos no presente Regulamento.

Paragrafo Segundo A liquidacdo do Fundo serd gerida pelo Administrador,
observado o que dispde o presente Regulamento ou o que for deliberado na
assembleia geral de Cotistas.

SECAO XIX. TRIBUTACAO

Artigo 75  As regras gerais de tributacdo aplicaveis aos Cotistas com base na
legislac@o e regulamentacéo vigentes nesta data sdo as seguintes.

Parégrafo Primeiro Conforme legislacdo vigente na data deste Regulamento, 0s
rendimentos auferidos no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacéo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a
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aliquotade 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positivaentre o valor de resgate
e 0 custo de aquisicdo das Cotas.

Paréagrafo Segundo No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas
formas previstas no caput deste Artigo e no Paréggrafo Quarto abaixo, tais
rendimentosficam isentos do imposto sobre arendanafonte e nadeclaragéo de gjuste
anual das pessoas fisicas.

Paragrafo Terceiro Os ganhos auferidos na alienagéo das Cotas serdo tributados.
(i) aaliquota zero, quando auferidos por pessoa fisica em operacoes realizadas em
bolsaou foradebolsa; (ii) como ganho liquido, aaliquota de 15% (quinze por cento),
quando auferidos por pessoa juridica em operacOes realizadas dentro ou fora de
bolsa; (iii) a aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiério residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, querealizar
operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condicdes estabel ecidas
pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em
pais com tributacdo favorecida, nos termos do artigo 24 da Lei no 9.430, de 27 de
dezembro de 1996.

Paragrafo Quarto  No caso de amortizagcdo de Cotas, o imposto derendaincidira
sobre o0 valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliguota de que trata o
Parégrafo Primeiro acima.

Paréagrafo Quinto O disposto nesta Secdo somente sera vélido caso o Fundo
cumpra os limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacao estabelecidapelaCVM e pelalLe 11.478.

Par agrafo Sexto As perdas apuradas nas operagOes tratadas nesta Segéo,
guando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo
dedutiveis na apuracéo do lucro real.

Paréagrafo Sétimo  As operacdes com as Cotas podem estar sujeitas aincidéncia
do IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de 1% ao dia, limitado a um percentual
do rendimento da operacéo, em funcao do prazo, conforme atabelaregressiva anexa
ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% do
rendimento para as operacdes com prazo igual ou superior a 30 dias. Em qualquer
caso, aaliquotado |OF/Titul os pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do poder

61

www.bancoplural.com Sao Paulo SP Rio de Janeiro RJ New York NY Miami FL
Rua Surubim, 373 Praia de Botafogo, 228 Escritorio Parceiro Escritorio Parceiro
12 andar Vila Olimpia 92 andar Botafogo 545 Madison Av. 8th Floor 777 Brickell Av. Suite 500
CEP 04571-050 CEP 22250-906 10022 - NY - USA 33131- FL - USA
Tel: +55 11 3206 8000 Tel: +55 21 3923 3000 Tel: +1 212 388 5600 Tel: +1 212 388 5600



TUPLURAL 7,5, Sitemss:

executivo, até o percentua de 1,50% ao dia, relativamente a transagdes ocorridas
apos este eventual aumento.

Parégrafo Oitavo  Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira,
bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no
investimento em Cotas estdo sujeitas ao |OF/Cambio. As operagOes de cambio
realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem
recursos no Brasil para aplicacéo no Fundo estéo sujeitas atualmente ao | OF/Cambio
a aliquota zero na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo e zero
por cento na remessa desses recursos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do poder executivo, até
0 percentua de 25%, relativamente a transacOes ocorridas apos este eventual
aumento.

Artigo 76  As regras gerais de tributacdo aplicdveis a0 Fundo com base na
legislac@o e regulamentacéo vigentes nesta data sdo as seguintes:

Paréagrafo Primeiro  Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas
operacoes da carteira do Fundo estdo isentos do imposto de renda.

Paragrafo Segundo  Asaplicagbesrealizadas pel o Fundo estéo sujeitas atual mente
a incidéncia de IOF/Titulos a aliquota zero. O Poder Executivo pode mgjorar, a
qualquer tempo, a aiquota do |OF até o percentual de 1,50% ao dia, relativamente a
operactes ocorridas apos este eventual aumento.

SECAO XX.DISPOSICOES GERAIS

Artigo 77 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua
expressa ciéncia e concordancia com todos os Artigos, Paragraf os e itens do presente
Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 78 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, 0 representante do
espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacoes, perante o
Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrices

legais.

Artigo79 Com excecdo das controvérsias referentes a obrigacbes que
comportem, desde logo, execucdo judicial, todos os demais litigios, reivindicactes
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ou controvérsias relacionados ao Fundo e/ou resultantes deste Regulamento €/ou a
eles relativos, incluindo, mas ndo se limitando a, quaisquer questdes relacionadas a
existéncia, validade, eficacia ou adimplemento contratual deverdo ser, obrigatoria,
exclusva e definitivamente, submetidas e decididas por arbitragem a ser
administrada pela Camara de Arbitragem. A arbitragem sera instituida e processada
de acordo com Regulamento de Arbitragem.

Paréagrafo Primeiro O Tribuna Arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros,
sendo 1 (um) delesindicado pelaparte a pedido de quem aarbitragem foi instaurada,
outro indicado pela parte em face de quem a arbitragem foi instaurada e o terceiro,
gue sera o presidente do Tribunal Arbitral, indicado pelos 2 (dois) arbitros escolhidos
pelas partes. Caso o presidente do Tribunal Arbitral ndo sga indicado pelos co-
arbitros no prazo maximo de 10 (dez) dias, contado a partir do recebimento de
notificacdo da Camara de Arbitragem, caber4d a0 Presidente da Cémara de
Arbitragem nomear o presidente do Tribuna Arbitral. Na hipo6tese de reunido de
procedimentos arbitrais, ndo tendo havido a constituicao de Tribunal Arbitral em
nenhum deles, as partes deverdo, de comum acordo, indicar arbitro para compor o
Tribunal Arbitral, sendo que, caso ndo hajaum acordo nesse sentido, os arbitros seréo
escol hidos pelo Presidente da Camara de Arbitragem, na forma do Regulamento de
Arbitragem.

Paragrafo Segundo Além dos impedimentos previstos no Regulamento de
Arbitragem, nenhum arbitro designado de acordo com esta clausula compromissoria
podera ser funcionério, representante ou ex-funcionario de qualquer das partes do
procedimento arbitral ou de qualquer pessoa a ela ligada direta ou indiretamente, ou
de proprietario de uma das partes ou de alguma pessoa a €ele ligada direta ou
indiretamente.

Parégrafo Terceiro A arbitragem terd sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo.

Paragrafo Quarto O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora
convencionada sera o portugués, sendo aplicaveis as Leis da Republica Federativa
do Brasil. O Tribunal Arbitral ndo podera recorrer a equidade para resolucdo de
controvérsias a ele submetida.

Paragrafo Quinto  As partes do procedimento arbitral concordam que a
arbitragem devera ser mantida em confidencialidade e seus elementos (incluindo-se,
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sem limitagdo, as aegagdes das partes, provas, laudos e outras manifestagdes de
terceiros e quaisquer outros documentos apresentados ou trocados no curso do
procedimento arbitral) somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes, aos
seus advogados e a qualquer pessoa necessaria ao desenvolvimento da arbitragem,
exceto se adivulgacéo for exigida para cumprimento das obrigacdes impostas por el
ou por qualquer autoridade reguladora.

Par agrafo Sexto Os Caotistas, mediante assinatura do Termo de Adeséo ao
presente Regulamento, declaram ter tomado conhecimento do Regulamento de
Arbitragem, tendo concordado com todas as disposi¢oes ali contidas. O Regulamento
de Arbitragem, conforme vigente nesta data, e as disposi¢cdes da Lei de Arbitragem,
integram este Regulamento no que |he for aplicavel.

Paréagrafo Sétimo O procedimento arbitral prosseguiraareveliade qualquer das
partes de tal procedimento, nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo Oitavo A sentenca arbitral serd definitiva, irrecorrivel e vinculara as
partes, Seus Sucessores e cessionarios, gue se comprometem a cumpri-la
espontaneamente e renunciam expressamente a qualquer forma de recurso,
ressalvado o pedido de correcdo de erro material ou de esclarecimento de
obscuridade, davida, contradicéo ou omissédo da sentenca arbitral, conforme previsto
no Artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando-se, ainda, exercicio de boa-fé da
acao de nulidade estabelecida no Artigo 33 da Lel de Arbitragem. Se necesséria, a
execucao da decisdo arbitral podera se dar em qual quer juizo que tenhajurisdicéo ou
gue tenha competéncia sobre as partes e seus bens.

Par agrafo Nono Os custos, despesas e honorérios advocaticios e dos arbitros
incorridos com o procedimento arbitral serdo rateados entre as partes de ta
procedimento em proporcdes iguais, até a decisdo final sobre a controvérsia a ser
proferida pelo Tribunal Arbitral. Proferida a deciséo final, a parte vencida devera
ressarcir todos os custos, despesas e honoréarios advocaticios e dos arbitrosincorridos
pelaoutraparte, atualizados monetariamente com base navariagéo positivado |PCA,
calculado pro rata die para o periodo compreendido entre a data em que os referidos
custos, despesas e honorarios tiverem sido incorridos pela parte vencedora e a data
em gue o ressarcimento for efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die entre a data da divulgacéo da
sentenca arbitral e a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a
vitoria de uma parte seja parcial, ambas arcardo com os custos, despesas e honorarios
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incorridos, na proporcdo de sua derrota, conforme decidido na sentenca arbitral.

Parégrafo Décimo  Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da
cldusula compromissoria ora avencada, e concordam de forma irrevogavel que a
arbitragem é a Unicaformade resolucéo de quaisquer controveérsias decorrentes deste
Regulamento €/ou a €ele relacionadas. Sem prejuizo da validade desta clausula
compromissoria, fica eleito, com a exclusdo de quaisguer outros, o foro da comarca
da Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, Brasil — quando e se necess&rio, para
finsexclusivos de: (i) execucdo da sentencaarbitral, titulo executivo extrajudicial ou
de obrigagdes liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas coercitivas ou
procedi mentos acautel atorios de natureza preventiva, como garantia ao procedimento
arbitral a ser iniciado ou ja em curso entre as partes de tal procedimento e/ou para
garantir a eficacia do procedimento arbitral; ou (iii) obtencdo de medidas de caréter
mandamental e de execucdo especifica

Par agrafo Décimo primeiro Nos casos mencionados nos itens (ii) e (iii) do
Pardgrafo Décimo acima, a parte requerente deverd solicitar a instauracdo do
procedimento arbitral dentro do prazo legal ou, no caso de ja haver procedimento
arbitral em curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral arespeito da medida
implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas hipoteses, restituir-se-a
ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o caso, plena e
exclusiva competéncia para decidir acerca das matérias e questdes levadas ao Poder
Judiciario, cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder, manter ou revogar amedida
judicial solicitada.

Par &gr afo Décimo segundo O guizamento de qualquer medida nos termos
previstos no Pardgrafo Décimo acima ndo importa em rendncia a clausula
compromissoria ou aos limites da jurisdicdo do Tribunal Arbitral.

Artigo80 O presente Regulamento estd baseado na Instrucdo CVM 578,
Instrucdo CVM 579 e demais normativos que dispdem sobre a constituicdo, o
funcionamento e aadministracéo dos fundos de investimentos em participacoes, que
passam afazer parte do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 22 de janeiro de 2020.

PLURAL SA.BANCO MULTIPLO
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ANEXO | - Definictes

"Administrador"

"Afiliadas do Gestor"

"Ativos Financeiros'

IIB_3"

"Banco Central"

"Benchmark"

"Boletim de Subscricao"

www.bancoplural.com S&o Paulo SP
Rua Surubim, 373

12 andar Vila Olimpia
CEP 04571-050
Tel: +55 11 3206 8000

Significaa PLURAL S.AA. BANCO MULTIPLO,
Instituic&o devidamente autorizada para administrar
fundos de investimento por meo do Ato
Declaratério daCVM n° 15.455, de 13 de janeiro de
2017, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, 9°
andar, CEP 22250-040, inscritano CNPJME sob o
n°45.246.410/0001-55.

Significa o Gestor e qualquer sociedade que, direta
ou indiretamente, a qualquer tempo, controle ou sgja
controlada pelo Gestor ou tenha o mesmo
controlador, direto ou indireto, do Gestor.

Significa (a) titulos de emissdo do Banco Central
e/lou do Tesouro Nacional em suas diversas
modalidades operacionais, pré ou poés-fixadas,
(b) operacdes compromissadas | astreadas nos titulos
mencionados no item (@) acima; (c) titulos emitidos
por instituigdbes financeiras, incluindo, sem
limitacdo CDB, Letras Financeiras, LCl e LCA;
e/ou (d) cotas de fundos de investimento de liquidez
diédria, incluindo fundos administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por
sociedades de seus respectivos grupos econémicos.

Significa a B3 S.AA. — Brasil, Bolsa, Balcao,
segmento bolsa ou segmento CETIP UTVM,
conforme o caso.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o parametro de rentabilidade das Cotas do
Fundo, que equivalerda a IPCA+7% (sete por cento).

Significao comprovante de subscricéo de Cotas que

Rio de Janeiro RJ New York NY Miami FL

Praia de Botafogo, 228 Escritério Parceiro Escritorio Parceiro
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"Cémarade Arbitragem"

"Capital Autorizado"

"Capital

Comprometido

Individua"

"Capital Comprometido Total"

"Capital Integralizado"

"Chamada de Capita"

"CNPIJME"

www.bancoplural.com

S&o Paulo SP

Rua Surubim, 373

12 andar Vila Olimpia
CEP 04571-050

Tel: +55 11 3206 8000

abvian | ansima

o Cotista assinara no ato de cada subscri¢cdo de
Cotas.

Significa a camara de arbitragem administrada pela
B3.

Significa o montante de Cotas que podera ser
emitido sem necessidade de aprovacdo da
assembleia geral de Cotistas, na forma do caput do
Artigo 47 deste Regulamento.

Significa o montante, em reais, de Cotas subscrito e
a ser integralizado por cada Cotista nos termos do
respectivo Compromisso de Investimento e deste
Regulamento.

Significa o somatério de todos os Capitais
Comprometidos Individuais.

Significa o valor total nominal em reais aportado
pelos Cotistas no Fundo.

Significa cada chamada de capital aos Cotistas para
aportar recursos no Fundo, mediante a
integralizacdo parcial ou total das Cotas subscritas
por cada um dos Cotistas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento. As
Chamadas de Capital serdo enviadas aos Cotistas
pelo Administrador, de tempos em tempos,
conforme solicitacdo do Gestor, solicitando aporte
de recursos no Fundo, nas hipoteses previstas no
Paragrafo Quinto, Paragrafo Primeiro deste
Regulamento, respeitado o limite do Capita
Comprometido Individual de cada Cotista.

Significao Cadastro Naciona da Pessoa Juridicado
Ministério da Economia.
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"Caodigo

ABVCAP/ANBIMA"

Cadigo Civil

"Comité de Investimentos"

"Compromisso de

| nvestimento"

"Conselho de Supervisao"

"Conta do Fundo"

"Cotas" ou "Cotas Classe A"

"Cotas Classe B"
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Significa o Codigo ABVCAP/ANBIMA de
Regulacéo e Melhores Préticas para o Mercado de
Fundos de Investimento em Participacfes e Fundos
de Investimento em Empresas Emergentes.

SignificaaLei n°10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme aterada.

Significa 0 Comité de Investimentos do Fundo,
conforme disposto na Secdo Xlll deste
Regulamento.

Significa cada "Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento para Subscricéo e
Integralizac&o de Cotas e Outras Avencas', que sera
assinado por cadainvestidor no ato da subscri¢ao de
suas Cotas, o qual regulard os termos e condicdes
para a integralizacdo de Cotas pelo entdo Cotista,
respeitadas as disposicoes do  presente
Regulamento, as quais serdo incorporadas por
referéncia a cada um dos referidos instrumentos.

Significa 0 Conselho de Supervisdo do Fundo,
conforme disposto na Secdo XIV  deste
Regulamento.

Significa a conta corrente, abertapelo Custodiante e
detitularidade do Fundo, aqual receberd osrecursos
financeiros em moeda corrente nacional.

Significa as cotas de classe A representativas do
patrimonio do Fundo.

Significa as cotas de classe B representativas do
patrimonio do Fundo, que seréo resultado da
conversdo, Nos Casos excepcionais previstos no
Paragrafo Segundo e seguintes do Artigo 46 acima
e por tempo limitado, de Cotas Classe A.
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"Cotista | nadimplente"

"Cotistas"

"Custodiante”
"CVM"

"Datade Inicio do Fundo"

"Dia Util"

"Empresa de Auditorid’

"FIP-IE"

"Fundo"
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Significa o Cotista que descumprir, total ou
parciamente, suas obrigagdes de integralizagcdo de
Cotas do Fundo.

Significa os conddominos do Fundo, titulares das
cotas representativas do patrimonio do Fundo.

Serd o Administrador.
Significaa Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas
do Fundo.

Significaqualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos
ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de
S80 Paulo e (ii) com relagéo a qualquer pagamento
realizado por meio da B3, agueles sem expediente
na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos deste Regulamento ndo sgam
Dia Util, conforme esta definicio, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util
Imediatamente seguinte.

Significa uma empresa de auditoria independente
registrada na CVM, de notéria reputacéo
internacional .

Significam os Fundos de Investimento em
Participacfes Infraestrutura em geral, constituidos
nos termos da Instrucdo CVM 578 edaLei 11.478.

Significa o XP INFRA Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

Significaa XP VISTA ASSET MANAGEMENT
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"IBGE"

"Instrucéo CVM 400"

"Instrucéo CVM 476"

"Instrucéo CVM 539"

"Instrucdo CVM 578"

"Instrucdo CVM 579"

"lInvestidor Qualificado"

"IPCA"

"Justa Causa'
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LTDA., instituicdo devidamente autorizada pela
CVM parao exercicio daatividade de administracéo
de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério daCVM n° 12.794, de 21 de janeiro de
2013, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S0 Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 1909, Torre Sul, 30° andar (parte), inscrita no
CNPJME sob o n° 16.789.525/0001-98.

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Significa a Instrucéo n° 400, emitida pela CVM em
29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

Significa a Instrucéo n° 476, emitida pela CVM em
16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

Significaalnstrucdo n°® 539, expedidapelaCVM em
13 de novembro de 2013, conforme aterada

Significaa Instrugdo n° 578, emitida pela CVM em
30 de agosto de 2016, conforme alterada.

Significaa Instrugdo n° 579, emitida pela CVM em
30 de agosto de 2016, conforme aterada.

Significa um investidor qualificado, assim definido
no Artigo 9°-B da Instru¢céo CVM 539.

Significa o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo, publicado mensalmente pelo
IBGE.

Significaa prética ou constatacdo dos seguintes atos
ou situagdes: (i) comprovada culpa grave, ma-fé,
fraude ou desvio de conduta e/ou fungdo no
desempenho de suas respectivas funcoes, deveresou
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"Lei 11.478"

"Lel Anticorrupcado Brasileira"

"Lei dasS.A."

"Lei de Arbitragem"

“Limite de Participacdo”

"Patrimonio Liquido"

"Periodo de Desinvestimento"

"Periodo de I nvestimento"
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no cumprimento de obrigagdes nos termos deste
Regulamento, conforme determinado por sentenca
arbitral final ou sentenca judicial contra a qual néo
caiba recurso com efeitos suspensivos;, ou (ii)
comprovada violacdo material de suas obrigacoes
nos termos da legislagdo e regulamentacéo
aplicaveisda CVM, conforme deciséo do Colegiado
da CVM confirmada por sentenca arbitral final ou
sentenca judicial contra a qual n&o caiba recurso
com efeitos suspensivos, ou, anda o
descredenciamento pela CVM como gestor de
carteirade valores mobiliérios.

Significaa Lel n° 11.478, de 29 de maio de 2007,
conforme aterada.

Significaa Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada.

SignificaalLe n°6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme aterada.

SignificaaLei n°9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada.

Significa o limite de 35% (trinta e cinco por cento)
das Cotas Classe A.

Significa o patriménio liquido do Fundo, o qual
deveraser constituido por meio dasoma (i) do caixa
disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos
valores a receber, deduzidas de ta soma as
exigibilidades.

Tem o significado atribuido no Artigo 12 deste
Regulamento.

Tem o significado atribuido no Artigo 12 deste
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"Politica de | nvestimentos"

"Primeira Emissao"

"Regulamento de Arbitragem'

Regulamento”

"Sociedades Alvo"
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Regulamento.

Significa a politica de investimentos do Fundo,
conforme disposta no Paragrafo Primeiro do Artigo
4 do presente Regulamento.

Significa a primeira emissdo e oferta publica de
Cotas do Fundo, realizada nos termos da Instrucéo
CVM 476, conforme as condic¢des estabel ecidas no
Artigo 41 deste Regulamento e no Suplemento da
Primeira Emissdo, na forma do Anexo IV deste
Regulamento.

Significa o presente regulamento do Fundo.
Significa o regulamento da Camara de Arbitragem.

Significa as sociedades anbnimas, abertas ou
fechadas, que desenvolvam novos projetos de
infraestrutura nos setores de energia, transporte,
agua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas
tidas como prioritéarias pelo Poder Executivo
Federal, incluindo, mas ndo se limitando, por meio
de concessdes regidas pela Lei n° 8.987, de 13 de
fevereiro de 1995, conforme alterada, por meio de
autorizacbes ou permissdes do poder publico ou
ainda parcerias publico-privadas, regidaspelaLei n°
11.079, de 30 de dezembro de 2004, conforme
aterada.

Consideram-se novos 0s projetos implementados
apés 22 de janeiro de 2007. Sd0 também
considerados novos projetos as expansbes de
projetos ja existentes, implantados ou em processo
de implantacdo, desde que os investimentos e 0s
resultados da expansdo sejam segregados mediante
a constitui cdo de sociedade de propdsito especifico.
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"SELIC"

Suplemento”

"Taxa de Administracao"

"Taxa de

Administracdo

Especifica’

"Taxa de Gestao"

"Taxa de Performance’

"Termo de Adesao"

"Tribunal Arbitral"

"Vaor Unitario de Emissao"

"Vaores Mobiliarios"
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Significa 0 Sistema Especial de Liquidagdo e de
Custédia

O suplemento das Cotas do Fundo, conforme
modelo previsto no Anexo |11 deste Regulamento, o
gual devera ser preenchido com as condicles e
caracteristicas da respectiva emisséo de cotas.

Significa a Taxa de Administracdo Especifica, o
valor devido ao Administrador pelos servicos de
escrituracéo de Cotas e 0s pagamentos devidos ao
Gestor, nos termos deste Regulamento.

Significa a parcela da Taxa de Administragéo que
serd recebida pelo Administrador pelos servicos de
administracéo e custodia do Fundo.

Significa a taxa de gest&o a ser paga pelo Fundo a
gue o Gestor fara jus, correspondente a uma parcela
da Taxa de Administraggo.

Significa a taxa de performance a ser paga pelo
Fundo que o Gestor fara jus, aém da Taxa de
Gestao.

Significa o termo que o investidor deverd assinar ao
aderir ao Fundo.

Significa o tribunal arbitral disposto no Artigo 79,
Paragrafo Primeiro, do presente Regulamento.

Tem o significado atribuido no Artigo 45 deste
Regulamento.

Significa acdes (incluindo acgbes preferenciais
resgataveis), debéntures (publicas ou privadas,
conversiveis ou hdo em agbes), bonus de subscricao,
ou outros titulos e valores mobiliarios, podendo ser
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conversiveis ou permutéveis em acdes de emissdo
de companhias, abertas ou fechadas, bem como
cotas de fundos de investimento em participacdes
infraestrutura que invistam diretamente em Valores
Mobiliarios de emisséo de Sociedades Alvo.
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ANEXO Il — Fatoresde Risco
Capitulol. RiscodeMercado

1) Fatores macroeconémicos relevantes. Varidveis exdégenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdémica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancgas legislativas relevantes, poderdo afetar
negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como
resultar naincapacidade ou impossibilidade de alienacéo dos Valores Mobiliarios do
Fundo e/ou reducéo nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a
perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicacdes. N&o sera devido pelo
Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa
ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualguer razéo, aincapacidade
ou impossibilidade de alienacdo dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou reducdo nos
dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano
ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolverd suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economiarealizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do governo
brasileiro paracontrolar ainflacéo e implementar as politicas econdémicae monetéria
tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, control e de cambio, aumento dastarifas pablicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigbes macroecondémicas, tém impactado
significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A adocéo de
medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma
negativa. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes
graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises
de economiaemergente. A reacdo dos investidores aos aconteci mentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliérios
emitidos e negociados no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos,
entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as
atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
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rentabilidade dos Cotistas.

CapituloI1. Outros Riscos

2) Riscos de alter acéo da legislacéo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A
legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis tributérias, leis cambiais e leis que
regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no
Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 0rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e
alteragbes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condigdes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacéo de leis
vigentes e ainterpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

3) Riscos de Alteraces da Legisacdo Tributéaria. Alteracdes na legislacéo
tributéria ou na sua interpretacéo e aplicacdo podem implicar o aumento da carga
tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo dispostanalLei 11.478
e demais normas tributérias aplicaveis. Essas alteragdes incluem (i) a eventual
extingdo dos beneficios fiscais estabel ecidos aplicavels aos investimentos nas Cotas,
naformadalegislacdo em vigor, (ii) possiveis modificacfes na aliquota e/ou na base
de célculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, bem como (iv)
mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria em vigor por parte
dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo
podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos
Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos n&o previstos inicialmente.

4) Padrfes das demonstracdes contdbeis. As demonstracdes financeiras do
Fundo seréo elaboradas em consonancia com os padrfes contabeis vigentes no
Brasil, enquanto que eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo,
eventual mente, preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com
0s padrdes contabei s vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessaforma, o padréo
das informagdes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa ou
n&o das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

5) Morosidade da justica brasileira. O Fundo e as Sociedades Alvo poderdo
ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em
virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucéo de
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tais demandas poderd ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha
garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obter&o resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento
dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

6) Arbitragem. Este Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucéo de
disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode
gerar impactos significativos ao Patrimdnio Liquido do Fundo, implicando em custos
gue podem impactar o resultado do Fundo. Adicionamente, o custo de uma
arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um
processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo invista
pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente
podendo afetar os resultados do Fundo.

Capitulo I11. Riscos Relacionados ao Fundo

7) Riscos de o Fundo nao iniciar suas atividades. De acordo com o presente
Regulamento, existe a possibilidade de o Fundo néo iniciar suas atividades, caso ndo
segjam subscritas as Cotas necessarias paragque se alcance o patrimoénio inicial minimo
para seu funcionamento definido no Artigo 41 deste Regulamento. Caso o valor
minimo previsto no referido Artigo ndo sgja colocado no ambito da Primeira
Emissdo, esta serd cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado.

8) Riscos de cancelamento da Primeira Emissao ou de colocagéo parcial das
Cotasda Primeira Emissdo do Fundo. Naeventualidade de o montante minimo da
Primeira Emissdo definido no Artigo 41 deste Regulamento n&o ser colocado, a
Primeira Emissdo sera cancelada, sendo todas as ordens de investimento
automaticamente canceladas e o Fundo liquidado. Na eventualidade de o montante
minimo definido no Artigo 41 deste Regulamento ser col ocado no &mbito daPrimeira
Emissdo, a Primeira Emiss&o podera ser encerrada a qualquer momento e eventual
saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

9) Possibilidade de Reinvestimento. Os recursos obtidos pelo Fundo em
decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Valores Mobiliarios de
Sociedades Alvo, a critério do Gestor, desde que aprovado pelo Comité de
Investimentos e o Fundo estgja no Periodo de Investimento, nos termos deste
Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do
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investimento pelos Cotistas, uma vez que o Fundo poderd reinvestir os recursos
recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as
Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas, 0 que pode impactar a rentabilidade
esperada dos Cotistas.

10) Risco de ndo realizagdo de investimentos. Nado h& garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estggam disponiveis no momento e em
guantidade convenientes ou desgjaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos,
0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizagdo dos
mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo
assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

11) Risco de desenquadramento. Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo
encontrard investimentos compativeis com sua Politica de Investimentos de forma a
cumprir com seus objetivos de investimento. Caso exista desenquadramento da
carteira do Fundo por prazo superior ao previsto neste Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, os Cotistas poder&o receber osrecursosintegralizados sem
gualquer rendimento, na propor¢cao por eles integralizada, podendo perder
oportunidades de investimento e/ou n&o receber o retorno esperado pel o investimento
nas Cotas.

12) Risco de concentracéo da carteira do Fundo. A carteira do Fundo podera
estar concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica ou mais
Sociedades Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a
solvéncia das Sociedades Alvo. A eventual concentracdo de investimentos em
determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma
entidade pode aumentar a exposicdo do Fundo e, consequentemente, aumentar 0s
riscos de crédito e liquidez, prejudicando a rentabilidade esperada do investimento
nas Cotas.

13) Propriedadede CotasversuspropriedadedeValoresMobiliariose Ativos
Financeiros. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade
direta sobre os Valores Mobiliarios ou sobre fracgo ideal especifica dos Valores
Mohiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira
de modo n&o individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

14) Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos. A redizacdo de
investimentos no Fundo sujeitao investidor ariscosaos quaiso Fundo easuacarteira
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estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no
Fundo. N&o ha qualquer garantia de eliminacéo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. O Fundo n&o conta com garantia do Administrador, do
Gestor, de suas respectivas dfiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducéo ou
eliminagcdo dos riscos aos quais esté sujeito.

15) RiscodePatrimoénio Liquido negativo. As eventuais perdas patrimoniais do
Fundo ndo estdo limitadas ao valor dos respectivos Capitais Comprometidos
Individuais, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo em caso de Patrimonio Liquido negativo.

16) Risco de Governancga. Caso o Fundo venhaaemitir novas Cotas ou caso sgja
criadaumanovaclasse de Cotas, mediante deliberacao em assembleiageral, 0s novos
Cotistas podem modificar a relagéo de poderes para alteracdo deste Regulamento.
Tais ateracOes poderdo afetar 0 modo de operacdo do Fundo de forma contraria ao
interesse de parte dos Cotistas.

17) Desempenho passado. Ao andlisar quaisquer informacoes fornecidas em
qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acercade
resultados passados de quai squer mercados, ou de quaisguer investimentos em gque o
Administrador e/ou 0 Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo éindicativo
de possiveisresultados futuros, e ndo ha qual quer garantia de que resultados similares
serdo acancados pelo Fundo.

18) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Benchmark das Cotas €
indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas,
sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. N&o constitui, portanto, garantia
minima de rentabilidade aos Cotistas, sgja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso 0s
rendimentos decorrentes dos Vaores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo
nao constituam patrimonio suficiente para a valorizagéo das Cotas com base no
Benchmark, arentabilidade dos Cotistas serainferior ametaindicada. Assm, ndo ha
garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas sgjaigual ou semelhante
ao Benchmark estabelecido neste Regulamento.

19) Risco Decorrentede Operacdesnos Mercadosde Derivativos. A utilizacdo
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de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo,
limitar as possibilidades de retorno nas suas operagOes, ndo produzir os efeitos
desgjados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

20) RiscosdeN&oAplicagdodo Tratamento TributarioVigente. A Lei 11.478,
estabel ece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo,
sujeito a certos requisitos e condicbes. O Fundo deverd aplicar, direta ou
indiretamente, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio em agdes,
bbnus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de
emissdo das Sociedades Alvo, que deverdo ser sociedades de propdsito especifico
organizadas como sociedades por agOes, de capital aberto ou fechado, e dedicadas a
novos projetos de infraestrutura e de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo. Além disso, o Fundo deverater, no minimo, 5 (cinco)
cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento)
das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do total de rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento destes e
demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Instrugcdo CVM 578, inclusive em
caso de eventuais questionamentos a respeito do investimento do Fundo em FIPs-IE
ou, ainda, em caso de inobservancia dos requisitos dispostos na Lei 11.478 e na
Instrugdo CVM 578 por tais FIPs-IE, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento
tributario descrito na Lei 11.478, 0 que podera resultar em prejuizos os Cotistas.
Ademais, 0 ndo atendimento das condic¢Oes e requisitos previstos na Lei 11.478
resultard naliquidac&o do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos do Artigo 1°, Parégrafo Nono, daLei 11.478, o que podera
impactar negativamente o Fundo e os Cotistas.

21) Risco de Conversdo em Cotas Classe B. Conforme previsto no Artigo 46
deste Regulamento, caso um Cotista venha a deter Cotas em montante superior ao
Limite de Participacao (35% (trinta e cinco por cento) das Cotas do Fundo), ficaréo
automaticamente suspensos 0s seus direitos econdmicos e politicos em relacdo as
Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacdo, sendo que, caso o Cotista ndo
aliene as Cotas em excesso na forma prevista neste Regulamento, as mesmas serdo
convertidas automaticamente em Cotas Classe B, amortizadas e canceladas. O
pagamento da amortizacéo das Cotas Classe B pode ndo ocorrer imediatamente caso
o Fundo ndo tenha recursos para tanto, de modo que o Cotista pode sofrer prejuizos
em decorréncia de eventual pagamento a prazo da amortizacéo das Cotas Classe B
cancel adas.
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22) DemaisRiscos. O Fundo também poderaestar sujeito aoutrosriscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicavels aos ativos de sua
carteira, mudancas de entendimentos de autoridades competentes com relacéo as
regras aplicaveis ao Fundo e sua carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicactes
ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

Capitulo I V. Riscosrelacionados as Sociedades Alvo

23) Riscos relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo estara
concentrada, direta ou indiretamente, em Valores Mobilidrios de emissdo das
Sociedades Alvo. N&o ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das
atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a aienacdo dos Valores
Mobiliarios das Sociedades Alvo; e (v) que o valor esperado naalienacdo dos Vaores
Mobilidrios das Sociedades Alvo sera obtido. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor
das Cotas. Os pagamentos relativos aos Vaores Mobiliarios integrantes da carteira
do Fundo, como dividendos, juros, amortizagbes e outras formas de
remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razéo da insolvéncia, faléncia
ou mau desempenho operaciona da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros
fatores. Em taisocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poder&o experimentar perdas,
ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de
tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de
atuacéo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o desempenho de
cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu 0 desempenho médio de seu
respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo
acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha
garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza
guanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcéo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6rgéos publicos de que pode vir a depender o
Fundo no desempenho de suas operagbes, ndo ha garantias de que o Fundo
conseguird exercer todos os seus direitos decorrentes do investimento ou
desinvestimento nas Sociedades Alvo. Tais fatores poderdo impactar negativamente
arentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poder&o ser feitos
em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as préticas de
governanca indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas
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regras que as companhias abertas relativamente a divulgacéo de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo
guanto ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo, e
afetar as decisdes sobre a liquidagdo do investimento, podendo prejudicar o valor da
carteirado Fundo e as Cotas.

24)  Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo. Os titulos publicos
e/ou privados de divida que poderéo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem
limitacdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade
dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de
suas dividas. Eventos que afetem as condicOes financeiras dos emissores de tais
titulos, bem como alteragdes nas condicBes econdmicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores, uma vez
gue o Fundo podera encontrar dificuldades para alienar as debéntures no mercado
secundério. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de
Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado navariacao
dareceitaou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipétese, caso arespectiva
Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do
Fundo podera ser adversamente impactada. Dessaforma, € possivel gue o Fundo néo
receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em caso de
faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacdo de debéntures estara sujeita ao
pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem
classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirograférias,
créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e
créditos com privilégios especiais e gerais).

25) Riscoderesponsabilizacdo por passivosda Sociedade Alvo. Nostermos da
regulamentacdo, o Fundo devera participar no processo decisorio, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestéo de tais Sociedades Alvo.
Tal participacdo, em razéo daresponsabilidade a elainerente, pode sujeitar o Fundo
arelvindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo.
Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos
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Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do
Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia
independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios paratanto, conforme
estabel ecidos na legislagéo brasileira, e independentemente da participagcdo de cada
acionista no capital socia e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipoteses,
ndo ha garantia de gue o Fundo tera éxito na defesa de seusinteresses, podendo haver
prejuizos para 0 Fundo e seus Cotistas.

26) Riscodediluicdo. Caso o Fundo venhaa ser acionista de qualquer Sociedade
Alvo, o Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos
dalLe dasS.A., em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas
Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sgjam aprovados quaisguer aumentos de
capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo ndo participe de tais aumentos de
capital por qualquer razéo, o Fundo poderd ter sua participacdo no capital das
Sociedades Alvo diluida.

27) Risco de aprovagbes para 0 investimento em Sociedades Alvo.
Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poder&o estar sujeitos a aprovacao por
parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer
autori zacao nesse sentido serd obtida ou qual quer previsdo com relacéo ao prazo para
sua obtencéo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.

28) Riscosrelacionados a Lei Anticorrupcéo Brasileira. Em 2013 entrou em
vigor a Lei Anticorrupcéo Brasileira, para fortalecimento do combate contra a
corrupgdo. A mencionada lei institui a responsabilizagdo objetiva administrativa e
civil de pessoasjuridicas pelapréticade atos contraaadministracdo publica, nacional
ou estrangeira. I1sso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupcao
Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros,
prestadores de servicos, dentre outros vincul ados as Sociedades Alvo, ainda gue sem
0 Seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipoteses de punibilidade
previstas na Lel Anticorrupcéo Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode
chegar até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel
estimar o faturamento bruto, a multa sera esti pul ada entre R$6.000,00 (seis mil reais)
e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras sangdes, a Lei
Anticorrupcéo Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos
ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicdo de suas atividades e a dissolucéo
compulsoria da pessoa juridica. No caso de violagbes aLei Anticorrupcéo Brasileira
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pelas Sociedades Alvo investidas e pessoas a €elas ligadas, o Fundo podera estar
sujeito a prejuizos significativos.

29) RiscodeCoinvestimento - Participacdo Minoritaria nas Sociedades Alvo.
O Fundo podera coinvestir com terceiros, inclusive outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Gestor ou pelo Administrador, os quais poderéo ter
participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo e, portanto, maior
ingeréncianagovernancadetais Sociedades Alvo. Nesses casos, 0 Fundo, naposi¢céo
de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanca dos
membros da diretoria, conselho de administracéo e/ou comités ndo indicados pelo
Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do
Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem néo estar presentes
em investimentos em que néo haja coinvestimento, incluindo a possibilidade de que
um coinvestidor ou coinvestidores venham atomar decisdes (sozinhos ou em bloco)
ou tenham interesses ou objetivos diferentes dos do Fundo, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento. N&o ha garantia de que direitos usual mente
of erecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagcdo a
gualquer investimento, ou que tais direitosiréo proporcionar protecéo suficiente dos
interesses do Fundo.

30) RiscodeCoinvestimento — Coinvestimento por deter minados Cotistas. O
Fundo poderd, na forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas. Nesses
casos, ndo ha qualquer obrigacéo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os
Cotistas e nem de aceitar a participacdo de mais de um interessado. Ndo ha qual quer
garantia de participacdo em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor, mediante
aprovacdo do Comité de Investimentos, tera discricionariedade para escolher aquele
gue entender mais adequado considerando os objetivos de investimento do Fundo.
N&o h& como garantir gue a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera
conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razdo de tais escolhas.

Capitulo V. RiscosdeLiquidez

31) Liquidez reduzida dos Valores Mobiliarios no mercado secundarios. O
investimento em Vaores Mobilidrios apresenta peculiaridades em relacdo as
aplicacOes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, hgja vista que
ndo existe, no Brasil, mercado secundério com liquidez para os Valores Mobiliarios.
Caso 0 Fundo precise vender os Valores Mobilidrios, podera ndo haver mercado

84

www.bancoplural.com Sao Paulo SP Rio de Janeiro RJ New York NY Miami FL
Rua Surubim, 373 Praia de Botafogo, 228 Escritorio Parceiro Escritorio Parceiro
12 andar Vila Olimpia 92 andar Botafogo 545 Madison Av. 8th Floor 777 Brickell Av. Suite 500
CEP 04571-050 CEP 22250-906 10022 - NY - USA 33131- FL - USA
Tel: +55 11 3206 8000 Tel: +55 21 3923 3000 Tel: +1 212 388 5600 Tel: +1 212 388 5600



TUPLURAL 7,5, Sitemss:

comprador ou o preco de alienacdo de tais Valores Mobiliarios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perdas ao patrimonio do Fundo.

32) Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas em Valores
Mobiliarios e/ou Ativos Financeiros. O Fundo esta exposto a determinados riscos
inerentes aos Valores Mobiliarios, aos Ativos Financeiros e aos mercados em gue 0s
mesmos sdo hegociados, incluindo aeventualidade de o Gestor ndo conseguir aienar,
na forma prevista no Regulamento, os respectivos ativos para fins de realizacdo do
pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de
distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipdteses em que as Cotas sgam
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou outros
ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para negociar os Valores Mobiliarios e/ou 0s outros ativos eventual mente recebidos
do Fundo.

33) Risco de restricbes a negociacdo dos ativos. Determinados ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricdes de negociacéo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou
de orgdos reguladores. Em situacbes em que tais restricdes estiverem sendo
praticadas, as condigbes de movimentacéo dos ativos e precificagdo dos ativos da
carteira poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobiliarios poderdo estar
sujeitos a restricbes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais
documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

34) Liquidez reduzida das Cotas. A inexisténcia de tradicdo no mercado de
capitais brasileiro de negociacbes no mercado secundario envolvendo cotas de
fundos fechadosindica que as Cotas do Fundo poder&o apresentar baixaliquidez para
negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao
Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidacdo do Fundo. A
baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagéo
pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com
investidores que atendam a qualificacdo prevista no Artigo 1°, Parégrafo Terceiro
deste Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencéo
de um preco de vendainferior ao esperado pelo Cotista. N&o ha qualquer garantia do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacéo a possibilidade de venda das
Cotas no mercado secundério ou ao preco obtido por elas.
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35) Prazopararesgate das Cotas. Ressalvada a amortizagdo de Cotas do Fundo
e distribuicdo de resultados aos Cotistas, pelo fato de o Fundo ter sido constituido
sob aforma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente poderd ocorrer
guando do encerramento do prazo de duragéo do Fundo ou por meio de liquidagédo
antecipada do Fundo aprovada em assembleia gera de Cotistas, conforme previsto
no presente Regulamento. Tal caracteristica do Fundo podera limitar o interesse de
outros investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado
secundario.

36) Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros e risco de
mer cado. A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais
operacles, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliagdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-
mar ket) poder&o ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteirado
Fundo, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco
de flutuacdes nos precos e narentabilidade dos ativos do Fundo, em razéo de diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econbémicas efiscais.
Esta constante oscilagcdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Capitulo VI. Riscos decor rentes dos segmentos de atuacéo das Sociedades Alvo

37) Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo. O Fundo investira, direta
ou indiretamente, preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao
segmento de infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a
implantacdo dos projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovactes
governamentais e regulatOrias, as quais, caso nao obtidas, poderdo impactar
adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais,
investimentos em segmentos de infraestrutura tendem a ter um cronograma de
maturacéo extenso. Caso os investimentos das Sociedades Alvo ndo apresentem
resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo podera sofrer prejuizos.

38) Investigaches relacionadas ao setor de atuacéo das Sociedades Alvo.
Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de i nfraestrutura séo atual mente
alvo de investigacOes relacionadas a corrupcdo e desvio de recursos publicos
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conduzidas pela Policia Federal, pelaProcuradoria Geral, pelaCVM e pela Securities
and Exchange Commission. Além disso, a Policia Federa também investiga
alegacOes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por
companhias brasileiras a oficiais do CARF. Eventuais Sociedades-Alvo poderéo
acabar envolvidas nas investigacfes descritas acima. Dependendo da duracdo ou do
resultado dessas investigacOes, as sociedades envolvidas, que poderdo incluir as
Sociedades-Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas
rebaixadas pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentarem restricbes de
crédito, dentre outros efeitos negativos, causando prejuizos ao Fundo.

39) Risco Ambiental. O Fundo esta sujeito atodo e qualquer evento ou medidas
gue, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos
das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitag&o: proibicdes, atrasos e interrupcoes;
ndo atendimento das exigéncias ambientais, embargos de obra e/ou suspensio das
atividades;, surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; falhas no levantamento dafauna e daflora; falhas no plano de execucdo
ambiental; e/ou qualquer dano a0 meio ambiente. Tals eventos ou medidas podem
causar prejuizos as Sociedades Alvo e, consequentemente, ao Fundo.

40) Risco Geoldégico. Consiste no surgimento, principa mente durante a fase de
construcdo e/ou de comissionamento, de ocorréncias geol 6gicas ndo detectadas nos
estudos prévios, que encaregcam ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha
subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes de equi pamentos e/ou a execugao
das obras referentes as Sociedades Alvo, 0 que pode afetar negativamente as
atividades do Fundo.

41) Risco Arqueologico. O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis
e/ou sitios arqueol 6gicos ndo detectados durante as andli ses de subsol o referentes aos
projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugdo da obra ou
até exigir ateragdes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as
atividades das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados esperados pelo
Fundo.

42) Risco de Completion. As Sociedades Alvo estdo sujeitas a
atrasos/impedimentos que afetam o prazo de conclusdo do respectivo projeto da
Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitac8o: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepcéo
do projeto e de obras; risco fundiério; faléncia ou ocorréncia de problemas com
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construtores e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos as Sociedades
Alvo e, por consequéncia, ao Fundo.

43) Risco de Performance Operacional. Esse risco ocorre quando a
produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os nivels previstos,
comprometendo a geragdo de caixa e 0 cumprimento de contratos pela Sociedade
Alvo. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos
selecionados, erros de especificagdo, uso de tecnologia nova ndo testada
adequadamente, plangiamento de operacdo e manutencdo inadequados, seguros
insuficientes ou inadequados, entre outros, e pode afetar negativamente os retornos
esperados pelo Fundo.
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“IPLURAL
ANEXO Il — Modelo de Suplemento de Cotas

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este Suplemento da [*]* ([*])
emissdo de Cotas do Fundo os mesmos termos e definicdes estabelecidos no
Regulamento.

A [*]* ([*]) emissdo de Cotas do XP INFRA |1l FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA terd as seguintes
caracteristicas:

a) Montante Inicial da [*]* Emissdo de Cotas: até R$ [¢] ([*]);

b) Classe: Classe A

C) Quantidade de Cotas da [*]* Emissdo: até[+] ([+]) Cotas;

d) Preco de Integralizacéo: as Cotas da[+]2 Emisséo seréo integralizadas pelo

valor equivalente ao preco de emisséo das respectivas Cotas determinado na forma
do Artigo 48, Paragrafo Primeiro do Regulamento;

€) Didtribuicdo Parcial e Montante Minimo da [+]* Emissdo: [ndo sera
admitida a distribuicdo parcial das Cotas da [+]® Emissdo] {ou} [sera admitida a
distribuicéo parcial das Cotas da [+]2 Emissdo, observado que, nesse caso, a oferta
somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo, [¢] ([*]) Cotas da [*]?
Emiss&o, correspondente aR$ [*] ([*])];

f) Formade Integralizacdo: aintegralizacéo das Cotas da[+]® Emissdo devera
ocorrer [avista] {ou} [mediante Chamadas de Capital], nos termos dos respectivos
Boletins de Subscricdo [e Compromissos de Investimento], em [moeda corrente
nacional] [[e/ou] Valores Mobiliarios, desde que observados os requisitos e
procedi mentos previstos no Regulamentol;

0) Taxa de ingresso: [n&o havera cobranca de taxa de ingresso no ambito da
[*]2 Emisséo de Cotas] {ou} [sera cobrada dos subscritores de Cotas da [*]* Emissédo
taxa de ingresso de acordo com os seguintes termos: [*]];

h) Distribuicéo das Cotas da [+]* Emissdo: as Cotas da []2 Emissdo seréo
distribuidas por meio de [oferta publica com esforcos restritos de colocacédo, nos
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termos da Instrucéo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009] {ou} [oferta publica,
nos termos da I nstrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003].
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ANEXO IV - Suplemento de Cotasda Primeira Emisséo

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da 12 (primeira)
emissdo de cotas do Fundo os mesmos termos e definigdes estabelecidos no
Regulamento.

A 12 (primeira) emissdo de Cotas do XP INFRA 11l FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA terd as
seguintes caracteristicas:

i) Montante Inicial da 12 Emissdo de Cotas: até R$ 170.000.000,00 (cento e
setenta milhGes dereais);

i) Classe: Classe A

9] Quantidade de Cotas da 12 Emissdo: até 1.700.000 (um milho e setecentas
mil) Cotas;

) Valor Unitério de Emissdo: R$ 100,00 (cem reais) por Cota;

m) Preco de Integralizacéo: as Cotas da 12 Emissao serdo integralizadas pelo

Valor Unitério de Emissdo, independentemente da data de integralizacéo;

n) Distribuicéo Parcial e Montante Minimo da 12 Emiss&o: serd admitida a
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta somente sera efetivada se
forem colocadas, no minimo, 400.000 (quatrocentas mil) Cotas da 12 Emisséo,
correspondente a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais);

0) Forma de Integralizacdo: aintegralizacéo das Cotas da 12 Emisséo devera
ocorrer mediante Chamadas de Capital, nos termos dos respectivos Boletins de
Subscricdo e Compromissos de I nvestimento, em moeda corrente nacional;

0)] Taxa de ingresso: ndo havera cobranca de taxa de ingresso no ambito da
12 Emissdo de Cotas;

Q) Distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo: as Cotas da 12 Emissdo seréo
distribuidas por meio de oferta publica com esforcos restritos de colocacdo, nos
termos da Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009.
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