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1.1.

REGULAMENTO
DAS DEFINICOES

Definicoes. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em
letra maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles
neste item. Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas
para conveniéncia de referéncia e nao alterardo ou afetardo o significado ou a
interpretacao de quaisquer disposi¢des deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”,
“incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se estivessem
acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado para
o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluira o singular e o plural,
e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino,
feminino e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se expressamente
disposto de forma diversa, incluem seus respectivos Anexos e Apensos, assim como
referéncias a qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas
alteracbes, substituicdes, consolidagbes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposicdoes legais e
normativas serdo interpretadas como referéncias as disposi¢des respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens,
paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e
anexos deste Regulamento e as referéncias ao Fundo alcangam todas as suas classes
de cotas (se aplicavel); (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessiondrios autorizados; (viii) todos os prazos previstos
neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cddigo de
Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento;
(ix) as referéncias ao “Fundo” alcancam sua(s) Classe(s), da mesma forma que
referéncias a outros fundos de investimento alcancam todas as suas classes de cotas
ou classe Unica, conforme aplicavel.

Significa a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
cidade e estado do Rio de Janeiro, na Av.
Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201, Leblon,
CEP 22.440-032, inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0001-04, devidamente
autorizada a administrar recursos de
terceiros conforme Ato Declaratorio CVM
n° 10.460, de 29 de junho de 2009.

Administrador

Significa a Associacdo Brasileira das
ANBIMA Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.
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Significa o Anexo Normativo [V, da
Resolugcdo CVM 175, publicado em 31 de
maio de 2023, por forca da Resolucdo CVM
n°® 184, de 31 de maio de 2023.

Anexo Normativo IV

Significa(m) o(s) anexo(s) descritivo(s) da(s)
respectiva(s) Classe(s), que rege(m) o

Anexo(s) funcionamento da(s) Classe(s) de modo
complementar ao disciplinado neste
Regulamento.

Apéndice(s) Significa parte do Anexo da(s) Classe(s), que
disciplina as caracteristicas especificas da
respectiva Subclasse de modo
complementar ao disciplinado neste
Regulamento e no Anexo da respectiva
Classe.

Significa a assembleia especial de Cotistas,
para a qual sdo convocados somente os
Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

Assembleia Especial de Cotistas

Significa a assembleia geral de Cotistas,
Assembleia Geral de Cotistas para a qual sdo convocados todos os
Cotistas.

Significa todo e qualquer ativo elegivel para
investimento por fundos de investimento
em participacbes nos termos do Anexo
Normativo IV e demais dispositivos
aplicaveis da CVM, incluindo, sem limitacéo,
(i) acbes, bonus de subscricdo, debéntures
simples, notas comerciais e outros titulos e
valores  mobilidrios  conversiveis  ou
permutaveis em acdes de emissdo de
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas;
(ii) titulos, contratos e valores mobiliarios
representativos de  participagdo de
Sociedades Alvo que sejam sociedades
limitadas, desde que permitido nos termos
da legislacdo e regulamentacdo vigentes;
(iii) cotas de outros FIP-IE; (iv) cotas de
Fundos de Acbes — Mercado de Acesso; e
(v) outros ativos, desde que passiveis de
investimento pela(s) Classe(s) nos termos
da regulamentacdo vigente.

Ativos Alvo

Significam os ativos financeiros em que
poderao ser alocados os recursos da Classe
Ativos Financeiros ndo aplicados nas Sociedades Investidas,
desde que em conformidade com a
Resolugdo CVM 175 e a regulamentagdo
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B3

BACEN

Boletim de Subscricao

CAM-B3

Capital Comprometido

Capital Integralizado

Carteira

Chamada de Capital

Classe(s)

CNPJ

Codigo Civil

aplicavel, sendo certo que caso sejam
aplicados em acgdes, bonus de subscricdo,
notas comerciais, debéntures e outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
ndo em acbes, ou outros titulos de
sociedades de proposito especifico que ndo
se enquadrarem na Lei 11.478, tais ativos
devem ser primordialmente relacionados a
projetos do segmento de infraestrutura.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo —
Balcdo B3.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o comprovante de subscricdo de
Cotas que o Cotista assinara no ato de cada
subscricao de Cotas.

Significa a Camara de Arbitragem do
Mercado da B3.

Significa o montante total subscrito que os
Cotistas se comprometeram a aportar na
respectiva Classe a titulo de integralizacdo
de suas Cotas.

Significa o valor total nominal em reais
aportado pelos Cotistas na respectiva
Classe.

Significa a carteira de investimentos da
respectiva Classe, composta por Ativos Alvo
e Ativos Financeiros.

Significa o mecanismo por meio do qual o
Administrador, mediante orientacdo do
Gestor, notificara os respectivos
investidores para que eles integralizem,
parcial ou totalmente, as Cotas subscritas
de acordo com o respectivo Compromisso
de Investimento.

Significa(m) a(s) classe(s) de Cotas, para
cada qual serd constituido patrimonio
segregado pelo Administrador, observado
o disposto na Resolucao CVM 175.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002.
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Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marc¢o de

Codigo de Processo Civil 2015,

Significa cada “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento  para
SubscricGo e IntegralizacGo de Cotas e
Compromisso de Investimento Outras Avencgas”, que sera assinado por
cada investidor no ato da subscricdo de
suas Cotas e regulard os termos e as
condi¢Bes para a integralizagdo de Cotas.

Significam os atos que configurem
Conflito de Interesses potencial conflito de interesses, nos termos
da regulamentagdo em vigor.

Significam as cotas de emissdo do Fundo,
Cotas representativas de fracbes ideais do
patrimonio da(s) Classe(s).

Significa o Cotista que descumprir, total ou
Cotista Inadimplente parcialmente, suas  obrigacbes de
integralizagdo de Cotas.

Cotistas Significam os titulares das Cotas.

Significa a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima
inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro — RJ, na Avenida das
Ameéricas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, CEP
22.640-102, devidamente habilitada a
realizar a prestagdo de servicos de Custddia
de Valores Mobilidrios pelo Ato
Declaratorio CVM n° 11484 de 27 de
dezembro de 2010.

Custodiante

CVM Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizacao
de Cotas, devendo ser considerada (i) para
o Fundo, a data da primeira integralizacdo
em qualquer Classe e (ii) para as Classes, a
data da primeira integralizacdo da
respectiva Classe.

Data de Inicio

Dia Util Significa qualquer dia, exceto: (a) sabados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado
ou na Cidade de Sédo Paulo; e (b) aqueles
sem expediente na B3.

Direitos e Obrigacoes Sobreviventes Significa quaisquer direitos e/ou
obrigagdes contratuais, parcelas a receber,
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earn-outs, contingéncias ativas e passivas,
valores mantidos pela respectiva Classe
para fazer frente a tais contingéncias
passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pela
respectiva Classe relativos a
desinvestimentos da respectiva Classe, que,
ao final do Prazo de Duracdo da respectiva
Classe, ndo tenham seus prazos contratuais
ou de prescricito e/ou decadéncia
legalmente transcorridos.

Significa toda e qualquer disputa
relacionada ao Regulamento, aos Anexos
ou aos Apéndices, inclusive quanto a sua
existéncia, validade, eficacia, interpretacao,

Disputa execucdo e/ou extingdo, envolvendo
quaisquer dos Cotistas ou Prestadores de
Servigos, incluindo seus sucessores a
qualquer titulo.
Significa uma empresa de auditoria
independente devidamente habilitada e
Empresa de Auditoria credenciada na CVM para prestar os
servicos de auditoria do Fundo e das
Classes.
Significam os encargos do Fundo ou da(s)
Encargos

Classe(s), conforme aplicavel.

Significa a equipe-chave mantida pelo
Gestor e dedicada a gestdo da Carteira da(s)

Equipe-Chave Classe(s) para fins do disposto no Cédigo
de Administracao e Gestao de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

Significa a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima
inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro — RJ, na Avenida das
Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, CEP
22.640-102, devidamente habilitada a
realizar a prestacdo de servios de
Escrituracdo de Cotas de Fundos de
Investimento pelo Ato Declaratério CVM n°
11.485 de 27 de dezembro de 2010.

Escriturador

Significam os Fundos de Investimento em
Participagdes Infraestrutura em geral,
constituidos nos termos da Resolugdo CVM
175 e da Lei 11.478.

FIP-IE
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Significa o XP INFRA V FUNDO DE

Fundo INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

Significa a XP VISTA  ASSET
MANAGEMENT LTDA, instituicao
devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de
carteira de valores mobilidrios por meio do

Gestor Ato Declaratério da CVM n° 12.794, de 21
de janeiro de 2013, com sede na cidade de
Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909,
Torre Sul, 30° andar (parte), inscrita no CNP)J
sob o n°® 16.789.525/0001-98.

Significa a Instrugcdo da CVM n° 579, de 30

Instrucao CVM 579 de agosto de 2016.

Significam os investidores assim definidos
Investidores Qualificados nos termos do Artigo 12 da Resolugdo CVM
30.

Significa o indice Nacional de Precos ao
Consumidor  Amplo, divulgado pelo
Instituto  Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

IPCA

Significa a pratica ou a constatacdo dos
seguintes atos ou situagdes:
(i) comprovada culpa grave, ma-fé, desvio
de conduta e/ou funcéo, dolo ou fraude no
desempenho de suas respectivas funcdes,
deveres ou no cumprimento de obriga¢des
nos termos deste Regulamento, conforme
determinado por sentenca arbitral final ou
sentenca judicial contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos ou por

Justa Causa decisdio do Colegiado da CVM; ou
(ii) comprovada violagdo material de suas
obrigacbes nos termos da legislacao e
regulamentacdo aplicaveis da CVM,
conforme decisdo do Colegiado da CVM
confirmada por sentenca arbitral final ou
sentenca judicial contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos, ou, ainda
o descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios por
decisdo da CVM.

Significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de
2007, que institui o Fundo de Investimento
em Participacdes em Infraestrutura (FIP-IE)
e o Fundo de Investimento em Participacdo

Lei 11.478

9
[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



na Producdo EconOmica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacao (FIP-
PD&I) e da outras providéncias.

Lei de Arbitragem Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro
de 1996.

Significam as matérias indicadas a seguir,
com relacdo as quais os investidores dos
Veiculos de Investimento Feeder, nos
termos de seus atos constitutivos e
organizacionais, terdo o direito de deliberar
previamente, no ambito do respectivo
Veiculo de Investimento Feeder, de forma a
orientar o voto a ser proferido pelo Gestor,
em nome dos Veiculos de Investimento
Feeder, nas Assembleias Gerais de Cotistas
ou Assembleias Especiais de Cotistas:
(i) alteragdo da Politica de Investimento;
(i) destituicdo ou substituicdo do Gestor,
sem Justa Causa e escolha de seu
substituto; (iii) aprovacdo dos atos que
configurem  potenciais  Conflito  de
Matérias Qualificadas Master Interesses e que nao tenham sido objeto de
aprovacdo pelo Conselho de Superviséo,
caso esse venha a ser instalado;
(iv) amortizacSes e/ou resgate das Cotas
em hipéteses ndo previstas neste
Regulamento; (v) aumento da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestdo ou da
Taxa de Performance, observado o disposto
no respectivo Anexo; (vi) liquidagdo
antecipada ou prorrogacao do Prazo de
Duracdo da Classe, quando submetidas a
Assembleia Especial de Cotistas; (vii) fusdo,
incorporacao, cisdo (total ou parcial) e
transformacdo da Classe; (viii) emissdo de
novas cotas da Classe em valor superior ao
Capital Autorizado e (ix) plano de
resolucdo do Patriménio Liquido negativo.

Significa o patriménio liquido do Fundo ou
da(s) Classe(s), conforme o caso, que é
representado pela soma algébrica do valor
de todos os ativos, incluindo valores em
caixa da respectiva Carteira e os valores a
receber, menos as exigibilidades, inclusive
as obrigacbes relativas a eventuais
empréstimos que venham a ser celebrados
pelas  Classes, nos termos deste
Regulamento.

Patrimonio Liquido
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Significa o periodo se iniciard no 1°
(primeiro) Dia Util seguinte ao término do

Periodo de Desinvestimento Periodo de Investimento da respectiva
Classe, conforme definido no respectivo
Anexo.

Significa o periodo em que a respectiva
Classe efetuard seus investimentos em
Ativos Alvo e Ativos Financeiros, conforme
definido no respectivo Anexo.

Periodo de Investimento

Significa o prazo de duragdo do Fundo ou

Prazo de Duracédo da Classe.

Significa o preco de emissdo das Cotas,
Preco de Emissao conforme  definido no  respectivo
Suplemento.

Significa o preco de integralizacdo das

Preco de Integralizacao Cotas, conforme definido no respectivo
Suplemento.
Prestadores de Servicos Significam os prestadores de servicos em

geral, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, contratados pelo Fundo ou pela
respectiva Classe.

Prestadores de Servicos Essenciais Significa o Gestor e o Administrador, sendo
certo que quando empregado no singular
pode se referir ao Gestor ou ao
Administrador, indistintamente.

Regulamento Significa o presente regulamento do Fundo.

Regulamento de Arbitragem Significa o Regulamento de Arbitragem da
Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

Resolucdao CMN 5.111 Significa a Resolu¢gdgo CMN n° 5.111, de 21
de dezembro de 2023.

Resolucdao CVM 160 Significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13
de julho de 2022.

Significa a Resolucdo da CVM n° 175, de 23

Resolucdo CVM 175 de dezembro de 2022.

Significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11

Resolugdo CVM 30 de maio de 2021.

Significam as sociedades por acdes, de
capital aberto ou fechado, ou sociedades

Sociedades Alvo limitadas que desenvolvam novos projetos
de infraestrutura nos termos da Lei 11.478
e demais disposi¢des aplicaveis.
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Significam as Sociedades Alvo cujos ativos
venham a ser adquiridos ou integralizados
pela(s) Classe(s)) ou que venham a ser
atribuidos a(s) Classe(s).

Sociedades Investidas

Subclasses Significam as subclasses de cada uma da(s)
Classe(s), conforme descrito no respectivo
Anexo e em cada Apéndice.

Significa a remuneracdo devida pela
respectiva Classe pela prestacdo dos
servicos de administracdo, controladoria,

Taxa de Administracao custodia qualificada dos ativos integrantes
da Carteira, tesouraria, controladoria,
processamento, distribuicdo e escrituragdo
das Cotas.

Significa a remuneracdo devida pela
Taxa de Gestao respectiva Classe pela prestacdo dos
servicos de gestao da Carteira.

Significa a remuneracdo devida pela
Taxa de Performance respectiva Classe ao Gestor em funcdo do
resultado da Classe.

Significa a remuneracdo devida pela
respectiva Classe pela prestacdo dos
servicos de custddia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira.

Taxa Maxima de Custédia

Significa o montante méaximo do
Patriménio Liquido a ser destinado para o
custeio das despesas de distribuicdo das
Cotas da respectiva Classe.

Taxa Maxima de Distribuicao

Significa o termo que o investidor devera
assinar ao aderir a respectiva Classe, no qual
declarard que conhece e esta ciente de
Termo de Adesao todos os termos e condi¢des da respectiva
Classe e do Fundo, em especial da politica
de investimentos e dos fatores de risco
aplicaveis ao Fundo e a respectiva Classe.

Significa o tribunal a ser constituido para a

Tri | Arbitral .
ribunal Arbitra resolucdo das Disputas.

Significam os fundos de investimento e/ou
veiculos de investimento administrados
e/ou geridos por entidades do grupo
econdmico do Gestor, constituidos no Brasil
ou no exterior para investir, de forma direta
ou indireta, na(s) Classe(s).

Veiculos de Investimento Feeder
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2.1.

2.2.

3.1.

3.2.

DO FUNDO

Forma de Constituicdo. O Fundo é um fundo de investimento em participagdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento, pelos
Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil e pelas demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, em especial a Resolugdo CVM 175.

Prazo de Duracao. O Fundo tera Prazo de Duragéo de 10 (dez) anos, contados da Data
de Inicio, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de 1 (um) ano, a exclusivo
critério do Gestor g, posteriormente, por até mais um periodo de 1 (um) ano, mediante
recomendacgado do Gestor e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

2.2.1. O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apo6s o Prazo de Duragao,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso
ainda haja Classe(s) em funcionamento, nos termos do(s) respectivo(s) Anexo(s).

DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Assembleia Geral. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre
as matérias comuns a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na
Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse
de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo
de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

Competéncia e Deliberagcdo. Além das matérias previstas na regulamentacdo
especifica e em outros artigos deste Regulamento, cabe privativamente a Assembleia
Geral de Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberacéo
indicado, salvo disposi¢do em contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

(i) demonstracdes contabeis do
Fundo, em até 60 (sessenta) dias
apés o encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM,
contendo o relatério da Empresa de
Auditoria;

Maioria das Cotas subscritas presentes

(ii)  alteracao deste
Regulamento, para alteracdo dos
quoruns previstos neste item 3.1;

Mesmo quérum necessario para aprovagao do
item cujo quérum sera alterado

(iii)  alteracao deste
Regulamento, que ndo aquelas
matérias expressamente previstas
neste item 3.1;

Maioria das Cotas subscritas

(iv) destituicio ou substituicdo

.. Maioria das Cotas subscritas presentes
do Administrador; P
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3.3.

3.4.

3.5.

(v)  destituicdo ou substituicdo
do Gestor sem Justa Causa e escolha 75% das Cotas subscritas
de seu substituto;

(vi) destituicdo ou substituicdo
do Gestor com Justa Causa e 50% das Cotas subscritas
escolha de seu substituto;

(vii) substituicdo do Gestor e
escolha de seu substituto em caso Metade das Cotas subscritas
de rendncia do Gestor;

(viii) fusdo, incorporacdo, cisdo
(total ou parcial), transformagéo do

Fundo, que seja feita pelo ou a
pedido do Gestor;

Maioria das Cotas subscritas

(ix) fusdo, incorporacdo, cisdo
(total ou parcial), transformagéo do
Fundo gue ndo seja feita pelo ou a
pedido do Gestor; e

75% das Cotas subscritas

(x) liquidacdo antecipada ou
prorrogacdo do Prazo de Duragao Maioria das Cotas subscritas
do Fundo.

Alteracao do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento e seu(s) Anexo(s)
poderdo ser alterados independentemente de aprovacao prévia pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nos casos em que referida alteracao:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
CVM ou de adequacao a normas legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de
entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a
negociacao; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo de dados cadastrais do
Administrador, do Gestor ou de outros Prestadores de Servicos, tais como alteragdo na
razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e
(iii) envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos, incluindo a Taxa de
Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance ou a Taxa Maxima de
Custddia.

Consulta Formal. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser
adotadas ainda mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem
necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas, observados os quoruns aplicaveis a
Assembleia Geral de Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as
informagdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que, nos termos do
Artigo 76, §1°, da Resolucao CVM 175, os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifestacao, contado da emissao da consulta por meio eletronico, sendo
admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

Convocacado da Assembleia. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a
mediante sistema eletronico ou e-mail, devendo a convocacdo conter,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de
Cotistas virtual e a respectiva ordem do dia. A convocacdo da Assembleia Geral de
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3.6.

3.7.

3.8.

Cotistas devera ser realizada com antecedéncia minima de 10 (dez) dias em primeira
convocagao, ou (ii) 5 (cinco) dias em segunda convocagdo, podendo a segunda
convocagao ocorrer em conjunto com a primeira convocagao.

3.5.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas
emitidas, podem, a qualquer tempo, solicitar convocagdo de Assembleia Geral
de Cotistas.

3.5.2. A solicitacdo de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagdo
dos Cotistas, nos termos indicados no item 3.5.1 acima, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento da solicitacao, realizar a convocacao da
Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais Cotistas.

3.5.3. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao
da Assembleia Geral de Cotistas.

Local de Realizacao da Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na
sede do Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na
respectiva convocagao, sem prejuizo da possibilidade de ser realizada de modo
exclusivo ou parcialmente eletronico, nos termos da Resolucdo CVM 175. Caso a
Assembleia Geral de Cotistas seja realizada presencialmente, devera ser viabilizada a
participacao de Cotistas por algum meio eletrénico adicional.

3.6.1. Sera permitida a participacao na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de
comunicagdo eletrénica para o Administrador antes do inicio da Assembleia
Geral de Cotistas.

Instalacao Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca
de qualquer niumero de Cotistas, desde que presentes Cotistas que representem o
quorum necessario para deliberar as matérias objeto da pauta da Assembleia Geral de
Cotistas em questdo nos termos do item 3.1 deste Regulamento.

3.7.1. Independentemente da realizagdo apropriada de convocacgao, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Voto em Assembleia. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota
emitida sera atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente poderao votar na
Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem adimplentes e registrados nos
livros e registros do Fundo na data de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou
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na conta de depodsito do Fundo, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

3.8.1. O Gestor podera representar os Veiculos de Investimento Feeder na Assembleia
Geral de Cotistas ou Consulta Formal que delibere sobre Matérias Qualificadas
Master, observado o procedimento constante no item 3.10 abaixo.

3.9. Exercicio do Voto. Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do
Fundo, sendo certo que aqueles que ndao podem votar na Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos do Artigo 78 da Resolucao CVM 175, também ndo fazem parte do cOmputo
para fins de apuracao dos quoéruns de aprovagao estabelecidos no item 3.1 acima.

3.10. Consulta Prévia. Deverao ser deliberadas, pelos investidores dos Veiculos de
Investimento Feeder, mediante Consulta Prévia, as Matérias Qualificadas Master a
serem deliberadas pela Assembleia Geral de Cotistas nos termos deste Regulamento,
com vistas a definir e direcionar o voto a ser proferido por cada Veiculo de
Investimento Feeder sobre tais matérias na respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou
Consulta Formal, desde que assim exigido pelos respectivos documentos de
constituicdo e governanga do respectivo Veiculo de Investimento Feeder. Os votos
proferidos por cada Veiculo de Investimento Feeder na respectiva Assembleia Geral de
Cotistas ou Consulta Formal serdo computados na forma prevista nos itens abaixo.

3.10.1. Sem prejuizo do disposto acima, qualquer deliberagdo por parte da Assembleia
Geral de Cotistas ou Consulta Formal que venha a aprovar a alteracao das
regras e procedimentos de Consulta Prévia, também deverd ser objeto de
Consulta Prévia aos investidores e/ou respectivos comités de cada Veiculo de
Investimento Feeder, conforme aplicavel e exigido nos respectivos documentos
de constituicao e governanca.

3.10.2. As Consultas Prévias deverdo ser encerradas anteriormente a respectiva
Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal.

3.10.3. Os Veiculos de Investimento Feeder, representados pelo Gestor ou suas partes
relacionadas, deverdo votar conforme resultado das Consultas Prévias e ndo
serdo computados votos dos Veiculos de Investimento Feeder em desacordo
com tais Consultas Prévias. A manifestacao de voto pelo Gestor em nome do
Veiculos de Investimento Feeder devera discriminar quantitativamente os votos
individualmente proferidos por cada cotista ou investidor de cada um dos
Veiculos de Investimento Feeder, sendo que tais votos serdo computados, pelo
Administrador, refletindo o voto individual de cada cotista ou investidor
indireto do Fundo por meio de um Veiculo de Investimento Feeder e
considerando a participagao indireta de cada cotista ou investidor do respectivo
Veiculo de Investimento Feeder na(s) Classes(s).

3.10.4. Para fins de computo dos votos de cada Veiculo de Investimento Feeder na
respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal apés uma Consulta
Prévia, serdo considerados os votos proferidos: (i) por cada cotista ou
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3.11.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

investidor de Veiculo de Investimento Feeder na Consulta Prévia aplicavel,
como se tal voto fosse proferido diretamente pelo referido cotista ou investidor
na respectiva Assembleia Geral de Cotistas ou Consulta Formal, considerando
a participagdo indiretamente detida por tal cotista ou investidor na Classe. Os
Veiculos de Investimento Feeder que subscreverem Cotas e aderirem a este
Regulamento concordam expressamente com este item e seus subitens e,
conforme aplicavel, comprometem-se a refletir em seus atos constitutivos e/ou
documentos organizacionais as previsdes deste item de modo a assegurar
maior efetividade aos termos e condi¢des aplicaveis a Consulta Prévia.

3.10.5. Os votos dos investidores dos Veiculos de Investimento Feeder que se
encontrarem inadimplentes com o Veiculo de Investimento Feeder serdo
desconsiderados com relacdo ao cOmputo de votos decorrentes da Consulta
Prévia.

3.10.6. O Gestor ou uma de suas partes relacionadas podera representar os Veiculos
de Investimento Feeder em toda e qualquer Assembleia Geral de Cotistas,
sendo que, especificamente com relacdo as Matérias Qualificadas Master, os
votos dos Veiculos de Investimento Feeder deverdo ser previamente
determinados por meio do procedimento de Consulta Formal previsto neste
Regulamento, conforme exigido e determinado nos documentos de
constituicdo e governancga dos Veiculos de Investimento Feeder.

Politica de Voto em Assembleias. O Gestor adota politica de exercicio de direito de
voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e quais
sao as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram
aos seus titulares o direito de voto. A politica de voto do Gestor se encontra disponivel
no  seguinte  portal  eletronico:  https://www.xpasset.com.br/documentos-

institucionais/.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Gestor. O Fundo tem seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer de forma
ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das Carteiras,
observado o disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

Administrador. O Fundo é administrado fiduciariamente pelo Administrador, a quem
cabe praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo,
observado o disposto na regulamentacdo vigente e neste Regulamento.

Custodiante. Os servicos de custodia e controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira, bem como os servicos
de tesouraria e escrituragdo de Cotas serao prestados pelo Custodiante.

Empresa de Auditoria. Os servicos de auditoria independente das demonstragdes
financeiras do Fundo e da(s) Classe(s) serao prestados pela Empresa de Auditoria.
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4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

Remuneracao dos Prestadores de Servicos. Cada Classe arcara diretamente com a
Remuneracao devida ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, nos termos dos
respectivos Anexos, utilizando recursos financeiros disponibilizados pela respectiva
Classe.

45.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo determinar que parte da
remuneracao a que tém direito, conforme os respectivos Anexos, seja paga
diretamente pela respectiva Classe aos Prestadores de Servi¢os eventualmente
contratados, desde que a soma dessas partes ndo ultrapasse o valor total
devido a eles.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos. O Administrador e o Gestor nédo
responderao perante o Fundo ou aos Cotistas, individual ou solidariamente, por
eventual Patrimonio Liquido negativo da respectiva Classe. Responderao, porém, sem
solidariedade, por eventuais prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com
dolo ou com ma-fé, na forma do Artigo 1.368-E do Cédigo Civil.

Disputas. Caso haja Disputas, a respectiva Classe devera manter o Gestor e o
Administrador isentos de responsabilidade e ressarci-las de quaisquer custos
decorrentes dessas Disputas, desde que tais Disputas, passivos, decisdes, despesas e
perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos em cumprimento de
decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de quaisquer
possiveis ac¢des judiciais, procedimentos arbitrais ou processos administrativos)
estejam relacionados com as atividades da respectiva Classe ou do Fundo.

4.7.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.7 acima, na forma estabelecida na
regulamentacao vigente, os Prestadores de Servicos responderdao perante a
CVM dentro de suas respectivas esferas de atuagdo, pelos atos e omissdes
proprios, quando procederem com violagao a legislagdo e as normas editadas
pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento.

4.7.2. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o
servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da
CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela
fiscalizacdao de tal servico. As atribuicOes e a responsabilidade pela prestacao
deste tipo de servi¢o perante o Fundo e seus cotistas continuarao a exclusivo
cargo do respectivo Prestador de Servico Essencial.

Substituicao dos Prestadores de Servigos. Os Prestadores de Servicos Essenciais
devem ser substituidos nas hipoteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade que constitui o servico prestado ao fundo, por decisdo da CVM; (ii) renuncia,
observado o disposto neste Regulamento; ou (c) destituicdo, com ou sem Justa Causa
no caso do Gestor, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.
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4.9. Renuncia ou Destituicao. No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servico
Essencial, deverao ser observadas as disposi¢oes previstas na Resolugdo CVM 175 g,
em especial, as seguintes:

4.9.1. Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento, fica o Administrador
obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger
seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas,
em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacao
da Assembleia Geral de Cotistas.

4.9.2. No caso de renuncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer
no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo da
respectiva Classe.

4.9.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM
podera nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive
para viabilizar a convocagao da Assembleia Geral.

4.10. Efeitos da Renuncia. Os efeitos da renlncia do Gestor sobre o recebimento das
remuneracdes que |he sdo cabiveis deverdo observar o disposto nos respectivos
Anexos e/ou Apéndices.

4.11. Cisdo do Fundo. Caso haja renuncia e/ou destituicao de Prestador de Servigo Essencial
em relacao a apenas parte das Classes, o Fundo devera ser cindido na forma do Artigo
70, paragrafo 1° da Resolugdo CVM 175, para que o respectivo Prestador de Servicos
Essencial continue figurando como prestador de servigos das Classes remanescentes.

4.12. Equipe-Chave. O Gestor possui uma equipe dedicada de profissionais responsaveis
pela gestao da Carteira.

4.12.1. A Equipe-Chave responsavel pelo Fundo sera composta por profissionais dos
quadros do Gestor, sendo (i) 3 (trés) socios, (ii) 1 (um) associado e (iii) 2 (dois)
analistas.

4.12.2. Os membros seniores da Equipe-Chave possuem experiéncia em operagdes
financeiras e de mercado de capitais, tanto na area de infraestrutura quanto de
crédito, aquisicao, gestao e desinvestimento de ativos, e se dedicarao a gestao
e supervisao do Fundo, a seu exclusivo critério, tempo compativel com a carga
de trabalho necessaria.

5 DAS CLASSES DE COTAS
5.1. Classes. O Fundo é representado, na data de sua constitui¢do, por uma uUnica Classe.

5.1.1. O funcionamento da(s) Classe(s) é regido, de modo complementar ao disposto
neste Regulamento, pelos Anexos.
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5.2.

6.1.

6.2.

5.1.2. As caracteristicas especificas das Subclasses estdo disciplinadas nos Apéndices
aos Anexos.

Novas Classes. Durante o Prazo de Duracdo, o Fundo podera constituir novas Classes,
que terdo patrimdnio segregado e direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Artigo
5° da Resolucao CVM 175, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos
Essenciais, sem necessidade de Assembleia Geral de Cotistas.

5.2.1. No caso da criacdo de novas Classes, na forma do item 5.2 acima, este
Regulamento sera alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servigos
Essenciais para inclusdo dos respectivos Anexos e Apéndices e realizacdo das
adaptacOes necessarias, conforme aplicavel, que deverdo regrar as
caracteristicas e condigdes da Classe e suas respectivas Subclasses.

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas na
Resolucao CVM 175, que podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo
Administrador, conforme lista ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicao e
publicacao de relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolucao
CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vi) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM 175;

(vii) despesas com a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas; e

(viii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao,
transformacéo ou liquidacdo do Fundo.

Pagamento Pro Rata. Eventuais encargos que recaiam sobre o Fundo, deverao ser
rateados entre as Classes, conforme aplicavel com base no Capital Comprometido,
exceto se deliberado de maneira diversa pela Assembleia Geral de Cotistas, mediante
quérum de, no minimo, maioria de votos dos presentes.
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6.3.

6.4.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

8.1.

Encargos da Classe. Além dos Encargos definidos neste item 6, a(s) Classe(s) terdo
seus proprios Encargos, conforme previstos nos respectivos Anexos, que serdo dela
descontados.

Encargos Nao Previstos. Salvo por deliberacdo em contrario na Assembleia Geral de
Cotistas, quaisquer despesas ndo previstas como Encargos correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Escrituracdo Contabil. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, assim como
segregadas das demonstracdes contabeis do Administrador e do Gestor.

Normas de Escrituracdo e Demonstragdes Contabeis. O Fundo esta sujeito as
normas de escrituragcdo, elaboragdo, remessa e publicidade de demonstragdes
contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrucao CVM 579.

Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, tendo
seu encerramento no ultimo Dia Util do més de junho de cada ano.

Demonstracoes Contabeis. As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao
final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

DA DIVULGAGCAO DE INFORMACOES SOBRE O FUNDO

Informacoes a serem Comunicadas. O Administrador deve disponibilizar as
informagdes periddicas e eventuais do Fundo, inclusive as relativas a composicdo da
Carteira, no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes, de forma equanime
entre todos os Cotistas da mesma Classe, nos termos a seguir:

0) guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informagdes referidas no
suplemento “L” do Anexo Normativo 1V;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referirem, a composicao da Carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que
aintegram, observado que deve ser enviada a CVM com base no exercicio
social do Fundo;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias ap6s o
encerramento do exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas,
acompanhadas do relatério da Empresa de Auditoria;

(iv) no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocacdo e outros
documentos relativos a assembleias de cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apods sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.
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8.2.

9.1.

Ato ou Fato Relevante. Sem prejuizo das obrigagdes previstas neste Regulamento, o
Administrador devera divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo a(s)
Classe(s) e/ou aos ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentacédo
aplicavel.

8.2.1. As informacbes acima deverdo ser (i) comunicadas a todos os cotistas da
respectiva Classe afetada; (ii) informadas as entidades administradoras de
mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o
caso; (iii) divulgadas por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iv) mantidas nas paginas dos Prestadores de Servigos
Essenciais e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor
de cotas na rede mundial de computadores.

DA SOLUGAO DE DISPUTAS

Arbitragem e Foro. O Fundo, os Cotistas, o Administrador e o Gestor obrigam-se a
resolver toda e qualquer Disputa deste Regulamento ou a ele relacionada que nao seja
resolvida amigavelmente, por meio de arbitragem, nos termos da Lei de Arbitragem, a
ser administrada pela CAM-B3, de acordo com seu Regulamento de Arbitragem.

9.1.1. O Tribunal Arbitral serd& composto por 3 (trés) arbitros. A(s) requerente(s)
devera(do) indicar 1 (um) coarbitro e a(s) requeridas(s) devera(do) indicar 1 (um)
coarbitro. Os 2 (dois) coarbitros, apds consulta com as partes da arbitragem,
deverdo indicar em conjunto o terceiro arbitro, que atuara como presidente do
Tribunal Arbitral. Se qualquer parte da arbitragem ndo indicar o respectivo
coarbitro ou se os 2 (dois) coarbitros ndo indicarem o presidente do Tribunal
Arbitral nos prazos estabelecidos pela CAM-B3, a CAM-B3 fara as indicagoes
faltantes, nos termos do Regulamento de Arbitragem. N&o sera aplicavel
qualquer disposicao do Regulamento de Arbitragem que limite a escolha de
arbitros em razao de lista de arbitros da CAM-B3.

9.1.2. Na hipdtese de arbitragem envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que (i) estas
partes ndo se reinam em apenas dois grupos de requerentes ou requeridas; ou
(ii) as partes reunidas em um mesmo grupo de requerentes ou requeridas nao
cheguem a um consenso sobre a indicacdo do respectivo coarbitro, todos os
arbitros serdo nomeados pela CAM-B3, nos termos do Regulamento de
Arbitragem, salvo acordo de todas as partes da arbitragem em sentido diverso.

9.1.3. A sede da arbitragem sera a Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil.
A lei aplicavel a arbitragem sera a lei brasileira, sendo vedado o julgamento por
equidade. O idioma da arbitragem sera o portugués, sendo permitida a
producdo de quaisquer provas em inglés ou espanhol sem necessidade de
traducao.

9.1.4. Antes da constituicdo do Tribunal Arbitral, qualquer tutela de urgéncia podera
ser requerida ao Poder Judiciario ou ao arbitro de emergéncia, nos termos do
Regulamento de Arbitragem. Apds a constituicdo do Tribunal Arbitral, todas as
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9.1.5.

9.1.6.

9.1.7.

9.1.8.

tutelas de urgéncia deverdo ser requeridas diretamente ao Tribunal Arbitral, a
quem caberd conceder, manter, modificar ou revogar eventuais medidas
previamente requeridas ao Poder Judicidrio ou ao arbitro de emergéncia,
conforme o caso.

Sem prejuizo desta clausula compromisséria, fica eleito como exclusivamente
competente o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo para
eventuais demandas judiciais relativas a (i) instituicdo da arbitragem, nos
termos do Artigo 7° da Lei de Arbitragem; (ii) tutelas de urgéncia, nos termos
do Artigo 22-A da Lei de Arbitragem; (iii) execucdo de titulo executivo
extrajudicial, observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do
Artigo 781 do Codigo de Processo Civil; (iv) cumprimento de sentenca arbitral,
observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do Artigo 516,
paragrafo Unico, do Cédigo de Processo Civil; (v) anulacdo ou complementagdo
da sentenca arbitral, nos termos dos Artigos 32 e 33, § 4°, da Lei de Arbitragem;
e (vi) quaisquer outros conflitos que por forca da legislagdo brasileira nao
puderem ser submetidos a arbitragem. O ajuizamento de qualquer medida
judicial admitida pela Lei de Arbitragem ou com ela compativel ndo sera
considerado como rendncia a arbitragem.

No curso da arbitragem, os custos do processo, incluindo a taxa administrativa
da CAM-B3 e honorarios dos arbitros e peritos, serdo arcados pelas partes da
arbitragem na forma do Regulamento de Arbitragem. A sentenca arbitral
determinara o reembolso pela parte perdedora a parte vencedora, de acordo
com o resultado de seus respectivos pedidos e levando em consideracao as
circunstancias que o Tribunal Arbitral entender relevantes, dos custos da
arbitragem e de outras despesas razoaveis incorridas pelas partes da
arbitragem, incluindo honorarios contratuais de advogados, de assistentes
técnicos e outras despesas necessarias ou Uteis para o procedimento arbitral.
Nao havera condenacdo ao pagamento de honorarios de sucumbéncia.

A arbitragem, incluindo sua existéncia, a disputa, as alegacdes e manifestacoes
das partes, as manifestacdes de terceiros, provas e documentos apresentados,
bem como quaisquer decisdes ou sentengas proferidas pelo Tribunal Arbitral,
sera confidencial e somente podera ser revelada (i) ao Tribunal Arbitral, as
partes da arbitragem, aos seus advogados e as pessoas necessarias a boa
condugdo e ao resultado da arbitragem, (ii) se a divulgacdo de uma informagéo
especifica for exigida para cumprimento de obriga¢des impostas por lei; (iii) se
essas informacgdes tornarem-se publicas por qualquer outro meio que nao
caracterize violagdo a essa disposicdo; ou (iv) se a divulgacdo dessas
informacdes for necessaria para que uma das partes recorra ao Poder Judiciario
nas hipdteses previstas na Lei de Arbitragem.

A CAM-B3 (se antes da constituicao do Tribunal Arbitral) ou o Tribunal Arbitral
(se apos sua constituicdo) poderao, mediante requerimento de qualquer das
partes de arbitragens simultaneas, consolidar arbitragens simultaneas
envolvendo este Regulamento ou outros instrumentos a ele relacionados,
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desde que (i) as clausulas compromissérias em questdo sejam compativeis;
(ii) as arbitragens tenham relacdo com questdes faticas ou juridicas
substancialmente semelhantes; e (iii) a consolidacdo ndo traga prejuizo
injustificavel a nenhuma das partes das arbitragens consolidadas. O primeiro
tribunal arbitral constituido tera poderes para determinar a consolidagdo das
arbitragens simultaneas e sua decisdo sera vinculante a todas as partes das
arbitragens consolidadas.

9.1.9. Para fins de clareza, esta clausula compromisséria é valida, vinculante e
oponivel em relacdo ao Fundo, aos Cotistas, ao Administrador e ao Gestor ou
qualquer outro signatario deste Regulamento, salvo disposi¢do expressa em
sentido contrario.

10 DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Comunicacgodes. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador,
o Gestor, os membros do conselho de supervisdo, caso instalado em qualquer das
Classes e os Cotistas.

10.2. Confidencialidade. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o
Gestor e os membros do conselho de supervisao, caso instalado em qualquer das
Classes, serdo responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, as informagdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operacdes
do Fundo. Sem prejuizo do acima disposto, as informac¢des poderao ser reveladas,
utilizadas ou divulgadas (i) com o consentimento prévio do Gestor, (ii) em decorréncia
de obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se de outra forma
exigido por agéncias regulatérias governamentais, entidades de autorregulacao, lei,
acao judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada.

10.3. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil.

* * *
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REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
ANEXO A

CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP INFRA V FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Este anexo é parte integrante do Regulamento do XP Infra V Fundo de Investimento em
Participacbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Classe A de emissdo do Fundo
de modo complementar ao disposto no Regulamento. Termos capitalizados e ndo expressamente
definidos neste Anexo A tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1 DAS DEFINICOES ADICIONAIS

1.1. Defini¢oes Adicionais. Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados
neste Anexo A estejam no singular ou no plural, quando nao definidos em outras
secOes deste Anexo A, terdo os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o
estabelecido a sequir:

AFAC Significam adiantamentos para futuro
aumento de capital, que podem ser
realizados pela Classe A nas Sociedades
Investidas, observado o disposto no
respectivo Anexo.

Anexo A Significa este anexo A, que tem por objetivo
disciplinar o funcionamento da Classe A de
emissdo do Fundo.

Benchmark Significa o pardmetro de rentabilidade das
Cotas Classe A, que correspondera a
variagdo do IPCA acrescido de 7 % a.a. (sete
por cento) ao ano.

O Benchmark ndo representa e nem deve
ser considerado como uma promessa ou
uma garantia de rendimento
predeterminado aos Cotistas por parte do
Administrador e/ou do Gestor, nem garante
gue os investimentos realizados pela Classe
A terdo retorno aos Cotistas.

Capital Autorizado Significa o montante de Cotas Classe A que
poderd ser emitido sem necessidade de
aprovacdao da Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos do item 9.2.

Capital Comprometido Total Significa o somatério de todos os Capitais
Comprometidos individuais dos Cotistas na
Classe A.
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Conselho de Supervisao Significa o conselho de supervisdo que,
caso venha a ser constituido, terd seu
funcionamento regido pelo Regimento
Interno do Conselho de Supervisdo.

Significa a CLASSE UNICA DO TREND PE
XXV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS RENDA FIXA SIMPLES
RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe de
cotas do TREND PE XXV FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA

Fundo DI SIMPLES RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrita no CNPJ sob o n°
55.177.071/0001-56,  constituida  para
receber os recursos dos investidores
Subclasse A, com o objetivo de viabilizar o
Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital.

Significa o mecanismo pelo qual os Cotistas

Mecanismo de Controle de Chamadas Subclasse A atendem a cada Chamada de

. Capital, mediante  a amortizacdo
de Capital .
proporcional das cotas que possuem no
Fundo DI.
Regimento Interno do Conselho de Significa o regimento interno do Conselho
Supervisao de Supervisdo constante do APENSO I.
Regulamento do Fundo DI Significa o regulamento do Fundo DI.
Significa a subclasse A de emissdo da Classe
Subclasse A A, cujas caracteristicas estdo descritas no
Apéndice A.
Significa a subclasse B de emissao da Classe
Subclasse B A, cujas caracteristicas estdo descritas no
Apéndice B.
Significa a subclasse C de emissado da Classe
Subclasse C A, cujas caracteristicas estdo descritas no
Apéndice C.
Significa a subclasse D de emissdo da Classe
Subclasse D A, cujas caracteristicas estdo descritas no

Apéndice D.

Significa cada suplemento deste Anexo A,
gue descrevera as caracteristicas especificas
Suplemento de cada emissdo de Cotas, cujos termos e
condicdes serao estabelecidos de acordo
com o modelo constante do APENSO III.
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1.2.

1.3.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

Cabecalhos. Os cabecalhos e titulos deste Anexo A servem apenas para conveniéncia
e referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretacdo dos
respectivos capitulos, itens e subitens.

Interpretacao. Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados neste
Anexo A, estejam no singular ou no plural, quando ndo expressamente definidos no
item 1.1 acima ou neste Anexo A, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no
Regulamento.

DAS CARCTERISTICAS GERAIS DA CLASSE A

Classe A. A Classe A é organizada sob a forma de classe fechada e a responsabilidade
dos Cotistas detentores de Cotas Classe A é limitada ao seu respectivo Capital
Comprometido nos termos do Artigo 18 da Resolugcdao CVM 175 e do Artigo 1.368-D,
inciso | do Codigo Civil.

Classificacdo. O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em
participacdes, sendo a Classe A tipificada como infraestrutura, nos termos do Anexo
Normativo 1V, da Resolucdao CVM 175 e da Lei 11.478.

Publico-Alvo. A Classe A é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados,
observado o disposto nos respectivos Apéndices.

2.3.1. A Classe A podera receber investimentos de 1 (um) ou mais Veiculos de
Investimento Feeder, que poderdo investir na Classe A em momentos distintos.

2.3.2. Os Veiculos de Investimento Feeder poderdo ter suas proprias regras de
governanga, taxas de gestao, de performance, de custddia, de ingresso e de
saida.

2.3.3. Sera admitida a participacao (i) do Gestor; (ii) do Administrador; e (iii) da
instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas, bem como de suas partes
relacionadas, como Cotistas diretos e/ou indiretos da Classe A.

Prazo de Duracao. A Classe A tera Prazo de Dura¢do de 10 (dez) anos, contados da
Data de Inicio, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de 1 (um) ano, a
exclusivo critério do Gestor e, posteriormente, por até mais um periodo de 1 (um) ano,
mediante recomendac¢do do Gestor e aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas.

2.4.1. Caso existam Direitos e Obrigagdes Sobreviventes em razdo dos investimentos
realizados pela Classe A ao longo do Prazo de Duracao e/ou obrigagdes a serem
adimplidas pela Classe A ao final do Prazo de Duragdo, o Administrador
mantera a Classe A em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos
Direitos e Obrigacbes Sobreviventes e mantera, caso aplicavel, recursos
necessarios para fazer frente aos referidos direitos e obrigagdes, promovendo
amortizacdes de Cotas na medida do recebimento de valores decorrentes dos
Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, se for o caso.

27

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



3 DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DA CLASSE A

3.1. Objetivo. A Classe A tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao
de suas Cotas, no médio e no longo prazo, investindo diretamente ou indiretamente
em Ativos Alvo e, complementarmente, em Ativos Financeiros, conforme os
percentuais de alocagdo descritos no item 4.1 abaixo, podendo a Classe A investir em
Ativos Alvo de Sociedades Alvos operacionais (brownfield) ou pré-operacionais
(greenfield).

3.1.1. Serd permitido a Classe A participagdo em licitagdes, nos termos da Lei n°
14.133, de 1° de abril de 2021, inclusive por meio da aquisi¢do de Ativos Alvo
de emissdo de Sociedades Alvos pré-operacionais constituidas especificamente
para participacao de licitacdes.

3.2. Participacao no Processo Decisodrio. Os investimentos da Classe A nos Ativos Alvo
deverao propiciar a participacao da Classe A no processo decisério das Sociedades
Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
nos moldes do Anexo Normativo IV.

3.3. Dispensa de Participacdao no Processo Decisodrio. Ficard dispensada a participacao
da Classe A no processo decisério de uma Sociedade Alvo, conforme previsto no Anexo
Normativo IV, quando:

0) o investimento da Classe A for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior
a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja
aprovacao da assembleia de cotistas; ou

(iii) no caso de a Sociedade Investida ser listada em segmento especial de
negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por
entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de
governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
os investimentos em Sociedade Investida listada em segmento especial
de negociacdo de valores mobiliarios nos termos desta clausula tais
investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do
Capital Comprometido.

3.4. Praticas de Governanca. Além dos requisitos acima, as Sociedades Alvo que sejam
companhias fechadas deverdo adotar os padrdes de governanga corporativa
estabelecidos no Anexo Normativo IV, conforme indicados abaixo:

(i) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos
em circulacao;
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3.5.

4.1.

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os
membros do conselho de administracdo, quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicao de agdes ou
valores mobilidrios de emissao da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria A,
obrigar-se, perante a Classe A a aderir a segmento especial de entidade
administradora de mercado organizado que assegure, no minimo,
praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos (i)
a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstra¢des financeiras pela Empresa de
Auditoria.

Parametro de Rentabilidade. O investimento na Classe A nao representa e nem deve
ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, garantia de
rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor.

DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

Critérios de Composicao de Carteira. Observado o disposto no item 3.1 acima, a
Classe A investira prioritariamente em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo,
direta ou indiretamente, por meio do investimento em cotas de outros FIP-IE, sempre
de acordo com a Politica de Investimentos e de acordo com as disposi¢cbes da
Resolucdo CVM 175, da Lei 11.478 e demais normas aplicaveis.

4.1.1. Enquadramento da Carteira. A Classe A devera investir, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patrimoénio Liquido em Ativos Alvo, observado em
qualquer hipotese os requisitos estabelecidos no Regulamento, neste Anexo A,
no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478, com o propdsito de retorno por meio
de apreciagao do capital investido, renda ou ambos.

4.1.2. Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido da Classe A que nado
estiver investida em Ativos Alvo podera ser alocada em Ativos Financeiros.

4.1.3. Verificacao do Enquadramento. Para fins de verificacdo do enquadramento
previsto no item 4.1.1 acima, observado o disposto na regulamentacao aplicavel
quanto ao enquadramento da Classe A, devem ser somados aos Ativos Alvo os
valores referidos no Artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV.

4.1.4. Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite
estabelecido no item 4.1.1 acima perdure por periodo superior ao prazo de
aplicacdo dos recursos previsto neste Anexo A, o Gestor devera, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacio dos recursos:
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

(i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar ao Administrador a devolucao dos
valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na
proporcao por eles integralizada.

4.1.5. Prazo de Aplicacao de Recursos e Nao Aplicabilidade. O limite estabelecido
no item 4.1.1 acima nao é aplicavel a Carteira durante o prazo de aplicacdo dos
recursos, que devera observar as regras de enquadramento previstas no Anexo
Normativo IV, bem como na Lei 11.478, para as classes da modalidade
infraestrutura, que devem enquadrar sua carteira no prazo previsto legal e
regulatoriamente.

AFAC. A Classe A podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compde a sua
Carteira, desde que:

(i) aClasse A possua investimento em acdes da Sociedade Investida na data
da realizacao do AFAC;

(i) o adiantamento represente, no maximo, 100% (cem por cento) do Capital
Comprometido Total;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da
Classe A; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida
em, no maximo, 12 (doze) meses.

Derivativos. A Classe A nao realizara operacbes em mercados de derivativos, exceto
quando tais operacOes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial ou envolverem op¢des de compra ou venda de acbes de emissdo da
Sociedade Investida, com o proposito de: (i) ajustar o preco de aquisicao da Sociedade
Investida com o consequente aumento ou diminuicao futura na quantidade de a¢des
investidas pela Classe A; ou (ii) alienar referidas acdes no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento da Classe A.

Ativos no Exterior. A Classe A ndo podera investir em ativos no exterior, observado o
disposto no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478.

Limites de Concentracao. A Classe A podera aplicar até 100% (cem por cento) do
Capital Comprometido Total em um Unico Ativo Alvo e até 100% (cem por cento) em
Ativos Alvo de um unico emissor, sem qualquer limitacdo de concentragdo por
modalidade ou por emissor.

Garantias. O Gestor pode, em nome da Classe A, prestar fianca, aval, aceite ou
qualquer outra forma de coobrigagcdo, bem como utilizar ativos da Carteira na
prestacdo de garantias reais, relativamente a operac¢des relacionadas a Carteira, nos
termos do Artigo 113, IV da Resolugao CVM 175, independentemente de deliberagdo
em Assembleia Especial de Cotistas.

30

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



4.7.

4.8.

Periodo de Investimento. A Classe A terd um Periodo de Investimento de 5 (cinco)
anos, contados a partir da Data de Inicio.

4.7.1. O Periodo de Investimento podera, a exclusivo critério do Gestor, ser:
(i) reduzido ou encerrado antecipadamente; ou (ii) prorrogado por até 2 (dois)
periodos de 1 (um) ano cada, exclusivo critério do Gestor.

4.7.2. As decisoOes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe A serdo
aprovadas de forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do
Gestor.

Periodo de Desinvestimento. O Periodo de Desinvestimento da Classe A se iniciara
no 1° (primeiro) dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento e se estendera
até o término do Prazo de Duragdo, considerando, inclusive, eventuais prorrogagoes.
Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor:

(i) deverd buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e
implementadas para a alienacao dos investimentos da Classe A;

(i) envidara seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total da
Classe A, de acordo com estudos, analises, e estratégias de
desinvestimento, sendo que os recursos provenientes da alienagao dos
investimentos poderao ser, a critério do Gestor, distribuidos aos Cotistas
por meio de amortizagdao das Cotas ou reinvestidos em Ativos Alvo;

(iii) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que
sejam admitidos pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis, a seu
exclusivo critério, incluindo, sem limitagdo: a oferta publica dos Ativos
Alvo em mercado de bolsa; processos competitivos com participantes
estratégicos no mercado de atuacao das Sociedades Alvo; ou transacdes
privadas; e

(iv) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os
melhores resultados na venda das Sociedades Investidas, o Gestor devera
priorizar iniciativas de negocio que agreguem valor a possiveis
compradores estratégicos e facilitara possiveis transacdes via, sem
limitacdo: (@) a construcdo de modelos de negocio sdélidos e
comprovados; (b) a contratacao de times de gestao profissionais; (c) a
introducdo de processos e principios corporativos; (d) a producdo de
reportes de gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e (e) a
implementa¢do de um modelo de governanca corporativa.

4.8.1. Apos o Periodo de Investimento, o Gestor podera, excepcionalmente, solicitar
ao Administrador que realize Chamadas de Capital, até o limite do Capital
Comprometido, para a realizacdo de investimentos: (a) relativos a obrigacdes
assumidas pela Classe A antes do término do Periodo de Investimento, mas
cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento
do Periodo de Investimento ou sejam previstos em contratos vinculantes que

31
[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



5.1.

5.2.

6.1.

6.2.

ainda ndo tenham atendido a condicao especifica ali constante, a qual venha a
ser atendida apds o encerramento do Periodo de Investimento; ou
(b) realizados para a aquisi¢do de ativos pela Classe A no ambito de oferta
publica (follow-on) das Sociedades Investidas; ou (c) decorrentes do exercicio
de direitos de subscricdo ou de opg¢ao de compra, conversdao ou permuta de
valores mobiliarios de titularidade da Classe A por conta de contratos
vinculantes celebrados durante o Periodo de Investimento; ou (d) para
preservacao do valor dos investimentos da Classe A nas Sociedades Investidas
ou o devido funcionamento da Sociedade Investida; ou (e) para que as
Sociedades Investidas honrem obrigacdes contratuais de natureza regulatoria;
ou (f) para impedir diluicdio de participagdo societdria da Classe A nas
Sociedades Alvo, incluindo, mas nao se limitando a casos de aumento de capital
deliberado pelos demais acionistas de determinada Sociedade Investida.

DA CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE A

Custoddia. Os Prestadores de Servigos Essenciais observardo as disposicoes relativas a
custodia dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, inclusive a
obrigacao de guarda de documentagdo e contratacao de custodiante, nos termos da
Resolucao CVM 175.

Registro dos Ativos Alvo. Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de
dispensa do Anexo Normativo IV.

DO CONFLITO DE INTERESSES

Conflito Prévio. Ndo ha conflitos de interesses vislumbrados no momento da
constituicdo da Classe A. Sem prejuizo, a Classe A podera atuar como contraparte dos
Prestadores de Servigos Essenciais, observada a necessidade de aprovacao em
Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso.

Conselho de Supervisao. A Classe A podera contar com um Conselho de Supervisao,
que observara as disposi¢Oes previstas na regulamentacdo aplicavel e no Regimento
Interno do Conselho de Supervisao.

6.2.1. Analise do Conflito de Interesses. O Gestor se compromete a levar ao
conhecimento do Conselho de Supervisdo, caso instalado, toda e qualquer
operacao e situagao verificada que possa ser caracterizada como de potencial
Conflito de Interesses.

6.2.2. Atribuicoes. As atribuicbes do Conselho de Supervisao, caso seja instalado,
incluem avaliar e aprovar toda e qualquer operacdo e situacao verificada que
possa ser caracterizada como de potencial Conflito de Interesses, observando
os Critérios de Elegibilidade das Transacdes, conforme dispostos no Regimento
Interno do Conselho de Superviséo.
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6.2.3. Funcionamento do Conselho de Supervisao. Caso o Conselho de Supervisdo
venha a ser constituido, este funcionara de acordo com o Regimento Interno
do Conselho de Supervisao.

7 DO COINVESTIMENTO

7.1. Politica de Coinvestimento. O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que
achar conveniente, observada a regulamentagdo aplicavel, estruturar e oferecer
eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas: (i) a um ou mais Cotistas ou cotistas dos Veiculos de Investimento Feeder;
(ii) a outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Gestor, ou para os
quais entidade de seu grupo econdmico preste servigos; (iii) a qualquer cotista de
qualquer fundo indicado pelo Gestor, ou a qualquer investidor.

7.1.1. Para fins do disposto acima, o Gestor podera (mas nao tera a obrigacdo de)
encaminhar a um ou mais Cotistas uma notificacdo especifica que contenha as
caracteristicas aplicaveis ao coinvestimento em questdo, nos termos do subitem
(i) do item 7.1 acima. Apds o recebimento de tal comunicagdo, cada Cotista
devera, dentro do prazo previsto na notificacdo, que sera determinado pelo
Gestor, de acordo com as caracteristicas do respectivo coinvestimento e
levando em consideracdo o melhor interesse da Classe A, informar se possui
interesse em participar do coinvestimento. A auséncia de manifestacdo dos
Cotistas, no prazo previsto na respectiva notificacao, sera interpretada como
falta de interesse em participar do respectivo coinvestimento.

7.1.2. Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas
Sociedades Alvo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participagdo que a Classe
A detera nas Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que, em razdo dos
coinvestimentos, a Classe A podera, inclusive, deter participacdes minoritarias,
desde que observadas as regras de governanca corporativa estabelecidas neste
Anexo A e na regulamentagdo em vigor. Nesse sentido, o Gestor definira se sera
firmado acordo de acionistas ou cotistas e/ou eventuais outros acordos com o
objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco compreendendo a
Classe A, os Cotistas e/ou os investidores que realizaram o coinvestimento.

7.1.3. O Gestor avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da
apresentacao de propostas de investimento pela Classe A nas Sociedades Alvo,
as regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas nao se limitando, a
(i) efetivacdo de coinvestimentos por meio de outros veiculos geridos pelo
Gestor; e (ii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que
tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.

8 DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS

8.1. Cotas. Todas as Cotas fardo jus aos mesmos direitos econdmico-financeiros e politicos,
sendo certo que todas as Cotas integralizadas fardo jus a pagamentos de amortizagdo
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8.2.

8.3.

9.1.

9.2.

em igualdade de condi¢bes, nos termos deste Anexo A, observado que qualquer
amortizacao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de
forma pro rata para todos os Cotistas.

8.1.1. Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
deposito individuais separadas em nome dos Cotistas.

8.1.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, e 0
extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fracionarios
das Cotas pertencentes ao Cotista.

Subclasses. A Classe A é composta por 4 (quatro) Subclasses, a saber: (i) Subclasse A;
(ii) Subclasse B; (iii) Subclasse C e (iv) Subclasse D, cujas caracteristicas estao descritas
nos respectivos Apéndices.

8.2.1. Durante o Prazo de Duracdo, a Classe A podera constituir novas Subclasses,
mediante ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais, sem necessidade
de Assembleia Especial de Cotistas, desde que tais novas subclasses nao
tenham senioridade em relagdo as demais subclasses ja existentes a época da
sua criacdo, de acordo com as condicbes estabelecidas neste Anexo A,
observado o Capital Autorizado.

8.2.2. No caso da criacao de novas Subclasses, na forma do item 8.2.1 acima, este
Anexo A sera alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais
para inclusdo do respectivo Apéndice, que devera regrar as caracteristicas e
condigdes da respectiva Subclasse.

Patrimonio Minimo Inicial. O patriménio minimo inicial para funcionamento do
Fundo, incluindo o da Classe A, é de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

DA EMISSAO, DA INTEGRALIZACAO, DA AMORTIZAGCAO E DO RESGATE

Termos e Condicdes. Os termos e as condigdes para a distribuicao, a subscri¢do e a
integralizacdo de Cotas no ambito de qualquer oferta publica ou colocagdo privada de
Cotas serdo especificadas no instrumento que aprovar a realizacdo da referida oferta e
nos documentos de subscri¢ao correspondentes, observado o disposto neste Anexo A.

Capital Autorizado. O Gestor, sem qualquer necessidade de aprovacgao prévia em sede
de Assembleia Especial de Cotistas podera captar recursos adicionais para
investimento em Ativos Alvo, no valor de até R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais),
incluindo as Cotas objeto da primeira emissao, por meio de recomendacao ao
Administrador para a emissdo de novas Cotas e realizacdo de emissdes subsequentes
da Classe A, mediante comunicagdo prévia.

9.2.1. A Classe A pode emitir novas cotas de qualquer Subclasse, em uma ou mais
emissdes, conforme o Capital Autorizado disponivel. O saldo de cotas nao
subscritas em uma emissao recompora o Capital Autorizado para futuras
emissdes.
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9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

Emissoes Além do Capital Autorizado. A emissdo de Cotas, apds a primeira emissao
e além do Capital Autorizado, serd realizada mediante aprovagdo da Assembleia
Especial de Cotistas. As Cotas poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica ou
colocacdo privada, observadas as disposi¢des da Resolucao CVM 160 e demais normas
aplicaveis.

9.3.1. A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissdes
de Cotas acima do Capital Autorizado devera indicar todas as suas condicdes,
incluindo se a emissdo sera realizada como oferta publica ou colocagéo privada
de cotas, nos termos deste Anexo A.

Direito de Preferéncia. Os Cotistas da Classe A nao terao direito de preferéncia para
subscrever e integralizar novas Cotas.

Preco de Emissao e de Integralizacao. O Preco de Emissdo e o Preco de Integralizacao
das Cotas que venham a ser emitidas pela Classe A ap6s a primeira emissdo sera fixado
a critério do Gestor com base: (i) no valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da
divisdo do Patrimonio Liquido pelo nUmero de Cotas emitidas, apurado em data a ser
definida no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissdo; (ii) nas
perspectivas de rentabilidade da Classe A, desde que o valor das novas cotas seja
superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da nova emissao; (iii) na soma
do valor de aquisicdo dos ativos da Carteira, ou no valor unitario da ultima emissdo de
Cotas, em ambos os casos corrigido pela variagdo do Benchmark; ou (iv) na soma do
valor justo dos ativos da Carteira, definido em laudo de avaliagdo preparado pela
Empresa de Auditoria especificamente para fins da nova emissao, nos termos previstos
pela Instrucao CVM 579, dividido pelo numero de Cotas emitidas. Nos demais casos, o
preco de emissao devera ser fixado por meio de Assembleia Especial de Cotistas,
conforme recomendacao do Gestor.

Valor das Cotas. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor
correspondera a divisdo do Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Cotas emitidas
e em circulagdo, ambos na data de apuracao do valor das Cotas.

Subscricao das Cotas e Compromisso de Investimento. A subscricao de Cotas sera
efetivada, conforme o caso, mediante a celebragdo de Compromisso de Investimento,
Boletim de Subscricdo e Termo de Adesao.

9.7.1. No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da
oferta ou ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a condicdo de
Investidor Qualificado do subscritor das Cotas.

9.7.2. Desde que exigido nos termos das normas vigentes, a Classe A tera, no minimo,
5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 38% (trinta
e oito por cento) das cotas emitidas pela Classe A, ou auferir rendimento
superior a 38% (trinta e oito por cento) do total de rendimentos da Classe A.

Integralizacao. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacao
a vista, em data certa, ou na data de integralizacdo da respectiva Chamada de Capital,
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9.9.

nos termos de seus respectivos Compromissos de Investimento ou Boletins de
Subscricao, conforme aplicavel.

9.8.1.

9.8.2.

9.8.3.

A integralizagdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (i) por
meio do Mobdulo de Distribuicito de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3, ou (ii) por meio de crédito
dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade da Classe A, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN. O comprovante de transferéncia, desde que
compensado, servira de comprovante de quitacdo e recibo de pagamento,
observado o disposto no respectivo Apéndice.

A colocacdo de Cotas objeto da oferta para investidores que ndo possuam
contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidacao da B3 no
ambiente de balcdo poderd ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo
coordenador lider sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de
acordo com as regras definidas entre o coordenador lider e o Administrador. O
Escriturador serd responsavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

E admitida a utilizacdo de Ativos Financeiros na integralizacdo do valor das
cotas da Classe A e de Ativos Alvo e Ativos Financeiros no pagamento do
resgate e/ou da amortizacdao de cotas da Classe A, observada a legislagéo,
obrigagdes fiscais e a regulamentacdo em vigor para tal finalidade e, desde que:
(i) os ativos utilizados pelo Cotista na integralizacdao das Cotas devem ser
previamente aprovados pelo Gestor e compativeis com a Politica de
Investimento; (ii) a integralizacdo das Cotas deve ser realizada por meio da
alienacao, pelo Cotista, dos Ativos Alvo a Classe A, em valor correspondente ao
integralizado, calculado pelo prego seu valor justo na data da integralizacao; e
(iii) a amortizacdo e/ou resgate das Cotas sejam realizados mediante o
recebimento, pelo Cotista, de Ativos Alvo integrantes da Carteira, em valor
correspondente ao amortizado e/ou resgatado, pelo valor justo na data da
conversao das Cotas.

Chamadas de Capital. O Administrador realizara Chamadas de Capital para aporte de
recursos mediante a integralizacdo de Cotas, nos termos deste Anexo A e do
Compromisso de Investimento, na medida que identificar (i) oportunidades de
investimento nos Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, ou (ii) necessidades de
recebimento pela Classe A de aportes adicionais de recursos para pagamento de
Encargos, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido
integralizadas pelos Cotistas.

9.9.1.

As Chamadas de Capital poderao ser realizadas de forma desproporcional entre
as Cotas, considerando o saldo a integralizar do Capital Comprometido de cada
Cotista, para a equalizacao do saldo integralizado das Cotas.
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9.9.2. Os Cotistas terdo até 10 (dez) Dias Uteis para integralizar Cotas, nos termos de
cada Chamada de Capital.

9.9.3. O Administrador devera enviar a Chamada de Capital aos Cotistas em até 2
(dois) Dias Uteis do envio de orientacdo nesse sentido pelo Gestor.

9.9.4. As Chamadas de Capital para aquisicao de Ativos Alvo deverao ocorrer durante
o Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste
Anexo A, durante o Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de Capital para
pagamento de Encargos poderdo ocorrer durante todo o Prazo de Duragdo da
Classe A.

9.10. Cotista Inadimplente. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da
obrigagdo do Cotista de aportar recursos na Classe A até a data de integralizagdo
informada pelo Administrador na respectiva Chamada de Capital, ndo sanada no prazo
previsto no item 9.10.1 abaixo, resultara nas seguintes consequéncias ao Cotista
Inadimplente: (i) configuracdo do Cotista Inadimplente em mora, sujeitando-se ainda
o Cotista Inadimplente ao pagamento do valor devido atualizado pelo indice Geral de
Precos — Mercado (IGP-M), pro rata temporis, e de uma multa de 2% (dois por cento)
ao més sobre o débito corrigido; (ii) perda do direito de voto na assembleias de
cotistas em relacdo a parcela subscrita e ndo integralizada das respectivas Cotas;
(iii) direito da Classe A de utilizar as amortiza¢des a que o Cotista Inadimplente fizer
jus para compensar os débitos existentes até o limite de seus débitos; e (iv) caso o
descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em que o
respectivo pagamento deveria ter sido realizado, direito de alienagdo compulséria,
pelo Administrador, da totalidade das Cotas (subscritas e integralizadas) detidas pelo
Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor patrimonial
ou com desagio de até 30% (trinta por cento) sobre o valor patrimonial das Cotas
integralizadas, sendo certo que os recursos oriundos da venda serdo utilizados pelo
Administrador para pagamento dos valores devidos a Classe A.

9.10.1. Os atos referidos no item 9.10 acima serdo exercidos pelo Administrador, caso
o respectivo descumprimento nao seja sanado pelo Cotista Inadimplente no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data de integralizacdo informada pelo
Administrador na respectiva Chamada de Capital.

9.10.2. Apds a devida regularizagdo da integralizacao pelo Cotista, o Gestor, a seu
exclusivo critério, podera instruir o Administrador a abster-se de exigir o
pagamento de multas e atualizacdes monetarias, levando em conta o contexto
particular do inadimplemento. A titulo ilustrativo, falhas operacionais e atrasos
na nomeacgao de representante legal do Cotista, em eventos de sucessdo ou
incapacidade, constituem razdes validas para tal isencao.

9.10.3. O Gestor fica, desde ja, autorizado a contrair empréstimos em nome da Classe
A para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar
as Cotas, observado que (i) o valor do empréstimo esta limitado ao valor
necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento
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previamente assumido pela Classe A ou para garantir a continuidade de suas
operacdes essenciais e (ii) as despesas decorrentes de dos empréstimos
contraidos em nome da Classe A serdo impostas exclusivamente ao Cotista
Inadimplente.

9.11. Amortizacdes. O Administrador podera realizar amortizacdes parciais das Cotas, a
qualquer tempo, mediante pedido do Gestor e no melhor interesse da Classe A, em
especial quando ocorrerem eventos de alienagdo de Ativos Alvo. A amortizagdo sera
feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas
integralizadas existentes.

9.11.1. As amortizagOes abrangerdo todas as Cotas em circulagdo, mediante rateio das
quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas em circulagdo existentes.

9.11.2. O Administrador notificard os Cotistas sobre a amortizacdo com 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia.

9.11.3. O pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos
Cotistas sera feito por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.11.4. Na liquidacdo total ou parcial dos investimentos, o Gestor poderd, a seu
exclusivo critério, optar pela amortizacdo de Cotas no valor total dos recursos
obtidos com tal liquidacao ou reter parte ou a totalidade dos recursos para o
seu reinvestimento, caso a Classe A esteja no Periodo de Investimento.

9.11.5. Os dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelas Sociedades Alvo
das quais a Classe A seja acionista/cotista, assim como quaisquer outros valores
recebidos em decorréncia de seus investimentos diretos ou indiretos em tais
Sociedades Alvo, poderao ser destinados a amortizacdo de Cotas, a exclusivo
critério do Gestor.

9.12. Resgate. N3o havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente
podera ser feito nas hipoteses de liquidagdo e segundo os procedimentos previstos
neste Anexo A.

9.13. Negociacdo das Cotas. As Cotas Classe A poderdao ser negociadas no mercado
secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos (FUNDOS21), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.
Sem prejuizo, enquanto as Cotas nao estiverem admitidas a negociagdo em mercado
organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara sujeita a:
(a) observancia do disposto neste Regulamento e nas leis e normas aplicaveis; e
(b) especificamente para as Cotas Subclasse B e Cotas Subclasse C, aprovagdo prévia
pelo Gestor.

9.14. Transferéncia. As Cotas poderao ser transferidas a terceiros, observadas as condi¢des
descritas no Regulamento, neste Anexo A, na regulamentacao e legislacao aplicavel.
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10

10.1.

9.14.1. O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de
Cotas que nao obedeca aos procedimentos descritos neste Anexo A.

9.14.2. Sem prejuizo do disposto acima, a efetivacdo de qualquer transferéncia de
Cotas estara condicionada: (a) a finalizacao, pelo adquirente, do procedimento
de cadastro junto ao Administrador, de acordo com as suas regras de Know-
Your-Client (KYC) vigentes a época, nos termos da regulamentagao aplicavel; e
(b) a orientagdo do Gestor ao Administrador para que efetive a respectiva
transferéncia de Cotas.

9.14.3. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos
termos e condi¢cbes da Classe A por meio da assinatura e entrega ao
Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

9.14.4. No caso das Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial
adquirente devera, como condicdo de validade para a referida transferéncia,
assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as obrigacdes
perante a Classe A que haviam sido assumidas pelo alienante, inclusive
considerando o quanto previsto no Compromisso de Investimentos e no
tocante a integralizacdo das Cotas ndo integralizadas.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia e Deliberacao. Além das matérias previstas na regulamentacao
especifica e em outros artigos deste Anexo A, cabe privativamente a Assembleia
Especial de Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de
deliberacdo indicado, salvo disposicdo em contrario, calculado sobre as Cotas
subscritas:

(i) demonstracdes contabeis da Classe

A, em até 60 (sessenta) dias apods o

encaminhamento das  demonstracdes Maioria das Cotas subscritas presentes
contabeis a CVM, contendo o relatério da

Empresa de Auditoria;

(ii)  destituicito ou substituicdo do

. Maioria das Cotas subscritas
Administrador;

(iii)  destituicito ou substituicdo do
Gestor sem Justa Causa e escolha de seu 75% das Cotas subscritas
substituto;

(iv) destituicito ou substituicdo do
Gestor com Justa Causa e escolha de seu 50% das Cotas subscritas
substituto;
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____ Matia_______|___Quérum Minimo de Aprovacio

(v)  substituicao do Gestor e escolha de
seu substituto em caso de renlncia do
Gestor;

(vi) aemissao de novas Cotas da Classe
A em valor superior ao limite do Capital
Autorizado;

(vii) fusdo, incorporagédo, cisdo (total ou
parcial), transformacdo ou eventual
liquidacdo da Classe A, gue seja feita pelo
ou a pedido do Gestor;

(viii) fusdo, incorporagédo, cisdo (total ou
parcial), transformacdo ou eventual
liquidacdo da Classe A, gue nédo seja feita
pelo ou a pedido do Gestor;

(ix) alteracdo deste Anexo A para
alteragdo da Politica de Investimento;

(x) alteracdo deste Anexo A, para
alteragdo dos quoruns previstos no item
10.1;

(xi) outras alteragdes deste Anexo A,
incluindo alteracbes dos Apéndices,
excetuado o disposto no item 3.3 do
Regulamento;

(xii) plano de resolucdo do Patriménio
Liquido negativo;

(xiii) pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe A;

(xiv) requerimento de informagdes por
parte de Cotistas, observado o Artigo 26,
paragrafo primeiro, do Anexo Normativo
IV;

(xv) aprovacdo de atos a serem
praticados em potencial ou real Conflito de
Interesses e que ndo tenham sido objeto
de aprovacdo pelo Conselho de
Supervisao, caso esse venha a ser instalado;

(xvi) aprovacdo do pagamento de
Encargos néo previstos neste Anexo A ou
na regulamentacao aplicavel, observado o
disposto no item 12.1, ou o aumento dos
limites maximos previstos nos itens 12.1(xi)
e 12.1(xii); e

(xvii) aprovacdo do laudo de avaliacdao do
valor justo de ativos, caso utilizados na
integralizacdo de Cotas da Classe A.

Metade das Cotas subscritas

Maioria das Cotas subscritas

Maioria das Cotas subscritas

75% das Cotas subscritas

75% das Cotas Subscritas

Mesmo qudrum necessario para
aprovacao do item cujo quérum sera
alterado

Maioria das Cotas subscritas

Maioria das Cotas Subscritas

Maioria das Cotas Subscritas

Maioria das Cotas Subscritas

Maioria das Cotas subscritas presentes

Maioria das Cotas Subscritas presentes

Maioria das Cotas Subscritas presentes
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10.2. Aplicam-se as deliberacdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos
procedimentos estipulados no item 3 do Regulamento.

10.3. Os Cotistas Subclasse D somente poderao votar nas matérias previstas nos itens (i), (ii),
(v), (xi), (xiv), (xvi) e (xvii) do item 10.1 acima, sendo certo que, para fins de cOmputo, os
votos dos Cotistas Subclasse D em tais matérias serdo limitados a 10% (dez por cento)
do Capital Comprometido Total. Para fins de esclarecimento, (i) os Cotistas Subclasse
D ndo poderao votar nas demais matérias de competéncia da Assembleia Especial de
Cotistas; e (ii) a base de calculo para fins de determinagdo do quérum de deliberagdo
das matérias descritas nos termos do item 10.1 acima considerard que o voto dos
Cotistas Subclasse D representardo percentual ndo superior a 10% (dez por cento) da
totalidade das Cotas subscritas ou Cotas subscritas presentes da Classe A, conforme
aplicavel.

10.4. As restricdes de exercicio de direito de voto descritas no item 10.3 acima serdo
aplicaveis para as matérias descritas nos itens (i), (iii), (iv) e (vii) do item 3.2 do
Regulamento, sendo certo que os Cotistas Subclasse D nao poderdo votar nas demais
matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

11 DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

11.1. Taxa de Administracao. Pela prestacao dos servicos de administracao, controladoria,
custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria,
processamento, escrituracao das Cotas, sera devida ao Administrador, pela Classe A,
uma Taxa de Administracdo correspondente a (i) 0,12% a.a. (doze centésimos por
cento ao ano) sobre o Patrim6nio Liquido, caso o Patrimonio Liquido seja inferior ou
igual a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); ou (ii) 0,10% a.a. (dez
centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimoénio Liquido, caso o Patriménio Liquido
seja superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), respeitado o minimo
mensal de R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais).

11.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao vencido.

11.1.2. A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a Data de Inicio.

11.1.3. Taxa Maxima de Administracdo. Para fins do Artigo 98 da parte geral da
Resolugdo CVM 175 e observado o disposto no §2° do referido Artigo, a taxa
maxima de administracao, compreendendo a Taxa de Administragdo e as taxas
de administracdo dos fundos e/ou classes eventualmente investidos(as) pela
Classe A, correspondera a Taxa de Administracéo.

11.2. Taxa de Estruturacao. Pela prestacdo dos servicos de constituicdo e estruturacao da
Classe A, sera devida ao Administrador, pela Classe A, além da Taxa de Administracao,
uma taxa de estruturagdo Unica correspondente a R$ 15.000,00 (quinze mil reais) a
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serem pagos, na data de pagamento da primeira Taxa de Administracao, nos termos
do item 11.1.2 acima.

11.2.1. Para fins de esclarecimento a taxa de estruturacdo de que trata o item 11.2
acima ndo esta incluida na Taxa de Administragao e, portanto, ndo consumira o
valor minimo mensal da Taxa de Administracdo, nos termos do item 11.1.1
acima.

11.3. Taxa de Gestao. Pelos servicos de gestdo da Carteira, o Gestor fara jus ao recebimento
de uma Taxa de Gestdo equivalente a 1,60% a.a. (um inteiro e sessenta centésimos por
cento ao ano), a ser calculada sobre (i) o Capital Comprometido Total, durante o
Periodo de Investimento; ou (ii) o Patrimonio Liquido, durante o Periodo de
Desinvestimento.

11.3.1. Taxa Maxima de Gestdo. Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolucao
CVM 175 e observado o disposto no §2° do referido Artigo, a taxa maxima de
gestdo, compreendendo a Taxa de Gestdo e as taxas de gestdo dos fundos e/ou
classes eventualmente investidos(as) pela Classe A, corresponderad a Taxa de
Gestao.

11.4. Taxa de Performance. Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus a uma taxa de
performance, que correspondera a 20% (vinte por cento) do capital distribuido aos
Cotistas que exceder o Capital Integralizado corrigido pelo Benchmark, deduzido de
distribuicdes passadas, conforme aplicavel, e devera ser paga por todos os Cotistas,
sem distincao de subclasse.

11.4.1. A Taxa de Performance sera calculada individualmente sobre o valor da Cota
de aplicacdo de cada Cotista, provisionada por Dia Util e apropriada
exclusivamente quando da amortizacao ou resgate das Cotas.

11.4.2. A Taxa de Performance sera paga até o 5° (quinto) dia util do més subsequente
a data da respectiva amortizacao ou resgate de cotas da Classe A.

11.5. Remuneracao em Caso de Destituicao do Gestor. Nas hipoteses de destituicdo do
Gestor (i) sem Justa Causa, o Gestor fara jus (a) ao recebimento integral do que lhe for
devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis, até a data de
sua efetiva destituicdo, bem como (b) a totalidade da Taxa de Performance, que sera
calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, e paga de forma
prioritaria ao Gestor destituido sem Justa Causa de acordo com os termos previstos
neste Regulamento e (ii) com Justa Causa, o Gestor (a) fara jus ao recebimento integral
do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis,
até a data de sua efetiva destituicao, e (b) ndo fara jus a qualquer recebimento a titulo
de Taxa de Performance.

11.6. Taxa Maxima de Custddia. Sera paga diretamente pela Classe A, a taxa maxima de
custodia correspondente a até 0,045% a.a. (quarenta e cinco milésimos por cento ao
ano) calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo, respeitado o minimo mensal de
R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais).
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11.7.

12

12.1.

11.6.1. Adicionalmente, serd devido ao Escriturador o valor correspondente a
R$ 2.000,00 (dois mil reais), a titulo de Taxa de Escrituracdo de Cotas do Fundo.

11.6.2. Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Custddia esta englobada na Taxa
de Administragdo, sendo certo que, em qualquer caso, o montante total cobrado
a titulo de Taxa de Administracdo e Taxa Maxima de Custédia ndo podera superar
o valor maximo da Taxa de Administracao prevista no item 11.1 acima.

Taxas de Ingresso e de Saida. A Classe A ndo cobrara taxa de ingresso e taxa de saida.

DOS ENCARGOS DA CLASSE A

Encargos da Classe A. Constituem Encargos da Classe A as despesas previstas pela
Resolucao CVM 175, que podem ser debitadas diretamente da Classe A, pelo
Administrador, conforme lista ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes da Classe A;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informagdes periddicas relativas a Classe A,
conforme previstas na Resolugao CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe A, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de
execugao de garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos interesses da Classe A, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagdo imputada a Classe A, se for o caso;

(viii) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo
Normativo IV da Resolucdo CVM 175;

(ix) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos
da Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta
por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos Prestadores de Servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos da Carteira;
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(xi) despesas com a realizagdo de Assembleia Especial de Cotistas, limitadas
a até R$50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio social, ressalvada a
aprovacao de limite superior, para casos especificos, pela Assembleia
Especial de Cotistas;

(xii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo,
transformacgao ou liquidacao da Classe A, limitadas a até 1,00% (um por
cento) do Capital Comprometido Total durante o periodo de
investimento, e 0,5% (cinquenta centésimos por cento) do Capital
Comprometido Total durante o periodo de desinvestimento, ressalvada a
aprovacgao de limite superior, para casos especificos, pela Assembleia
Especial de Cotistas;

(xiii) despesas com liquidacdo, registro e custodia de operagdes com ativos da
Carteira;

(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacbes da
Carteira;

(xv) despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas; e (ii) admissao
das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xvi) montantes devidos a titulo de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao,
Taxa de Performance e taxa de estruturacdo, nos termos do item 11.2
acima;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de
remuneracao com base na Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e/ou
Taxa de Performance, observado o disposto no Artigo 99 da Resolucao
CVM 175;

(xviii) montantes devidos a titulo de taxa maxima de distribuicdo, conforme
aplicavel;

(xix) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
(xx) montantes devidos a titulo de taxa maxima de custddia;

(xxi) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe A;

(xxii) despesas com prémios de seguro;

(xxiii) despesas inerentes a realizagdo de reunides de comités ou conselhos,
incluindo o Conselho de Supervisdo, sem limitagdo de valores; e

(xxiv) despesas inerentes a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada, sem limitagdo de valores.
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13 DA LIQUIDAGAO DA CLASSE A E DO REGIME DE INSOLVENCIA

13.1. Liquidacdo Antecipada. A Classe A podera ser liquidada antes de seu Prazo de
Duragdo mediante a ocorréncia das seguintes situagdes: (i) o investimento da Classe A
nos Ativos Alvo for integralmente liquidado antes do encerramento do Prazo de
Duragédo; e/ou (ii) nas hipoteses determinadas na Lei 11.478; e/ou (iii) deliberacdo da
Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no Artigo 126 da Resolucao
CVM 175.

13.1.1. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidagdo aprovado em
Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do §1°, do Artigo 126, da Resolugao
CVM 175, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patrimonio
sera atribuida aos Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patrimonio Liquido
da Classe A, deduzidos os Encargos necessarios a liquidacdo da Classe A, nos
termos deste Anexo A, do Regulamento e da regulamentacédo aplicavel.

13.1.2. A Classe A deverd conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de
Duragéo e conclui-lo na forma deste item 13.

13.2. Conformidade das Demonstracoes Contabeis. Quando do encerramento e
liquidacdo da Classe A, a Empresa de Auditoria deverd emitir pareceres técnicos
atestando a conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.

13.3. Formas de Liquidacdo da Classe A. Caso a Classe A ndo possua recursos suficientes
para o pagamento e resgate de todas as Cotas no momento de sua liquidacao, e desde
que a Classe A possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias
devera ser tomada, a critério do Gestor:

(i) alienacao dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociagao nos referidos mercados; ou

(ii) alienacao dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros por meio de transagdes
privadas caso tais ativos ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

(iii) distribuicdo, mediante entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por cada Cotista.

13.4. Divisao do patrimonio da Classe A. Salvo se disposto diversamente em plano de
liquidacdo aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°,
do Artigo 126, da Resolucao CVM 175, a liquidacdao da Classe A e a divisao de seu
patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrer (i) no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias, contados (a) do encerramento do Prazo de Duracao, ou (b) da data da realizacao
da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacao da Classe A; ou
(ii) ao final da liquidacao dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, o que ocorrer por
altimo.
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13.5. Patrimonio Liquido Negativo. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos, conforme o caso, o Administrador devera verificar se o Patrimonio Liquido da
Classe A esta, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar, negativo: caso ocorram
eventos atipicos de flutuacbes de mercado, risco sistémico, condicSes adversas de
liquidez, negociacbes atipicas nos mercados em que a Classe A opera que afetem
significativamente o risco de crédito de contrapartes em operacdes da Carteira e
resultem em necessidade de remarcacao do valor de mercado dos ativos para baixo,
aumento de provisao para devedores duvidosos e/ou medidas semelhantes que
afetem o Patrimonio Liquido da Classe A e/ou do Fundo. Sem prejuizo do disposto
acima, a responsabilidade dos Cotistas detentores de Cotas Classe A, nos termos do
item 2.1 acima, é limitada ao seu respectivo Capital Comprometido.

13.5.1. Caso o Patriménio Liquido da Classe A esteja negativo, devera ser divulgado
fato relevante e o Administrador devera observar o procedimento e tomar as
medidas previstas no Artigo 122 da Resolucao CVM 175, incluindo o preparo,
em conjunto com o Gestor, de plano de resolugdo do patrimdnio liquido
negativo.

13.6. Conducao da Liquidacao. A liquidacdo da Classe A serd conduzida pelo
Administrador, observadas as disposi¢cdes deste Anexo A ou o que for deliberado na
Assembleia Especial de Cotistas.

14 DA CLASSIFICAGAO DA CLASSE A

14.1. Entidade de Investimento. Considerando o disposto nos Artigos 4° e 5° da Instrucao
CVM 579 e no Artigo 2° da Resolucdo CMN 5.111, as caracteristicas expressamente
previstas no Regulamento e neste Anexo A, a Classe A sera classificado como entidade
de investimento, nos termos da Instrugdo CVM 579 e da Resolugdo CMN 5.111.

14.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 14.1 acima, nos termos do Artigo 30 do
Anexo Normativo IV, o Administrador é responsavel pela definicdo da
classificacao contabil da Classe A entre entidade ou ndo de investimento, e
efetuara a atualizacdo do presente Regulamento quanto a esta classificacao,
sempre que necessario, por meio de ato do Administrador, com base nas
informacdes prestadas pelo Gestor, nos termos da regulamentac¢do contabil e
fiscal especifica.

14.2. Valoragao dos Ativos a Valor Justo. O Administrador devera efetuar a mensuracdo
dos ativos e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que
compdem a Carteira na forma estabelecida pela Instru¢do CVM 579 e observados os
critérios ali descritos. Considerando a atual classificacdo da Classe A como entidade de
investimento, os ativos Classe A serdo reconhecidos pelo seu valor justo, a ser
mensurado a partir de laudo de avaliacao elaborado por consultores especializados
independentes ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM, conforme
selecionados pelo Administrador.
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14.3. Composicao e Diversificacao da Carteira. Observado o que dispde o item 4 deste
Anexo A, a Carteira observara os demais requisitos de composicao e diversificacao
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

15 DAS COMUNICAGOES

15.1. Comunicacgdes. Para fins do disposto no Regulamento e na Resolucdo CVM 175, e-
mail é considerado como forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o
Custodiante, o Escriturador, o Gestor e os Cotistas. Nas hipdteses em que este
Regulamento e/ou a regulamentacdo aplicavel exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, o envio de e-mail com aviso de
recebimento sera considerado meio valido e verificavel para comprovar tais eventos.

15.1.1. Para maiores informacdes a respeito do Fundo e da Classe A, inclusive os
fatores de risco e a tributagdo aplicavel ao Fundo e a Classe A, o Cotista deve
consultar a pagina do fundo disponivel na rede mundial de computadores.

* * *
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REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
APENDICE A

CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP INFRA V FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do XP Infra V Fundo de Investimento em
Participacbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Subclasse A de emissdo da
Classe A de modo complementar ao disposto no Anexo A. Termos capitalizados e ndo
expressamente definidos neste Apéndice A tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento ou no Anexo A.

1 DAS CARACTERISTICAS GERAIS

1.1.  Publico-Alvo. A Subclasse A, é destinada a Investidores Qualificados em geral, nos
termos da Resolucao CVM 30, observado o disposto nesse Apéndice A.

1.2. Montante Minimo para Aplicacdo. O montante minimo para aplicagdo por cada
Cotista Subclasse A é de R$ 10.000,00 (dez mil reais), observado o disposto neste
Apéndice A.

2 MECANISMO DE CONTROLE DE CHAMADA DE CAPITAL

2.1. Mecanismo de Controle de Chamada de Capital. Os investidores que subscreverem
Cotas Subclasse A estarao sujeitos ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital,
nos termos abaixo, nos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricao.

2.1.1. Fundo DI. Os Cotistas Subclasse A subscreverdo e integralizardo cotas do
Fundo DI, que permanecerdo irretratavel e irrevogavelmente vinculadas a
obrigacao de integralizagdo das Cotas Subclasse A subscritas.

2.1.2. Manutencao de Recursos no Fundo DI. O investimento dos Cotistas Subclasse
A no Fundo DI, nos termos previstos no Regulamento do Fundo DI, no
Regulamento e nos documentos de subscricdo firmados pelos Cotistas
Subclasse A, ndo é considerado uma aplicacao financeira livre e disponivel aos
Cotistas Subclasse A. A aplicagdo e o resgate de cotas do Fundo DI somente
poderdo ser realizados mediante instru¢des do distribuidor ou da gestora do
Fundo DI, para atendimento das Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador ou Gestor ou mediante disponibilidade de liquidez para
pagamento aos cotistas do Fundo DI.

2.1.3. Resgate Compulsdrio: O Fundo DI podera realizar, mediante disponibilidade
de liquidez para pagamento aos cotistas ou para cumprimento das chamadas
de capital, o resgate compulsério de cotas, total ou parcial, observados os
prazos de solicitacdo de resgate e datas de conversdao estabelecidos no
Regulamento do Fundo DI, observados que durante o Periodo de Investimento,
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3.1.

o resgate das cotas somente podera ser realizado pelo distribuidor, por conta
e ordem dos cotistas, com a finalidade exclusiva de atender a uma ou mais
chamadas de capital a serem realizadas pelo Administrador ou Gestor e
dirigidas ao Distribuidor para a integralizacdo de Cotas, nos termos do
Regulamento do Fundo DI e dos documentos de subscri¢cdo do Fundo DI. Neste
caso, o distribuidor do Fundo Dl realizara o resgate das cotas por conta e ordem
do cotista em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de
Capital realizada pelo Gestor, independentemente de qualquer autorizagao ou
ordem adicional de cada cotista, ou de deliberagdo ou autorizacdo prévia da
Assembleia Especial de Cotistas ou assembleia especial de cotistas do Fundo
Dl

2.1.4. Resgate Compulsério — Capital Excedente. Sem prejuizo do disposto no
Regulamento do Fundo DI, as cotas do Fundo DI serdo resgatadas
compulsoriamente, nos termos do Compromisso de Investimento: (i) no Dia
Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento; (ii) no
Dia Util imediatamente subsequente & data em que o Cotista Subclasse A tiver
integralizado a totalidade de suas Cotas na Classe A, conforme o caso, o que
ocorrer primeiro dentre as hipoteses previstas neste item “(ii)” e no item “(i)"
acima; (iii) ou nas demais hipoteses descritas no regulamento do Fundo DI.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia. Observado o disposto no item 10.1 (xi) do Anexo A, eventuais alteragdes
deste Apéndice A, deverdo ser deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da
Classe A, observado quérum minimo de aprovacao de maioria das Cotas Classe A
subscritas.

49
[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

APENDICE B

CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP INFRA V FUNDO

DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do XP Infra V Fundo de Investimento em
Participacbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Subclasse B de emissdo da
Classe A de modo complementar ao disposto no Anexo A. Termos capitalizados e ndo
expressamente definidos neste Apéndice B tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento ou no Anexo A.

1

1.1.

1.2.

2.1.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS

Publico-Alvo. A Subclasse B, é destinada a Investidores Qualificados em geral, nos
termos da Resolucao CVM 30, observado o disposto nesse Apéndice B.

Montante Minimo para Aplicacdo. O montante minimo para aplicagdo por cada
Cotista Subclasse B é de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), observado o disposto
neste Apéndice B.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia. Observado o disposto no item 10.1 (xi) do Anexo A, eventuais alteragdes
deste Apéndice B, deverao ser deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da
Classe A, observado quérum minimo de aprovacao de maioria das Cotas Classe A
subscritas.
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REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
APENDICE C

CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP INFRA V FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do XP Infra V Fundo de Investimento em
Participacbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Subclasse C de emissdo da
Classe A de modo complementar ao disposto no Anexo A. Termos capitalizados e ndo
expressamente definidos neste Apéndice C tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento ou no Anexo A.

1 DAS CARACTERISTICAS GERAIS

1.1.  Publico-Alvo. A Subclasse C, é destinada a Investidores Qualificados, que sejam
Veiculos de Investimento Feeder, observado o disposto nesse Apéndice C.

1.2. Montante Minimo para Aplicacdo. O montante minimo para aplicagdo por cada
Cotista Subclasse C é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), observado o disposto
neste Apéndice C.

2 DA DESTITUICAO SEM JUSTA CAUSA DO GESTOR NOS VEICULOS DE
INVESTIMENTO FEEDER

2.1. Destituicao do Gestor. Com o intuito de evitar o desalinhamento de interesses entre
a Classe A e os Veiculos de Investimento Feeder, na hipdtese de destituicdo do Gestor
sem Justa Causa em Veiculos de Investimento Feeder, as Cotas Subclasse C do
respectivo Veiculo de Investimento Feeder deverdo ser automaticamente convertidas
em Cotas Subclasse D, com direitos politicos limitados quando comparados as demais
Subclasses, observado o disposto no Anexo A e no Apéndice D.

2.2. Direito de Recesso e Versao da Parcela Cindida. A destituicdo do Gestor sem Justa
Causa em Veiculos de Investimento Feeder atribuira aos cotistas do respectivo Veiculo
de Investimento Feeder que divergirem da decisdo de destituicao do Gestor sem Justa
Causa o direito de recesso e, como forma de operacionalizagdo deste direito, a cisédo
parcial do respectivo Veiculo de Investimento Feeder com a segregacao dos referidos
cotistas que nao votaram a favor da destituicdo do Gestor sem Justa Causa.

2.2.1. Para fins de esclarecimento, no caso de destituicdo do Gestor sem Justa Causa,
os cotistas do respectivo Veiculo de Investimento Feeder que divergirem da
decisdo de destituicdao do Gestor sem Justa Causa poderao ser cindidos para
uma nova classe de um fundo de investimento em participaces, que podera
contar com caracteristicas e condi¢Ses substancialmente semelhantes ao
Veiculo de Investimento Feeder, inclusive no que tange a manutencao do
Gestor como prestador de servicos e ao investimento na Subclasse C (com
todos os direitos politicos mantidos).
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3.1.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia. Observado o disposto no item 10.1 (xi) do Anexo A, eventuais alteragdes
deste Apéndice C, deverdo ser deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da
Classe A, observado quérum minimo de aprovacao de maioria das Cotas Classe A
subscritas.
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REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
APENDICE D

CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP INFRA V FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Este apéndice é parte integrante do Regulamento do XP Infra V Fundo de Investimento em
Participacbes e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Subclasse D de emissdo da
Classe A de modo complementar ao disposto no Anexo A. Termos capitalizados e ndo
expressamente definidos neste Apéndice D tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento ou no Anexo A.

1 DAS CARACTERISTICAS GERAIS

1.1.  Publico-Alvo. A Subclasse D, é destinada a Investidores Qualificados resultantes da
conversdao de Cotas Subclasse C na hipdtese previstas no item 2 do Apéndice C,
observado o disposto nesse Apéndice D.

2 DAS RESTRICOES AO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

2.1. Restricoes ao Exercicio do Direito de Voto. Nos termos do Anexo A, os Cotistas
Subclasse D somente poderao votar nas matérias previstas nos itens (i), (ii), (v), (xi),
(xiv), (xvi) e (xvii) do item 10.3 do Anexo A, sendo certo que, para fins de cOmputo, os
votos dos Cotistas Subclasse D em tais matérias serdo limitados a 10% (dez por cento)
do Capital Comprometido Total. Para fins de esclarecimento, (i) os Cotistas Subclasse
D nao poderao votar nas demais matérias de competéncia da Assembleia Especial de
Cotistas; e (ii) a base de calculo para fins de determina¢do do quérum de deliberagdo
das matérias descritas nos termos do item 10.1 acima considerard que o voto dos
Cotistas Subclasse D representardao percentual ndo superior a 10% (dez por cento) da
totalidade das Cotas subscritas ou Cotas subscritas presentes da Classe, conforme
aplicavel.

2.2. Outras Restricoes ao Exercicio do Direito de Voto. As restricdes de exercicio de
direito de voto descritas no item 10.3 do Anexo A serdo aplicaveis para as matérias
descritas nos itens (i), (iii), (iv) e (vii) do item 3.2 do Regulamento, sendo certo que os
Cotistas Subclasse D ndo poderdo votar nas demais matérias de competéncia da
Assembleia Geral de Cotistas.

3 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

3.1. Competéncia. Observado o disposto no item 10.1 (xi) do Anexo A, eventuais altera¢des
deste Apéndice D, deverao ser deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da
Classe A, observado quérum minimo de aprovagdo de maioria das Cotas Classe A
subscritas.
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REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

APENSO |
REGIMENTO INTERNO DO CONSELHO DE SUPERVISAO

Os termos e expressoes utilizados neste Apenso em letra maiuscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo A, de que este Apenso é
parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

1. Consideracoes Iniciais. A Classe A podera contar com um Conselho de Superviséo,
que observara as disposi¢cdes previstas na regulamentacao aplicavel e neste Regimento
Interno do Conselho de Supervisao.

2. Composicao. O Conselho de Supervisao serd composto por até 3 (trés) membros,
todos independentes. Estes poderdo ser pessoas fisicas ou juridicas, cotistas ou ndo, sendo
um deles o presidente, que sera, necessariamente, pessoa fisica ou pessoa juridica
representada por pessoa fisica para fins do exercicio da fungao.

2.1. Requisitos. Somente podera ser eleito para o Conselho de Supervisdo o
profissional que preencher os seguintes requisitos:

i) ter experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a
andlise ou a estruturacdo de investimentos, ou ser especialista com
notorio saber na area de fundos de investimento ou de investimentos no
setor de infraestrutura; e

i)  ter disponibilidade e compatibilidade para participagao das reunides do
Conselho de Supervisao.

2.2. Pessoa Juridica como Membro. No caso de pessoa juridica ser nomeada
como membro do Conselho de Supervisdo, tal membro deve ser representado
nas reunides e noutros atos relacionados as operacdes do Conselho de
Supervisao por um individuo que atenda as qualificagdes estabelecidas no item
2.1 acima.

2.3. Vacancia. Na hipotese de vacancia em cargo do Conselho de Supervisdo, por
renlncia, morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, o cargo vago sera
preenchido por um novo membro para completar o mandato, eleito pelos
Cotistas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, observado o
procedimento descrito no item 5 abaixo.

3. Mandato. Os membros do Conselho de Supervisdo terao mandato unificado de 2
(dois) anos, renovavel automaticamente por iguais periodos sucessivos, podendo ser
substituidos por Assembleia Especial de Cotistas convocada para este fim, observado o
procedimento descrito nos item 5 abaixo.

4. Termo de Confidencialidade. Os membros do Conselho de Supervisdo deverdo firmar
um termo de confidencialidade no momento de sua eleicdo, bem como um termo de posse
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declarando:

i) possuir as qualificacbes estabelecidas no item 2.1 acima ou indicar
representantes que as atendam, conforme o caso;

i)  comprometer-se a declarar qualquer situacdo de Conflito de Interesses
que venha a ocorrer, hipétese em que se abstera ndo sé de deliberar,
como também participar da discussa@o e apreciagdo da matéria; e

i) ndo ter sido condenado por crime de prevaricacao, suborno, concussao,
peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultacao de bens, direitos e valores,
contra a economia popular, a ordem econdémica, as relagdes de consumo,
a fé publica ou a propriedade publica ou o sistema financeiro nacional,
ou a pena criminal que vede, mesmo que temporariamente, o acesso a
cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipotese
de reabilitacao.

5. Selecao e Eleicio dos Membros. A selecao prévia dos candidatos ao Conselho de
Supervisdo sera realizada pelo Gestor para posterior eleicdo pelos Cotistas, reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto abaixo. Para tanto, sempre que uma
Assembleia Especial de Cotistas for convocada com o objetivo de eleger ou substituir
membros do Conselho de Supervisdo, os materiais de convocacao deverao incluir o nome e
as qualificacdes dos candidatos ao Conselho de Supervisdo selecionados pelo Gestor.

5.1. Selecao de Membros. Além do Gestor, qualquer Cotista ou grupo de Cotistas
detentor de, pelo menos, 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, podera
sugerir membros para o Conselho de Supervisdo. Estes membros deverdo
constar no edital de convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas que
deliberara sobre a eleicdo dos membros do Conselho de Supervisao.

5.2. Instalacdo. A Assembleia Especial de Cotistas convocada para a eleicédo e/ou
destituicdo de membros do Conselho de Supervisdao deverd contar com um
quorum de instalacao de, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
subscritas.

5.3. Deliberacao. Os membros do Conselho de Supervisdo serao eleitos dentre
aqueles que receberem mais votos na respectiva Assembleia Especial de
Cotistas, sendo que, caso a Assembleia Especial de Cotistas seja convocada para
eleger mais de um membro, os Cotistas deverdo votar em um candidato para
cada vaga em aberto. Em caso de empate, os critérios de desempate serao,
nesta ordem: (i) ja ocupar uma vaga no Conselho de Supervisao, caso aplicavel;
(ii) receber votos do maior nimero de Cotistas; e (iii) possuir a maior
experiéncia profissional em numero de anos.

5.4. Novas Indicagées. Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo aprove os
membros sugeridos pelo Gestor e/ou pelos Cotistas, o Gestor devera selecionar
novos candidatos, cuja indicacdo devera ser deliberada em uma nova
Assembleia Especial de Cotistas a ocorrer em até 30 (trinta) dias, sendo certo
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que os Cotistas também poderao indicar novos candidatos, nos termos do item
5.1 acima.

5.5. Renovacdao de Mandato. Na hipdtese de ndo ser atingido o quérum de
instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre
novas indicacbes, ou caso as indicagdes ndo sejam aprovadas na segunda
Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do item 5.4 acima, os mandatos
dos membros atuais do Conselho de Supervisdo serdo automaticamente
renovados até que seja deliberada sua substituicdo, nos termos deste item 5.

5.6. Remunerac¢ao do Conselho de Supervisao. A Assembleia Especial de Cotistas
que eleger os membros para o Conselho de Supervisdo devera também fixar
sua remuneracdo ao longo do mandato, as expensas da Classe A, mediante
aprovacao de maioria simples das Cotas presentes.

6. Reunides. O Conselho de Supervisdo se reunird mediante convocagao, pelo Gestor,
com a frequéncia necessaria para o desempenho de suas fungdes.

6.1. Convocacao. A convocagdo das reunides do Conselho de Supervisdo se dara
por escrito, por meio de correspondéncia eletrénica enviada pelo Gestor aos
membros do Conselho de Supervisdo, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

6.2. Dispensa de Convocacao. E dispensada a convocacao para a reunido em que
estiverem presentes todos os membros do Conselho de Supervisao.

7. Deliberacoes. As deliberacdes do Conselho de Supervisdo (“Deliberacdes”) serdo
tomadas por maioria e serdo lavradas em ata de reuniao. Ao final de cada reunido do Conselho
de Supervisado, todos os membros presentes assinarao a respectiva ata.

8. Local de Realizacao das Reunides. As reunides do Conselho de Supervisao serao
realizadas na sede do Gestor ou em local previamente indicado pelo Gestor na respectiva
convocagdo, sem prejuizo da possibilidade de ser realizagdgo de modo exclusivo ou
parcialmente eletronico.

8.1. Os membros do Conselho de Supervisdo que participarem das reunides por
meio de teleconferéncia ou videoconferéncia formalizardo seus votos por
comunicagao escrita ou eletronica apos a reunido. Apesar disso, a obrigacdo de
elaboragdo e assinatura da ata da reunido pelos presentes permanece, incluindo
a descricdo da ordem do dia e das matérias discutidas. Os votos formalizados
serao anexados a ata da reunido e posteriormente enviados ao Administrador
e ao Gestor.

9. Empate nas Deliberagoes. Em caso de empate na votagdo de determinada matéria, o
presidente do Conselho de Supervisdo exercera voto de desempate em referida reuniao.

10. Conflito de Interesse com a Classe A. Na hipotese de:
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i) ocorrer qualquer situacdao que coloque membros do Conselho de
Supervisao, potencial ou efetivamente, em Conflito de Interesses com a
Classe A, estes deverdo informar ao Gestor, que, por sua vez, devera
comunicar aos Cotistas. E importante observar que a atuacdo como
diretor, membro do conselho de administracao, do conselho fiscal ou de
orgaos com fungdes técnicas ou consultivas em sociedades ou fundos de
investimento que ndo sejam as Sociedades Investidas, ndo implica
qualquer restricdo ou conflito com a atuagdo no Conselho de Supervisao.
A titulo ilustrativo, configura-se como Conflito de Interesse com a Classe
A a relacao do membro do Conselho de Superviséo com os vendedores
de ativos de emissdao de Sociedades Alvo; e

i) membros do Conselho de Supervisao participarem ou virem a participar
de comités de investimento ou conselhos de supervisdo de fundos de
investimento que desenvolvam atividades concorrentes com as da Classe
A, deverao: (i) comunicar tal situacdo aos Cotistas na ocasidao de sua
eleicao; (ii) abster-se de participar das discussdes e de votar nas reunides
do Conselho de Supervisdo, a menos que possuam informacdes que
desabonem o investimento, exceto se houver deliberacdo em contrario
pela Assembleia Especial de Cotistas; e (iii) manter essas informacdes
atualizadas junto aos Cotistas.

11. Competéncia. O Conselho de Supervisdo, uma vez instalado, avaliara toda e qualquer
operacao e situagdo verificada que possa ser caracterizada como de potencial Conflito de
Interesses e devera aprovar ou rejeitar a realizacdo da transagdo em até 5 (cinco) dias corridos,
contados da data da submissao da respectiva transacao ao Conselho de Supervisdao. Caso o
Conselho de Supervisdo ndo apresente uma opinido tempestiva, o Gestor podera, a seu
exclusivo critério, tomar as seguintes medidas: (i) determinar a extensdo do prazo para que o
Conselho de Supervisdao aprove ou rejeite a transagdo proposta em prazo determinado;
(ii) submeter a proposta de transagdo a aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas; ou
(iii) desistir da transacao apresentada.

12. Avaliacdo das Transacées. A avaliacio do Conselho de Supervisdo quanto a
aprovacao ou rejeicao das transacOes devera limitar-se a verificagdo do atendimento dos
critérios e procedimentos descritos a seguir.

12.1. Critérios de Elegibilidade das Transacdes. A transacdo deve satisfazer os
seguintes requisitos:

i) ter como objeto Ativos Alvo ou Ativos Financeiros;

i)  apresentar um retorno minimo esperado superior ao Benchmark, que
corresponde a variagdo do IPCA acrescido de 7% ao ano;

iii)  possuir um prazo estimado para a devolucdo do capital investido pela
Classe A inferior ao Prazo de Duracdao remanescente na data da
submissao da proposta ao Conselho de Supervisao; e
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iv)  caso aplicavel, o valor efetivo da transacdo deve ser, no maximo, 10% (dez
por cento) superior ao valor indicado no Relatério, conforme definido
abaixo.

12.2. Material para Avaliacdao. Ao submeter uma proposta de transacao a analise
do Conselho de Supervisdo, o Gestor devera apresentar:

i) em todos os casos, os detalhes da transacao, incluindo os materiais sobre
as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas que foram compartilhados
com o Gestor;

i) na hipétese de a transacdo envolver uma emissdao de ativos de
Sociedades Alvo ou Sociedade Investida cujos materiais ndo prevejam a
destinacdo dos recursos para a aquisi¢ao de ativos determinados (isto é,
um blind pool), informacgdes sobre a transacao que sejam razoavelmente
necessarias para fundamentar a decisdo do Conselho de Supervisao; e

iii)  na hipdtese de a transacdo envolver uma emissdo de ativos de
Sociedades Alvo ou Sociedade Investida cujos materiais prevejam a
destinacao dos recursos para a aquisicao de ativos determinados ou que
detenham ativos operacionais, um relatério fundamentado elaborado
pelo Gestor ou por um avaliador independente.

12.3. Aprovagao. Caso a decisdo do Conselho de Supervisdo seja favoravel a
realizacdo da transacdo, o Gestor estard autorizado a proceder com a sua
realizagdo, sem a necessidade de submissao a Assembleia Especial de Cotistas.

13.  Vigéncia. Este Regimento Interno do Conselho de Supervisdo entrard em vigor na Data
de Inicio e permanecera em vigor pelo Prazo de Duragdo, ainda que o Conselho de Supervisao
nao seja instalado.
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REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

APENSO I
SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO

Suplemento referente a 12 Emissao de Cotas da Classe A Infraestrutura
Responsabilidade Limitada do XP Infra V Fundo de Investimento em Participacoes

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maitscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo A, de que este
Suplemento é parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da 12 Emissao de Cotas da Classe A Infraestrutura Responsabilidade

Limitada do XP Infra V Fundo de Investimento em Participa¢oes (“12 Emissao”)

Montante Inicial da
12 Emissao

Subclasse(s) a serem
emitidas

Quantidade de
Cotas Inicial

Preco de Emissao e
Preco de
Integralizacao

Forma de
Distribuicao

Distribuicao Parcial
e Montante Minimo
da 12 Emissao

Integralizacao das
Cotas

R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

Cotas Subclasse A e Cotas Subclasse B.

400.000 (quatrocentas mil) Cotas Subclasse A e/ou Cotas Subclasse
B, em sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de
Cotas Subclasse A sera abatida da quantidade total de Cotas
Subclasse B e vice-versa, observada a possibilidade de, em caso de
excesso de demanda pelas Cotas no ambito da Oferta, conforme
definido abaixo, distribuicdo de volume adicional de até 25% (vinte
e cinco por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada,
sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de
modificacdo dos termos da oferta, nos termos do Artigo 50 da
Resolucao CVM 160.

R$1.000,00 (mil reais) por Cota.

Distribuicéo publica, sob o rito de registro automatico, nos termos
da Resolucao CVM 160 (“Oferta”).

O montante minimo a ser subscrito pelas Cotas Subclasse A e/ou
Cotas Subclasse B é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais).

A integralizagdo das Cotas sera realizada em moeda corrente
nacional, mediante Chamadas de Capital, observado que as Cotas
Subclasse A estardo sujeitas ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital, nos termos do Apéndice A.

* * *
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REGULAMENTO DO XP INFRA V FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

APENSO il
MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento referente a [¢] Emissao de Cotas da Classe A Infraestrutura
Responsabilidade Limitada do XP Infra V Fundo de Investimento em Participacoes

CNPJ n® [¢]
Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,

terdo os mesmos significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo A, de que este
Suplemento é parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [-] Emissao de Cotas da Classe A Infraestrutura Responsabilidade

Limitada do XP Infra V Fundo de Investimento em Participacoes (“[-1 Emissao”)

Montante Total da []
Emissao

Subclasse(s) a serem
emitidas

Quantidade de Cotas a
serem emitidas

[Preco de Emissao e Preco
de Integralizacao] {ou}
[Critérios para calculo do
Preco de Integralizacao]

Forma de Distribuicao

Distribuicao Parcial e
Montante Minimo da [e]
Emissao

Integralizacao das Cotas

R$[e] (=D

[+].

[+].

R$[] ([*] reais) por Cota.

[Rito de registro automatico] {ou} [Rito de registro
ordinario] {ou} [Colocagdo privada].

[Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da [¢]
Emissao] {ou} [sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas
da [*] Emissdo, observado que, nesse caso, a emissao
somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo, []
([]) Cotas, correspondente a R$ [*] ([*])].

A integralizacao das Cotas da [¢] Emissdo devera ocorrer [a
vista / mediante Chamadas de Capital], nos termos dos
respectivos Boletins de Subscricdo [e Compromissos de
Investimento], em [moeda corrente nacional] [e/ou Ativos
Alvo, desde que observados os requisitos e procedimentos
previstos no Regulamento].
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