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Conheca os fundos da Familia XPCE

Acesse a pagina oficial dos veiculos para maiores detalhes e/ou
realizar o seu investimento:

XPCE 180 XPCE 360 XPCE Prev

Pagina oficial Pagina oficial Pagina oficial

Invista agora Invista agora Invista agora

Em caso de duvidas estamos a disposicao pelo e-mail
ri@xpasset.com.br

Nas paginas a seguir esta disponivel também a
Carta Trimestral da Gestao sobre os fundos.

Fonte: XP Asset Management
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Carta da Gestao E e gement

O segundo trimestre do ano de 2021 trouxe importantes confirmacoes para a Familia de Crédito Estruturado da XP Asset Management.

A decisao de acompanhar a evolugao do novo ciclo econémico que se desenhou no pés-pandemia e os desdobramentos setoriais, assim como a atuagao
das companhias no que se referiu a adequacao dos seus modelos de negécios, mostrou-se muito acertada. Ha 4 trimestres reduzimos o pace na originacao
e trabalhamos no sentido de preservacao de capital. A estratégia consistiu na reciclagem parcimoniosa de capital, robustecimento de garantias de
algumas operacoes e reducao de exposicao em operacoes que ja haviam cumprido o seu papel e/ou apresentavam ganho de capital acumulado. O
resultado disso foi um portfélio mais liquido, porém com a carteira alocada a taxas e durations mais adequadas para o momento. Exploraremos mais a

frente.

O XP Crédito Estruturado 360 FIC FIM CP performou a 184,9% do CDI no trimestre (retorno nominal de 1,45%, equivalente a CDI+2,70%, anualizado). O
retorno do XP Crédito Estruturado 180 FIC FIM CP foi de 173,8% do CDI no periodo (retorno nominal de 1,36%, equivalente a CDI+2,35%, anualizado). Ja o XP
Crédito Estruturado 15 FIC FIRF CP LP apresentou um retorno de 139,5% do CDI (retorno nominal de 1,09%, equivalente a CDI+1,25%, anualizado), enquanto
a performance do XP Crédito Estruturado Seguros Prev FIC FIRF foi de 138,3% do CDI no periodo (retorno nominal de 1,08%, equivalente a CDI+1,21%,

anualizado).

Quando mencionamos o “novo” ciclo econdémico que se desenhou, significa ndao apenas as respostas econémicas ao ciclo, mas também a mudanca em
algumas variaveis chave e aqui estamos falando da taxa Selic. Por mais que estejamos escrevendo sobre um portfélio de crédito, a recente evolugao da
taxa de juros basica da economia brasileira teve e tera um papel de suma importancia no mercado de atuagao do XPCE. Por mais que ainda existam

duvidas quanto ao nivel da Selic terminal, ja é possivel atualizar os modelos de forma mais assertiva.



Cal’ta da GeSté_O (continuagao) a ?T?asr?:lgement

Assim, conforme mencionado anteriormente, os impactos financeiros e referentes a fluxos de capitais para a renda fixa ja estavam sendo incorporados as
nossas premissas que se concretizaram e, dessa forma, comecamos a atuar de forma mais proativa em originacao e estruturacao de operagcoes. Podemos
dizer que o acumulo de caixa ao longo dos ultimos 9 meses nao poderia ter sido mais acertado. Comecamos o sequndo semestre do ano bem posicionados

para absorver as oportunidades neste mercado.

Ao longo do 2° trimestre de 2021 tivemos o desembolso de 15 operacgoes, totalizando 224,5 MM. Os books de Infraestrutura, Imobiliario e Crédito High
Grade participaram majoritariamente de tais desembolsos, com spread médio de aproximadamente 570bps. Em contrapartida os fundos apresentaram

entre recompras e vendas a mercado um retorno de 69,25 MM em caixa, resultando em um consumo de caixa de cerca de 155,2 MM.

O relatério a sequir aprofunda os books e os principais acontecimentos em cada uma das estratégias, além da alocacao proporcional de risco. Sequimos

confiantes para o sequndo semestre e trabalhando na melhor alocagao do portfélio.

Agradecemos a confianca.

Atenciosamente,

XP Asset Management
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Prazo
Liquidaca

Taxa de
Performanc

Aplicagao @ Taxade

. . Publico
Inicial adm

Prazo

Composicgao de

Benchmark | Data de inicio

Books

Cotizagao

alvo

XPCE XP Seg Prev FIC FIRF

XPCE 15 FIC RF CP LP

XPCE 180 FIC FIM CP

XPCE 360 FIC FIM CP

Crédito High Yield
Infraestrutura
Crédito Imobiliario

Crédito High Yield
Infraestrutura
Crédito Imobiliario

Crédito High Yield
Infraestrutura
Crédito Imobiliario
Renda Fixa
Special Situations

Crédito High Yield
Infraestrutura
Crédito Imobiliario
Renda Fixa
Special Situations

Minima

R$10.000

R$10.000

R$25.000

R$25.000

(a.a.)

0,50%

0,50%

1,75%

1,75%

(]

10% acima do
CDI

10% acima do
CDI

20% acima do
CDI

20% acima do
CDI

D+7

D+15

D+180

D+360

o

D+2

D+2

D+2

D+1

Proponente
nao-
qualificado

Investidores
em geral

Investidores
Qualificados

Investidores
Qualificados

CDI

CDI

CDI

CDI

jun/2020

out/2018

dez/2015

dez/2017

Fonte: XP Asset Management



Visdo Geral da Familia XPCE a asset

management

Estratégia Exposig¢ao Participagao Operagoes

Caixa 1.201.397.136 45,10% 11
Crédito Estruturado 610.474.110 22,92% 44
Imobiliario 179.494.163 6,74% 25
Infraestrutura 422.301.631 15,85% 27
Renda Fixa 250.400.211 9,40% 117

Total 2.664.067.251 100,00% 224

Exposicao por Estratégia Exposicao por Setor Exposicao por Indexador
Renda Fixa Concessdes Rod.Ol;to/l;os INCC + Outros
9%

1% IGP-M+ 99 2%
2%

Liquidos

1% PRE
Liquidez Book RF 5%
1%
Infraestrutura Cai Servigos Financ.
16% :slzja 4% Caixa IP(;\ +
o %
? Cartdes de Créd. 45% 12%

o
4" coI
0,
Agribusiness 48%
4%

Special Sits.
Imobiliario 7%
%

Imobiliario
Crédito Estruturado 9%
28% 30%
Energia Elétrica

18%

Fonte: XP Asset Management. Data base: 30/06/2021
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Exposicao Individual por Estratégia

Caixa
26% Caixa
32%
Renda Fixa
Caixa Caixa Renda Fixa
83% 84% 31%

Imobiliario Imobiliario

XPCE PREV XPCE 15 XPCE 180 XPCE 360
Fonte: XP Asset Management. Data base: 30/06/2021
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Comentarios do Trimestre

O portfélio de ativos liquidos do XPCE obteve rentabilidade de 2,00% no segundo
trimestre do ano, versus 0,78% do CDI (256% do CDI), um retorno equivalente a CDI+
5,01% a.a. O resultado acima do carrego da carteira e dos indices de mercado (1,55% do
IDA-DI e 166% do IDEX-JGP) é reflexo da gestdo ativa do portfélio com trades no
mercado secundario, bem como pelo carrego diferenciado de algumas alocagoes
pontuais de operagdes originadas e estruturadas internamente.

Como destaque de performance, vale citar o portfélio de debéntures com remuneragao
em spread sobre o CDI, que obteve retorno de 271% do CDI, contribuindo com 1,0% de
rentabilidade a cota e com o carrego no final do trimestre de CDI+ 2,95% ainda
significativamente acima do nivel apresentado pelos indices de debéntures, com IDA-
DI em CDI+ 159% e IDEX-JGP em CDI+ 1,75%. Vale destacar a performance das
debéntures da CVC (CVCB14 - ab1/23 e CVCB24 - abr/25), que agregaram 0,20% a cota
no periodo, rendendo 1238% do CDI e 2624% do CDI respectivamente. Conseguimos
obter esta performance ao realizar compras destes ativos a partir de 26/abril, momento
onde ambos chegaram a apresentar retornos superiores a CDI+ 10%, capturando o
fechamento da marcagdao ANBIMA da CVCB14 em 481bps e da CVCB24 em 484bps.

Neste trimestre incorporamos ativos offshore na carteira de crédito, os quais
alcancaram retorno de 490% do CDI, agregando 0,05% a cota. Em relagao as liquidagoes
no mercado primario local temos como exemplo as debéntures da Coremas (CORE12 e
CRII12 - nov/22) com remuneragao de IPCA+ 8,30% e Rodovias do Brasil (RODB11 —
mai/30) a CDI+ 4,25%, além dos FIDCs RNX, em CDI+ 4,75%, Sul Brasil a CDI+4,50% e
Creditas Auto em CDI+ 3,75%.

A carteira de crédito do book de liquidos inicia julho com carrego de CDI + 2,95% a.a,,
antes de taxas, duration de 2,44 anos, sendo composta por 112 ativos de 80 emissores
diferentes. Os principais setores sdo Elétrico, Instituicoes Financeiras, Saneamento e
Concessoes Rodoviarias, considerados defensivos e que compde 51% do crédito.

Por fim, neste trimestre ocorreram segquidas elevagdes da SELIC pelo Comité de
Politica Monetaria (COPOM) alcangando o nivel de 4,25%.a.a.. No cendrio atual de
projecao de inflagdo, supde-se uma trajetéria de juros alcangcando patamares
superiores a 6,0% a.a. ainda em 2021. Com isso, seguimos com uma visao prospectiva
muito positiva em relagao ao book de liquidos.

Fonte: XP Asset Management. Data base: 30/06/2021

Exposicéo (RS) 250.400.211
Retorno (2T21) 2,00%
CDI + (2T21 %a.a.) 5,01%
> Retorno (YTD) 2,98%
Fausto Filho (CIO) Eric Vieira CDI + (YTD %a.a.) 3,50%
5 Maiores Exposic¢oes (30/06/2021)
Setor PL (%) Spread Crédito
Energia Elétrica 0,46% 2,91%
Turismo 0,36% 5,65%
Rental 0,27% 1,92%
Concessao Rodoviaria 0,20% 4,25%
Alimentacao e Bebida 0,19% 5,67%
Total 1,48% 3,93%
Exposicao por Setor Exposicao por Indexador
Outros . IGP-M +
15%
Alimentos “
4%
automveis IPCA +
4% 8%
Servicos Transp.. Caixa
4% 13% coI
Middle Market 14%
5%
Aguae "
Saneam.
CDI+

5%

Servicgos
Financ.
%

Concessdes Rod.
9%

Liquidos
13%

68%
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Comentarios do Trimestre

A carteira de Crédito Estruturado performou nominalmente 3,18% (407% do CDI) no 2 °
trimestre de 2021.

O book representa aproximadamente 28% da familia XPCE, apresenta risco de crédito
pulverizado em 44 operagoes, duration da carteira inferior a 1,9 anos e alocagao
distribuida em trés sub estratégias:

1. Securitizagao representa 44% do portfélio. Nesta sub estratégia, o time de gestao
busca operagdes que envolvem risco de crédito pulverizado em inimeras contrapartes
como: crédito consignado, FIDCs de desconto de cartao de crédito e risco sacado. A
carteira de securitizagado performou 307% do CDI no trimestre.

2. Special Situations representa 30% da estratégia de crédito estruturado e é composta,
majoritariamente, por ativos judiciais, com destaque para precatérios e pré precatoérios
contra a administragao publica (foco em federal) e grandes empresas publico e
privadas. O retorno dos ativos em carteira foi de 481% do CDI no trimestre.

3. Crédito Corporativo High Yield que representa 26% do book, cuja a sub estratégia é
basicamente composta por operagoes de crédito privado no setor agricola, apresentou
retorno de 461% do CDI no trimestre.

Vale destacar no book de Crédito High Yield que o time de Special Situations fez uma
rentavel transacao ao longo do sequndo trimestre: desembolso de uma debénture de
RS 10 milhdes com taxa de CDI + 14,5% para uma empresa do setor de servigos e
solugdes financeiras, com subsequente venda parcial de R$5 milhGes com compressio
de taxa de 350 bps, resultando em um ganho para o fundo.

O time de gestao continua seletivo para realizagdo de novas operagoes, visando
retornos marginais maiores do que os do estoque de posigdes do fundo.

Fonte: XP Asset Management. Data base: 30/06/2021

Exposicio (R$) 610.474.110
Retorno (2T21) 3,18%
Filipe Mattos CDI + (2T21 %a.a.) 10,04%
Retorno (YTD) 5,90%
CDI + (YTD %a.a.) 9,59%
5 Maiores Exposigoes
(30/06/2021)
Instrumento Setor MtM PL (%)
FIDC NP Claim Privado 95.384.475 3,58%
FIDC Cartoes de Crédito 62.735.261 2,35%
CDCA Agribusiness 50.095.187 1,88%
FIDC Securitiz. de Rec. 46.823.887 1,76%
Precatorio Federal Automotivo 32.516.045 1,22%
Total 287.554.854 10,79%

Exposigao por Setor

. Concessdes  QOutros
Consignado  Roq. 1%

3% 1%

Energia Elétrica
3%

Logistica
3%

Securitiz. de Rec. ~

4%

Imobiliario
8%

Servigos
Financ.
13%

Cartoes de
Créd.
16%

Special Sits.

30%

Agribusiness

17%

Exposi¢ao por Indexador

IGP-M +

PRE 3%

5%
IPCA +
12%

CDI +
56%

CDI
23%
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Comentarios do Trimestre

O book imobiliario representa cerca de 7% da familia XPCE hoje, e seguiu no 2°
trimestre de 2021 com boa performance, apresentando um rendimento bruto de 522%
do CDI.

O risco imobiliario da familia de fundos XPCE esta pulverizado em 25 operagoes, com
duration de 2,3 anos e distribuicao em quatro sub estratégias:

1. Crédito Corporativo Imobiliario que representa 39% do book, cuja a sub estratégia é
basicamente representada por CRIs de diversos setores e com retornos de 445 % do
CDI.

2. Carteiras Imobiliarias do setor de Loteamento, que representa 8% do book
imobiliario. Vale reforgar que a inadimpléncia é muito baixa, dada a estrutura de
recompra compulséria exigidas para as companhias. Os retornos giram em torno
de 266% do CDI.

3. Equity Kicker que representa 10% da alocagao do book. A caracteristica desta sub
estratégia consiste na alavancagem de ativos imobiliarios reais o que nao traz
grande carrego, porém entrega “picos” de retorno, quando os kickers sao pagos.
Exemplo: Compra de iméveis alavancados por CRIs a mercado, e ao longo da vida
da operagcao a gestao busca vender esse imével e apdés pagamento da
alavancagem, ocorre boa geragao de a/phapara o fundo.

4. Project Finance de Empreendimentos Residenciais, o qual o fundo figura como
“permutante” financeiro atualmente em 10 projetos, todos localizados em bons
bairros de Sao Paulo. Atualmente, 43% do book imobilidario estd nessa sub
estratégia, com retornos de 807% do CDI.

Fonte: XP Asset Management. Data base: 30/06/2021

André Masetti

5 Maiores Exposigoes

Exposicgao (RS) 179.494.163
Retorno (2T21) 4,09%
CDI + (2T21 %a.a.) 14,01%
Retorno (YTD) 8,97%
CDI + (YTD %a.a.) 16,21%

(30/06/2021)

Instrumento Setor MtM PL (%)
Debénture Corporativo 32.098.360 1,20%
CClI Residencial 31.677.069 1,19%
CCI Residencial 20.860.064 0,78%
CRI Residencial 17.947.929 0,67%
CRI Residencial 13.486.722 0,51%

Total 116.070.145 4,36%

Exposigao por Setor

Loteamento
8%

Industrial
10%

Residencial
Corporativo 64%

18%

Exposi¢ao por Indexador

INCC-DI+
14%

CDI +
28%

IGP-M +
15%

IPCA + INCC +
19% 23%
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Comentarios do Trimestre

A maior concentragao do book de Infraestrutura continua sendo no setor de Energia
(89% da carteira), havendo exposicdo também em Agua e Saneamento (8%) e
Transportes (3%).

A carteira é composta majoritariamente por ativos defensivos, cujos fluxos de caixa
apresentam previsibilidade e resiliéncia.

O portfélio possui maior exposi¢cao ao setor elétrico, onde os ativos possuem receitas
contratadas de longo prazo, ajustadas por inflagao. Além disso, as operagoes realizadas
envolvem estruturas de garantias tipicas de project finance, como por exemplo,
alienacao fiduciaria das agdes dos projetos, contas reserva e cessao fiduciaria dos
recebiveis. Adicionalmente as operagoes tipicamente impoem covenants de indices de
cobertura saudaveis.

No segundo trimestre de 2021 houve o desembolso de (i) RS 25MM em uma operagio
de debénture no setor de geragao de energia térmica a biomassa, (ii) R$ 35MM em uma
operacdo de debénture no setor de transmissdo, (iii) R§ 70MM em uma operagio de
debénture no setor de geracdo de energia solar, (iv) R$ 58MM em uma operagio de
debénture no setor de geragdo hidrica e (v) RS 25MM em uma operagdao de nota
promissoéria no setor de transmissao.

Além disso, houve o pré-pagamento de uma debénture no setor de saneamento no
valor de R§ 20MM. Adicionalmente, foram realizadas operagdes de reciclagem de
capital por meio da venda de debéntures de ativos nos setores de transmissao e
geracao de energia.

A resiliéncia dos ativos foi comprovada durante o cendario pandémico, com forte
geracao de caixa e capacidade de honrar o servigo das dividas desembolsadas pelo
fundo. Isso, aliado a retomada econdémica, melhora ainda mais as perspectivas de
performance e confianc¢a na capacidade de pagamento.

O time de gestao mantém o trabalho de monitoramento cauteloso dos papéis nos quais
detém participacao e segue conduzindo uma agenda constante de originacao de novas
oportunidades.

Fonte: XP Asset Management. Data base: 30/06/2021

Tulio Machado

5 Maiores Exposigoes por Grupo Economico (30/06/2021)

Exposicio (RS) 422.301.631
Retorno (2T21) 2,67%
CDI + (2T21 %a.a.) 7,86%
Retorno (YTD) 5,64%
CDI + (YTD %a.a.) 9,04%

Instrumento Setor MtM PL (%)
Debénture Energia Elétrica - Geragao 162.062.912 6,08%
Debénture Energia Elétrica - Transmissao 68.380.721 2,57%
Debénture Energia Elétrica - Geragao 58.335.731 2,19%
Debénture Saneamento 31.987.837 1,20%
Debénture Energia Elétrica - Geragao 26.474.234 0,99%

Total 347.241.435 13,03%

Exposigao por Setor

Transportes
3%

Saneamento

8% I‘

Energia
Elétrica
89%

Exposi¢ao por Indexador

IPCA +
44%

CDI+
56%
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Caracteristicas
T Aplicacao Resgate Retorno Retorno
Publico-Alvo minima (R$) (cotizagdo) Retorno 2021 24M 36M
XPCE PREV Proponente 10.000 DU+7 203% i i
nao-qualificado
XPCE 15 Investidor Geral 10.000 DC+15 2,05% 9,06% -
XPCE 180 Investidores 25.000 DC+180 2.61% 12,16% 21.39%
Qualificados
XPCE 360 Investidores 25.000 DC+360 3,00% 14,20% 25,03%
Qualificados
CDI 1,27% 6,99% 13,75%

Fonte: XP Asset Management. Data base: 30/06/2021
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Este material é de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado com o recomendacao de investimento, oferta de com pra ou venda de cotas do Fundo. A XP Asset Management é uma marca que inclui
a XP Gestdo de Recursos Ltda. ("XPG"), XP PE Gestdo de Recursos Ltda. (“XPPE"), XP Allocation Asset Management Ltda. (“XP Allocation”) e a XP Vista Asset Management Ltda. ("XPV"). A XPG, XPPE, XPV e XP
Allocation séo gestoras de recursos de valores mobilidrios autorizadas pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM e constituidas na forma da Instrugdo CVM n° 558/15. Todas as regras regulatérias de segregagdo sdo
observadas pelas gestoras. Os fundos de estratégias de investimentos de Renda Varidvel e Multimercado séo geridos pela XPG. Os fundos de estratégias de investimentos de Renda Fixa e Estruturados séo geridos pela
XPV. Os fundos de Previdéncia podem ser geridos tanto pela XPG quanto pela XPV, a depender da estratégia do fundo. Os fundos de private equity sdo geridos pela XPPE. A XP Allocation atua na gestao de fundos de
investimentos e fundos de cotas de fundos de investimentos, com foco em Alocagéo (asset Allocation, fund of funds, acesso) e Indexados. A gestdo dos FIPs é feita pela XPPE, XPV e XP Allocation, gestoras aderentes
ao Coédigo ABVCAP/ANBIMA. A XPPE, XPG, XP Allocation e a XPV ndo comercializam nem distribuem quotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste informe sao de
carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser utilizadas com este propdsito. Nenhuma informacgéo contida neste informe constitui uma
solicitagdo, publicidade, oferta ou recomendagéo para compra ou venda de quotas de fundos de investimento, ou de quaisquer outros valores mobilidrios. Este informe nao é direcionado para quem se encontrar proibido
por lei a acessar as informagdes nele contidas, as quais ndo devem ser usadas de qualquer forma contraria a qualquer lei de qualquer jurisdigdo. A XPG, XPPE, XP Allocation e a XPV, seus sécios e funciondrios isentam-
se de responsabilidade por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagd&es divulgadas e sobre quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizagédo das informacdes
contidas neste informe. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM
GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS ESTAO SUJEITOS
A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO VALOR TOTAL DO CAPITAL INVESTIDO. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LiQUIDA DE
IMPOSTOS. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL
NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. RELAGAO COM INVESTIDORES : ri@xpasset.com.br. SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comiss&o de Valores Mobilidrios = CVM ; Servigos de Atendimento a o

Cidadao em www.cvm.gov.br.

/\ Autorregulagio Signatory of:

PRI

Fale com o RI: ri@xpasset.com.br

Principles for
Responsible
Investment
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