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XP Infra V: Oferta Publica 3

Infra V Feeder |

Infra V Feeder Il

Total Subscrito Institucional: Total Subscrito Institucional:
= R$192 mm = R$182 mm

Total Subscrito:
= Varejo (Subclasses A e B): R$140 mm

= |Institucional (Subclasse C): R$369 mm
= Total: R$509 mm

Fonte: XP Asset Management. (1) Os dois Feeders captaram um total de RS 374 mm, contudo por conta de custos de oferta subscreveram RS 369 mm no Infra V Master.
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Visao Geral do XP InfraV

Inicio do Fundo Perlo_do =5 Taxa de Administragao Taxa de Performance Retorno Alvo?
Investimento

Outubro de 2024

10 anos

(prorrogaveis por mais 2)

5 anos
(prorrogaveis por mais 1)

1,72% a.a.’

20% acima do hurdle de
IPCA + 7,0% a.a.

IPCA + 19% a.a.

Administrador e Custodiante
Publico Alvo

Capital Comprometido?
Capital Integralizado?

Numero de Cotistas®

Tributacao

Instrumentos de investimento

XP Vista Asset Management Ltda

XP CCTVM

Investidores Qualificados

R$ 509 mm

R$ 25 mm

2.055

Pessoa fisica: rendimentos e ganhos de capital estao isentos de imposto de renda

Pessoa juridica: incidéncia de aliquota de 15% sobre rendimentos auferidos

(i) Energia, (i) Transporte, (i) Agua e saneamento basico, (iv) Irrigagdo e (v) outros projetos prioritarios do Governo Federal

Participacao societaria, bdnus de subscricao e/ou debéntures conversiveis ou ndo em agdes, por exemplo

Fonte: XP Asset Management. 1) Taxa de Gestdo anual de (a) 1,60% sobre o Capital Comprometido Total durante o Periodo de Investimento; e de (b) 1,60% sobre o Patriménio Liquido durante o Periodo de
Desinvestimento e Taxa de Administracdo anual de 0,12% sobre o Patriménio Liquido, caso o Patriménio Liquido seja inferior ou igual a RS 500 milhdes; ou (ii) 0,10% sobre o Patrimdnio Liquido, caso o Patrimdnio

Liquido seja superior a RS 500 milhdes. 2) Retorno bruto de custos do Fundo. 3) Data base Jun/25.
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Cenario Macroeconomico

Evolucgao do PIB! Inflagao (IPCA/IBGE e IGP-M/FGV)?
O ambiente atual segue, na visao da equipe de gestao, favoravel

a novos investimentos devido as altas taxas de juros e cautela 4o .

no mercado financeiro, reduzindo a competicdo e ampliando os I 3.49
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spreads das operacgdes de credito e custo do equity. 5
1,3% ° 1,2%

Assim como nos Uultimos trimestres, o inicio de 2025 foi
caracterizado por alta volatilidade no cenario internacional e

domeéstico. Os principais fatores que contribuiram para isso
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

u|PCA BmIGP-M

foram: (i) incerteza sobre a atividade econémica e inflagdo nos
EUA, especialmente em virtude das politicas tarifarias
implementadas e (ii) incerteza quanto ao cumprimento do
arcabouco fiscal no Brasil e a trajetéria da divida publica. NTN-B 2035° — IPCA+ (%)

O ambiente econdmico global permanece adverso e incerto, com 7,5%
a politica comercial dos EUA impactando as expectativas de - 7.12%
inflacdo e a condugdo da politica monetaria no Brasil. Diante 6,0%
desse cenario e com o objetivo de promover a convergéncia da [EEES
inflacdo a meta, o Comité de Politica Monetaria reforcou que a

4,5%
manutengcdo de wuma politica monetaria contracionista € 4,0%
- A . Z.q V V 23 23 @3 ™ b ™ (o}

necessaria, com a possibilidade de novos ajustes nas proximas N v % N WV v X v <V

o : : : N ® N S ® N4 N ® N
reunides. O time de economistas da XP Asset estima que a taxa
encerre o ano de 2025 no patamar de 15,00% a.a. asset

= Mmanagement

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]



Pipeline do Fundo

— Visao Geral

} O fundo encontra-se em seu periodo de investimento, com duracao de 5 anos (até out/29).

Foram avaliadas 32 transag¢des potenciais, tendo 18 passado pelo filtro inicial do time de gestdo. Desse total, foram enviadas 4 propostas nao vinculantes, das quais 2

} O time de investimentos tem focado em originagéo proprietaria e acompanhado novas oportunidades, avaliando de forma criteriosa potenciais socios, estruturas e ativos.
tornaram-se vinculantes. Até o momento, nenhuma transacéo foi concluida.

Entre os ativos analisados destacamos a participacdo em dois leildes de rodovias, sendo o primeiro o leildo da Rota Verde — CN1, realizado no dia 12 de dezembro de
} 2024, e o leilao da Rota da Celulose, no dia 08 de maio de 2025. Apesar de nao ter obtido éxito no processo licitatério, as propostas ressaltam a disciplina de capital do
time de gestéo, se comprometendo a buscar os retornos alvos do objetivo do Fundo.

— Funil de Analise

“ Analise Preliminar

n NBOs' Enviadas

BOs? Enviadas

Transacgdes Concluidas

— Pipeline por Originagao (%)

= Proprietario

= Terceiros

— Pipeline por Setor (%)

m Geragao

E Saneamento
Telecomunicagoes
Portos

® Transmissao

® Rodovias

m Outros

Fonte: XP Asset Management. *Non-Binding Offer (Oferta N3o Vinculante). 2Binding-Offer (Oferta Vinculante).
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Disclaimer

Este material é de carater exclusivamente informativo e nao deve ser considerado como recomendacao de investimento, oferta de compra ou venda de cotas do Fundo. A XP Asset
Management € uma marca que inclui as gestoras de recursos de valores mobiliarios, XP Gestdo de Recursos Ltda. ("XPG"), XP PE Gestado de Recursos Ltda. (“XPPE”), XP
Allocation Asset Management Ltda. (“XP Allocation”), XP Vista Asset Management Ltda. ("XPV") e XP Advisory Gestdo de Recursos Ltda. (“XP Advisory"), gestoras essas
autorizadas a prestagdo dos referidos servigos pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e constituidas na forma da Resolucdo CVM n° 21/2021, e aderentes ao Caodigo
ANBIMA de Administragdo de Recursos de Terceiros, com foco em diversas estratégias de investimento. Todas as regras regulatérias de segregacdo sao observadas pelas
gestoras. A XP Asset nao comercializa e nem distribui quotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro ou valor mobiliario. As informacgbes contidas neste
informe sao de carater meramente informativo e nao constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser utilizadas com este propdsito. Os principais
fatores de risco inerentes a composig¢ao da carteira de cada fundo gerido, incluindo, mas nao se limitando, a Risco de Mercado, Risco de Liquidez, Risco Gerais, dentre outros,
estdo descritos nos regulamentos dos respectivos fundos, os quais podem ser consultados no site da CVM. Nenhuma informagao contida neste informe constitui uma solicitagao,
publicidade, oferta ou recomendacao para compra ou venda de quotas de fundos de investimento, ou de quaisquer outros valores mobiliarios. Este informe nao é direcionado para
quem se encontrar proibido por lei a acessar as informagdes nele contidas, as quais ndo devem ser usadas de qualquer forma contraria a qualquer lei de qualquer jurisdigdo. A XP
Asset, seus socios e funcionarios isentam-se de responsabilidade por decisbes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagbes divulgadas e sobre
quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizacdo das informagbes contidas neste informe. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE
INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. INVESTIMENTOS NOS MERCADOS
FINANCEIROS E DE CAPITAIS ESTAO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO VALOR TOTAL DO CAPITAL INVESTIDO. RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE
INFORMACOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL
NO FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES. RELACAO CO M INVESTIDORES : ri@xpasset.com.br. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM ; Servigos de Atendimento a o Cidadao em www.cvm.gov.br

Signatory of. Autorregulacdo 0 Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de \](‘)l
- ) ANBIMA “: . Prat os Fundos de 2
) P'Inoplesfor : acoes e Fundos de Investimento en '
H Rl Responsible ab ANBIMA M‘,‘f",“, >
Y | Investment SSVSSEUSS SEPVVSS
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