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10 Fundos mais rentavels por Categoria
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Cendrio Expectativa é de recuo da inflagio e fim do ciclo de alta da Selic

Gestores apontam momento
favoravel para crédito privado

S Carvalho
Para o Vialor, de Sho Paulo

A volatiidade intensa foi a
marca no mercado de orédito pni-
vaido noy iltlimos anos. Teve de -
do um pouco. e em 2019, o mer-
cado precisou lidar com a queda
da Selic, em 2020 o problema foi
o phnico causado pelo risco de
inaclimpléncia das empresas e,
no ano passado, a alta da Selic,
que bevou a um ajusie nas cartei:
ras. Para os gestores, lidar com o
exceiso de recurios entrando na
renda fixa também € um desalio

- i disputa polos papéis de oné-
dito, a tendéncia & o prego subir e
o retorno final { spread ) recuar. A
boa noticia. na visdo dos gestores.
rnpumd\mm:pth;hnkndcn‘-

o *Gala Vo
dl: Fundin de lvestimento”, é
que peste momento o cendno €
sauclivel em todos os oritf rios.

“Temn muito dinheiro chegan-
do na renda fixs, mas sem a culo-
ria de 2018 ¢ 2019, O mercado
cresce de forma saudivel com
ermimdes voltando a0 normal,
bem precilicadas”, coments Uls-
sy Mehmd, CEO da Sparta, aores-
cen tando gque juro muibo alto po-
de ser ruim pongue beva i inadim-
pléncia, o que ndo oComme agora.

Doas fundos da Sparta estio en-
tre on dhe melhor desempenho na
categona. O Sparta Top ¢ o Spana
Max tém eviratigian sernelhanies ¢

neste ano, até 17 de agosto, acu-
mulavarm petornos de 8255 e A7X,
respectivamente. A principal dife-
reniga dos produtos ¢ a exposicio a
risgno, mador no Sparta Max, desii-
Bl & imvestidores quuabificados.

Como acerto da gesilo, Nelumi
destaca uma espicie de Black
Friday’ de papéis de crédito em
2020, micibo barates ¢ que lofam
adquiridos, como Sabep ¢ Flew-
ry. No Sparta Top, 62% da carteira
& debéntures, com 6% de betra fi-
nangeira (LF), 8% FIDC ¢ o restan-
te de certilicado de recebivel do
agronegisio (LEA) ¢ cama; no
Max, a participag 3o de FIDC é um
powco misior, de 9%, com 60 de-
bénmures, 3% LFs

A visdo do bom momento vivi-
do pelo crfdito privado € com-
partilhada por Luiz Sedrani, dire-
tor de gevtdo da BY Asset. A gen-
te imagina dagui em diante uma
relativa estabilidade. O spresd €
adegquado, nio tho baivo quanto
2019 ¢ nem o da pandemia, de
2020, Tem incertezas a frente,
maas e imuito fsoo de orédie.”

Os movimentos de gestdo do
fundo Vioboraniim BV Crédiio Pi-
vado Ative scompanharam & o
ciligdes do mercado. Em 20020,
coum os spreads abrindo, o undo
Boow man agressive, redurindo -
tubs bancine ¢ incrementando
Papets conpor atmvos, No Sno prassa -
do, a carteira foi incrementada
pancipalmente por debéntures ¢

FIDNCs dhe prao € priormos. masones.,
Hage, o fundo tem 10% de FIDC,
65% debéntures ¢ o restante LE tor de fundos de crédito da More
Mo undo Valora Absodute, que Ouitra gestora que tem caneiras
pevie ano scumuls seborno prosd- g e ades de ariae wrtwer et
made B1X, o destague £ 2 presen- g 2 Angd, quae tem dois kmdos entre
4a maior de crédito estruturado — m os de me Lo o Argd
ADC, (RA ¢ (Rl — na carteira, per- 8 Coddito Estruturado e o Angd High
mdrmdnwmmhm-dnr'mﬂwrﬂdnnrmmﬁ-
o restante ¢ debéntures ¢ L “A ® biveste baskcamente em ADCs, na
combinaglo da parte liquida e ili- ® mhmuummru
il € e beva a0 bom relomo. A o DD, mais protegidas. "0 foco &
parcels eviraturada gera alls no _ adquiris classes de ativos com ris-
prodhuto”, comenta Daniel Pegori- o 0o asimétricos — com inadim-
ni, CEO da Valora, w phéncia previsivel, baivo risco, mas
Navisio do gestor, hoje o mer- @ com uma estneura de crédito gue
caddo e3id mais simples para ope- ® tenha boa opomunidade de ga-
raf, oo juros altos, mas desde ® aho”, explica Frederson de Soura
gue ndo estimule inadimpléncia. ® Lima, gestor dos fundos, citando
*A Selic vai parar de subir ¢ tere- ® I'[)Cdulﬁih::m‘mh
maons inflagdo recuandao, uqu:ﬂn 0 mevimenio mads recente do
202 ¥ vad elevar o juro real” l\nl.ni foi reduic a exposiclo 3
Na More Imestimentos, espe- p-mwl.! subordinada, Com o jurs
rul.nudatmcrtdlm-nl.mluadu, u ©m alta, ele movimento titioo vi-
a gestdo de risco do (undo More g sou capturar ganhos com o CD1
Crédito Privade, ¢ o ponto alio. O » que romuncra o colista séniof ¢ o
gritor opta por uma alocagio 8 meranino, A tendénc ¢ voltar-
m.:hwlm"ml‘lﬂ_'u.:p-uud:-Im.'l possio anterion, quando o
vididos em cota séndor ¢ subordi- ® mw::u‘.npﬁnngﬂ-
nadca | mezanino ¢ finior ), Emca- ™ tor. Neste ano até 17 de agosto, o
mdruudlmpﬂ'ntunultma. retorno do undo otava perio de
ivvicir a conta € a stnaon, ﬂnqut.ﬁ.i'l i o Angd High Yicld ¢ um
a More imeeste. A maior alocagbo 5 fundo muito parecide com o ante-
do fundo ¢ ADC multicedente ¢ g rior, mas com mador Liguidez a0
multisacado. "Gostamos deste ti- m combinar  crédite  estruturado,
po de FAIDC porgue tem bom re- 8 555 do M, com titulos de matitu-
torno © ndo tom muEto susto. Sio B gbes linanceiras ¢ papéis piblicos.
der anos do fundo ¢ retomo no- ® Nete ano, #¢ meados de agosto
minal de 1'90%, para um CDI de ™ soumuleva retomeo de 7 610

124%, Sempre batemos a meta”,
comenta David Kim, scko ¢ ge-
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