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Relatorio do auditor
iIndependente sobre as
demonstracdes financeiras

Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda.

Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105 -
122 andar Itaim Bibi, S&o Paulo (SP)
Brasil

T +55 11 3886-5100

Aos Cotistas e a Administradora do

Green Solfacil Il Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
(Administrado pelo Banco Genial S.A.)

Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Green Solfécil Il Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios (“Fundo”), que compreendem as demonstragdes da posi¢éo financeira em 31 de dezembro
de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, das evolugfes do patriménio liquido e dos fluxos

de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
as politicas contabeis materiais e outras informag6es elucidativas.

Em nossa opiniéo, as demonstrac¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Green Solfacil Il Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, regulamentados pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secéo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
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Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio e periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa
opiniéo sobre essas demonstrag@es financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos.

Investimento em Direitos Creditorios
(Conforme Nota Explicativa n2 7, “Direitos Creditorios”)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Em 31 de dezembro de 2023 o Fundo possuia R$ 528.244 mil, o equivalente a 94,76% de seu
Patriménio Liquido, investido em direitos creditérios com aquisicao substancial dos riscos e beneficios,
representados por Cédulas de Crédito Bancério (“CCBs”). Desta forma, entendemos que a valorizacéao,
existéncia e realizagdo destes ativos sdo 0s principais assuntos de auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria foram, entre outros: (i) conciliacdo contabil da carteira; (ii) recélculo
dos recebiveis, por amostragem; (iii) analise do enquadramento dos direitos creditorios adquiridos no
exercicio e periodo quanto aos critérios de elegibilidade definidos no regulamento do Fundo, por
amostragem; (iv) verificagdo dos termos de cesséo para as aquisi¢fes de direitos creditérios ocorridas no
exercicio e periodo por amostragem; (v) verificacdo dos lastros das operac¢des de crédito, por
amostragem; (vi) testes documentais, por amostragem, para os recebimentos financeiros dos direitos
creditorios; (vii) acompanhamento dos niveis de inadimpléncia e recalculo da provisdo no valor de
recuperacgdo de recebiveis, com base nas premissas disponibilizadas pela administradora do Fundo, para
direitos creditorios. Teste de arrasto para validagdo dos percentuais utilizados na composicéo da
provisdo no valor de recuperacgédo dos recebiveis realizada pelo Fundo; e (viii) teste de aderéncia entre
as informacdes registradas e as informagdes contabeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria, nos procedimentos efetuados e nas evidéncias obtidas,
entendemos que os critérios e premissas adotados pelo Fundo para a apuracéo do investimento em
direitos creditorios e os respectivos resultados obtidos no exercicio e periodo, séo razoaveis no contexto
das demonstracdes financeiras do Fundo.

Responsabilidade da Administradora sobre as demonstragdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo dessas
demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragées financeiras livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracgdes financeiras, a Administradora é responsavel pela avaliagédo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstrag@es financeiras,
a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas opera¢des, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisédo do
processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opiniéo. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstra¢des financeiras.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢ao relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representagées falsas intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo;

Avaliamos a adequagéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao;

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo
a eventos ou condi¢gbes que possam levantar divida significativa em relagéo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas.

Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional; e

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacg@es e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca a declara¢do de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do
exercicio e periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério, porque as consequéncias
adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 27 de marco de 2024

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-025.583/0-1
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Green Solfacil Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

CNPJ: 42.462.306/0001-00
(Admininstrado pelo Banco Genial S.A.)
CNPJ: 45.246.410/0001-55

Demonstracdes da posicao financeira
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

Aplicagdes/especificacdes

Disponibilidades
Banco Genial S.A.
Itau Unibanco S.A.

Cotas de fundos de investimento
Itat Soberano RF Simples LP FIC FI

Titulos de renda fixa
Letras Financeiras do Tesouro

Direitos creditérios com aquisicéo substancial de riscos e beneficios
Direitos creditorios a vencer
Direitos creditérios vencidos
Ajuste IPCA de direitos creditérios
(-) Provisao para perda

Valores a receber
Amortizacdo de juros (IR)

Despesas antecipadas
Taxa Anbima

Total do ativo
Valores a pagar
Créditos a identificar
Taxa de administragdo
Taxa de custodia
Taxa agente de cobranga
Total do passivo

Patriménio liquido

Total do passivo e patrimoénio liquido

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

GTB47503

31/12/2023 31/12/2022
% sobre o % sobre o
patriménio patrimoénio
Quantidade Valor justo liquido Quantidade Valor justo liquido
2.546 0,46 3.621 0,45
828 0,15 10 -
1.718 0,31 3.611 0,45
26.939 4,83 22.010 2,76
416.797 26.939 4,83 384.678 22.010 2,76
810 0,15 714 0,09
57 810 0,15 57 714 0,09
528.244 94,76 774.196 96,92
551.605 98,95 788.977 98,77
11.148 2,00 8.074 1,01
- - 4.896 0,61
(34.509) (6,19) (27.751) (3,47)
14 - 14 -
14 - 14 -
2 - 2 -
2 - 2 -
558.555 100,20 800.557 100,22
1.076 0,20 1.763 0,22
542 0,10 917 0,11
99 0,02 152 0,02
9 - 14 -
426 0,08 680 0,09
1.076 0,20 1.763 0,22
557.479 100,00 798.794 100,00
558.555 100,20 800.557 100,22
0,00 0,00



Green Solfacil 11 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

CNPJ: 42.462.306/0001-00
(Admininstrado pelo Banco Genial S.A.)
CNPJ: 45.246.410/0001-55

Demonstracgdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario da cota)

Direitos creditérios com aquisigdo substancial dos riscos e beneficios
Receita com direitos creditorios
Provisao para perda

Resultado de renda fixa e demais titulos e valores mobiliarios
Receitas
Aijuste pelo valor justo
Resultado nas negociacdes

Cotas de fundos de investimento
Resultado com aplica¢des em cotas de fundos

Demais despesas
Taxa de administragdo
Taxa de custddia
Agente de cobranga
Servicos técnicos especializados
Taxa Cetip/Selic
Taxa de fiscalizagdo CVM
Despesa de auditoria
Despesas com publicacdes
Despesas diversas

RESULTADO DOS EXERCICIOS

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

GTB47503

Exercicio Exercicio
findo em findo em
31/12/2023 31/12/2022
93.013 92.091
99.771 119.839
(6.758) (27.748)
96 417
95 396
1 16
- 5
2.757 2.297
2.757 2.297
(10.990) (10.659)
(1.476) (2.626)
(134) (141)
(6.683) (6.833)
(68) (329)
(140) (261)
(51) (71)
(26) -
(14) (16)
(2.398) (382)
84.876 84.146




Green Solfacil 11 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

CNPJ: 42.462.306/0001-00
(Admininstrado pelo Banco Genial S.A.)
CNPJ: 45.246.410/0001-55

Demonstragdes das evolugdes do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario da cota)

Patrimdnio liquido em 31 de dezembro de 2021
235.675,00 cotas seniores a R$ 1.051,517976
47.135,00 cotas subordinadas mezanino a R$ 1.055,474660
69.790,71 cotas subordinadas junior a R$ 183,940496

Emissoes de cotas
264.325 cotas seniores
80.000 cotas seniores série 11
52.865 cotas subordinadas mezanino
16.000 cotas subordinadas mezanino série I1
1.052.269 cotas subordinadas junior

Custos relacionados a emisséao de cotas

Amortizagdes de cotas
Amortizacao de cotas seniores
Amortizacéo de cotas seniores série 11
Amortizacao de cotas subordinadas mezanino
Amortizacéo de cotas subordinadas mezanino série 11
Amortizacéo de cotas subordinadas junior (principal)
Amortizacéo de cotas subordinadas junior (juros)

Resultado do exercicio

Patriménio liquido em 31 de dezembro de 2022
500.000,00 cotas seniores emitidas a R$ 1.110,92
80.000,00 cotas seniores série Il emitidas a R$ 973,38
100.000,00 cotas subordinadas mezanino emitidas a R$ 1.116,12
16.000,00 cotas subordinadas mezanino série Il emitidas a R$ 962,79
1.122.059,78 cotas subordinadas junior emitidas a R$ 34,27

Emissoes de cotas
800.403 cotas subordinadas jtnior

Amortizagdes de cotas
Amortizacao de cotas seniores
Amortizacéo de cotas seniores série 11
Amortizacao de cotas subordinadasmezanino
Amortizacéo de cotas subordinadas mezanino série 11
Amortizacéo de cotas subordinadas junior (principal)
Amortizacéo de cotas subordinadas junior (juros)

Resultado do exercicio

Patrimoénio liquido em 31 de dezembro de 2023
500.000,00 cotas seniores emitidas a R$ 782,31
80.000,00 cotas seniores série Il emitidas a R$ 644,66
100.000,00 cotas subordinadas mezanino emitidas a R$ 788,02
16.000,00 cotas subordinadas mezanino série Il emitidas a R$ 622,49
1.922.462,89 cotas subordinadas junior emitidas a R$ 13,52

Lucros/ Total do
Cotas Amortizagéo de Prejuizos Patrimoénio
Notas integralizadas cotas Acumulados Liquido
308.758 - 1.645 310.403
240.733 - 7.083 247.816
48.225 - 1.525 49.750
19.800 - (6.963) 12.837
288.568 - - 288.568
80.727 - - 80.727
58.125 - - 58.125
16.155 - - 16.155
74.050 - - 74.050
- - (1.035) (1.035)
- (60.966) - (60.966)
- (9.755) - (9.755)
- (14.785) - (14.785)
- (2.366) - (2.366)
- (23.259) - (23.259)
- (1.214) - (1.214)
- - 84.146 84.146
826.383 (112.345) 84.756 798.794
529.301 (60.966) 87.123 555.458
80.727 (9.755) 6.899 77.871
106.350 (14.785) 20.047 111.612
16.155 (2.366) 1.615 15.404
93.850 (22.045) (33.356) 38.449
15.650 - - 15.650
- (223.979) - (223.979)
- (34.459) - (34.459)
- (48.657) - (48.657)
- (7.558) - (7.558)
- (24.193) - (24.193)
- (2.995) - (2.995)
- - 84.876 84.876
842.033 (451.758) 167.204 557.479
529.301 (284.945) 146.800 391.156
80.727 (44.214) 15.060 51.573
106.350 (63.442) 35.895 78.803
16.155 (9.924) 3.729 9.960
109.500 (49.233) (34.280) 25.987

As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Green Solfacil 11 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

CNPJ: 42.462.306/0001-00
(Admininstrado pelo Banco Genial S.A.)
CNPJ: 45.246.410/0001-55

Demonstragdes dos fluxos de caixa - método direto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Aquisigdo de direitos creditorios
Recebimento de direitos creditérios
Compras de titulos de cotas de fundos
Vendas de titulos de cotas de fundos
Operag6es compromissadas
Compras de titulos de renda fixa
Vendas de titulos de renda fixa
Créditos a identificar
Pagamento de taxa de administracio
Pagamento de taxa custédia
Pagamento de fiscalizagdo CVM
Pagamento de auditoria
Pagamento agente de cobranca
Pagamento de servigos técnicos especializados
Demais recebimentos e pagamentos

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas seniores emitidas
Cotas seniores emitidas série 11
Cotas subordinadas mezanino emitidas
Cotas subordinadas mezanino emitidas série 11
Cotas subordinadas junior emitidas
Amortizacéo de cotas seniores
Amortizacdo de cotas seniores série 11
Amortizacéo de cotas subordinadas mezanino
Amortizacdo de cotas subordinadas mezanino série 11
Amortizacdo de cotas subordinadas junior (principal)
Amortizacdo de cotas subordinadas janior (juros)
Custos relacionados a emisséao de cotas

Caixa liquido das atividades de financiamento
Variagao no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa nos exercicios
Caixa e equivalentes de caixa nos exercicios

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstrages financeiras.

GTB47503

Exercicio findo
em 31/12/2023

Exercicio findo
em 31/12/2022

- (589.646)
338.965 171.575
(366.095) (595.880)
363.923 614.901
- (12.345)

- 19.793

(375) 538
(1.529) (2.571)
(139) (132)
(51) (72)

(26) -

(6.937) (6.353)
(68) (329)
(2.552) (660)
325.116 (401.180)

- 288.568

- 80.727

- 58.125

- 16.155
15.650 74.050
(223.979) (60.966)
(34.459) (9.755)
(48.657) (14.785)
(7.558) (2.366)
(24.193) (23.259)
(2.995) (1.228)
- (1.035)

(326.191) 404.231

(1.075) 3.051

3.621 570

2.546 3.621
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Green Solfacil 11 Fundo de | nvestimento em Direitos
Creditérios

Demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O Green Solfacil 11 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (“Fundo™), administrado pelo
Banco Genial S.A. (“Administrador”), foi constituido em 17 de setembro de 2021 sob a forma de
condominio fechado, de modo que as cotas de cada classe ou série somente serdo resgatadas,
ordinariamente, nas respectivas datas de resgate ou em caso de liquidagdo do Fundo. O prazo de
duracdo do Fundo é indeterminado, sendo que cada série de cotas seniores e classe de cotas
subordinadas mezanino tera o prazo de duragao estipulado no respectivo Suplemento. O Fundo
iniciou suas atividades em 15 de outubro de 2021.

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos seus Cotistas, por meio do investimento
dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam a politica de
investimento, composicéo e diversificacio da carteira do Fundo.

Os servicos de gestdo da carteira do Fundo sdo realizados pela Anga Administracao de Recursos
Ltda. (“Gestora™).

O Fundo tem como publico-alvo investidores autorizados que busquem rentabilidade, no longo
prazo, compativel com a Politica de Investimento, composi¢do e diversificacdo da carteira do
Fundo, e aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

As aplicacBes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do Administrador ou do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC). N&o obstante a diligéncia do Administrador no gerenciamento dos
recursos do Fundo, este esta sujeito as oscila¢es de mercado, podendo, inclusive, ocorrer perda
de capital investido.

Apresentacao e elaboracédo das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com a Instru¢do Normativa n° 489, de
14 de janeiro de 2011, da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditorios.

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacédo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos
estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstrac@es financeiras.

Aprovacédo das demonstracdes financeiras:

Em 27 de marco de 2024, as demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Administrador do
Fundo.

GTB47503 11



Green Solfacil 11 Fundo de | nvestimento em Direitos
Creditérios

Demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Descricgao das principais praticas contabeis

Caixa e equivalentes de caixa

Equivalentes de caixa sdo aplicacdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que sdo
prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor.

Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades.

Em 31 de dezembro de 2023, o saldo de caixa e equivalente de caixa era representado no montante
de R$ 2.546 (R$ 3.621 em 2022).

Receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.

Fluxo de caixa
O Fundo utiliza o método direto para elaboracédo da demonstragdo dos fluxos de caixa.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicdo, ajustado diariamente
pela variagdo no valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos de
investimento. A valorizacdo e/ou a desvalorizagdo das cotas de fundos de investimento estdo
apresentadas em “Resultado com aplicagbes em cotas de fundos”.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa foram classificados pelo valor justo por meio do
resultado e, portanto, foram registrados ao custo de aquisi¢édo, ajustado diariamente ao valor
justo. Os titulos privados foram ajustados ao valor de mercado com base na melhor estimativa do
Administrador do valor esperado de realizacéo.

Os ganhos foram reconhecidos no resultado na rubrica de “Resultado de renda fixa e demais
titulos e valores mobiliarios — Receita/Ajuste a valor justo”. Os lucros e/ou prejuizos apurados
nas negociac8es foram registrados pela diferenca entre o valor de venda e o valor justo do titulo
no dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas negocia¢6es”, quando aplicavel.

Direitos creditorios

S&o avaliados pelo seu valor de aquisicdo e acrescidos de juros calculados com base na taxa
interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis, apropriados por competéncia
até a data-base dessas demonstracdes financeiras, deduzidos pela provisdo para reducéo ao
valor recuperavel do saldo dos direitos creditorios. A taxa interna foi calculada

com base no valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos
creditérios.

Os direitos creditérios vencidos e ndo pagos estao registrados pelo valor contratado, acrescido
dos rendimentos até a data do seu vencimento. Os direitos creditorios sdo classificados nos
seguintes grupos:

Operacdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios

Quando o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operacdo, ensegjando a baixa do direito creditorio no registro contébil do
cedente.
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Operacbes sem aguisicdo substancial de riscos e beneficios

Quando o Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditrio objeto da operacdo, ndo ensegjando a baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente.

A classificagdo dos grupos acima é responsabilidade do Administrador e devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicdo do Fundo a variacdo no
fluxo de caixa futuro associado ao direito creditério objeto da operacéo.

O registro contabil deve ser feito em conta separada de acordo com a classificacédo do ativo. Para
0S casos em gue a aquisicdo substancial dos riscos e beneficios sobre os direitos creditorios ndo
puder ser definida objetivamente, devem ser observados os seguintes procedimentos:

Classificar no ativo as operagbes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios, em
conformidade com a natureza da operacédo original, da proporcéo correspondente aos
riscos e beneficios dos direitos creditorios transferidos para o Fundo.

Classificar no ativo as operacgdes sem aquisi¢do substancial de riscos e beneficios, da
propor¢ao correspondente aos riscos e beneficios dos direitos creditorios nédo
transferidos para o Fundo.

Apuracado de custo amortizado

Na aquisicéo, o ativo é mensurado ao valor justo em seu reconhecimento inicial. Posteriormente
s8o apuradas as amortizacdes de principal, mais juros acumulados calculados com base no
método da taxa de juros efetiva menos qualquer reducao (direta ou por meio de conta de provisao)
por ajuste ao valor recuperavel ou impossibilidade de recebimento. Uma provisdo para perdas
deve ser reconhecida sempre que houver evidéncia de reducao no valor recuperavel dos ativos
financeiros do fundo avaliados pelo custo amortizado. Dado as caracteristicas dos recebiveis, a
administragdo entende que o custo amortizado se aproxima do valor justo dos direitos creditorios.

Apuracéo de valor justo

Demais instrumentos financeiros

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como o
valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem informadas,
agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transacdo em condic¢des regulares de mercado.
A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro € o preco que
seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e significativo ("pre¢o cotado" ou "preco de
mercado").

Caso ndo exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo
¢ estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro,
levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo
as diversas espécies de risco associados a ele.

Provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperacao dos direitos
creditorios

Conforme determina a Instrucdo CVM n° 489 de 14 de janeiro de 2011, e alteragdes posteriores,
sempre que houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, deve ser
registrada uma provisdo para perdas. A perda por redu¢do no valor de recuperagdo é mensurada
e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado.
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Outros ativos e passivos
Demonstrado pelos valores conhecidos ou calculdveis acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias.

Ativos financeiros
Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estdo assim
classificados:

31/12/2023
Faixas de
Valor vencimento
Titulos para negociagédo Custo justo (n° de dias)
Cotas de fundos de investimento (a) 26.785 26.939
Titulos publicos federais 639 810
Letra financeira do tesouro 639 810 Acima de 360 dias
Total de Ativos Financeiros 27.424 27.749
31/12/2022
Faixas de
Valor vencimento
Titulos para negociagédo Custo justo (n° de dias)
Cotas de fundos de investimento (a) 21.961 22.010
Titulos publicos federais 639 714
Letra financeira do tesouro 639 714 Acima de 360 dias
Total de Ativos Financeiros 22.600 22.724

(a) Cotas de fundos de investimento

O Itau Soberano Renda Fixa Simples Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
investe em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que busquem
acompanhar as variagOes das taxas de juros praticadas no mercado de depdsito interbancérios
(CDI).

As demonstracdes financeiras auditadas em 31 de outubro de 2023 foram aprovadas em 19 de
janeiro de 2024, sem modificaces.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foi apropriado o montante de R$ 2.757 (R$ 2.297
em 2022) nademonstracéo do resultado na rubrica “Resultado com aplica¢gdes em cotas de fundos”.

Instrumentos financeiros derivativos
O Fundo néo podera realizar operagdes em mercados derivativos, exceto quando destinados a
protecdo de posicles detidas a vista.

O Fundo néo realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2023 e 2022.

Rating

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 22 de fevereiro
de 2024, atribuiu ratings de crédito ‘brA(sf)’, ‘brBBB(sf)’ e ‘brBB+(sf)’ para as Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, respectivamente, no 4° trimestre de
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2023. As classificacfes possuem perspectiva estavel.

Validade dos Ratings:
Sénior: 18/09/24
Sénior 11: 30/04/24
Mezanino: 18/09/24
Mezanino B: 30/04/24
Sub Junior: 18/09/24

Direitos creditorios

Os direitos creditérios que compdem a carteira do Fundo sdo classificados como sendo com
aquisicao dos riscos e beneficios, pois, 0 Fundo adquire todos e quaisquer direitos, prerrogativas,
acessorios, agdes, coobrigacdes e garantias pertinentes, em carater definitivo e sem qualquer
direito de regresso ou coobrigacdo da BMP Money Plus Sociedade De Crédito Direto S.A.
(“Cedente™) ou de qualquer outra pessoa.

Caracteristicas dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo

Os Direitos Creditérios sdo originarios de operagdes de Financiamento Solar para aquisicdo de
Sistemas Fotovoltaicos, representados por CCB eletrbnicas, originadas da concessdo de
Empréstimos Solares pelas Instituicbes Financeiras Parceiras aos Devedores por meio da
Plataforma Solfécil.

Os Direitos Creditorios devem: (i) ser representados pelos Documentos Comprobatérios; e (ii)
estar livres e desembaracados de quaisquer dnus ou gravames quando de sua aquisi¢do pelo
Fundo, em conformidade com o Contrato de Endosso.

Os Direitos Creditérios sdo adquiridos pelo Fundo mediante endosso em preto, incluindo Endosso
Eletrdnico, a ser formalizado pelo Endossante em favor do Fundo, inclusive com a celebracédo de
um Termo de Endosso na forma prevista no Contrato de Endosso.

O Endossante é responsavel pela existéncia, veracidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios Adquiridos, nos termos da legislacdo aplicavel, do Regulamento e dos respectivos
Documentos Comprobatorios.

Os Termos de Endosso sdo submetidos a registro nos competentes Cartorios de Registro de
Titulos e Documentos, caso haja (i) exigéncia expressa de autoridade governamental ou do poder
judiciario; (ii) pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e néo elidido no
prazo legal, pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial, decretacdo de evento de intervencéo,
decretacdo de liquidagdo, ou outros eventos similares em face do Endossante ou dos Devedores,
nos termos da legislacéo e regulamentacéo aplicéveis; (iii) questionamento sobre 0 endosso em
preto das CCBs; ou (iv) no caso de superveniéncia de legislaco que exija o registro para fins da
existéncia ou validade das cessdes.

Pela prestacao dos servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como dos
demais servigos auxiliares previstos no Contrato de Cobranca, o Fundo paga ao Agente de
Cobranca a Taxa de Cobranca definida no Contrato de Cobranca, que constitui encargo direto do
Fundo.

Garantias

As CCBs, lastro das operagdes, tém como garantia alienacao fiduciaria de bens moveis e podem
contar com devedor solidario coobrigado.
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c. Calculo do valor dos direitos creditorios
Os direitos creditérios cedidos vincendos e os direitos creditérios inadimplidos tém seu valor
apurado todo dia Util, observado o disposto na legislagdo vigente, assim como as provisoes € as
perdas com tais direitos creditorios cedidos vincendos e direitos creditérios inadimplidos
integrantes da carteira do Fundo sdo efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislagédo e
regulamentacéo vigentes.

d. Ajuste IPCA dos direitos creditorios
O Fundo pode adquirir direitos creditdrios pos-fixados, esses recebiveis sdo atualizados pelo IPCA
anualmente, a cada aniversario de sua emissao. As CCBs que completam 12 meses de emissao tém
seu saldo devedor corrigido pelo IPCA acumulado dos doze meses anteriores.

e. Condic0Oes de cesséao e Critérios de elegibilidade
O Fundo somente podera adquirir direitos creditorios que atendam, exclusiva e cumulativamente,
as seguintes condicdes de cessdo, na respectiva data de oferta de direitos creditorios, exceto se 0
item prever data de referéncia especifica:

(i) os Direitos Creditérios devem ter sido originados por meio da Plataforma Solfacil e com a
adocdo da Politica de Crédito constante do Anexo Il do Regulamento;

(ii) os Direitos Creditorios devem ter sido formalizados por meio da emisséo, pelos Devedores, de
CCBs em favor da Instituicdo Financeira Parceira;

(iii) o Contrato de Alienacao Fiduciaria de Equipamento devera estar devidamente assinado pelo
respectivo Devedor;

(iv) os Direitos Creditdrios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames
de qualquer natureza;

(v) os Devedores ndo devem estar inadimplentes por periodo superior ao de 15 (quinze) dias com
a Endossante, com a Solfacil ou com qualquer dos veiculos para os quais a Solfacil atue como
agente de cobranca;

(vi) os Direitos Creditorios devem ser liquidos, certos e estar corretamente formalizados por meio
dos Documentos Comprobatorios;

(vii) o Endossante deve ser o exclusivo e legitimo proprietario dos respectivos Direitos
Creditérios;

(viii) os Direitos Creditdrios devem ser ofertados em sua integralidade;

(ix) se o Devedor for pessoa juridica, as CCBs devem contar com a coobrigacdo de um dos socios
do Devedor, devendo a idade maxima de tal coobrigado pessoa fisica, na Data de Oferta da
respectiva CCB, ser de 70 (setenta) anos; e

(x) o Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios deve corresponder a, no méaximo, 100,5% (cem
inteiros e cinco décimos por cento) do Saldo Contabil da CCB.

O Fundo somente podera adquirir direitos creditorios que atendam, exclusiva e cumulativamente,
aos seguintes critérios de elegibilidade, na respectiva data de oferta de direitos creditorios:

(i) a partir do momento em que o Fundo ja tiver adquirido R$ 50.000.00,00 (cinquenta milhdes
de reais) ou mais em Direitos Creditorios, devem ser observados os seguintes limites de
concentracdo, considerando-se pro forma a aquisicdo pretendida: (a) o valor dos Direitos
Creditérios devidos por um Devedor individualmente ndo devera representar mais de 2% (dois
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; e (b) o grupo dos 10 (dez) maiores Devedores ndo
podera ser devedor de Direitos Creditorios cujo valor supere 10% (dez por cento) do Patriménio
Liguido do Fundo;

(i) considerada pro forma a aquisicéo pretendida, o conjunto de Direitos Creditérios Pré-fixados
integrantes da carteira do Fundo devera ter uma taxa de retorno igual ou superior a 16,50%
(dezesseis inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano;

(iii) considerada pro forma a aquisi¢ao pretendida, o conjunto de Direitos Creditorios Pés-fixados
integrantes da carteira do Fundo devera ter uma taxa de retorno igual ou superior a 11,75% (onze
inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano;
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(iv) considerada pro forma a cessdo pretendida, a Média Ponderada dos Prazos de Vencimento
das CCBs integrantes do patriménio do Fundo deverd ser de no maximo 2.400 (dois mil e
guatrocentos) dias;

(v) o prazo maximo de cada Direito Creditorio Pré-fixado devera ser de 2.340 (dois mil trezentos
e quarenta) dias;

(vi) o prazo maximo de cada Direito Creditorio Pds-Fixado devera ser de 4.500 (quatro mil e
guinhentos) dias;

(vii) o respectivo Devedor ndo podera estar inadimplente com relagdo a qualquer Direito
Creditério Adquirido existente, na Data de Oferta de Direitos Creditérios;

(viii) o Direito Credit6rio ndo podera estar em atraso;

(ix) se o Devedor for pessoa fisica, sua idade, na data de emissdo da respectiva CCB, deve ser de,
no méaximo, 70 (setenta) anos;

(x) se o0 Devedor for pessoa juridica, o Devedor deve ter sido constituido pelo menos 2 (dois) anos
antes da data de emisséo da CCB;

(xi) as CCBs deverao ter caréncia maxima de 180 (cento e oitenta) dias; e

(xii) as CCBs deverao ter valor nominal méaximo de (a) R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) se o
Devedor for pessoa fisica, e (b) R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) se o Devedor for pessoa
juridica;

(xiii) a partir do momento em que o Fundo tenha adquirido R$ 50.000.00,00 (cinquenta milhdes
de reais) ou mais em Direitos Creditérios, considerada pro forma a aquisi¢do, a Proporcao de
Direitos Creditérios Pos-fixados devera ser equivalente ou superior a 22% (vinte e dois por cento).

Composicao dos direitos creditérios

Por prazo de vencimento 31/12/2023 31/12/2022
Até 30 dias 18.376 22.273
De 31 a 60 dias 2.235 22.580
De 61 a 90 dias 34.103 21.959
De 91 a 120 dias 2.187 21.797
De 121 a 150 dias 17.678 21.370
De 151 a 180 dias 17.237 20.907
De 181 a 360 dias 95.467 101.120
De 361 a 720 dias 156.393 202.676
De 721 21080 dias 110.294 154.129
Acima de 1080 dias 97.635 200.166
551.605 788.977
Inadimplentes 31/12/2023 31/12/2022
Vencidos e ndo pagos entre 1 e 30 dias 4.446 4.230
Vencidos e ndo pagos entre 31 a 60 dias 1.795 1.154
Vencidos e ndo pagos entre 61 a 90 dias 1.065 744
Vencidos e ndo pagos entre 91 a 120 dias 824 554
Vencidos e ndo pagos entre 121 a 150 dias 717 424
Vencidos e ndo pagos entre 151 a 180 dias 603 337
Vencidos e ndo pagos entre 181 a 360 dias 1.698 631
11.148 8.074

Movimentacao dos direitos creditdérios com aquisicao substancial dos riscos
e beneficios

Exercicio findo Ei)(rleéglg:r?
em 31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial dos exercicios 801.947 264.037
Aquisicao de direitos creditorios - 589.646
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Recebimento de direitos creditérios (338.965) (171.575)
Receita com direitos creditorios 99.771 119.839
Saldo final dos exercicios 562.753 801.947

Direitos Creditérios 562.753 791.051

Ajuste IPCA de direitos creditorios B 4.896

h. Maiores devedores

Os maiores devedores e seus respectivos saldos em aberto, estdo apresentados da
seguinte forma:

Devedores Saldo a vencer Saldo a vencer

2023 2022
Devedor 1 465 486
Devedor 2 412 480
Devedor 3 396 474
Devedor 4 394 464
Devedor 5 344 398
Demais devedores 560.742 799.645
Total 562.753 801.947

Provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperacdo dos direitos
creditorios

Saldo em 31/12/2021 3)
Constituicao (27.748)
Saldo em 31/12/2022 (27.751)
Constituicao (6.758)
Saldo em 31/12/2023 (34.509)

O Fundo possui uma carteira de direitos creditérios pulverizada. De acordo com o Manual de
provisdo para perda do Administrador, a carteira é caracterizada como pulverizada para casos em
que os fundos possuam uma quantidade significativa de sacados para os direitos creditorios
cedidos. Ou seja, é pulverizada quando a concentracao dos maiores clientes for inferior a 30% do
montante total da carteira.

Neste caso, o provisionamento da perda esperada segue critério de provisionamento por faixa de
atraso, conforme Manual do Administrador.

Taxas de desconto praticadas por operacoes

A taxa é calculada de forma individual para cada titulo, conforme valor de aquisi¢do e data de
vencimento.

Exer cicio findo em Taxa minima (%) Taxa média (%) Taxamaxima (%)
31/12/2023 0,00 18,74 34,94
31/12/2022 7,09 18,78 26,24
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k. Verificacdo de lastro

Em vista da significativa quantidade de direitos creditérios cedidos ao Fundo, o Custodiante, ou
empresa por ele contratada na forma do paragrafo 6° do art. 38 da Instrugdo CVM n° 356/01,
efetua trimestralmente, ou em prazo inferior, sempre que entender necessario ou conveniente, a
verificagdo por amostragem do lastro dos diretos creditorios, observado que, ap0s a primeira
verificacdo, sdo considerados apenas os direitos creditorios cedidos ao Fundo no periodo
compreendido entre a data-base da Gltima verificacdo e a data-base da verificagdo a ser realizada.

O Custodiante pode contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar a
verificacdo do lastro dos direitos creditérios cedidos, desde que néo seja o originador dos direitos
creditdrios cedidos, os cedentes, a gestora e eventual consultor especializado contratado pelo
Administrador para atuar no &mbito do Fundo, e demais partes relacionadas ao Fundo, tampouco
demais partes relacionadas ao Fundo, tal como definido pelas regras contdbeis que tratam deste
assunto. Eventuais irregularidades apontadas nesta verificagédo sdo informadas ao Administrador,
a Gestora, ao Auditor Independente e aos Cotistas.

Nao foram informadas irregularidades nos Relatérios trimestrais de verificacdo de lastro.

Recompras
N&o houve recompra de direitos creditérios nos exercicios.

. Carteira vencida de um mesmo devedor

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda é mensurada sobre todo o fluxo de caixa
esperado desse devedor, levando em consideracao a natureza da transacao e as caracteristicas das
garantias, se houver, tais como suficiéncia de liquidez.

Venda da carteira de direitos creditorios

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, o Fundo realizou vendas de parte da
carteira dos direitos creditérios, conforme aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas em 26 de
maio de 2023. Nas datas que ocorreram as vendas, os direitos creditdrios estavam registrados da
seguinte forma:

Valor em Valor em
18/07/2023 Valor em 24/07/2023 01/08/2023
Valor presente 709.846 697.413 673.788
Valor da proviséo para perdas (55.011) (54.760) (60.241)
Saldo 654.835 642.653 613.547
Venda 23.666 11.765 19.429
Prémio s/ avenda (494) (243) (401)
Valor em Valor em
08/08/2023 11/08/2023 Valor em 16/08/2023
Valor presente 652.362 644.958 642.566
Valor da proviséo para perdas (60.206) (60.189) (62.077)
Saldo 613.547 584.769 580.489
Venda 21.163 5.397 1.560
Prémio s/ avenda (432) (112) (32)
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Gerenciamento de riscos

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente os indicados abaixo. Ndo ha garantia
de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo
a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou os demais prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor
dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos
termos do Regulamento.

Risco de mercado

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal

O Fundo, seus ativos, os Endossantes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas
politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a condigao financeira
e os resultados dos Endossantes, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos
Creditdrios poderdo ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem
como por (i) flutuagdes das taxas de caAmbio; (ii) alteracbes na inflagdo; (iii) alteracBes nas taxas
de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou 0os mercados internacionais. Medidas do Governo
Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condigdo
financeira e os resultados do Endossante, bem como a liquidacdo, pelos respectivos Devedores,
dos Direitos Creditérios Adquiridos.

Descasamento de taxas

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser contratados a taxas prefixadas,
e seus fluxos de caixa podem ou n&o ser corrigidos por inflacdo, sendo que a distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes
daquelas utilizadas para os Direitos Creditorios Adquiridos. Assim, os recursos do Fundo poderao
ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas
para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipotese, os Cotistas poderao
ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Endossante, o
Agente de Cobranca, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacao de precos dos ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Ativos
Financeiros, poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da
liquidez e alteracBes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em raz&o de alterag6es
na regulamentacédo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacédo dos precos podera fazer
com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por
valores inferiores ao da emisséo ou da contabilizacdo inicial, levando a reducéo do patriménio do
Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.
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Risco de crédito

Fatores Macroecondmicos

Como o Fundo aplicaréa seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios, o pagamento
das amortizacdes e rentabilidade aos Cotistas dependera do recebimento das quantias devidas em
funcdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, ou seja, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicédo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser
afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacgdo das taxas de juros, aumento da inflacdo
e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de crédito dos devedores

O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Endossante, o Agente de Cobranga, e
suas respectivas partes relacionadas ndo sdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Se 0s
Devedores nédo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria
a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdo dos Direitos Creditorios
Adquiridos nos termos da Politica de Cobranca. Nao ha garantia de que referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas. O Fundo somente procedera ao resgate e & amortizacdo das Cotas em moeda
corrente nacional na medida em que os Direitos Creditorios Adquiridos sejam pagos pelos
Devedores e 0s respectivos valores sejam recebidos pelo Fundo, ndo havendo garantia de que o
resgate e a amortizagdo das Cotas ocorrerdo integralmente conforme estabelecido no
Regulamento. Nessas hipéteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora,
pelo Custodiante, pelo Agente de Cobranca ou pelo Endossante, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

Auséncia de Garantia

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Endossante, do Agente de Cobranga, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca e o Custodiante ndo prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo,
a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de
classificacdo de risco (rating) de Cotas ndo traz garantias em relacdo ao Fundo, podendo a
classificagdo de risco (rating) de Cotas ser alterada ao longo do prazo de duragdo do Fundo. Além
disso, na ocorréncia de desenquadramento do Fundo com relacdo as Rela¢gdes Minimas, os
Cotistas Subordinados ndo estdo obrigados a subscrever e integralizar as novas Cotas
Subordinadas para fins de recomposicdo ou reenquadramento das Rela¢gdes Minimas, o que
podera fazer com que o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de liquidez

Inexisténcia de mercado secundario para negociac¢ao de Direitos Creditérios

Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociagdo de Direitos Creditérios. Além
disso, as CCBs nao sao registradas para negociacdo em mercados organizados. Portanto, caso, por
qualgquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera nao haver
compradores ou o prego de alienacdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de
liquidez, causando perdas ao patrimoénio do Fundo e aos Cotistas.

GTB47503 21



Green Solfacil 11 Fundo de | nvestimento em Direitos
Creditérios

Demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimdnio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios Cedidos podera ser
aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
Remuneracdo, amortizacdo e/ou de resgate das Cotas.

Fundo fechado e mercado secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente seréo
resgatadas ao término dos Prazos de Duragéo das respectivas classes e/ou séries de Cotas ou em
virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duragédo do Fundo é indeterminado, o
Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizacdes
e dos resgates, nos termos do Regulamento; ou (ii) por meio da alienacdo de suas Cotas no
mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e,
especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa
liquidez, o que é agravado pelo fato das Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores
Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obten¢do de um preco de
venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca ou do Endossante em relacdo a possibilidade
de venda das Cotas no mercado secundéario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de
saida ao Cotista.

Risco de descontinuidade

Liquidacdo do Fundo

O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de determinados eventos, por deliberacdo da
Assembleia Geral ou em caso de determinacdo da CVM, nos termos do presente Regulamento e
da regulamentacdo aplicavel. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos ainda néo ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (i) 0s
Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Adquiridos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado
(a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios
Adquiridos; ou (b) a venda dos Direitos Creditorios Adquiridos a terceiros, sendo que 0 prego
praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquidagdo antecipada do
Fundo, os Cotistas poderédo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerac¢ado buscada pelo Fundo, ndo
sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Agente de Cobranga, pelo
Endossante ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

Interrupcao e/ou falha dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo em
caso de descontinuidades relacionadas ao Agente de Cobranca

A Solfécil presta servicos para o Fundo, inclusive na forma de Agente de Cobranga. Uma eventual
interrupcéo na prestacdo dos servigos pela Solfécil, inclusive em decorréncia de intervencéo,
liquidacado, ou pedidos de recuperacéo judicial, faléncia, planos de recuperagéo extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, poderd afetar direta ou indiretamente, o regular
funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacéo
antecipada.
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Monitoramento dos Eventos de Insolvéncia pela Administradora

A Administradora deverd monitorar a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia por meio de
verificagdo mensal em orgdos de protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa). Falhas da
Administradora na identificacdo de Eventos de Insolvéncia nas verificagdes mensais, ou
ocorréncias de tais eventos entre verificagdes mensais, ou até que estes venham a ser comunicados
a Administradora por terceiros interessados podem fazer com que um Evento de Liquidagdo
Antecipada ndo seja identificado, e, ainda, gerar atrasos na identificacdo de Evento de Aceleracéo
de Vencimento. A Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que
sejam causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia que ndo sejam verificaveis
a partir dos relatérios dos érgdos de protecdo ao crédito, caso ndo venha a ser notificada da
ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia pela Solfacil, pela respectiva Instituicdo Financeira
Parceira ou por terceiros.

Riscos Operacionais

Risco decorrente de falhas operacionais

A identificacdo, a transferéncia e a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos dependem da
atuacdo conjunta e coordenada do Custodiante, do Endossante, do Agente de Recebimento, do
Agente de Cobranca e da Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s
processos operacionais descritos no presente Regulamento, no Contrato de Endosso e nos
contratos com os respectivos prestadores de servicos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas
ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servicos contratados. Em caso de disfuncdo do processamento do faturamento e da cobranca, a
cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos pode ser prejudicada, podendo trazer prejuizos ao
Fundo.

Interrupcao dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo

Eventual interrupcéo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacéo
antecipada.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditorios Adquiridos

O Custodiante realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatorios em datas
posteriores as respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento, nos termos do Regulamento. Dessa
forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios Adquiridos cuja documentacao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Pagina 29 de 92
Documentos Comprobatérios, sem que haja garantia do Endossante, o que podera obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios
Adquiridos.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

Precificacdo dos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo seréo avaliados de acordo com os critérios
e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacéo em vigor. Referidos parametros, tais como
o de marcacgdo a mercado dos Ativos Financeiros (“markto-market”), poderdo causar variacdes
nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducéo do valor
das Cotas.
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Risco de fungibilidade

Movimentacdo dos recursos relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos;
bloqueio da Conta do Fundo

Na hipétese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Agente de Recebimento ou da
instituicdo onde é mantida a Conta do Fundo, os recursos referentes aos pagamentos dos Direitos
Creditorios Adquiridos depositados inicialmente poderdo ser bloqueados e somente serem
recuperados pelo Fundo por meio da ado¢do de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo
poderia ser afetada negativamente em razao disso, 0 que poderd gerar prejuizo aos Cotistas.

Outros riscos

Observéancia da Alocacao Minima

O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos Creditérios Adquiridos. Entretanto, ndo ha
garantia que as InstituicBes Financeiras Parceiras conseguirdo ou desejardo originar e ceder
Direitos Creditorios suficientes que atendam a politica de investimento do Fundo para fazer frente
a Alocacao Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manutencéo dos saldos dos
Direitos Creditorios Adquiridos e/ou dos fluxos de originacdo e de transferéncia de Direitos
Creditorios.

Majoracéo de Custos dos Prestadores de Servicos

Caso qualquer um dos prestadores de servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do
servico prestado pelo novo prestador de servico, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser
superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade
do Fundo.

Majoracéao de Custos Relativos a Taxa de Cobranca

Caso o Agente de Cobranca seja substituido, o novo prestador de servi¢cos podera solicitar o
pagamento de taxa de cobranca superior a Taxa de Cobranca. Caso tais substituicdo e
renegociacdo de taxas sejam necessarias e aprovadas pelos Cotistas, poderd ocorrer um aumento
de custos para o Fundo, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda de rentabilidade do
Fundo.

Emissao, amortizacao e resgate de cotas

O patrimonio do Fundo é representado pelas cotas seniores, cotas subordinadas mezanino e cotas
subordinadas junior. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o patriménio estava sendo representado
por todas as classes mencionadas.

As cotas correspondem a fracGes ideais do patriménio do Fundo, observadas as caracteristicas de
cada série e classe de cotas. As cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos
de duracéo ou em virtude da liquidacéo do Fundo. Todas as cotas seniores de uma mesma série e
todas as cotas subordinadas mezanino de uma mesma classe terdo iguais parametros de
pagamento definidos nos respectivos suplementos. Todas as cotas de uma mesma classe terdo
iguais prioridades de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
bem como direitos de voto.

As cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos titulares
junto ao Custodiante na qualidade de Agente Escriturador das cotas do Fundo. A qualidade de
Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu nome junto ao Custodiante.

Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as cotas.
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a. Emisséo de cotas
A primeira emissao de cotas seniores do Fundo foi composta por 20.000 cotas, com valor nominal
unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo a Data de Emisséo a data da primeira integralizagéo
das cotas, em 15 de outubro de 2021. As Cotas foram ofertadas para distribuicdo publica, com
esforgos restritos de colocagéo, de acordo com o procedimento descrito na Instru¢do da CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009.

A primeira emissédo de cotas subordinadas mezanino do Fundo foi composta por 4.000 cotas, com
valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo a Data de Emissédo a data da primeira
integralizac@o das cotas, em 15 de outubro de 2021. As Cotas foram ofertadas para distribuicéo
publica, com esforcos restritos de colocacao, de acordo com o procedimento descrito na Instrucéo
da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009.

A primeira emissao de cotas seniores da 22 série do Fundo foi composta por 80.000 cotas, com
valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais). As Cotas foram ofertadas para distribuigéo
publica, com esforcos restritos de colocacéo, de acordo com o procedimento descrito na Instrugdo
da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009.

A primeira emissdo de cotas subordinadas mezanino da 22 série do Fundo foi composta por
16.000 cotas, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais). As Cotas foram ofertadas
para distribuicdo publica, com esforcos restritos de colocacdo, de acordo com o procedimento
descrito na Instrucdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009.

A instituicdo intermediaria lider da Oferta Restrita das cotas seniores e cotas subordinadas
mezanino é o Banco Itat BBA S.A

A primeira emissao de cotas subordinadas junior do Fundo foi composta por 4.000 cotas, com
valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo a Data de Emisséo a data da primeira
integralizacdo das cotas, em 15 de outubro de 2021. As Cotas ndo foram objeto de distribuicdo
publica e foram subscritas exclusivamente pelo subscritor, de acordo com os termos e condi¢des
previstos no regulamento do Fundo.

b. Emissao de novas cotas

Emiss&o de cotas seniores:

A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais séries de cotas
seniores, observadas as disposi¢fes da Instrucdo CVM 356 e desde que obedecidas as seguintes
condicdes para novas emissdes de Cotas:

(i) apds solicitaco pelos cotistas subordinados juniores & Administradora, devendo tal notificacéo
constar as caracteristicas das cotas seniores a serem emitidas, observado o disposto no presente
Regulamento;

(i) aprovacdo da emissdo em questao no &mbito da Assembleia Geral;

(iii) seja protocolado junto a CVM o Suplemento correspondente a tal série ou classe de cotas, que
devera conter no minimo os parametros da oferta e os parametros de pagamento;

(iv) ndo tenha sido identificado pela Administradora qualquer evento de avaliacédo ou evento de
liquidagdo antecipada, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagdo ao qual a Assembleia Geral
ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (a) o evento de avaliacio
ndo configura um evento de liquidagdo antecipada; ou (b) os procedimentos de liquida¢do do
Fundo ndo devem ser iniciados ap6s a ocorréncia do evento de liquidagdo antecipada, conforme
0 Ccaso; e

(v) seja observado o disposto no item 13.8 sobre subscricdo e integralizacdo de cotas no
Regulamento.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ndo houve emissao de cotas seniores. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022, foram subscritas e integralizadas 264.325 cotas pelo montante
de R$ 288.568 em 2022.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ndo houve emisséo de cotas seniores série 11. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foram subscritas e integralizadas 80.000 cotas
seniores série Il pelo montante de R$ 80.727.

Emiss&o de cotas subordinadas mezanino:

A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais séries de cotas
subordinadas mezanino, desde que:

(i) sejam atendidas as condi¢Bes para emissdo de cotas seniores previstas no item acima, mutatis
mutandis; e

(i) as cotas subordinadas mezanino que se pretenda emitir sejam subordinadas as demais classes
de cotas subordinadas mezanino que estejam em circulacédo a época, para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ndo houve emissdo de cotas subordinadas
mezanino. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foram subscritas e integralizadas
52.865 cotas subordinadas mezanino pelo montante de R$ 58.125.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ndo houve emissdo de cotas subordinadas
mezanino série Il. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foram subscritas e
integralizadas 16.000 cotas subordinadas mezanino série Il pelo montante de R$ 16.155.

Emisséo de cotas subordinadas junior:

Poderdo ser emitidas cotas subordinadas junior de tempos em tempos, conforme solicitacdo dos
cotistas detentores das cotas subordinadas junior, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia
Geral, em qualquer montante, incluindo, sem limitagdo, em montante necessario para:

(i) enquadramento das relagdes minimas; e

(ii) atendimento das condic¢des estabelecidas no item 13.8 sobre subscrigdo e integralizacdo de
cotas no Regulamento. Ndo ha montante méaximo de emissdo de cotas subordinadas junior.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, foram subscritas e integralizadas 800.403 cotas
subordinadas junior pelo montante de R$ 15.650 (1.052.269 cotas pelo montante de R$ 74.050
em 2022).

Amortizagao e resgate de cotas

Os pagamentos das amortizac¢des das cotas serdo realizadas em conformidade com a arrecadagio
de caixa decorrente dos direitos creditorios e serdo pagas aos Cotistas nas datas previstas no
Regulamento do Fundo, ou seja, podendo ser superiores ou inferiores na medida em que houver
recursos em caixa disponiveis para tanto.

Se o patrimbénio do Fundo permitir, em cada data de pagamento, nos termos do respectivo
suplemento, sera paga a amortizacdo das cotas com relagdo a todas as cotas seniores, cotas
subordinadas mezanino e cotas subordinadas junior, em moeda corrente nacional e de acordo
com a ordem de alocacéo de recursos prevista no Regulamento.

Até o 59° (quinquagésimo nono) més contado da 12 data de integralizagéo, o caixa do Fundo
decorrente do recebimento de direitos creditorios sera distribuido da seguinte forma:
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(i) a Administradora calculara (a) o valor do Patrimdnio Liquido, considerando, pro forma, a
realizacdo das amortizagdes de cotas pretendidas, até o limite do caixa do Fundo; (b) o valor das
cotas seniores target; (c) o valor das cotas subordinadas mezanino target; e (d) o valor das cotas
subordinadas junior target.

(i) apds os célculos indicados no item (i) acima, a Administradora calculara a diferenga entre o
valor das cotas seniores e o0 valor das cotas seniores target e, (a) caso a diferenca seja positiva, a
Administradora realizard a amortizacdo das cotas seniores no valor da referida diferenca ou (b)
caso a diferenca seja zero ou negativa, ndo havera amortizacédo das cotas seniores;

(iii) apds o calculo indicado no item (ii) acima, a Administradora calculara a diferenga entre o
valor das cotas subordinadas mezanino e o valor das cotas subordinadas mezanino target e, (a)
caso a diferenga seja positiva, a Administradora realizara a amortiza¢do das cotas subordinadas
mezanino no valor da referida diferenca ou (b) caso a diferenca seja zero ou negativa, hdo haveréa
amortizacao das cotas subordinadas mezanino; e

(iv) apos o célculo indicado no item (iii) acima, a Administradora calculara a diferenga entre o
valor das cotas subordinadas junior e o valor das cotas subordinadas junior target e, (a) caso a
diferenca seja positiva, a Administradora realizard a amortizagdo das cotas subordinadas junior
no valor da referida diferenca ou (b) caso a diferenga seja zero ou negativa, ndo havera
amortizacéo das cotas subordinadas junior.

A partir do 60° (sexagésimo) més contado da 12 data de integraliza¢do, o caixa do Fundo
decorrente do recebimento de direitos creditérios sera utilizado, sucessivamente, para (i)
amortizacdo das cotas seniores em sua integralidade, (ii) Amortizacdo das cotas subordinadas
mezanino em sua integralidade, e (iii) amortizacédo das cotas subordinadas junior.

A amortizacdo das cotas subordinadas janior, em cada data de pagamento, estara sujeita ao
cumprimento, cumulativamente, das seguintes condi¢fes: (i) considerada pro forma a
amortizacdo a ser realizada, as relag6es minimas ndo fiqguem desenquadradas, caso existam cotas
seniores ou cotas subordinadas mezanino em circulacéo; (ii) cada um dos indices de atraso néo
sejam violados; (iii) ndo tenha sido identificado qualquer evento de avaliacdo ou evento de
liquidacio antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda néo
tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (a) o evento de avaliacdo ndo configura
um evento de liquidacéo antecipada; ou (b) os procedimentos de liquida¢do do Fundo ndo devem
ser iniciados apés a ocorréncia do evento de liquidagdo antecipada, conforme o caso; e (iv) ndo
esteja em curso a liquidacéo do Fundo.

N&o seré permitida a realizacdo de qualquer amortizacéo de cotas subordinadas junior em direitos
creditorios adquiridos, exceto apos o resgate integral das cotas seniores e das cotas subordinadas
mezanino ou em caso de liquidac¢do do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foram realizadas:

(i) amortizagGes de cotas seniores no montante de R$ 60.966;

(ii) amortizacGes de cotas seniores série 11 no montante de R$ 9.755;

(iii) amortizagOes de cotas subordinadas mezanino no montante de R$ 14.785;

(iv) amortizacGes de cotas subordinadas mezanino série 11 no montante de R$ 2.366; e

(v) amortizacdo de cotas subordinadas junior no montante de (a) R$ 23.259 principal e (b) R$
1.214 juros.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, foram realizadas:

(i) amortizagGes de cotas seniores no montante de R$ 223.979;

(ii) amortizacGes de cotas seniores série 11 no montante de R$ 34.459;

(iii) amortizacGes de cotas subordinadas mezanino no montante de R$ 48.657;

(iv) amortizacGes de cotas subordinadas mezanino série Il no montante de R$ 7.558; e

(v) amortizacdo de cotas subordinadas junior no montante de (a) R$ 24.193 principal e (b) R$
2.995 juros.

Remuneracao da Administragéo

Taxa deadministracao

Pelos servicos de administracéo, gestdo, controladoria e escrituracéo, o Fundo paga uma Taxa de
Administracdo em valor equivalente ao percentual ao ano a ser determinado conforme o volume
do Patrimdnio Liquido aplicavel, conforme itens abaixo:

(i) durante os 9 (nove) primeiros meses contados da Data de Inicio do Fundo, o maior entre: (a)
o valor minimo mensal de R$ 11.000,00 (onze mil reais) acrescido de 0,32% (trinta e dois
centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido e (b) 0,40% (quarenta centésimos por
cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido;

(i) apds o periodo indicado no item (i) acima e até o 12° (décimo segundo) més (inclusive)
contado da Data de Inicio do Fundo, o maior entre: (a) o valor minimo mensal de R$ 21.000,00
(vinte e um mil reais) acrescido de 0,32% (trinta e dois centésimos por cento) ao ano e (b) o
percentual ao ano aplicado sobre cada faixa do Patriménio Liquido do Fundo, inclusive, conforme
indicado na tabela abaixo:

% ao ano calculado sobre o
Patriménio Liquido

Patrimoénio Liquido

0 - .

Até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) 0,45% (quarenta e cinco centesimos
por cento)

De R$ 500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais e um 0,42% (quarenta e dois centésimos por

centavo) a R$ 1.000.000.000,00 (um milh&o de reais) cento)

Acima de R$ 1.000.000.000,01 (um milh&o de reais e um 0,40% (quarenta centésimos por

centavo) cento)

(iii) apés o periodo indicado no item (ii) acima, o maior entre: (1) o valor minimo mensal de R$
21.000,00 (vinte e um mil reais) acrescido de 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano, ou (2) o
percentual ao ano aplicado sobre cada faixa do Patrimonio Liquido do Fundo, inclusive, conforme
indicado na tabela abaixo:

% ao ano calculado sobre o
Patrimoénio Liquido

0,25% (vinte e cinco centésimos por

Patriménio Liquido

Até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)

cento)
De R$ 500.000.000,01 (quinhentos milhdes de reais e um 0,22% (vinte e dois centésimos por
centavo) a R$ 1.000.000.000,00 (um milh&o de reais) cento)

Acima de R$ 1.000.000.000,01 (um milhdo de reais e um

0,20% (vinte centésimos por cento)
centavo)

A despesa de taxa de administragdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foi de R$ 1.476
(R$ 2.626 em 2022).
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Taxa de custodia

Pelos servigos de custddia qualificada é cobrada do Fundo como Taxa de Custddia a ser paga ao
Custodiante, equivalente ao percentual de 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais).

A despesa de taxa de custddia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foi de R$ 134 (R$
141 em 2022).

Taxas de performance, entrada e saida
Nao serdo cobradas taxas de performance, entrada ou saida aos cotistas do Fundo.

Taxa de cobranca dosdireitos creditérios

Pela prestacao dos servigos de cobranca dos Direitos Creditorios para Cobranca Extraordinaria,
bem como dos demais servicos auxiliares previstos no Contrato de Cobranca, o Fundo pagara ao
Agente de Cobranga uma remuneracao que constitui encargo direto do Fundo, nos termos do
Regulamento, ndo esta incluida na Taxa de Administracao, e € equivalente a 1% (um por cento)
ao ano do valor dos Direitos Creditérios liquidos da provisédo de devedores duvidosos pagos no
altimo Dia Util do més imediatamente anterior a data de pagamento da referida remuneragéo
(“Taxa de Cobranca”).

Custodia dos titulos em carteira

Os titulos publicos federais sdo escriturais e suas custédias encontram-se registradas em conta de
deposito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidacédo e Custddia (SELIC) do Banco
Central do Brasil.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e controladas pelos seus respectivos
administradores.

Os Direitos creditorios sdo controlados pelo Custodiante, o Banco Genial S.A.

Servicgos contratados
O Administrador do Fundo contratou os seguintes servigos:

Custédia Banco Genial S.A.

Controladoria Banco Genial S.A.

Escrituracdo Banco Genial S.A.

Gestéao Anga Administracdo de Recursos Ltda.

Agente de cobranca Solfacil Energia Solar e Servigos Financeiros Ltda.
Cedente / Endossante BMP Money Plus Sociedade de Crédito Direto S.A.
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Tributacao

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos serdo tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa do Administrador e da gestora de manter a carteira do Fundo, exceto
direitos creditérios, com prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado
conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, os
rendimentos auferidos estaréo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas,
de acordo com o prazo de aplicacdo contado da data de aplicacdo a data do resgate:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicacBes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
15% em aplica¢bes com prazo superior a 720 dias.

Conforme legislacdo em vigor, desde janeiro de 2002, as eventuais perdas apuradas no resgate
das cotas podem ser compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo ou em outros Fundo detidos pelo investidor no mesmo
administrador, desde que sujeitos a mesma aliquota do imposto de renda.

No caso de amortizacao de cotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo
custo de aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros amortizados, a
aliquota aplicavel com base no prazo médio da carteira.

Na hipdtese de alienagéo de cotas do Fundo a terceiros, o ganho liquido (diferenca positiva entre
0 preco de venda e o respectivo custo de aquisi¢ao) auferido esta sujeito ao imposto de renda, a
aliquota de 15%. Neste caso, o imposto de renda sera apurado e pago pelo proprio cotista.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacgéo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

IOF

O art. 32 do Decreto 6.306/07 determina a incidéncia do IOF a aliquota de 1% ao dia sobre o valor
do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operagdo, em funcéo do prazo de aplicacao.
Esse limite percentual decresce @ medida que aumenta o nimero de dias decorridos entre a
aplicacdo e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao decreto 6.306/07. Para 0s resgates
efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicacdo, ndo havera cobranca desse 10F.
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Demonstracéo da evolucéo do valor da cota e da rentabilidade
A rentabilidade calculada com base na variagdo da cota, impactada pelas amortizacGes, e 0

patrimdnio liquido médio do periodo foram os seguintes:

Periodo

De 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2023
De 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2023
De 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2023
De 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2023
De 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2023
De 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2022
De 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2022
De 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2022
De 4 de maio a 31 de dezembro de 2022

De 4 de maio a 31 de dezembro de 2022

Classe

Sénior
Sénior 11
Mezanino
Mezanino |1

Subordinada Jr.

Sénior

Subordinada Jr.

Mezanino
Sénior 11
Mezanino |1

Patrimoénio
liquido
médio

473.513
64.561
95.251
12.655
31.917
514.203
30.452
103.544
77.846
15.485

Rentabilidade

(%)

(29,58)
(33,77)
(29,40)
(35,34)
(60,55)
5,65
(81,37)
5,75
(2,66)
(3.72)

A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros.

Demandas judiciais

O Fundo é parte em diversas ag¢des judiciais figurando como polo passivo, cujos objetos conectam-
se com sua operacdo ordindria. As principais demandas se relacionam com as CCBs, lastro dos
Direitos Creditérios. Os assessores juridicos do Fundo analisaram a questado e classificaram a
probabilidade de perda como possivel no montante de R$ 114 e provavel no montante de R$ 19.

Contrato de prestacao de servico de auditoria
O Fundo néo contratou outros servicos com o auditor independente responsavel pelo exame das
demonstracdes financeiras que néo seja o de auditoria das demonstragdes financeiras.

Encargos do Fundo

Taxa de administragéo
Taxa de custodia

Agente de cobranga
Servigos técnicos especializados
Taxa Cetip/Selic

Taxa de fiscalizacdo CVM
Despesa de auditoria
Despesas com publicagdes
Despesas diversas

Total

PL Médio

GTB47503

Exercicio findo em

Exercicio findo em

31/12/2023 31/12/2022
% sobre % sobre
Valores oPL Valores oPL
médio médio
1.476 4,62% 2.626 8,62%
134 0,42% 141 0,46%
6.683 20,94% 6.833 22,44%
68 0,21% 329 1,08%
140 0,44% 261 0,86%
51 0,16% 71 0,23%
26 0,08% B} -
14 0,04% 16 0,05%
2398 7,51% 382 1,25%
10.990 10.659
31.917 30.452

31



18

19

20

Green Solfacil |1 Fundo de I nvestimento em Direitos

Creditérios

Demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Partes relacionadas

Despesas e saldos

Foram realizadas as seguintes opera¢8es com o Cotista Subordinado ou suas partes relacionadas:

Exercicio
findoem
Transacgoes 31/12/2023
Despesa com taxa de cobranga 6.683
Taxa de cobranga a pagar 426
Direitos creditdrios a receber 562.753

Adicionalmente, as transagées entre o Fundo, o Administrador e a Gestora seguem no
demonstrativo abaixo:

Exercicio
findoem
Transacdes 31/12/2023
Saldo disponibilidade — Banco Genial S.A. 828
Despesa com taxa de administracdo 1.476
Taxa de administragédo a pagar 99
Despesa com taxa de custddia - Banco Genial S.A. 134
Taxa de custédia a pagar 9

Politica de divulgacéao das informacodes

Exercicio
findo em
31/12/2022

6.833
680
797.051

Exercicio
findo em
31/12/2022

10
2.626
152
141
14

As informac8es obrigatdrias sobre o Fundo estdo disponiveis na sede do Administrador, assim

como na CVM.

Alteracg0Oes estatutéarias
Em Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 26 de maio de 2023, foram deliberadas:

0] a implementacéo de um Evento de Venda dos Direitos Creditérios, o qual

contemplara a venda parcial ou total das CCBs adimplentes da carteira ao Green
Solfacil 111 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, pelos parametros de

precificacdo apresentados pela Gestora;
(i) a alteracéo do item 16.3 do Regulamento do Fundo;

(iii) a incluséo do termo “Reserva de Proviséo nas definicdes do Regulamento do Fundo;
(iv) a alteracé@o do Termo “Fator de Ponderagéo” nas defini¢bes do Regulamento do

Fundo;
(V) a alteracio da denominacao da Solfacil para SOLFACIL ENERGIA SOLAR

TECNOLOGIA E SERVICOS FINANCEIROS LTDA., e do endereco no Regulamento

do Fundo; e

(vi) a autorizagdo a Administradora para que efetive todos e quaisquer procedimentos
necessarios, para implementacgdo do quanto deliberado nesta Assembleia Geral.

Em Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 3 de novembro de 2023, foram deliberadas:

(i) aaprovacdo da cessdo de Direitos Creditérios adquiridos que compde, exclusivamente,
nesta data, a Carteira do Fundo, excluindo-se quaisquer Direitos Creditorios futuros, a
qual contemplara a cesséo parcial ou total das CCBs adimplentes da carteira pelos
parametros de precificacdo apresentados pela Gestora, para securitizacdo por meio da
emissdo de CRI, conforme especificado na Consulta Formal enviada aos Cotistas em 24

de outubro de 2023; e

GTB47503

32



21

Green Solfacil 11 Fundo de | nvestimento em Direitos
Creditérios

Demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(i) aautorizacdo a Administradora para que efetive todos e quaisquer procedimentos
necessarios, para implementagdo do quanto deliberado nesta Assembleia Geral.

Em Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 14 de dezembro de 2023, foram deliberadas:

(i) aaprovacao da cessao de Direitos Creditorios adquiridos que compde a Carteira do
Fundo, a qual contemplara a cessao parcial ou total das CCBs adimplentes da carteira
pelos pardmetros de precificacdo apresentados pela Gestora para securitizacdo por meio
da emisséo de CRI;

(ii) aexclusé@o do Regulamento do Fundo a defini¢cdo de Reserva de Proviséo e refletir esta
exclusdo nas demais clausulas que a mencionam, inclusive a clausula 16.3;

(iii) a incluséo na Clausula 15.3.3 das condi¢6es para amortizagéo das Cotas Subordinadas
Junior;

(iv) a alteracdo da definicdo de Indice de Atraso de Estoque;

(v) aincluséo do item 15.3.4 no Regulamento para prever que o Cotista detentor das Cotas
Subordinadas Junior poderd, mediante comunicacéo prévia ao Administrador com
antecedéncia de no minimo 1 (um) dia Util de uma data de amortizacao, optar pela néo
amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior para aquele més;

(vi) a alteracdo do item 16.2 do Regulamento do Fundo referente aos recursos da
integralizacéo das cotas e dos ativos financeiros; e

(vii) a alteracéo do item 18.1 do Regulamento do Fundo referente as competéncias
privativas da Assembleia Geral.

Informacgdes adicionais

. Regulamentac¢do CVM

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolu¢do CVM 175 em 23 de dezembro de
2022, que disp8e sobre a constitui¢do, o funcionamento e a divulgacéo de informacdes dos
fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de servigos para os fundos, em
substituicdo a Instrucdo CVM 472. As alteracdes introduzidas pela nova resolucéo entrariam em
vigor a partir de 03 de abril de 2023, tendo os fundos em funcionamento prazo para adaptacao
integral até 31 de dezembro de 2023.

Em 28 de mar¢o de 2023, foi publicada a Resolu¢do CVM 181, que promoveu alteragdes
pontuais na Resolugdo 175, passando o prazo de adaptacdo integral dos fundos em
funcionamento para 31 de dezembro de 2024, com exce¢ao dos FIDCs, que devem adaptar-se
até 1° de abril de 2024. A nova Resolucéo prorrogou o inicio da vigéncia da Resolucéo 175 para 2
de outubro de 2023.

Em 31 de maio de 2023 a CVM publicou a Resolug¢do 184 com a insercédo de diversos Anexos
Normativos e ajustes pontuais a Resolugcdo CVM n©° 175. Como data inicial da vigéncia, foi
sugerido 2 de outubro de 2023, mesma data em que a Resolucdo CVM 175 entrard em vigor. Os
impactos da nova regulamentacéo sobre o Fundo estdo em avaliagdo pelo Administrador.

Em 12 de marc¢o de 2024, foi publicada a Resolu¢do CVM 200, que que prorrogou o prazo da
industria de fundos para se adequar a Resoluc¢édo 175, passando os prazos para: (i) 1 de outubro
de 2024: implementacdo da estrutura de classes e subclasses e do art. 99 que trata do acordo de
remuneracdo entre classes investidas e investidoras; (ii) 1 de outubro de 2024: adocéo da
segregacdo de taxas entre os prestadores de servicos; (iii) 29 de novembro de 2024: prazo para
adaptacéo do estoque de FIDCs; (iv) 30 de junho de 2025: prazo para adaptagdo do estoque dos
demais fundos em funcionamento quando da publicacéo da regra. O Anexo Normativo Il da 175
também foi pontualmente alterado para permitir a constituicédo de dnus reais sobre os imoveis
da classe de cotas.
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b. Mudancas na tributacdo
Em 30 de outubro de 2023 foi sancionada a Lei n® 14.711 que altera as regras de tributacéo de
investimentos estrangeiros em Fundos de Investimento em Participac@es (FIP). Dentre outras
mudancas, para esses investimentos serem isentos do imposto de renda, o FIP precisa ser
classificado como uma “entidade de investimento”, segundo a regulamentac¢do do Conselho
Monetario Nacional (CMN).

Em 12 de dezembro de 2023, foi sancionada a Lei n© 14.754 que disp8e, dentre outras
matérias, sobre a tributacdo de aplicacdes em fundos de investimento no Pais, equiparando as
regras tributarias entre fundos de condominios abertos e fechados. A Lei entrou em vigor na
data da sua publicagdo, produzindo efeitos imediatos para determinados dispositivos e, a partir
de 1° de janeiro de 2024, para os principais dispositivos.

Em 29 de dezembro de 2023, foi sancionada a Lei n® 14.789 que alterou alguns dispositivos da
Lei n° 14.754 relacionados a apuracéo da base de calculo do imposto.

A Lei n° 14.754 consolida as regras de tributacdo dos fundos de investimento. Os investidores
brasileiros em FIP, Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) e Fundo de
Investimento em Indice de Mercado (ETF) serdo tributados pelo imposto de renda somente na
data do resgate de cotas, sem a tributacéo periddica conhecida como “come-cotas”, desde que
esses fundos sejam classificados como entidades de investimento. Ademais, o FIDC precisa
aplicar no minimo 67% da sua carteira em direitos creditorios.

Em reunido realizada em 21 de dezembro de 2023, o CMN aprovou a Resolugéo n° 5.111 que
regulamenta os conceitos de entidade de investimento e de direitos creditorios, para efeitos do
disposto nas Leis n°® 14.711 e 14.754.

A Resolugdo CMN conceitua entidade de investimento como os fundos de investimento que
possuem gestéo profissional, representada por agentes ou prestadores de servicos com poderes
para tomar decisGes de investimento e de desinvestimento de forma discricionaria, com o
proposito de obter retorno por meio de apreciacdo do capital investido ou de renda, ou ambos.

Em relacdo ao conceito de direitos creditorios para fins da composi¢ao da carteira de FIDC, a
Resolucdo CMN contempla os ativos financeiros que tipicamente compdem a carteira desses
fundos, como duplicatas, carteiras de crédito vencidas, precatorios e outros. Ficam de fora do
conceito de direitos creditérios, para efeitos da Lei n® 14.754, somente os ativos de renda fixa
tradicionais, como os titulos publicos e os Certificados de Depésito Bancario (CDB'’s), com o
objetivo de evitar que o FIDC venha a ser utilizado para esses investimentos. O FIDC dispora do
prazo de 6 meses para adequar a sua carteira.

Segundo a Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, os cotistas de FIP, FIDC e ETF que ndo forem
classificados como entidades de investimento passaréo a estar sujeitos a tributacéo peridédica do
“come-cotas” a partir de 2024. Os rendimentos produzidos passardo a estar sujeitos ao imposto
de renda na fonte de 15%, retido semestralmente em maio e novembro de cada ano. As cotistas
pessoas fisicas desse Fundos tiveram o direito de optar pelo pagamento antecipado do imposto
de renda sobre os rendimentos acumulados até 31 de dezembro de 2023 a uma aliquota
reduzida de 8%, dividido em seis parcelas. A primeira parcela do imposto deveria ser paga até o
dia 29 de dezembro de 2023 e as demais devem ser pagas entre janeiro e maio de 2024.

De acordo com o Art. 26, § 2° e § 3°, da Lei n°® 14.754, para fins de apuracéo da base de célculo
do imposto, ndo serd computada a contrapartida positiva ou negativa decorrente da avaliagdo,
pelo valor patrimonial ou pelo valor justo das Investidas, desde que o ganho ou a perda esteja
evidenciada em subconta nas demonstragdes contabeis do Fundo néo classificado como
entidades de investimento.
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Ainda, de acordo com o Art. 26, 8 6°-A, da Lei n® 14.754, incluido pela Lei n°® 14.789, de 29 de
dezembro de 2023, os valores recebidos pelo FIP de suas empresas investidas, inclusive na
forma de dividendos e juros sobre o capital proprio ou em virtude de baixa ou liquidagéo de
investimento, ndo comporao a base de calculo do imposto de renda, desde que o Fundo ndo
classificado como entidades de investimento reinvista esses valores em ativos autorizados no

prazo estabelecido para a verificagdo do enquadramento da sua carteira, conforme
regulamentacédo da CVM, hip6tese em que o valor correspondente serda transferido da subconta
do investimento original para a subconta do novo investimento.

Eventos subsequentes

Até a emissdo das referidas demonstracges financeiras, o Fundo realizou os seguintes pagamentos

de amortizacao das cotas:

Data
09/01/2024
10/01/2024
10/01/2024
10/01/2024
10/01/2024
08/02/2024
09/02/2024
09/02/2024
09/02/2024
09/02/2024
11/03/2024
11/03/2024
11/03/2024
11/03/2024

Rodrigo de Godoy
Diretor
CPF: 006.651.417-77

GTB47503

Classe

Subordinada Jr.

Sénior
Sénior Il
Mezanino

Mezanino 11

Subordinada Jr.

Sénior
Sénior Il
Mezanino
Mezanino II.
Sénior
Sénior Il
Mezanino

Mezanino 1.

Valor
4.108
17.545
2.807
3.762
602
3.000

12.090
1.934
2.679

429
11.674
1.868
3.371
539

Gabrielle das Neves Oliveira
Contador
CRC RJ 097090/0-4
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