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POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS

VERSAO 6.1
ANGA ASSET MANAGEMENT

1 OBIJETIVO

Esta Politica de Gerenciamento de Riscos define um conjunto de controles, processos,
ferramentas, sistemas e relatdrios padrdes, necessarios para o adequado controle e
gerenciamento de riscos pela Anga.

O obijetivo desta Politica de Gestdo de Riscos, adotada nos termos da Instru¢cdo CVM n2 555,
de 17 de dezembro de 2015, conforme alterada, e do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para os Fundos de Investimento, é estabelecer as diretrizes e os controles
utilizados pela Anga para o gerenciamento e monitoramento dos riscos inerentes as carteiras
de valores mobilidrios e aos fundos de investimento por ela geridos, inclusive em situacdes de
estresse.

Esta Politica esta sujeita a revisdes anuais, podendo ser revisada em periodicidade menor caso
necessario, sempre visando o constante monitoramento das exigéncias regulatérias e o devido
acompanhamento das melhores praticas adotadas pelo mercado.

As diretrizes estabelecidas neste documento serdo observadas por todos os sdcios,
colaboradores e estagidrios da Anga.

2 RESPONSABILIDADE

A area de risco é responsavel por:

= Elaborar, propor, implementar e documentar os limites, as diretrizes, os instrumentos
e as estratégias de gestdo do risco;

= Executar a presente Politica, ajustando as carteiras dos fundos de investimentos em
caso de desenquadramentos quanto aos limites e demais parametros de risco fixados
com relacdo as mesmas;

=  Propor processos, procedimentos e parametros de gerenciamento de Risco visando
assegurar que o nivel de Risco seja mantido em qualquer tempo e em conformidade
com as recomendagdes internas, limites pré-estabelecidos e aprovados, e de acordo
com o regimento dos 6rgdos reguladores e supervisores;

= Propor plano de contingéncia contendo estratégias de administragao de situagbes de
crise;

= Avaliar diariamente a posicdo e monitorar eventos e fatores internos e externos que
possam exercer alguma influéncia no nivel de Risco;

= Realizar a analise prévia aos fatores de risco das novas operagdes;
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= Calcular e encaminhar os relatdrios regulatérios referentes ao risco de mercado;

= Elaborar e revisar a documentacgdo das politicas e procedimentos da area; e

= Realizar e definir os parametros utilizados nos testes de estresse, exigidos pelas
autoridades reguladoras.

= Realizar periodicamente testes de avaliacdo dos sistemas de controles implantados,
incluindo testes de estresses, testes de aderéncia e quaisquer outros que permitam a
identificacdo de problemas.

3 COMITE DE GESTAO E INVESTIMENTO (“Comité”) E A DIRETORIA DE RISCO

7

O Comité de Gestdo e Investimento é composto pela Gestdo, Consultor
Especializado/Estruturacdo, Risco, Compliance e Crédito.

Todas as decisOes sdo registradas em ata.

Este Comité tem a periodicidade minima mensal e poderd ser convocado a qualquer momento
seja pela equipe de monitoramento de risco ou pela equipe de analise/monitoramento de
Crédito.

O monitoramento descrito neste manual visa, em Ultima estadncia, garantir que todas as
exposicoes aos fatores de risco estejam de acordo com os limites previamente estabelecidos e
aprovados. Esta atividade, independente da classificacdo das operacées, é feita diariamente.

O Diretor de Risco é responsavel por estabelecer a definicdo dos limites maximos operacionais
e por qualquer operacdo que venha a significar exposi¢ao de risco.

O Diretor de Risco apresentara o resultado do monitoramento das carteiras (liquidez,
enquadramento etc.) aos membros do Comité, e quando aplicavel, sugestdes de ajustes dos
riscos inerentes a cada uma das carteiras dos fundos sob gestao.

A Diretoria de Risco (i) possui independéncia funcional em relagdo a Equipe de Gestdo da
Ang3; (ii) tem comunicagdo direta junto a Diretoria de Gestdo de Valores Mobilidrios e o
Comité Executivo da Angd; e (iii) tenha autonomia e autoridade para questionar os riscos
assumidos nas operagdes realizadas pela Angd e adotar as medidas necessarias.

4 METODOLOGIA

A Politica de Gestdo de Riscos da Anga baseia-se na simula¢do de dados que permita que
sejam capturadas as correlagdes entre os diversos ativos em questao.

Parte do processo de mensuragao do risco de posi¢cdes esta relacionada aos dados de mercado
utilizados para os célculos internos de risco de mercado e relatdrios regulatérios. Cabe a area
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de risco de mercado igualmente garantir que o banco de dados utilizado para tais calculos seja
extremamente confidvel e sendo atualizado com as informacgdes corretas.

5 CONCEITO DE RISCO E SUA AVALIAGAO

Risco é a possibilidade de um evento ocorrer. O risco esta associado a incerteza em relagao ao
futuro, ou seja, a impossibilidade de avaliar ou prever a ocorréncia de fatos com objetividade e
seguranca. Para minimizar essas perdas a Angd segue uma politica de gerenciamento dos
seguintes riscos: Risco de Mercado, Risco de Crédito, Risco Operacional, Risco de Liquidez,
Risco de Concentragdo e Risco de Contraparte.

=  Risco de Mercado

Risco de Mercado pode ser definido como a perda potencial decorrida de oscilacdes dos
precos do ativo objeto ou mesmo de fatores exdgenos que influenciam os precos de mercado.
Tal risco é controlado tanto pela Angd, como pelos administradores fiduciarios dos fundos
geridos pela Anga.

Sao exemplos de fatores de risco: o risco relacionado a variagdo cambial, taxa de juros, pregos
de acGes, de mercadorias (commodities), e o risco com arbitragens, quer sejam no mercado a
vista ou futuro.

Em fungdo da natureza dos Fundos Multimercados e Renda Fixa, serdo considerados o risco de
crédito inerente a determinados titulos e valores mobilidrios, bem como sua liquidez corrente,
cuja avaliagdo dos limites de concentragdo determinados pode ser encontrados nos Anexos da
Politica de Aquisicdo e Monitoramento de Crédito.

Os Riscos de Mercado tém como principais avaliagdes: Testes de Estresse, “Value-at-Risk” e
Back testing, onde sdo constantemente monitorados e definidos de acordo com a caracteristica
de cada fundo, como demonstrado abaixo:

Volatilidade Orgada VaR Orgado 95%
Anga Portfolio FIM CP 1% a.a -1% (252 d.)
Anga Total Return FIM CP 5% a.a -1,5% (252 d.)
Anga High Yield FI RF CP 3,5% a.a -1% (252 d.)

Teste de Estresse

O teste de estresse € um método para medir a perda potencial em uma carteira devido a
eventos extremos (baixa probabilidade) de mercado. A realizacdo de testes de estresse pela
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area de risco de mercado atende tanto as politicas internas quanto as exigéncias das
autoridades reguladoras.

Os testes de estresse sdo uma importante ferramenta para complementar o modelo primario
de medida de risco (VaR).

O Diretor de Risco monitora diariamente todas as operacdes online, através de sistema de
risco proprietdrio e também sistema contratado (Phibra).

Value at Risk

O “Value-at-Risk” (valor em risco ou VaR) de uma carteira representa a maxima perda
potencial esperada para um dado nivel de confianca e por um determinado periodo de tempo
(“holding period”).

Os parametros empregados no cdlculo do VaR podem variar de acordo com o perfil das
posicbes que estdo sendo analisadas. Modelos regulatérios e proprietdrios podem ter
diferentes “holdings periods” e intervalos de confianca.

Back testing

“Back testing” é um método utilizado na avaliacdo da qualidade do modelo de VaR utilizado
pelo Fundo.

O método compara os resultados previstos pelo modelo de VaR com os resultados efetivos
(clean P&L).

Sua funcdo é medir a capacidade de previsdo de perdas potenciais do modelo de VaR sob
condi¢des normais de mercado, dado um determinado nivel de confianga. Caso o P&L exceda
o VaR temos um “outlier”, caso a quantidade de “outliers” supere o nivel de confianca o
modelo deve ser revisado.

Todas as métricas de risco sdo monitoradas continuamente de forma integrada com o objetivo
de propiciar uma visdo global do perfil de risco dos Fundos Administrados pela ANGA e os
limites serdo definidos pelo Comité, quando aplicavel.

A area de risco de mercado é responsavel pela identificagdo e monitoramento constante dos
fatores de risco aos quais os Fundos estdo expostos. A identificacdo dos fatores de risco
associados a cada operagdo deve ser realizada previamente a realizacdo de qualquer operacdo
com o intuito de analise dos possiveis impactos na atual estrutura de risco do Fundo.

=  Risco de Crédito:
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Define-se o risco de crédito a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos

termos pactuados, a desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da deterioracao da
classificagdo de risco do tomador.

Os Valores Mobilidrios integrantes da Carteira do FUNDO estdo sujeitos ao risco de crédito dos
emissores, sendo possivel o ndo recebimento dos juros e/ou principal relativos a tais Titulos e
Valores Mobilidrios, gerando impacto negativo na rentabilidade da Carteira do FUNDO. Assim,
o risco de crédito é a possibilidade de perdas permanentes resultantes do ndo recebimento
dos valores esperados do titulo adquirido.

O risco de crédito serd monitorado de acordo com as caracteristicas de cada classe de ativo
considerando: estrutura de garantias, demonstracdes financeiras do emissor, histérico e
aspectos reputacionais do emissor, relatdrio de classificacdo de risco (quando aplicavel), entre
outros.

As garantias sdo entendidas como colateral de ativos financeiros investidos diretamente pelos
Fundos. Sdo exemplos dessas operacdes, operacdes de crédito consignado ou carteiras NPL
que lastreiam debentures adquiridas pelos Fundos.

Esses lastros sao avaliados periodicamente, com base em informagbes disponibilizadas pelos
Servicers das respectivas operagdes, como volume de arrecadagdo, atrasos, volume em
cobranca etc. Com base nessas informacgoes, sdo revistas estimativas de retorno e exposicao
liguida. Garantias representadas por imdveis sdo praticamente inexistentes.

= Risco Operacional:

O risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, o risco
legal associado a inadequag¢do ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicao, bem
como a sang¢des em razdao de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes por
danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas gestora.

O gerenciamento de risco operacional é um processo destinado a identificar, avaliar,
monitorar e antecipar riscos referentes as pessoas, aos processos e a tecnologia da Empresa,
gue tenham o potencial de impactar a consecu¢do dos objetivos estratégicos. Este processo
reflete os riscos a que a Empresa possa estar sujeita na consecu¢dao de seus objetivos de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios.

A Diretoria de Compliance é responsavel pela implementacdo e administracdo dos programas
de controles internos que tem como poderes desenvolver, fazer valer e manter as politicas. O
monitoramento de Compliance destina-se a prevenir e detectar violacdes da legislacdo em
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vigor, das diretrizes de melhores praticas do mercado e das politicas internas, devendo
recomendar acdes corretivas e modificacdes de politicas, conforme necessario.

Todo o processo de execucdo de ordens e checagem de posicdes de carteiras e custddia é feito
em uma rotina de dupla checagem (feito e conferido). Ha ainda a rotina de conferéncia diaria
das carteiras dos fundos de investimento e conferéncia da cota.

=  Risco de Liquidez:

O risco de liquidez é a ocorréncia de desequilibrios ou descasamentos entre os ativos
negocidveis e 0s passivos exigiveis, que possam afetar a capacidade de determinado Veiculo de
Investimento. O conceito de liquidez, geralmente é definido como a capacidade de se negociar
rapidamente uma grande quantidade de um ativo sem que seu preco apresente variagdes
substanciais.

Assim, o risco de liquidez consiste na possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de
compradores pelos titulos integrantes da carteira dos fundos, nos mercados financeiros ou de
capitais em que sdo negociados.

Cada fundo possui uma métrica de avaliacdo do risco de liquidez especifica, sendo estas
previamente discutidas e definidas no Comité. Observando que a area de Controle de Riscos é
responsdvel por realizar periodicamente testes de avaliacdo dos sistemas de controles
implantados, incluindo testes de estresses, testes de aderéncia e quaisquer outros que
permitam a identificacdo de problemas.

No caso de qualquer alteragdo dos cenarios de liquidez previamente definidos, o responsavel
pelo gerenciamento de liquidez comunicara os membros do Comité e a Diretoria de
Compliance.

O Comité devera se reunir extraordinariamente para deliberar sobre as razbes do
descasamento e estabelecer medidas para reenquadrar o fundo nos parametros definidos caso
isso ndo seja possivel, o Comité definird um plano de acdo e prazos para reenquadramento.

O objetivo do Controle de Liquidez é monitorar o nivel de solvéncia dos fundos de
investimento, verificando um percentual minimo de ativos em relacdo ao patrimonio liquido,
cuja liquidez seja inferior ao prazo de cotizagdo/resgate do referido fundo.

= Risco de Concentracdo:

Esse risco esta associado a concentracdo das carteiras em titulos e valores mobilidrios de um
mesmo emissor ou grupo de tipo de ativos. Seguindo essa regra os fundos da ANGA respeitam
seus limites de exposi¢do.
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No regulamento de cada fundo sob gestio da ANGA, estd previsto o limite de exposicdo
maxima do valor da carteira em uma determinada classe de ativo e emissor. Além do
regulamento, sdo respeitados também limites pré-determinados nos Comités de Investimento

para limites por emissor e modalidade, conforme definido nos Anexos da Politica de Aquisicdo
e Monitoramento de Crédito.

E feito adicionalmente, projecdes de rentabilidades e limites de resgates com objetivo de
agirmos preventivamente a eventuais descasamentos passivos.

Para compra de novos ativos, sdo avaliadas as caracteristicas do emissor, incluindo andlise de
grupo econdmico e caracteristicas da emissdo, que sao repassadas no Comité e registradas no
sistema de modo a evitar desenquadramentos ativos.

= Risco de Contraparte

Por contraparte, entendem-se emissores, fornecedores, participantes e patrocinadores, os
quais também estdo diretamente ligados ao risco de crédito, razdo pela qual estdo sujeitos a
politica de gerenciamento de risco de crédito.

Para todas as outras operacbes que ndao envolvem crédito, a Anga trabalha com risco de
contraparte de camaras de liquidacao e custddia: B3, SELIC e outras para operacdes de cotas
de Fundos e outros ativos financeiros.

6 GESTAO DE RISCO

Os relatérios de risco de concentracdo, liquidez, mercado e crédito sdo gerados diariamente
com indicadores de monitoramento previstos na regulamenta¢do e definidos no Comité. A
anadlise mais profunda é feita também pelo Comité que é realizado na periodicidade definida
no item 3, acima.

O gerenciamento de liquidez e controle de concentragao da Angd foram desenvolvidos com
parametros especificos para cada tipo de fundo, levando em consideracao as caracteristicas do
fundo e deliberagbes da ANBIMA. Nestes modelos, temos o cendrio base que levamos em
consideragdo a liquidez normal (amortizacGes e vencimentos) de cada ativo na carteira, sendo
esta comparada com diferentes eventos de pagamentos de obrigacGes (resgates e despesas),
incluindo-se cenarios de stress em diversos niveis, tanto para arrecadacdo quanto para
obrigacdes. O indice de Liquidez e mapa de concentragdo sdo analisados e enviado no minimo
semanalmente ou conforme solicitagdo do Gestor/Diretor de Risco ou movimentacGes
relevantes ou em caso de indices proximos a limites estabelecidos, diariamente. Além disso, é
feita uma analise de todas as operagdes a serem realizadas, de forma a demonstrar o impacto
no nivel de liquidez e de concentracdo do fundo perante suas obrigacGes.

No relatério de monitoramento/andlise de compra de ativos, também utilizamos os cenarios:
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Liquidez imediata: quanto o fundo tem de liquidez imediata considerando aplicagdo em
LFT/compromissada/fundo de zeragem/caixa.

Liquidez no prazo de resgate: é projetado o pagamento de resgates j& agendados/despesas
até o prazo do resgate, utilizando apenas o caixa aplicado em LFT/compromissada/fundo de
zeragem mais os vencimentos titulos emitidos por instituicdes financeiras (levando em
consideracdo qualquer fator redutor aplicavel) e este indice deve observar o limite minimo de
estabelecido e aprovado no Comité.

Quadro de resgates agendados X Vencimentos de instituicdes financeiras: quadro base para
analise de liquidez no prazo de resgate, mencionado acima.

Com base nos pardmetros definidos acima, no momento da analise da compra do ativo, a
andlise de liquidez mede variagao nos indices de liquidez em diversos vértices e 3 cendrios de
arrecadacao, que sao:

1. Cendrio ANBIMA — leva em consideracdo a deliberagdo n? 67 “Metodologia de Calculo de
Liquidez para Fundos com Investimentos em Ativos de Crédito Privado”;

2. Cendrio Angad — andlise com base em critérios definidos internamente, levando em
consideragdo histdorico de amortizacbes dos ativos, e projecdes embasadas e passiveis de
validacao;

3. Cenario Secundario — analise com base em critérios definidos internamente, levando em
consideracdo saida via mercado secundario de ativos que ja estdo na carteira.

Em um processo de aquisicdo, apds manifestado o interesse pela aquisicio de um
determinado ativo pelo Gestor, todos os ativos sdo analisados, individualmente, pela equipe
de crédito e submetidos para aprovacdo dos membros do Comité, a excecdo dos titulos
publicos (risco soberano), cujos limites sdo pré-aprovados pelo Comité, e a alocagdo fica
diretamente a cargo da equipe de gestdo. Na analise, sdo levados em consideracdo diversos
aspectos como: qualidade de crédito do emissor, estrutura da operacgdo, eventuais garantias,
formalizagao, rating, histérico de perda, subordinagdo e outros.

Para ofertas primarias, é levado em consideracdo as caracteristicas da emissdo (instrumento,
emissor, prazo, tamanho da oferta e demanda, rentabilidade alvo, possiveis ativos
comparaveis etc.), sendo este cenario hipotético, porém, na opinido do Comité, conservador.
Para cendrio de stress de necessidade de venda do ativo, procura-se definir cenarios por
condig¢des desfavoraveis de mercado e/ou emissor (com possivel prejuizo na venda) ou cenario
de necessidade interna do fundo investidor, onde ndo ha necessariamente um prejuizo na
venda.
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Para compras via secundario, utilizamos o contato com corretoras para avaliar a oferta e a
demanda numa possivel necessidade de venda. Levando em consideragao o cenadrio mais
conservador, conforme metodologia detalhada acima, devemos ter um indice apds compra do
ativo superior ao indice de liquidez definido a cada fundo considerando caixa+arrecadacao
projetada contra resgates agendados com base no histérico de resgates do fundo, atribuindo
ainda algum fator de stress.

7 FERRAMENTAS/SISTEMAS

A Angd utiliza sistemas para calculo e monitoramento de risco tanto desenvolvidos
internamente, quanto em sistemas terceirizados contratados, que s3o o Phibra e
Fromtis/Singia, além dos sistemas dos préprios administradores para busca de informacdes
referente a ativo e passivo dos fundos.

8  AREA DE RISCO E SUAS ATRIBUIGOES

A drea de risco é composta por um diretor e um analista sendo o diretor responsavel pela
gestdo de risco o Sr. Felipe Alt de Paiva Barroso, em consonancia ao disposto no art. 49, V, da
Resolucdo CVM n.2 21 de 25/02/2021, conforme alterada. E de responsabilidade do Diretor de
Risco verificar o cumprimento da presente politica, bem como verificar e comunicar a
disponibilidade dos relatdrios acima mencionados a drea de gestdo, com o intuito desta tomar
as providéncias necessarias para ajustar a exposicdo de risco dos portfélios dos fundos de
investimento.

Detectado algum tipo de desenquadramento dos fundos de investimento, é dever do diretor
de risco acionar a equipe de gestao para que a drea possa tomar as medidas necessarias, de
modo a reenquadrar os fundos. Caso o reenquadramento ndo seja realizado o Diretor de Risco
deve reportar tal desenquadramento ao Comité Executivo e Equipe de Compliance.

O Diretor de Risco deve exercer as suas fungdes com independéncia e ndo pode atuar em
funcdes relacionadas a administracdo de carteiras de valores mobilidrios, a intermediacdo e
distribuicdo ou a consultoria de valores mobilidrios, ou em qualquer atividade que limite a sua
independéncia, na Anga ou fora dela.

Caberd ao Diretor de Risco se manifestar em relatdério, encaminhado pela Diretoria de
Compliance as demais dreas da gestora, até o ultimo dia util do més de abril de cada ano,
relativamente ao ano civil imediatamente anterior a data de entrega, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificacbes anteriores e das medidas planejadas, de acordo com
cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las.

9 SANCOES

Os colaboradores que descumprirem qualquer etapa do processo prevista nessa Politica
estardo sujeitos as sancBes e/ou medidas disciplinares, rescisdo contratual, podendo
configurar responsabilidade nas esferas criminal, civil e administrativas aplicaveis.
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10 VIGENCIA

Essa Politica sera revisada e avaliada anualmente pela drea de Risco e Compliance. Serdo
utilizadas como base para sua atualizacdo as legisla¢Oes, instrucdes, regulamentacdes e
autorregulacbes vigentes na data da sua revisdo, e/ou as alteracBes nos procedimentos
internos da Anga.

11 CONTROLE DO DOCUMENTO
Este documento tém o objetivo de:

= Controlar as alterac¢des realizadas no documento, através do estabelecimento de um
controle de versoes;

= Relacionar os responsaveis pelo controle, confeccdo e aprovacdo do documento;

= Estabelecer as diretrizes para atualizacdo do documento;

=  Definir como o documento deve ser distribuido.

a. Resumo da Atualizagdes:

Versao Data Publicagdo Resumo
1.0 08/2011 Versdo Inicial
1.1 08/2012 Versdo revisada
2.0 12/2012 Versdo revisada
3.0 12/2015 Vers3o revisada
4.0 05/2017 Vers3o revisada
5.0 03/2018 Vers3o revisada
5.1 01/2019 Versdo revisada
6.0 01/2021 Nova Vers3o
6.1 04/2022 Vers3o revisada
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b. Aprovagao do Documento
1. CONTROLE
Responsabilidade Responsavel E-mail
Criador Felipe Alt felipealt@angaasset.com.br
Revisor Ana Paula Silva asilva@angaasset.com.br
Aprovador Membros do Comité Executivo comite.executivo@angaasset.com.br

2. APROVACAO DO COMITE EXECUTIVO:

NOME ASSINATURA DATA
Frederico de Souza Lima Via e-mail 08/04/2022
Alcyr P Leme Junior Via e-mail 08/04/2022
Luis Felipe O. Jafet Via e-mail 08/04/2022
Samy Osmo Jr. Via e-mail 08/04/2022
c. Registro e Publicacdo do Documento

Este documento sera atualizado no SSM — ANBIMA, em até 15 (quinze) dias da sua aprovagdo
pelos membros do Comité Executivo.

A versdo aprovada dessa Politica serd publicada na webpage da Angd, no mesmo dia da
aprovacdo pelos membros do Comité Executivo e adicionalmente, sera distribuido
eletronicamente para todos os usuarios da ANGA.

Quando ocorrerem revisdes ou atualizacdes no documento, todos os envolvidos e os
aprovadores receberdo uma nova versao eletronica.
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