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POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS
VERSAO 7.1
ANGA ASSET MANAGEMENT

OBIJETIVO

Essa Politica tem por objetivo estabelecer os requisitos e os principios que nortearao a
Angd Administragdo de Recursos Ltda e a Angd Investimentos Ltda., (quando
denominadas em conjunto “Anga”) quanto aos procedimentos e critérios adotados
pela Anga, nas rotinas de grupamento de ordem, em nome dos Fundos de
Investimentos sob gestdo, considerando sempre o melhor interesse dos fundos de
investimentos geridos, objetivando garantir que o rateio sera realizado de forma justa,
com base em critérios equitativos, conforme previsto na regulamentagdo e
autorregulagdo vigentes e de acordo com as boas praticas de mercado, por meio de
critérios equitativos, preestabelecidos e formalizados, de forma que nenhum fundo e,
consequentemente, nenhum cotista seja prejudicado pela divisso de ordens
desproporcionais, evitando conflito de interesse e o favorecimento de um fundo em
detrimento de outro.

EMBASAMENTO REGULATORIO

Esse documento foi elaborado objetivando o cumprimento da Resolucdo CVM n¢?
175/22 ("RCVM 175") e das Regras e Procedimentos para a Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros da ANBIMA ("Cddigo de AGRT").

DIRETRIZES E REGRAS

Cada classe de ativo possui diretriz e regra individual, de acordo com as necessidades
especificas de cada classe, conforme descrito a seguir:

Titulos Publicos e Privados

As operagoes com titulos publicos e privados sdo previamente definidas para cada
fundo, de acordo com as necessidades especificas de liquidez ou estratégia de
investimento. Desta maneira, no momento da ordem, ja ha a especificacdo do fundo.

AcgOes e Fundos Imobiliarios

As operacOes com ac¢bes e fundos imobiliarios sdo realizadas apenas através de
plataformas eletrénicas. As opera¢cGes podem ser realizadas através de contas
individualizadas para cada fundo, sendo necessario especificar o fundo de destino no
momento da emissdo de cada ordem, como também podera ser feito a distribuicdo
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das ordens pelo mesmo preco médio. As operacBes sdo definidas previamente de
acordo com a estratégia estabelecida pelo gestor para cada fundo.

Derivativos (execug¢ao via DMA)

Assim como as agOes, as operacoes de derivativos sdo realizadas através de plataforma
eletrénica. Por este motivo, normalmente é especificado o fundo de destino no
momento da emissdo de cada ordem. As operacdes sdo previamente definidas de
acordo com a estratégia estabelecida pelo gestor para cada fundo.

Derivativos (execugao verbal via corretora)
Ha dois casos para execucdo de ordens verbais via corretora:

a) Estratégias especificas — No caso de estratégias especificas para um unico fundo, as
ordens verbais ja sdo emitidas para o fundo especifico;

b) Estratégias em comum — No caso de estratégias de investimento em que mais de
um fundo possa vir a fazer parte, a divisdo dos lotes ocorrerd imediatamente apds
a execucdo (tipicamente até 5 minutos), com um prazo de até até 1 hora para
correcdo em caso de erro. Esta divisdo é feita sempre na proporcao do patrimonio
liguido de cada fundo participante da estratégia em questao.

Crédito

A alocagdao em titulos de crédito é realizada respeitando os critérios especificos da
politica de investimento de cada fundo, podendo haver divisdo de lotes entre
diferentes fundos em condigdes igualitarias se realizados na mesma data, definidos
previamente a data da alocacdo.

Operacionaliza¢ao

A area de Operacgles é responsavel por realizar as conferéncias parciais e finais das
operagdOes. Durante todo o dia, diversas checagens sao realizadas com o objetivo de
conferir os lotes operados. Sdo utilizadas as confirmacdes parciais enviadas pelas
corretoras (diversas vezes ao dia), e as opera¢Oes boletadas em nosso sistema de
gestdo. Desta maneira, é possivel identificar eventuais erros operacionais da corretora
ou da Anga em tempo real, de forma que sejam corrigidos o mais rapido possivel.

Todas as operagdes com Instrumentos Financeiros de renda fixa devem ser registradas
no Sistema REUNE.

No caso de titulos publicos (mercado de balcdo) com liquidacgdo no mesmo dia, as
ordens sdo enviadas para a administradora através de sistema da mesma, no mesmo
instante que as operag¢des sao confirmadas com a contraparte.
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Para os instrumentos negociados em bolsa, apds o fechamento do pregdo, sdo
realizadas conferéncias finais entre todas as operacdes do dia constantes no sistema
interno de gestdo da Anga e as notas de corretagem das corretoras. Em seguida, todas
as operacoes sdo enviadas para o sistema da administradora dos fundos que realizard
o calculo da carteira e enviard pela madrugada o resultado.

Todos os dias antes da abertura do mercado, o resultado de todas as operag¢des do dia
anterior é conferido detalhadamente entre a carteira enviada pela administradora e o
sistema interno da Anga. Em caso de divergéncias, o recélculo é solicitado com o
apontamento das diferencas. Se tudo estiver correto, a carteira calculada pela
administradora é entdo liberada para divulgacao.

Caso a Equipe de Gestdao da Angd eventualmente altere a relagdo dos fundos de
investimentos por esta geridos e considerados elegiveis como participantes do rateio,
deverd a Equipe de Operagdes manter o registro dessa alteracao.

O Comité de Investimentos é responsavel pela definicdo dos limites e a Equipe de
Operacdes executa todas as ordens em consonancia aos critérios pré-definidos em
comité.

Cabera ao Diretor de Gestdo de Carteira de Valores Mobilidrios a responsabilidade pela
implementacdo e monitoramento desta Politica, de forma a assegurar sem prejuizo do
cumprimento das demais disposigdes contidas neste documento, principalmente, que,
no rateio de ordens objeto da presente, ndao existam fundos de investimentos geridos
pela Angd que sejam eventualmente privilegiados em detrimento dos demais sob a
mesma condigao.

Mitigacao de Conflitos de Interesse quanto ao Rateio de Ordens entre Fundos de
Investimentos Geridos pela Anga

As ordens de compra e de venda de ativos podem ser realizadas em conjunto ou
individualmente.

Quando houver simultaneidade de interesse de mais de um fundo na compra ou venda
de um mesmo ativo, a Gestora poderd consolidar ordens, a fim de obter melhor
eficiéncia operacional e custo de execucdo. A ordem consolidada serd registrada no
sistema de negociacdo com a identificacdo de todos os fundos participantes, sempre
gue for possivel.

As ordens realizadas para as carteiras de investimentos utilizando a mesma conta
corretora sdao enviadas em conjunto e, uma vez executadas, devem ser rateadas
proporcionalmente, promovendo, portanto, uma alocagdo pro rata entre estas, de
acordo com o estoque e o fator de alavancagem definido em suas respectivas politicas
de investimento, sempre utilizando o critério de preco médio.
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Na substituicdo de ordens parcialmente executadas, o Diretor de Gestao de Carteira de
Valores Mobiliarios podera determinar um novo rateio para esta carteira de
investimentos especificamente, desde que o mesmo seja considerado justo e razoavel
em relacdo as demais carteiras de fundos de investimentos geridos de acordo com a
mesma estratégia.

O rateio das ordens executadas sera realizado de acordo com os seguintes critérios:

Pro-rata: quando a execucao for parcial, o rateio sera feito proporcionalmente
ao volume solicitado por cada fundo/carteira.

Reducdo Linear: em casos especificos, podera ser aplicado corte linear do
excesso de demanda, desde que justificado e registrado.

ExcecGes: quando caracteristicas do ativo ou do mercado inviabilizarem a
divisdo proporcional (ex.: lotes minimos de negocia¢do), o rateio poderd ser
ajustado, com justificativa registrada e aprovada pela drea de Compliance.

Em casos de Execucdo Parcial sera realizado de acordo com os seguintes critérios:

Havendo execucdo parcial da ordem, a distribuicdo sera feita observando
rigorosamente os critérios acima descritos.

Caso a aplicacdo do critério pré-rata resulte em quantidade ndo divisivel de
ativos (ex.: lote minimo), a Gestora podera ajustar a distribuicdo de forma
equitativa, registrando a justificativa no sistema.

Em relacdo aos critérios de governanca aplicaveis aos fundos exclusivos, existem dois
principios basicos que norteiam a governanca da Gestora no que tange a esse tema:

(a) As ordens de fundos exclusivos de sécios ndo terdo prioridade em relagdo aos

demais fundos da gestora;

(b) Os socios que atuam na gestdo ndo possuem fundos exclusivos (e, se, por

guestdes sucessdrias ou tributarias assim o fizerem futuramente) e investem
seus recursos nos mesmos veiculos de investimento que os demais clientes,
sem acesso preferencial a quaisquer ativos;

(c) Os demais sécios, que ndo atuam na area de gestdo, podem eventualmente

investir diretamente em algum FIDC sob gestdo da Angd, sendo certo que os
demais fundos possuem prioridade e preferéncia na alocacao, e sua alocagao
sera sempre condicionada a sobras da alocacdo dos fundos abertos sob gestdo
da Anga.

Eventuais excecbes deverdo ser formalizadas e aprovadas pelo Comité de
Investimentos.
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DOCUMENTACAO

As planilhas geradas pelo sistema de “rateamento” e as boletas recebidas das
corretoras deverao ser mantidas pela gestora pelo prazo minimo de cinco anos.

MONITORAMENTO

As equipes Risco e de Compliance sdo responsaveis pela verificacdo das operacoes
realizadas, para garantir o cumprimento a essa Politica e comunicard a Equipe de
Gestdo e ao Comité de Investimentos e Executivo, quando aplicavel, todas as
inconsisténcias verificadas, quando houver.

O Anexo | — Teste de Aderéncia a Politica de Rateio sera utilizado pela area de
Compliance para acompanhar, supervisionar, validar e formalizar as evidéncias do
monitoramento.

A drea de Risco deve avaliar os impactos do rateio de ordens, garantindo que ndo haja
distor¢des no perfil de risco dos fundos, mantendo evidéncias para a supervisao do
Comité de Investimentos e de eventual fiscalizacdo de 6rgaos reguladores, observando
minimamente as seguintes diretrizes:

= Monitoramento de Impacto no Risco dos Fundos

Avaliar se o rateio das ordens (especialmente em casos de execucdo parcial) ndo gera
desequilibrios de risco entre os fundos.

Verificar se a proporcionalidade na alocacdo mantém os limites de risco (ex.:
concentra¢cdo em emissores, setores, liquidez).

= Testes de Cendrios e Aderéncia a Limites
Simular os efeitos do rateio na exposicao consolidada dos fundos.

Checar se, apos a alocagdo, os fundos permanecem dentro dos limites normativos (ex.:
RCVM 175, regulamentos dos fundos, politicas internas).

* |ndependéncia na Revisdo

Atuar de forma independente da gestdo, validando se o rateio ndo cria tratamento
desigual entre os investidores.

= Acompanhamento de Execugdes Parciais

Revisar as ordens parcialmente executadas e verificar se o critério de rateio utilizado
ndo aumenta risco de liquidez ou desbalanceamento dos fundos.

= Registro e Evidéncia
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Manter relatérios e evidéncias de que o monitoramento de risco foi feito em cada
operacgdo relevante.

Apresentar relatdrios internos periédicos para o Comité de Investimentos.
= Relato ao Comité de Investimento

Reportar situagbes em que o rateio tenha levado a concentragdao excessiva ou
exposicdo desproporcional ao risco.

Sugerir ajustes na Politica de Rateio quando identificados riscos ndo previstos.
= Colaboragdo com Compliance

Atuar em conjunto com Compliance para verificar aderéncia as normas externas (CVM,
ANBIMA) e coeréncia interna com os limites de risco dos fundos.

SANGOES

Caso seja identificado o envolvimento, descumprimento, ou até omissdo de qualquer
etapa do processo prevista nessa Politica, o colaborador ou sécio estara sujeito as
sancdes e/ou medidas disciplinares, podendo configurar responsabilidade nas esferas
criminal, civil e administrativas.

Sempre que aplicavel, a Equipe de Compliance, capitaneada pelo Diretor de Gestdao de
Carteira de Valores Mobilidrios, comunicard aos érgdos reguladores competentes as
infragdes identificadas, caso estas se verifiquem.

VIGENCIA

Essa Politica serd revisada sempre que necessario e ndo superior a 24 (vinte e quatro)
meses pelas equipes de Gestdao e Compliance. Serdao utilizadas como base para sua
atualizagdo as legislagdes, instrugbes, regulamentagbes e autorregulamentagdes
vigentes na data da sua revisdo e/ou as alteracGes nos procedimentos internos da
Anga.

CONTROLE DO DOCUMENTO
Esta secdo do documento tém o objetivo de:

= Controlar as alteragGes realizadas no documento, através do estabelecimento
de um controle de versdes;
= Relacionar os responsdveis pelo controle, confeccdo e aprovagdo do

documento;
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= Estabelecer as diretrizes para atualizacdo do documento;

=  Definir como o documento deve ser distribuido.

a. Resumo da Atualizagdes:
Data
Versao Resumo
Publicagdo
1.0 11/2011 Versdo Inicial
2.0 01/2012 Vers3o revisada
3.0 07/2012 Versdo revisada
4.0 07/2014 Vers3o revisada
5.0 03/2018 Vers3o revisada
6.0 01/2019 Vers3o revisada
6.1 06/2019 Versdo revisada
70 01/2022 \F:S[)s“éczézformulada —nao
7.1 08/2025 Vers3o revisada
b. Aprovagao do Documento
1. CONTROLE
Responsabilidade Responsavel E-mail
Criador Area de Compliance conformidade@angaasset.com.br
Revisor Area de Risco op.liquidos@angaasset.com.br
Aprovador Membros do Comité Executivo comite.executivo@angaasset.com.br
c. Distribui¢do do Documento

Este documento sera distribuido eletronicamente para todos os usudrios da ANGA.

Quando ocorrerem revisées ou atualizagdes no documento, todos os envolvidos e os
aprovadores receberdo uma nova versdo eletronica.
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Anexo | — Teste de Aderéncia a Politica de Rateio e Divisao de Ordens da Anga

Este formuladrio tem por finalidade permitir a drea de Compliance acompanhar,
supervisionar e validar a aderéncia aos critérios estabelecidos na Politica de Rateio de
Ordens, conforme RCVM 175 e Cddigo ANBIMA de AGRT.

Item de Verificagdo Evidéncia Evidéncia Coletada Obs
Requerida (Sim/N3o + Detalhes)

O A ordem foi registrada de forma prévia e Registro no
completa no sistema (data/hora, sistema /
fundo/carteira, ativo, quantidade, planilha
responsavel)?

O A consolidagdo das ordens de diferentes Relatorio de
fundos foi feita de forma transparente e ordens
sem favorecimento? consolidadas

O O critério de rateio aplicado Planilha de
(proporcionalidade, ordem cronoldgica, rateio / logs de
etc.) estd de acordo com a Politica formal execucao
aprovada?

O Em caso de execugdo parcial, todos os Relatério de
fundos impactados foram tratados de forma | execugdo
justa e equitativa? parcial

| As ordens executadas correspondem as Logs de ordem x
instrucdes originais do Gestor, sem execugao
alteragdo indevida?

O O rateio foi devidamente documentado e Arquivos de
arquivado em meio seguro, garantindo registro/docum
rastreabilidade? entos

O Houve comunicagdo adequada entre Gestor | E-mails / atas /
e Compliance em todo o processo? registros no

sistema

| Alguma excecdo a Politica foi identificada? Relatdrios de
Se sim, foi devidamente justificada, excecdes / atas
formalizada e aprovada pelo Comité de
Investimentos?

O Todos os documentos e evidéncias foram Pastas de
arquivados para consulta futura e inspegbes | evidéncias / logs
regulatérias (CVM/ANBIMA)?

Resultado Geral do Teste:

[0 Conforme [0 N3o Conforme

Descri¢cdo das Nao Conformidades Encontradas, se aplicavel:

Plano de Acdo, se aplicavel:

Responsavel pela Revisdo (Compliance):
Data:

/__J
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