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POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS
VERSAO 6.0
ANGA ASSET MANAGEMENT

1 OBIJETIVO

O objetivo da Politica de Rateio e Divisdao de Ordens da Anga é determinar as diretrizes e
procedimentos que deverao ser seguidos em relacdo ao agrupamento e rateio de ordens entre
os fundos de investimento geridos pela Angd, conforme previsto em regulamentagdo aplicavel
e de acordo com as boas praticas de mercado, de forma que nenhum fundo e,
consequentemente, nenhum cotista seja prejudicado pela divisdo de ordens desproporcionais,
evitando eventuais prejuizos.

2  DIRETRIZES E REGRAS

Cada classe de ativo possui diretriz e regra individual, de acordo com as necessidades
especificas de cada classe, conforme descrito a seguir:

2.1 Titulos Publicos e Privados

As operacGes com titulos publicos e privados sdo previamente definidas para cada fundo, de
acordo com as necessidades especificas de liquidez ou estratégia de investimento. Desta
maneira, no momento da ordem, ja ha a especificacdo do fundo.

2.2 Acgdes

As operacBes com acbes sdo realizadas apenas através de plataformas eletrénicas. Por este
motivo, é necessario especificar o fundo de destino no momento da emissdo de cada ordem.
As operagoes sdo definidas previamente de acordo com a estratégia estabelecida pelo gestor
para cada fundo.

2.3 Derivativos (execug¢ido via DMA)

Assim como as agles, as operagdes de derivativos sdo realizadas através de plataforma
eletronica. Por este motivo, é necessario especificar o fundo de destino no momento da
emissao de cada ordem. As operagdes sao previamente definidas de acordo com a estratégia
estabelecida pelo gestor para cada fundo.

2.4 Derivativos (execugdo verbal via corretora)
Ha dois casos para execugao de ordens verbais via corretora:

a) Estratégias especificas — No caso de estratégias especificas para um Unico fundo, as ordens
verbais ja sdo emitidas para o fundo especifico;
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b) Estratégias em comum — No caso de estratégias de investimento em que mais de um fundo
possa vir a fazer parte, a divisdo dos lotes ocorrerd imediatamente apds a execucgao
(tipicamente até 5 minutos), com um prazo de até até 1 hora para corre¢do em caso de erro.

Esta divisdo é feita sempre na proporg¢do do patrimonio liquido de cada fundo participante da
estratégia em questao.

2.5 Crédito

A alocacdo em titulos de crédito é realizada respeitando os critérios especificos da politica de
investimento de cada fundo, podendo haver divisdao de lotes entre diferentes fundos em
condigdes igualitarias se realizados na mesma data, definidos previamente a data da alocagao.

2.6 Operacionalizagao

O BackOffice é responsavel por realizar as conferéncias parciais e finais das operacoes.
Durante todo o dia, diversas checagens sdo realizadas com o objetivo de conferir os lotes
operados. Sdo utilizadas as confirmacGes parciais enviadas pelas corretoras (diversas vezes ao
dia), e as operagdes boletadas em nosso sistema interno de gestdo. Desta maneira, é possivel
identificar eventuais erros operacionais da corretora ou da Anga em tempo real, de forma que
sejam corrigidos o mais rapido possivel.

No caso de titulos publicos (mercado de balcdo) com liquidagdo no mesmo dia, as ordens sdo
enviadas para a administradora através de sistema da mesma, no mesmo instante que as
operagdes sdo confirmadas com a contraparte.

Para os instrumentos negociados em bolsa, apds o fechamento do pregdo, sdo realizadas
conferéncias finais entre todas as operagdes do dia constantes no sistema interno de gestao da
Angd e as notas de corretagem das corretoras. Em seguida, todas as operacdes sdo enviadas
para o sistema da administradora dos fundos que realizara o cdlculo da carteira e enviara pela
madrugada o resultado.

Todos os dias antes da abertura do mercado, o resultado de todas as operagdes do dia anterior
é conferido detalhadamente entre a carteira enviada pela administradora e o sistema interno
da Angd. Em caso de divergéncias, o recdlculo é solicitado com o apontamento das diferencas.
Se tudo estiver correto, a carteira calculada pela administradora é entdo liberada para
divulgagao.

Caso a Equipe de Gestdo da Anga eventualmente altere a relagdo dos fundos de investimentos
por esta geridos e considerados elegiveis como participantes do rateio, deverd a Equipe de
BackOffice manter o registro dessa alteragao.

O Comité de Investimentos é responsavel pela definicdo dos limites e a Equipe de BackOffice
executa todas as ordens em consonancia aos critérios pré-definidos em comité.

Caberd ao Diretor de Gestdo de Carteira de Valores Mobilidrios a responsabilidade pela
implementagdo e monitoramento desta Politica, de forma a assegurar sem prejuizo do
cumprimento das demais disposi¢cdes contidas neste manual, principalmente, que, no rateio
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de ordens objeto da presente, ndo existam fundos de investimentos geridos pela Anga que
sejam eventualmente privilegiados em detrimento dos demais sob a mesma condigao.

2.7 Mitigacao de Conflitos de Interesse quanto ao Rateio de Ordens entre Fundos de
Investimentos Geridos pela Anga

As ordens de compra e de venda de ativos podem ser realizadas em conjunto ou
individualmente.

As ordens realizadas para as carteiras de investimentos que seguem uma mesma estratégia
sdo enviadas em conjunto e, uma vez executadas, devem ser rateadas proporcionalmente,
promovendo, portanto, uma alocagao pro rata entre estas, de acordo com o estoque e o fator
de alavancagem definido em suas respectivas politicas de investimento, sempre utilizando o
critério de preco médio.

Na substituicdo de ordens parcialmente executadas, o Diretor de Gestdo de Carteira de
Valores Mobiliarios podera determinar um novo rateio para esta carteira de investimentos
especificamente, desde que o mesmo seja considerado justo e razodvel em relacdo as demais
carteiras de fundos de investimentos geridos de acordo com a mesma estratégia.

3 DOCUMENTACAO

As planilhas geradas pelo sistema de “rateamento” e as boletas recebidas das corretoras
deverdo ser mantidas pela gestora pelo prazo minimo de cinco anos.

4 REFERENCIAS REGULATORIAS E AUTO-REGULATORIAS
4.1 Instru¢do CVM n2 555/15, conforme alterada, artigo 822

“Art. 82. As ordens de compra e venda de ativos financeiros devem sempre ser expedidas com a
identificagcdo precisa do fundo de investimento em nome do qual elas devem ser executadas.

§ 12 Quando uma mesma pessoa juridica for responsdvel pela gestdo de diversos fundos, serd
admitido o grupamento de ordens, desde que referida pessoa juridica tenha implantado
processos que possibilitem o rateio, entre os fundos, das operacdes realizadas, por meio de
critérios equitativos, preestabelecidos, formalizados e passiveis de verificagdo.

§ 22 Nos casos de contratacdo de gestdo da carteira do fundo prevista no inciso | do § 22 do
art. 78, o administrador do fundo deve verificar, previamente a contratacdo, se os gestores
contratados possuem os processos referidos no § 12, sem prejuizo da supervisdo das atividades
executadas pelos gestores contratados.”

4.2 Instru¢do CVM n° 505/2011, conforme alterada, artigos 22° e 23°

“Art. 22. O intermedidrio deve identificar o comitente final em todas as:

| — ordens que transmita ou repasse;
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Il — ofertas que coloque; e
Il — operagles que execute ou registre.

§ 2° O intermedidrio deve identificar o comitente final dos negdcios comandados por
intermédio de sua mesa de opera¢des no prazo mdximo de 30 (trinta) minutos apds o registro
do negdcio.

§ 32 A CVM pode autorizar a entidade administradora de mercado organizado a estabelecer
prazos maiores para a identificagdo de comitentes finais quando as caracteristicas
operacionais o justificarem.

Art. 23. E vedada a reespecificacdo de negdcios, salvo nas hipdteses expressamente previstas
neste artigo.

§ 12 O administrador de carteira, devidamente autorizado nos termos do art. 23 da Lei n®
6.385, de 12 de dezembro de 1976, pode reespecificar o comitente em operagées realizadas
exclusivamente para as contas das carteiras e dos fundos de investimento administrados por
ele, previamente cadastradas junto ao intermedidrio.

§ 29 O intermedidrio e o administrador de carteira ndo residentes podem reespecificar
operagdes exclusivamente para as contas de sua carteira propria, de seus clientes ou de fundos
por ele administrados.

§ 32 O intermedidrio pode reespecificar operagées em que tenha ocorrido erro operacional,
desde que este seja devidamente justificado e documentado, nos termos das regras editadas
pela entidade administradora de mercado organizado.”

4.3 Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para Administragao de Recursos de
Terceiros, Secao Il — Rateio de Ordens para Veiculos de Investimento

“Art. 36. O Gestor de Recursos pode realizar rateio de ordens para os Veiculos de Investimento,
desde que mantenha processos, critérios e controles preestabelecidos para que o rateio seja
realizado de forma justa, de acordo com critérios equitativos, que estejam formalizados e que
sejam passiveis de verificagdo.

§1°. O Gestor de Recursos é o responsavel pelo rateio de ordens dos Veiculos de Investimento
sob sua gestdo, e deve assegurar que nesse rateio ndo haja Veiculos de Investimentos que
sejam privilegiados em detrimento de outros.

§29. Para realizar o agrupamento de ordens e seu posterior rateio, o Gestor de Recursos deve
implementar e manter, em documento escrito, 0s processos, critérios e controles
preestabelecidos de que trata o caput, levando em considera¢do as estratégias e investimentos
dos Veiculos de Investimento, assim como eventuais restrigées contidas nos requlamentos e na
Regulagdo vigente.

Politica de Rateio e Divisdo de Ordens — Anga Asset Management
Responsavel pelo documento: Diretor de Compliance
Responsavel pelo processo: Analista de Compliance

Versdo 6.0 — janeiro/2019



anga /

asset management.

§39 Devem constar também do documento de que trata o pardgrafo acima, critérios
especificos que mitiguem eventuais conflitos de interesse nas hipdteses em que o Gestor de
Recursos realizar operagdes entre:

I.  Contrapartes ou intermedidrios financeiros do mesmo Conglomerado ou Grupo
Econbémico da Institui¢do Participante; e

Il. Veiculos de Investimento geridos pelo mesmo Gestor de Recursos.

§4°. Caso o Gestor de Recursos tenha que alterar a relacdo dos Veiculos de Investimento
definidos para participar do rateio, deverd manter registro desta altera¢do.”

5 MONITORAMENTO

A Equipe de Compliance é responsdvel pela auditoria das operacdes realizadas, para garantir o
cumprimento a essa politica e comunicara a Equipe de Gestdo e ao Comité de Investimentos e
Executivo, quando aplicdvel, todas as inconsisténcias verificadas, quando houver.

6 SANCOES

Caso seja identificado o envolvimento, descumprimento, ou até omissao de qualquer etapa do
processo prevista nessa Politica, o colaborador ou sdcio estard sujeito as sancdes e/ou
medidas disciplinares, podendo configurar responsabilidade nas esferas criminal, civil e
administrativas.

Sempre que aplicdvel, a Equipe de Compliance, capitaneada pelo Diretor de Gestdo de Carteira
de Valores Mobilidrios, comunicard aos drgaos reguladores competentes as infragdes
identificadas, caso estas se verifiquem.

7 VIGENCIA

Essa Politica sera revisada anualmente pelas equipes de Gestdo e Compliance. Serdo utilizadas
como base para sua atualizacdo as legislacGes, instrucGes, regulamentacGes e
autorregulamentagdes vigentes na data da sua revisdo e/ou as altera¢des nos procedimentos
internos da Anga.

8 CONTROLE DO DOCUMENTO
Esta secdo do documento tém o objetivo de:

= Controlar as alteracdes realizadas no documento, através do estabelecimento de um
controle de versoes;

= Relacionar os responsaveis pelo controle, confec¢do e aprovacdo do documento;
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= Estabelecer as diretrizes para atualizagcdo do documento;

= Definir como o documento deve ser distribuido.

a. Resumo da Atualizagdes:
Versao Data Publicacao Resumo
1.0 11/2011 Versdo Inicial
2.0 01/2012 Vers3o revisada
3.0 07/2012 Vers3o revisada
4.0 07/2014 Versdo revisada
5.0 03/2018 Vers3o revisada
6.0 01/2019 Vers3o revisada
b. Aprovagao do Documento
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1. CONTROLE

Responsabilidade

Responsavel

E-mail

Criador Ana Paula Silva

asilva@angaasset.com.br

Revisor/Aprovador

Membros do Comité Executivo

comite.executivo@angaasset.com.br

2.

APROVAGAO DO COMITE EXECUTIVO:

NOME

ASSINATURA

DATA

Frederico de Souza Lima

Ailton Amaral Santos

Alcyr P Leme Junior

Felipe Alt

Samy Osmo Jr.

c. Distribuicao do Documento

Este documento sera distribuido eletronicamente para todos os usudrios da ANGA.

Existird uma versdo impressa do documento, que estard organizada em uma pasta de
documentacdo e que ficard disponivel para consulta dos envolvidos, nos arquivos da ANGA.

Quando ocorrerem revisdes ou atualizagdes no documento, todos os envolvidos e os
aprovadores receberdo uma nova versao eletrénica. Uma nova versdo impressa substituira a
versdo anterior existente na ANGA e todas as versdes anteriores deverdo ser descartadas.
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