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TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade por acdes, com registro de
companhia aberta na Comissdo de Valores Mobiliarios S.A. (*CVM"), com sede na Cidade
de Sao Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo, na Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km
28,5, 10 e 20 andar, Alvarenga, CEP 09.845-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (*CNPJ/ME") sob o n°® 08.873.873/0001-10, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
("JUCESP"), neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Emitente”), na
qualidade de emitente das Notas Comerciais Escriturais (conforme definidas abaixo);

e, do outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade com escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, 1052, 139 andar, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 36.113.876/0004-34, neste ato, representada nos termos do seu Estatuto Social, por
seu representante legal abaixo assinado (*Agente Fiduciario”) e representando a comunhao
dos titulares das Notas Comerciais Escriturais;

As pessoas acima qualificadas, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente,
como “Parte”;

As Partes vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Termo de
Emissdo 1@ (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos, da Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A.”
(“Termo de Emissao”, “Notas Comerciais Escriturais” e “Emissao”, respectivamente, nos
termos do artigo 45 e seguintes da Lei n® 14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme
alterada (“Lei 14.195"), nos seguintes termos e condigdes.

CLAUSULA I- AUTORIZACOES

1.1. Autorizacdo da Emitente: O presente Termo de Emissdo é celebrado com base
nas deliberagbes aprovadas na Reunido do Conselho de Administracdo da Emitente,
realizada em 19 de julho de 2022, ("Reunido do Conselho de Administracdo da Emitente”),

na qual foram aprovadas, dentre outras matérias: (i) a realizacdo da Emissdo e da Oferta
Restrita (conforme definido abaixo), bem como seus respectivos termos e condicoes; e (ii)
a autorizagao expressa aos administradores da Emitente para praticar todos os atos, tomar
todas as providéncias e adotar todas as medidas necessarias a formalizagdo, efetivacao e
administracdo das deliberacdes tomadas na Reunidao do Conselho de Administracao da
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Emitente, assinar todos e quaisquer documentos relacionados a Emissdo e a Oferta
Restrita, incluindo este Termo de Emissao, o Contrato de Distribuicdo (conforme definido
abaixo), e quaisquer aditamentos a tais instrumentos, se aplicavel, bem como contratar o
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), o Agente Fiduciario, o assessor legal e
quaisquer outros prestadores de servigo necessarios a implementagdo da Emissdo e da
Oferta Restrita (conforme definido abaixo) em conformidade com a Lei n© 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), e com a
Instrugdao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM
476").

CLAUSULA II- REQUISITOS

2.1. A Emissdo das Notas Comerciais Escriturais, para distribuigdo publica, com esforcos
restritos, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Lei 14.195 e da Instrugdo
CVM 476 (“Oferta Restrita”) sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.

2.2. Dispensa de Registro na CVM

2.2.1. Nos termos do artigo 6° da Instrucao CVM 476 e do artigo 19 da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios, a Oferta Restrita estéa automaticamente dispensada de registro perante
a CVM por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de distribuicdo, ndo sendo
objeto de protocolo, registro e arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da
comunicagdo sobre o inicio da Oferta Restrita e a comunicagdo de seu encerramento a
CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 89, respectivamente, da Instrugdo CVM 476
(“Comunicacao de Inicio” e “Comunicacdo de Encerramento”, respectivamente). A Oferta
Restrita ndo esta sujeita ao disposto na Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de

2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), com excecao ao disposto nos incisos I,
II, IV e V do artigo 48 da Instrugao CVM 400.

2.3. Dispensa de Registro na ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("fANBIMA")

2.3.1. Exceto se posteriormente exigido nos termos das normas a serem expedidas
pela ANBIMA, a Oferta Restrita ndo sera registrada perante a ANBIMA, uma vez que, na
presenta data, a Diretoria da ANBIMA, e mesmo o “Cddigo ANBIMA para Ofertas Publicas”,
vigente desde 6 de maio de 2021 (“Coédigo ANBIMA”), ndo definiram qualquer
obrigatoriedade de registro de notas comerciais escriturais, bem como nao versam sobre

as regras e procedimentos cabiveis em eventual procedimento de registro de notas
comerciais escriturais.

2.4. Arquivamento da Reunido do Conselho de Administragcao da Emitente
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2.4.1. A Reunido do Conselho de Administracdo da Emitente devera ser protocolada na
JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) da data de sua
realizacdo e arquivada em até 30 (dias) dias da data de sua realizacéao.

2.4.2. A Emitente deverd (i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
realizacdao da Reunidao do Conselho de Administracdo da Emitente ou de eventuais atos
societarios futuros que sejam relacionados a Emissdo e/ou as Notas Comerciais Escriturais,
realizar o protocolo para inscricdo na JUCESP e obter os arquivamentos em até 30 (dias)
dias da data de sua realizagdo; (ii) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data
do respectivo arquivamento na JUCESP, entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia
eletronica (PDF) da ata de Reunido do Conselho de Administracdo da Emitente e das atas
de eventuais atos societarios subsequentes (caso aplicavel) relacionados a Emissdo e/ou
as Notas Comerciais Escriturais, devidamente registrados e/ou arquivados na JUCESP.

2.4.3. A ata da Reunido do Conselho de Administracao da Emitente devera ser publicada
no jornal “Diario de Noticias” (“Jornal de Publicacdo”), com divulgacdo simultanea da
integra da referida ata na pagina do Jornal de Publicagdo na internet.

2.5. Publicacdao deste Termo de Emissao e seus eventuais aditamentos

2.5.1. Este Termo de Emissao e seus eventuais aditamentos deverdo ser disponibilizados
no enderego eletronico da Emitente (https://ri.ecorodovias.com.br/debentures-
companhias-abertas/ecorodovias-concessoes/) e no portal eletrénico do Agente Fiduciario
(https://www.oliveiratrust.com.br) em até 7 (sete) Dias Uteis contados da Data de
Integralizacdo (conforme definido abaixo).

2.6. Distribuicdao, Negociacao e Custddia Eletronica

2.6.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo depositadas para (i) distribuicdo primaria
através do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcdo B3 ("B3”), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado
secundario e custddia eletronica por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21"), sendo as negociacles liquidadas financeiramente e as Notas Comerciais
Escriturais custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.2. N3o obstante o disposto na Clausula 2.6.1 acima, e observado o cumprimento pela
Emitente das obrigagdes dispostas no artigo 17 da Instrucao CVM 476, as Notas Comerciais
Escriturais somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme
definido abaixo) nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data de cada subscricao ou aquisicao por Investidores
Profissionais (conforme definido abaixo), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrugdo CVM 476, exceto pelo lote de Notas Comerciais Escriturais objeto de garantia
firme pelo Coordenador Lider (conforme definido abaixo) no momento da subscricdo, nos
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termos do inciso II, do artigo 13 da Instrucao CVM 476, e uma vez verificado o
cumprimento pela Emitente de suas obrigagbes previstas no artigo 17 da Instrucdao CVM
476, sendo que a negociagdo das Notas Comerciais Escriturais devera sempre respeitar as
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

2.6.3. Nos termos da Resolugdao da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 30”) e para fins deste Termo de Emissdao, serdao considerados:
(i) “Investidor(es) Profissional(is)”: (@) instituicdes financeiras e demais instituicdes

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo; (c) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo préprio, de
acordo com o Anexo A da Resolucdao CVM 30; (e) fundos de investimento; (f) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizado pela CVM; (g) agentes autébnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela
CVM, em relacdo a seus recursos préprios; e (h) investidores ndo residentes; e

(ii) “Investidor(es) Qualificado(s)”: (a) Investidores Profissionais; (b) pessoas naturais
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de investidor
qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30; (c)
as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou
possuam certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos proprios; e (d) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores
qualificados.

CLAUSULA III- CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emitente

3.1.1. Conforme o estatuto social da Emitente, a companhia tem por objeto: (I) a
exploracdo, direta ou indireta, de negocios de concessdo de obras e servigos publicos,
especificamente a prestagdo de servicos de execucao, gestdo e fiscalizacdo de atividades
relacionadas a operacdo, conservagdo, melhoramento, ampliagdo e recuperacdao de
rodovias ou estradas de rodagem e negocios afins; (II) a prestacdo de servicos
corporativos compreendendo (a) elaboracdo de orgamentos, (b) elaboragdo de relatérios,
(c) controle patrimonial, (d) gestdo de caixa e pagamentos, (€) gestdo de contas a pagar
e a receber, (f) planejamento e administragdo tributaria, (g) controle de arrecadacdo, (h)
avaliacdo e condugdo de estratégias de investimentos, e (i) planejamento e
acompanhamento econdmico financeiro; (III) a prestacao de servigos de engenharia civil,
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compreendendo a concepgao, o planejamento, a elaboragao de orgamentos, estudos de
viabilidade, a contratacdo, o gerenciamento, a execugdao de propostas, projetos e obras
em geral, bem como a prestacao de assessoria no campo técnico; (IV) o desenvolvimento,
identificacdo, aquisicdo, fornecimento, administragdo, gerenciamento e assisténcia técnica
de recursos em Tecnologia de Informacdo, Sistema de Automacdo e Sistemas Elétricos
aplicados em negdcios rodoviarios e logisticos; (V) a execugdo de servicos de
administracdo geral compreendendo: (a) administracao de pessoal, (b) administracao de
suprimentos, e (c) administracdo de servicos gerais de escritorio; (VI) o planejamento e a
administracdo de recursos de sistemas e informatica; (VII) a avaliacdo de riscos, de crédito
e de custos; (VIII) a administracdo de bens préprios; (IX) a prestacdo de servicos de
negociacao com fornecedores; (X) a prestacao de outros servigos, incluindo de consultoria,
assisténcia técnica e administracdo de empresas, quando relacionados aos negdcios
referidos nos itens anteriores; (XI) o exercicio de atividades conexas ou relacionadas ao
objeto social, direta ou indiretamente, inclusive importagdo e exportacdo; (XII) a
participacdo como sdcia, acionista ou quotista de outras sociedades ou empresas; (XIII) o
agenciamento de espagos para publicidade, exceto veiculos de comunicagdo; (XIV) a
sublocacao de bens de terceiros; (XV) o subarrendamento de espacgos de terceiros (faixas
de dominio e outras areas); e (XVI) a administracdao de bens de terceiros.

3.2. Numero da Emissdo

3.2.1. A presente Emissdao representa a 12 (primeira) emissdao de notas comerciais
escriturais da Emitente.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo sera de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais),
na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissao”).

3.4. Nuamero de Séries

3.4.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.5. Quantidade de Notas Comerciais Escriturais

3.5.1. Serdo emitidas 200.000 (duzentas mil) Notas Comerciais Escriturais.
3.6. Valor Nominal Unitario

3.6.1. O valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais sera de R$ 1.000,00 (mil
reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

3.7. Distribuicao Parcial

3.7.1. N3o sera admitida a distribuicdo parcial das Notas Comerciais Escriturais.
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3.8. Destinacao dos Recursos

3.8.1. Os recursos liquidos captados por meio da Emissdo serdo destinados para realizagdo
de investimentos em qualquer sociedade controlada pela Emitente.

3.8.1.1. Para fins do disposto na Clausula 3.8.1 acima, entende-se por “recursos
liquidos” os recursos captados pela Emitente, por meio da integralizacdo das Notas
Comerciais Escriturais, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas
decorrentes da Oferta Restrita, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emitente todos os
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

3.8.1.2. A Emitente devera enviar ao Agente Fiduciario anualmente, a partir da Data
de Emissdo e até que seja comprovada a totalidade da destinacdo dos recursos, declaragao
em papel timbrado e assinada por representante legal, acompanhada de relatério de gastos
incorridos no periodo, relativos aos investimentos e alongamento do passivo financeiro de
curto prazo da Emitente, informando sobre a destinacdo dos recursos liquidos indicados na
Clausula 3.8.1 e indicando os custos incorridos para pagamento decorrente da Oferta
Restrita, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emitente todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagcam necessarios.

3.8.1.3. Solicitagdo de Autoridade: Sempre que solicitado por escrito por autoridades
para fins de atendimento as normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores,
em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim
solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emitente se obriga a
enviar ao Agente Fiducidrio os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou
orgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Notas Comerciais
Escriturais nas atividades indicadas acima.

3.9. Banco Liquidante e Escriturador

3.9.1. O banco liquidante da Emissao sera o Itau Unibanco S.A., instituicdo financeira, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n© 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 60.701.190/0001-04 (“*Banco Liquidante”,
cuja definicao inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante na
prestacdao dos servicos de banco liquidante previstos neste Termo de Emissdo). O
escriturador da Emissao sera Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.500, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”,
cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na
prestacdo dos servicos de escriturador previstos neste Termo de Emissao).
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3.9.1.1. O Escriturador sera responsavel por realizar a escrituracdo das Notas Comerciais
Escriturais, entre outras responsabilidades eventualmente definidas nas normas aplicaveis
editadas pela CVM e pela B3.

3.9.1.2. O Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer tempo,
se assim aprovado em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos
termos deste Termo de Emissao.

3.9.2. As definigdes acima incluem quaisquer outras instituicbes que venham a suceder o
Banco Liquidante e/ou o Escriturador na prestacdo dos servicos relativos as Notas
Comerciais Escriturais.

3.10. Colocacgao e Procedimento de Distribuicao

3.10.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de distribuigdo publica com
esforgos restritos sob o regime de garantia firme de colocagdo da totalidade das Notas
Comerciais Escriturais, com a intermediagdo de instituicdo intermediaria lider integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), nas condigbes
previstas no “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, Sob de Garantia Firme, de Notas Comerciais Escriturais, em Série

Unica, da 12 (Primeira) Emissdo da Ecorodovias Concessbes e Servicos S.A.”, a ser
celebrado entre a Emitente e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdao”).

CLAUSULA IV- CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS

4.1. Local de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissdao das Notas Comerciais
Escriturais sera a Cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de S&o Paulo.

4.2. Data de Emissao

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das Notas Comerciais
Escriturais sera dia 22 de julho de 2022 (“"Data de Emissao”).

4.3. Data de Inicio da Rentabilidade

4.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a data da
primeira data de integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais ("Data de Inicio da
Rentabilidade”).

4.4. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade
4.4.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo emitidas sob a forma escritural, sem emissao
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de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Notas Comerciais Escriturais serda comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, com relacdo as Notas Comerciais Escriturais que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome do
titular das Notas Comerciais Escriturais, que servird como comprovante de titularidade de
tais Notas Comerciais Escriturais.

4.5. Prazo e Data de Vencimento

4.5.1. Observado o disposto neste Termo de Emissdao, as Notas Comerciais Escriturais
terdo prazo de 83 (oitenta e trés) dias a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 13 de outubro de 2022 ("Data de Vencimento”), ressalvado o vencimento antecipado
das Notas Comerciais Escriturais em decorréncia dos Eventos de Inadimplemento

(conforme definidos abaixo) e as hipéteses de resgate antecipado e aquisicao facultativa,
com o cancelamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais previstas neste Termo
de Emissao.

4.6. Preco de Subscrigcao e Forma de Integralizagao

4.6.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo subscritas e integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, na
primeira data de integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais ("Data de
Integralizacdo”), de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso as Notas
Comerciais Escriturais sejam subscritas e integralizadas em datas posteriores a primeira
Data de Integralizagdo, o preco devera corresponder ao Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneracdo desde a primeira Data de Integralizacdo até a data se sua afetiva
subscrigdo e integralizagao.

4.6.2. As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser
definido pelo Coordenador Lider, no ato de subscricdo das Notas Comerciais Escriturais,
observado que referido agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a
totalidade dos titulares das Notas Comerciais Escriturais em cada data de integralizagao.

4.7. Atualizacdao Monetaria das Notas Comerciais Escriturais

4.7.1. O Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ndo sera atualizado
monetariamente.

4.8. Remuneracgao

4.8.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, incidirdo juros
remuneratoérios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias diarias do DI - Depdsito Interfinanceiro de 1 (um) dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

8



P Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

calculadas e divulgadas diariamente pela B3 ("Taxa DI"), acrescida de spread (sobretaxa)
de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracao”).

4.8.2. A Remuneragao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério das Notas Comerciais
Escriturais, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracado (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, inclusive, até a Data de
Pagamento da Remuneragdo em questdo, a data de pagamento em razdo de vencimento
antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme abaixo definido)
ou a data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido), o
que ocorrer primeiro. A Remuneragao sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)

onde:

J = valor unitario da Remuneragdo devida ao final do Periodo de Capitalizagdo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario da Nota Comercial Escritural, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)

onde:

Fator DI = produtorio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:
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FatorDI

1+ (zpr | )]

k=

onde:

nor = nUmero total de Taxas DI, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “no:r”
um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

op

n_|\DT

spread N 1j252
100

Fator Spread = (

onde:

spread = 1,2000;

n = ndmero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacdo e a
data do Periodo de Capitalizacdo anterior, sendo “n” um numero inteiro;

DT = néimero de Dias Uteis entre o Gltimo e o préximo Periodo de Capitalizacdo,
sendo “DT” um ndmero inteiro;

DP = nimero de Dias Uteis entre o Ultimo Periodo de Capitalizacao e a data atual,
sendo “"DP” um nUmero inteiro.

4.8.3. Efetua-se o produtorio dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

4.8.3.1. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-& o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
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4.8.3.2. O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.8.3.3. A Taxa DI deverad ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

4.8.4. O calculo da Remuneracdo sera realizado considerando os critérios estabelecidos no
“Caderno de Férmulas de Notas Comerciais - CETIP21”, disponivel para consulta na pagina
da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

4.8.5. O Periodo de Capitalizagdo da Remuneracgao (“Periodo de Capitalizagdo”) é, para o

19 (primeiro) Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio
da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracgao,
exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, inclusive, e termina na
Data de Pagamento da Remuneracdo subsequente, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.8.6. Observado o disposto na Clausula 4.8.7 abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, ndo houver divulgacao da Taxa DI, sera aplicada
a ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneracdo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emitente e o titular das Notas Comerciais
Escriturais quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.8.7. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta)
dias contado da data esperada para sua apuracgao e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hipdtese
de extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI por disposicao legal ou determinacgao judicial, a
Taxa DI devera ser substituida pelo seu substituto legal. Caso ndo haja uma taxa substituta
para a Taxa DI, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
final do prazo de 30 (trinta) dias mencionado, ou do evento de extincdo ou inaplicabilidade,
conforme o caso, convocar uma Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais para deliberacao, entre os titulares das Notas Comerciais Escriturais em comum
acordo com a Emitente e observada a regulamentacdo aplicavel, sobre o novo parametro
de remuneracao das Notas Comerciais Escriturais, parametro este que devera preservar o
valor real e os mesmos niveis de Remuneracdo.. Até a deliberagdo desse novo parametro
de remuneracdo, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragdo da Remuneragdo
quando do célculo de quaisquer obrigacGes previstas neste Termo de Emissdo, ndao sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emitente e os titulares das Notas Comerciais
Escriturais quando da deliberacdo do novo parametro de remuneragdo. Caso ndo haja
acordo sobre o novo parametro de Remuneragdo entre a Emitente e os titulares das Notas
Comerciais representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas
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Comerciais Escriturais em Circulagdao (conforme definido abaixo) em primeira e segunda
convocacao, a Emitente devera resgatar a totalidade das Notas Comerciais Escriturais, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais ou em prazo que venha a
ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracdao devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade das Notas Comerciais ou da Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso. Caso a Taxa DI
volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais prevista acima, a Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais ndo sera realizada e a Taxa DI, conforme o caso, a partir da data
de sua divulgacdo, passard a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigag0es previstas neste Termo de Emissdo, sendo certo que até a data de divulgagao
da Taxa DI nos termos aqui previstos, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para o
calculo de quaisquer obrigagGes previstas neste Termo de Emissdo, sendo dispensada,
portanto, a realizacdo da referida Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais.

4.9. Pagamento da Remuneragao

4.9.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, Resgate Antecipado
Facultativo ou Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), nos termos
previstos neste Termo de Emissdo, a Remuneragdo sera integralmente paga na Data de
Vencimento (“Data de Pagamento da Remuneracao”).

4.9.2. Fardo jus aos pagamentos das Notas Comerciais Escriturais aqueles que sejam
titulares das Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util anterior a Data de Pagamento
da Remuneragao.

4.10. Amortizacao do Valor Nominal Unitario

4.10.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, Resgate
Antecipado Facultativo, Aquisicdo Facultativa ou Oferta de Resgate Antecipado, nos termos
deste Termo de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais sera
integralmente pago na Data de Vencimento ("Data de Pagamento da Amortizacdo”,

referida em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneragdo, individual ou
indistintamente, “"Data de Pagamento”).

4.11. Local de Pagamento

4.11.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais Escriturais serdao
efetuadas pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
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procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais nela custodiadas
eletronicamente; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador para as Notas
Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.11.1.1. Para os fins deste Termo de Emissdo, “Dia(s) Util(eis)” significa (i) qualquer
dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional, com relagcdao a qualquer

obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo; ou (ii)
qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo, feriado declarado nacional ou em que nao
haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
relagdo a qualquer obrigagdo pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3 ou demais
obrigacdes previstas neste Termo de Emissdo.

4.11.1.2. Quando a indicacdo de prazo contado por dia no presente Termo de Emissao
ndo vier acompanhada da indicagdo de “Dia(s) Util(eis)”, entende-se que o prazo é contado
em dias corridos.

4.12. Prorrogacao dos Prazos

4.12.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento
coincidir com dia em que nao houver expediente bancario no local de pagamento das Notas
Comerciais Escriturais, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, hipotese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado declarado nacional, sébado ou domingo.

4.13. Encargos Moratorios

4.13.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emitente de qualquer quantia devida aos titulares das Notas Comerciais Escriturais,
os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emitente ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii)
juros moratdrios a razao de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento, ambos calculados sobre o montante devido e nao pago
(“Encargos Moratoérios”).

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.14.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.13 acima, em caso de
impossibilidade de o titular das Notas Comerciais Escriturais receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emitente, nas datas previstas
neste Termo de Emissdo, por fato que Ihe for imputavel, tal evento ndo Ihe dara direito ao
recebimento da Remuneracdo e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no
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recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento.

4.15. Publicidade

4.15.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais, deverao ser publicados, conforme o caso, na forma prevista na Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes”) ou sob a forma de
“Aviso”, na forma prevista na Lei das Sociedades por Agbes, na Resolucdo da CVM n° 44,
de 23 de agosto de 2021 (“"Resolucdo CVM 44").

4.16. Imunidade de titulares das Notas Comerciais Escriturais

4.16.1. Caso qualquer titular das Notas Comerciais Escriturais goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e a Emitente,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Notas Comerciais Escriturais, documentagdo
comprobatéria dessa imunidade ou isengao tributaria, sendo certo que, caso o titular das
Notas Comerciais Escriturais ndao envie referida documentacdo, serdao realizadas as
retengbes dos tributos previstos na legislagdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal
titular das Notas Comerciais Escriturais.

4.17. Classificacao de Risco

4.17.1. N3o sera contratada agéncia de classificagdo de risco no ambito da Oferta Restrita
para atribuir rating as Notas Comerciais Escriturais.

4.18. Caracteristicas das Notas Comerciais Escriturais.

4.19. Para fins de cumprimento do artigo 47 da Lei 14.195, as caracteristicas das Notas
Comerciais Escriturais estdo descritas nas Clausulas III e IV deste Termo de Emissdo.

4.19.1. As informagdes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos
potenciais Investidores Profissionais e ndo possuem o escopo ou funcao de orientacao de
investimento ou desinvestimento, pelo Agente Fiduciario.

CLAUSULA V - RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO
FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1. A Emitente podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, realizar o resgate
antecipado facultativo, total ou parcial, das Notas Comerciais Escriturais efetivamente
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subscritas e integralizadas ("Resgate Antecipado Facultativo”), sem necessidade de
qualquer aprovagao adicional pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais, os quais

deverdao obrigatoriamente aceitar a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, nos
termos previstos nesta Clausula 5.1.

5.1.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Emitente sera
equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais a serem
regatadas, acrescido (ii) da Remuneracgao, calculado pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdao anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais a serem regatadas, (iii) demais encargos devidos
e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo, ndo sendo devidas, entretanto,
quaisquer penalidades em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo (“Valor do
Resgate Antecipado Facultativo”).

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais Escriturais somente sera
realizado mediante envio de comunicacao individual aos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, com cépia para a B3 e o Agente Fiduciario, com 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia a data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo,
ou mediante publicagdo de aviso aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos
da Clausula 4.16 acima, sendo certo que, nesta hipdétese, a B3 e o Agente Fiduciario
deverdo ser comunicados com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia & data em que se
pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo ("*Comunicacdao de Resgate”),
sendo que na referida comunicagdo devera constar: (i) se o Resgate Antecipado
Facultativo sera relativo a totalidade ou a parte das Notas Comerciais Escriturais; (ii) a

data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, que devera ser um Dia Util; (iii) a
mencdo de que o valor correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais, acrescido de Remuneragdo; e (iv) quaisquer outras
informag0es necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por
ela. Caso as Notas Comerciais Escriturais ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
o Resgate Antecipado Facultativo sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.5. Caso a Emitente opte pelo Resgate Antecipado Facultativo parcial das Notas
Comerciais Escriturais, entdo o Resgate Antecipado Facultativo sera feito mediante rateio,
a ser realizado fora do ambiente da B3 e coordenado pelo Agente Fiduciario, observado
que o total proposto a ser resgatado pela Emitente devera ser aplicado proporcionalmente
a quantidade de Notas Comerciais Escriturais detidas por cada um dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais até o Dia Util imediatamente anterior ao dia do respectivo resgate.
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5.1.6. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.2. Amortizacdo Extraordinaria

5.2.1. Ndo sera admitida a realizagdo de amortizacdo extraordinaria parcial facultativa das
Notas Comerciais Escriturais.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emitente poder3a, a seu exclusivo critério, a qualguer momento, realizar oferta de
resgate antecipado total das Notas Comerciais Escriturais, enderecada a todos os titulares
das Notas Comerciais Escriturais, sendo assegurado a todos os titulares das Notas
Comerciais Escriturais igualdade de condigdes para aceitar o resgate das Notas Comerciais
Escriturais por eles detidas (“"Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate
Antecipado sera operacionalizada na forma descrita abaixo.

5.3.2. A Emitente realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo
individual enviada aos titulares das Notas Comerciais Escriturais ou mediante publicagcao
de aviso aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 4.15 acima
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), com cdpia para a B3 e o Agente

Fiduciario, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar
o resgate decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicacdo
devera constar: (i) que a Oferta de Resgate Antecipado sera relativa a totalidade das Notas
Comerciais; (ii) o valor do prémio de resgate e sua férmula de calculo, caso existente, que
ndo podera ser negativo; (iii) forma de manifestacdo, a Emitente, pelo Titular das Notas
Comerciais Escriturais que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para
o resgate das Notas Comerciais Escriturais e pagamento aos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, que deverd ser um Dia Util; (v) o local do pagamento das Notas Comerciais
Escriturais objeto do da Oferta de Resgate Antecipado; e (vi) demais informagdes
necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos titulares das Notas
Comerciais Escriturais.

5.3.3. Apds a comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os titulares das
Notas Comerciais Escriturais que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se
manifestar a Emitente, com cdépia ao Agente Fiduciario, no prazo e forma dispostos na
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para
todas as Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado
que a Emitente somente poderda resgatar antecipadamente a quantidade de Notas
Comerciais Escriturais que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.4. A Emitente podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo desta
por um percentual minimo de Notas Comerciais Escriturais, a ser por ela definido quando
16
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da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que tal percentual devera estar
estipulado na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.5. O valor a ser pago aos titulares das Notas Comerciais Escriturais sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas, (i)
acrescido da Remuneracdo, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragao anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo resgate das Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate
Antecipado e demais encargos devidos e ndao pagos até a data da Oferta de Resgate
Antecipado, e (ii) se for o caso, aplicando-se sobre o valor total um prémio informado pela
Emitente na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado, o qual ndo pode ser negativo
(“Valor do Resgate Antecipado”).

5.3.6. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.3.7. O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as Notas
Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de
liguidagao adotados por ela. Caso as Notas Comerciais Escriturais nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

5.3.8. A B3 devera ser notificada pela Emitente sobre a realizacdo de resgate antecipado
proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fiduciario.

5.4. Aquisicao Facultativa

5.4.1. A Emitente podera, a qualquer tempo, adquirir Notas Comerciais Escriturais em
Circulagao, no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo titular de Notas
Comerciais Escriturais vendedor por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario da
Nota Comercial em questdo. A Emitente devera fazer constar das demonstracbes
financeiras da Emitente referidas aquisicdes.

5.4.2. As Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela Emitente poderdo, a critério da
Emitente (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela Emitente para
permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneracao aplicavel as demais Notas Comerciais Escriturais.

CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1. O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigaces
relativas as Notas Comerciais Escriturais e exigir o imediato pagamento, pela Emitente, do
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
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Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou até a data do efetivo pagamento (exclusive)
das Notas Comerciais Escriturais, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos
Moratérios, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses (cada evento, um
“Evento de Inadimplemento”)

6.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico
das obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, independente de seu aviso
ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando o disposto na Clausula 6.1.1.2 abaixo
(cada evento, uma (“Hipoteses de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento pela Emitente de qualquer obrigagcdo pecuniaria relacionada as
Notas Comerciais Escriturais, ndo sanado no periodo de 1 (um) Dia Util contado da data
do respectivo vencimento, salvo se o referido descumprimento decorrer de falhas e/ou
problemas operacionais com relagdao a B3 e/ou ao Banco Liquidante, os quais sejam
justificados pela Emitente ao Agente Fiduciario, sendo que nesta hipdtese a Emitente
possuird 1 (um) Dia Util adicional de prazo de cura;

(ii) se a Emitente e/ou qualquer de suas controladas diretas e/ou indiretas que
representem individualmente 30% (trinta por cento) ou mais do EBITDA Ajustado
(conforme definido abaixo) da Emitente (“Controladas Relevantes”): (i) tiverem

requerido faléncia, incluindo sem limitacdo o pedido de autofaléncia, ndo elidido no
prazo legal; (ii) tiverem decretada sua faléncia; (iii) forem dissolvidas, neste caso
exceto se decorrer das operagdes autorizadas previstas nos itens (x) e (xi) abaixo; ou
(iv) na hipotese de pedido de faléncia da Emitente formulado por terceiros ndo elidido
no prazo legal;

(iii) propositura, pela Emitente e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, de
plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgao judicial do referido
plano, ou ainda, ingresso, pela Emitente e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, em juizo, de requerimento de recuperacdao judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdao por juizo
competente;

(iv) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo financeira
da Emitente e/ou de suas Controladas Relevantes, respeitados os prazos de cura
previstos nos respectivos contratos, em valor unitario ou agregado igual ou superior a
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) atualizado mensalmente, a partir da Data
de Emissdo, pela variacdo positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(“IPCA™), ou seu contravalor em outras moedas;

(v) distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou realizagdo

de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emitente esteja inadimplente

com relagdo ao pagamento de principal e/ou juros relativos as Notas Comerciais
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Escriturais, nos termos previstos neste Termo de Emissdo, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido ajustado;

(vi) ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle acionario direto ou indireto
da Emitente, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgoes, exceto: (a) se
previamente aprovada em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais; ou (b) se decorrente exclusivamente de uma reorganizagdo societaria do
grupo econdmico ao qual a Companhia pertence, este considerado como quaisquer
sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob controle comum da Companhia
("Grupo Econdmico"); ou (c) se a Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 04.149.454/0001-80, continuar no bloco de controle direto ou
indireto da Emitente;

(vii)descumprimento, pela Emitente e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes, de
qualquer decisao arbitral final ou sentenca judicial de natureza condenatédria transitada
em julgado contra a Emitente e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes, para a
qual ndo tenha sido feita provisdo para pagamento até a Data de Emissdo, em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pela variagao positiva do IPCA
(ou seu equivalente em outras moedas), ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contado da data estipulada para pagamento na respectiva decisao;

(viii) se a Emitente transferir ou por qualquer forma ceder, total ou parcialmente
a terceiros, os direitos e obrigacGes que adquirird e assumira nos documentos relativos
as Notas Comerciais Escriturais, sem a prévia anuéncia dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais reunidos em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais,;

(ix) cisao, fusdo, incorporagdo, incorporacao de acdes ou qualquer forma de
reorganizacao societaria da Emitente, sem a prévia e expressa autorizacao dos titulares
das Notas Comerciais Escriturais, com excecdo das seguintes operacdes autorizadas:
incorporacao da Emitente pela Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., ou vice-
versa, qual seja, a incorporacdo da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A pela
Emitente, e desde que, em qualquer dos casos, apos sua realizagcdo, ndo seja alterada
a participacgao societaria ou o controle da Emitente nas suas controladas que detenham
concessao rodoviaria, conforme verificado no momento anterior a realizacdo da
operagao;

(x) cisao, fusdo, incorporacdo ou incorporacao de agbes ou qualquer forma de
reorganizacao societaria das Controladas Relevantes, sem a prévia e expressa
autorizagao dos titulares das Notas Comerciais Escriturais reunidos em Assembleia Geral
de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, com excecao das seguintes operacoes
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autorizadas: cisao, fusao, incorporacao, incorporacao de acdes ou qualquer forma de
reorganizacao societaria em que houver manutencdo da Emitente como controladora
direta ou indireta da Controlada Relevante em questdo ou houver a participacao da
Emitente no bloco de controle direto ou indireto da Controlada Relevante em questao;

(xi) reducao do capital social da Emitente sem a prévia e expressa autorizagdo dos
titulares das Notas Comerciais Escriturais reunidos em Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais Escriturais, exceto eventual redugdao do capital social da Emitente
decorrente das operagdes autorizadas na forma dos itens (ix) e (x) acima;

(xii)transformacao da Emitente em tipo societario diverso da sociedade an6nima;

(xiii) ndo utilizacdo, pela Emitente, dos recursos liquidos obtidos com esta
Emissao estritamente nos termos desse Termo de Emissdo.

(xiv) se a Emitente inadimplir, qualquer obrigacdo financeira, contraida no
mercado financeiro e/ou de capitais, no Brasil ou no exterior, em valor unitario ou
agregado igual ou superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou seu
correspondente em outras moedas, atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variacao positiva do IPCA ou seu contravalor em outras moedas,
respeitados eventuais prazos de cura previstos nos contratos, salvo se o0 ndao pagamento
da obrigacao financeira na data de seu respectivo vencimento (i) tiver a concordancia
por escrito do credor correspondente; ou (ii) estiver amparada por decisao judicial
vigente que suspenda a exigibilidade do pagamento;

(xv)invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total deste Termo de Emissao,
por meio de decisao judicial ou administrativa; e

(xvi) questionamento judicial, no todo ou em parte, pela Emitente e/ou por suas
controladas, da legalidade, validade ou exequibilidade deste Termo de Emissao ou de
quaisquer dos demais documentos da Emissao, bem como de quaisquer das obrigagoes
estabelecidas por referidos instrumentos.

6.1.1.1. Para efeitos deste Termo de Emissao: “EBITDA(s) Ajustado(s)” significa o
lucro (prejuizo) liquido para determinado periodo, antes do imposto de renda e

contribuicdo social, do resultado financeiro, e acrescido de despesas de depreciacao e
amortizacdo e da provisdo para manutencdo. O calculo sera realizado com base nas
demonstragdes financeiras auditadas ou revisadas, conforme o caso, preparadas de acordo
com as praticas contabeis brasileiras vigentes na data da emissdao das Notas Comerciais
Escriturais. Em caso de aquisicdo de concessdes, inclusive por meio de leildo, direta ou
indiretamente pela Emitente, deverdo ser considerados para calculo do EBITDA Ajustado
somente os EBITDAs Ajustados positivos, apurados mensalmente, advindos de tais novas
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concessbes, que deverdo ser anualizados considerando: a média do EBITDA Ajustado
mensal positivo, advindo de tais novas concessdes, no periodo remanescente do ano em
referéncia, multiplicado por 12 (doze).

6.1.1.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i) a (xvi) acima
acarretara o vencimento antecipado automatico das Notas Comerciais Escriturais,
independentemente de qualquer consulta aos titulares das Notas Comerciais Escriturais.

6.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento nao
automatico das obrigagbes previstas neste Termo de Emissdo (cada evento, uma
(“Hipoéteses de Vencimento Antecipado Ndao Automatico”):

(i) mudanca ou alteracdao do objeto social da Emitente, de forma a alterar
substancialmente as suas atuais atividades principais, ou a agregar a essas atividades
novos negoécios que tenham prevaléncia em relacdo as atividades atualmente
desenvolvidas pela Emitente;

(ii) protestos de titulos contra a Emitente e/ou qualquer de suas Controladas
Relevantes, em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais) atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pela
variagao positiva do IPCA, ou seu contravalor em outras moedas, salvo se no prazo de
20 (vinte) Dias Uteis contados da data em que a Emitente tiver ciéncia da respectiva
ocorréncia a Emitente comprovar ao Agente Fiduciario que: (i) o protesto foi sanado,
declarado ilegitimo ou comprovado como tendo sido indevidamente efetuado; (ii) o
protesto foi cancelado; ou (iii) foram prestadas e aceitas garantias em juizo;

(ifi)descumprimento pela Emitente de quaisquer obrigacGes ndo pecuniarias previstas
neste Termo de Emissdo, que ndao sejam sanadas no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contados do recebimento de aviso por escrito enviado pelo Agente Fiduciario, sendo que
o prazo de cura mencionado neste item ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico neste Termo de Emissao;

(iv)ndo renovacao, cancelamento, revogacdo ou suspensdao das autorizagoes,
subvencOes, alvaras ou licencas da Emitente e/ou de suas Controladas Relevantes,
inclusive as ambientais, exigidas pelos 6rgdos competentes para o exercicio de suas
atividades que afete de maneira relevante o regular exercicio das atividades por elas
desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data
de tal ndo renovagdo, cancelamento, revogagao ou suspensdo, a Emitente comprove ao
Agente Fiduciario a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades até a renovagdo ou obtengao da referida licenga, alvara ou
autorizagao;

(v) se as declaracbes e garantias prestadas pela Emitente no ambito da Emissdo
provarem-se falsas, inconsistentes, incorretas ou insuficientes na data em que forem
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prestadas;

(vi)se a Emitente e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes vender, ceder, locar
ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte de seus ativos, de forma que afete
adversa e substancialmente a capacidade de pagamento da Emitente de suas obrigacdes
relativas as Notas Comerciais Escriturais, seja em uma Unica transacdo ou em uma série
de transac0es, relacionadas ou nao;

(vii) desapropriagdao, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta de ativos, pela
Emitente e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, desde que tal
desapropriagao, confisco ou outra medida resulte em reducdao maior do que 30% (trinta
por cento) do EBITDA Ajustado da Emitente, considerando-se, para fins deste calculo,
eventuais indenizacdes por parte do respectivo poder concedente ou entidade
governamental, conforme o caso;

(viii) término antecipado, ou seja, encampacgdo, caducidade ou anulagdo, de
concessao detida por qualquer das Controladas Relevantes;

(ix)constituicdo, pela Emitente, de quaisquer 6nus ou gravames sobre seus bens
moveis ou imdveis que representem mais de 30% (trinta por cento) dos ativos totais,
de acordo com suas ultimas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis, sem
aprovacgao prévia de titulares das Notas Comerciais Escriturais reunidos em Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, exceto no caso de serem objeto:
(a) de penhor ou depdsito para garantir direitos e obrigagdes trabalhistas, fiscais ou
judiciais, desde que liberados em 30 (trinta) dias de sua constituicao; (b) de eventuais
Oonus ou gravames existentes na Data de Emissdo; (c) 6nus ou gravames exigidos como
garantia para operagbes de divida contratadas junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social - BNDES ou 6rgdos, agéncias e/ou bancos de
fomento; ou (d) de 6nus ou gravames sobre as propriedades, ativos ou receitas para
fins de constituicdo de garantias, Unica e exclusivamente, para a participacdo da
Emitente em futuras licitagdes ou para implementar as obrigagbes dos contratos
oriundos de tais licitagles; e

(x) questionamento judicial, por qualquer pessoa que nao a Emitente e/ou suas
controladas, deste Termo de Emissao, sem que a Emitente tenha tomado as medidas
necessarias para contestar os efeitos do referido questionamento, no prazo legal
contado da data em que a Emitente tomar ciéncia, por meio de citagao regular, do
ajuizamento de tal questionamento judicial.

6.1.2.1. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i) a (xi), o
vencimento antecipado ndo sera declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario, que
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deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducirio tomar
conhecimento do evento ou for assim informado por quaisquer dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais, uma Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, observado o procedimento de convocagao previsto neste Termo de Emissao.

6.2. Na Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais mencionada
acima, os titulares das Notas Comerciais Escriturais poderdo optar, por deliberacdo de
titulares das Notas Comerciais Escriturais que representem no minimo 2/3 (dois tergos)
das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente
vencidas as Notas Comerciais Escriturais.

6.3. Na hipdtese: (i) de nao instalagdo da Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais mencionada acima por falta de quérum apds a segunda convocagao;
ou (ii) de ndo obtencdao do quérum de 2/3 (dois tergos) das Notas Comerciais Escriturais
em Circulacdo, necessarios para aprovar a nao declaracdo do vencimento antecipado, o
Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais
Escriturais

6.4. Em caso de declaragao do vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais
pelo Agente Fiduciario, a Emitente obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais, acrescido da Remuneracgao, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo até a data do efetivo pagamento das
Notas Comerciais Escriturais declaradas vencidas, bem como de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste Termo de Emissdo, fora do ambito
da B3, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados: (i) da data em que for informada a declaracdo
do vencimento antecipado, mediante comunicagdao mencionada abaixo; ou (ii) da data da
realizacao da Assembleia Geral acima mencionada, conforme o caso, sob pena de, em nado
o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos nesse
Termo de Emissao.

6.5. Uma vez vencidas antecipadamente as Notas Comerciais Escriturais, o Agente
Fiduciario devera enviar imediatamente carta protocolada ou com aviso de recebimento a
Emitente, com cdpia para o Banco Liquidante, B3 e o Custodiante, informando tal evento,
nos enderecos constantes nesse Termo de Emissdo. A B3 devera ser comunicada com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia do pagamento referido neste paragrafo.

CLAUSULA VII- OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMITENTE

7.1. Observadas as demais obrigacdes previstas neste Termo de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais ndo for integralmente pago, a Emitente
obriga-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis imediatamente posteriores as suas
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divulgagbes, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragbes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da
administragdo da Emitente e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos auditores
independentes, juntamente com uma declaracdo assinada por qualquer dos Diretores
da Emitente atestando o cumprimento das disposicdes constantes deste Termo de
Emissdo e copia atualizada do organograma do grupo societario da Emitente;

(ii) fornecer ao Agente Fiduciario, em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o término
de cada trimestre ou em até 5 (cinco) dias ap0ds as datas de suas divulgagoes, o que
ocorrer primeiro, o formulario de informagoes trimestrais - ITR;

(iii) comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario e autoridades cabiveis
sobre a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento
e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento
das obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas perante os titulares das Notas
Comerciais Escriturais;

(iv) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, fornecer resposta a eventuais duvidas ou requerimentos
razoaveis do Agente Fiduciario e/ou dos titulares das Notas Comerciais Escriturais,
bem como de duvidas ou requerimentos da CVM e da B3, sobre qualquer informagao
que lhe venha a ser solicitada, salvo se houver determinacdo legal ou administrativa
para que referidas informagdes sejam fornecidas em prazo diverso;

(v) divulgar informacGes periddicas e eventuais, verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes e que nao induzam o investidor a erro, nos termos da Resolugdao da CVM
no 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 80”), bem como

observar as disposicdes da Resolugdo CVM 44, apresentando nos prazos legais ao
publico as decisGes tomadas pela Emitente com relagdo a seus resultados operacionais,
atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da
regulamentacdao expedida pela CVM;

(vi) comunicar, em até 1 (um) Dia Util, & CVM e ao Agente Fiduciario qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigagdes contraidas perante os titulares
das Notas Comerciais Escriturais;

(vii) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcOes e com a regulamentacdo da CVM;

(viii) abster-se de negociar, até o envio do comunicado de encerramento desta Oferta
Restrita, com valores mobilidrios de sua emissdao e da mesma espécie desta Oferta,
salvo nas hipdteses previstas no inciso II do artigo 48 da Instrugdo CVM 400;
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(ix) manter as Notas Comerciais Escriturais registradas para negociagao no mercado
secundario durante o seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos
referidos registros;

(x) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(xi) cumprir todas as determinacdes da CVM e B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informagdes que |he forem solicitadas;

(xii) nao realizar operacoes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial atos que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagOes
assumidas perante os titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste
Termo de Emissao;

(xiii) manter seus bens adequadamente segurados por Companhias de Seguro de
Primeira Linha, conforme praticas usualmente adotadas pela Emitente. Para fins desse
item (xiii), “Companhias de Seguro de Primeira Linha” significam seguradoras
autorizadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP a operar no Brasil,
nos termos da legislagao vigente;

(xiv) contratar e manter contratados os prestadores de servigos necessarios, incluindo
o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3;

(xv) efetuar o recolhimento de tributos, exceto por aqueles questionados de boa-fé
nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, cuja exibilidade esteja suspensa;

(xvi) manter validas e regulares as licencas, concessdes ou aprovagdes necessarias
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente;

(xvii) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentacdo relativa a Emissdo;

(xviii) cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinagbes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam
aplicaveis a condugdo de seus negdcios, cujo descumprimento gere: (i) qualquer efeito
adverso relevante na situacdo financeira, nos negocios, nos bens ou nos resultados
operacionais da Emitente e/ou de suas Controladas Relevantes; ou (ii) qualquer efeito
adverso na capacidade da Emitente de cumprir suas obrigacdes nos termos deste
Termo de Emissao (“Efeito Adverso Relevante”), exceto por aquelas questionadas de

boa-fé nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, e cuja exigibilidade seja
sobrestada por medida de efeito suspensivo;

(xix) cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas
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como representantes que atuem a mando ou em favor da Emitente, sob qualquer
forma, bem como as Controladas Relevantes, cumpram, durante o prazo das Notas
Comerciais Escriturais, as obrigacdes relevantes oriundas da legislacao e da
regulamentacdo ambiental e trabalhista relativa a salde e seguranca ocupacional
aplicavel a Emitente, assim como aquelas decorrentes da Emissdo, inclusive no que se
refere a inexisténcia de trabalho andlogo ao escravo, discriminacdo de raca e género,
emprego de silvicolas e/ou mado-de-obra infantil ou o ndo incentivo a prostituicdo, bem
como o disposto na legislacgdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, Resolugbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA (“Legislagao
Socioambiental”);

(xx) cumprir as normas que lhes sdo aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo
e atos lesivos contra a administracdo publica, na forma da Lei n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, a Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, a
Lei n© 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei 12.846"), a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e a UK Bribery Act, conforme aplicavel (em
conjunto, as “Legislacdo Anticorrupcao”);

(xxi) atender integralmente as obrigacbes previstas no artigo 17 da
Instrugdo CVM 476, abaixo transcritas:

a.preparar demonstracgdes financeiras de encerramento de exercicio g, se
for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

b.submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

c.divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, suas
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatorio dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados

d.divulgar as demonstracgdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

e.observar as disposicdes da Resolucao CVM 44, no tocante ao dever de
sigilo e vedagdes a negociacdo;

f. divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido na Resolugdo
CVM 44;

g.fornecer as informacodes solicitadas pela CVM e pela B3; e
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h.divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma
data do seu recebimento, observado ainda o disposto no item (d) acima.

7.2. A Emitente obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
adicionalmente a cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente B3 sejam
sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicadveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer
responsabilidade por reclamagbes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou
emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuacdo do Agente Fiduciario.

CLAUSULA VIII- AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Do Agente Fiduciario

8.1.2. Nomeagdo. A Emitente neste ato constitui e nomeia a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme qualificada
no preambulo deste Termo de Emissdo, como agente fiduciario da Emissao, o qual, neste
ato e pela melhor forma de direito, aceita a nhomeacgdo para, nos termos da lei e deste
Termo de Emissdo, representar os interesses da comunhdo dos titulares das Notas
Comerciais Escriturais perante a Emitente.

8.1.3. Declaragao. O Agente Fiduciario, nomeado no presente Termo de Emissao declara,
sob as penas da lei, que:

(a) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da
Lei das Sociedades por Acdes, a Resolucao da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 17") ou, em caso de alteragao, a que
vier a substitui-la, para exercer a fungao que lhe é conferida;

(b) aceita a fungao que |lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e neste Termo de Emissao;

(c) conhece e aceita integralmente o presente Termo de Emissao, todas as suas
clausulas e condigoes;

(d) nao tem qualquer ligagdo com a Emitente que o impeca de exercer suas
funcgdes;

(e) esta ciente da regulamentacgédo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil
e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro
de 1990;

(f) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissdo e a cumprir com
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suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e as
autorizagOes societarias necessarios para tanto;

(9) nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Resolugao CVM 17;

(h) estad devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(i) é instituicao financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

3) este Termo de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(k) a celebracdo deste Termo de Emissdao e o cumprimento de suas obrigacoes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

Q) verificou a consisténcia das informaces contidas neste Termo de Emissao,
por meio das informacdes e documentos fornecidos pela Emitente, sendo certo que
o Agente Fiducidario ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo
independente ou adicional da veracidade das informacgdes ora apresentadas, com o
qual os titulares das Notas Comerciais Escriturais, ao subscreverem ou adquirirem
as Notas Comerciais Escriturais, declaram-se cientes e de acordo; e

(m) na data de assinatura do presente Termo de Emissdao, conforme
organograma encaminhado pela Emitente, o Agente Fiduciario identificou que
presta servigos de agente fiduciario nas seguintes emissodes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, realizadas pela Emitente, ou por suas Controladas Relevantes,
dispostas no Anexo I deste Termo de Emissdo.

8.1.4. O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigagOes da Emitente nos termos deste Termo de Emissdo inadimplidas apds a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emitente, nos termos deste Termo de Emissao
e da legislagdo em vigor, sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicdo, conforme Clausula 8.3 abaixo.

8.2. Remuneracao do Agente Fiduciario

8.2.1. Serdo devidas, pela Emitente, ao Agente Fiducidrio ou a instituicdo que vier a

substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e

atribuicbes que |he competem, nos termos da lei e deste Termo de Emissao,
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correspondentes a parcelas Unica no valor de R$8.000,00 (oito mil reais), sendo o
pagamento devido em até 5 (cinco) dias da assinatura deste Termo de Emissdo, caso a
Emissdo ndo seja encerrada na Data de Vencimento, serdo devidas parcelas anuais até o
efetivo encerramento da emissao.

8.2.2. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em
atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como
juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizagdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.2.3. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, ou celebragao de aditamentos ou instrumentos legais relacionados
a emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a R$
600,00 (seiscentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissdo,
a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias corridos apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a
Emitente do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais Escriturais, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e
ndo somente a analise da minuta e participacao presencial ou virtual da mesma. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (i) analise de edital; (ii) participagdo
em conferéncias telefonicas ou reunibes; (iii) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (iv) conferéncia de procuracdao de forma prévia a assembleia; e (v) aditivos e
contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatdrio de horas” é o
material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagdo da tarefa realizada (por
exemplo, analise de determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador
do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor relativo ao tempo.

8.3. Substituicao

8.3.1. Nas hipdteses de impedimentos temporarios, renuncia, intervengdo, liquidagao
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para a escolha do novo
agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emitente ou por titulares das Notas Comerciais Escriturais que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Notas Comerciais Escriturais em
Circulagao (conforme abaixo definido), ou pela CVM. Na hipdétese da convocagdo ndo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emitente
efetua-la, observado o prazo de antecedéncia minimo de 8 (oito) dias, contados da data
da 12 (primeira) publicacdo da convocagao, sendo que a 22 (segunda) convocacdo somente
podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a publicagdo da 22 (segunda)
convocacao , sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisdrio enquanto nao
se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneragdo do novo
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agente fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na
Clausula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a este Termo de Emissdo, inclusive no caso da alinea
“c” da Clausula 8.4.1 abaixo, o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente o fato
a Emitente e aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, mediante convocacdao de
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, solicitando sua
substituigao.

8.3.3. E facultado aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, a qualquer tempo,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em condicGes
de mercado, sendo tal substituto aprovado em Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais especialmente convocada para esse fim.

8.3.4. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados da data dos arquivamentos mencionados na Clausula 8.3.5
abaixo.

8.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento ao presente
Termo de Emissdo. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do
Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido devera repassar, se for o caso, a parcela
proporcional da remuneracgao inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo
prestado, calculada pro rata temporis, desde a Ultima data de pagamento até a data da
efetiva substituicdo, a Emitente. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na
hipotese aqui descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da
remuneracdo, pela variacdo acumulada do IPCA.

8.3.6. O agente fiduciario substituto recebera a mesma remuneragdo recebida pelo Agente
Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida
ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de
sua funcao com agente fiduciario. Esta remuneragao podera ser alterada de comum acordo
entre a Emitente e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

8.3.7. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 8.3, devera colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de
sua efetiva substituicdo, as expensas da Emitente, cdpias simples ou digitalizadas de todos
0s registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre a Emissao,
sobre a Emitente que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo
Agente Fiduciario ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente,
com a presente Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso
por forca da execucgao de suas fungdes, independentemente do meio em que as mesmas
estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem
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solucdo de continuidade, os deveres e as obrigagdes do Agente Fiduciario substituido, nos
termos deste Termo de Emissao.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei ou neste Termo de Emissdo, constituem deveres e
atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(b) proteger os direitos e interesses dos titulares das Notas Comerciais Escriturais,
empregando no exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo
e probo costuma empregar na administracdo dos seus proprios bens;

(c) renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagao da
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre
sua substituicao;

(d) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungoes;

(e) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informagoes
contidas neste Termo de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as
omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(f) diligenciar junto a Emitente para que este Termo de Emissdo e seus respectivos
aditamentos sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso da
omissdo da Emitente, as medidas eventualmente previstas em lei;

(g) acompanhar a prestagao das informagoes periddicas, alertando os titulares das
Notas Comerciais Escriturais, no relatério anual de que trata a alinea “(x)"” abaixo,
sobre as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(h) opinar sobre a suficiéncia das informacbes prestadas nas propostas de
modificagao das condigdes das Notas Comerciais Escriturais;

(i) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da
sede ou domicilio da Emitente;

(j) convocar, quando necessario, a assembleia dos titulares dos valores mobiliarios,
na forma do artigo 10 da Resolucdo CVM 17;
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(k) elaborar relatoério anual destinado aos titulares das Notas Comerciais Escriturais,

nos termos do artigo 15 da Resolugcdao CVM 17, o qual deverda conter, ao menos, as

seguintes informagdes:

(1) cumprimento pela Emitente das suas obrigacdes de prestacdao de
informagoes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(2) alteragbes estatutarias da Emitente ocorridas no periodo com efeitos
relevantes para os titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(3) comentarios sobre indicadores econ6micos, financeiros e de estrutura
de capital da Emitente relacionados a clausulas destinadas a proteger o
interesse dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem
condicdes que ndao devem ser descumpridas pela Emitente;

(4) quantidade de Notas Comerciais Escriturais, quantidade de Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo e saldo cancelado no periodo;

(5) resgate, amortizagao, conversdo, repactuagcao e pagamento de juros
das Notas Comerciais Escriturais realizados no periodo;

(6) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissao, conforme
informagdes prestadas pela Emitente;

(7) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emitente neste
Termo de Emissao;

(8) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragao;

(9) existéncia de outras emissGes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, realizadas pela Emitente ou por suas Controladas Relevantes
em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes, (a) denominacdao da companhia
ofertante; (b) quantidade de valores mobilidrios emitidos; (c) valor da
emissdo; (d) espécie; (e) prazo de vencimento e taxa de juros; e (f)
inadimplemento no periodo; e

(10) declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de
interesses que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungdo.

(1) disponibilizar o relatério de que trata a alinea “(k)” acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emitente;
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(m) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Emissao,
especialmente daquelas que impdem obrigacbes de fazer e de nao fazer;

(n) solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emitente, auditoria
externa na Emitente;

(o) comparecer a Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais a
fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

(p) manter atualizada a relacdo dos titulares das Notas Comerciais Escriturais e
seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes junto a Emitente, ao Escriturador, o
Banco Liquidante de Emissdo, e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto nesta alinea, a Emitente e os titulares das Notas Comerciais Escriturais,
mediante subscricdo, integralizacdo ou aquisicao das Notas Comerciais Escriturais,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante de Emissdo, o Escriturador
e a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Notas Comerciais
Escriturais, e seus respectivos titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(q) comunicar os titulares das Notas Comerciais Escriturais a respeito de qualquer
inadimplemento, pela Emitente, de obrigagdes financeiras assumidas neste Termo
de Emissdo, incluindo as cldusulas destinadas a proteger o interesse dos titulares
das Notas Comerciais Escriturais e que estabelecem condigdes que nao devem ser
descumpridas pela Emitente, indicando as consequéncias para os titulares das
Notas Comerciais Escriturais e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento;

(r)disponibilizar o prego unitario, calculado pela Emitente, aos titulares das Notas
Comerciais Escriturais e aos demais participantes do mercado, através de sua
central de atendimento ou de sua pagina na rede mundial de computadores; e

8.5. Despesas

8.5.1. A Emitente antecipard ao Agente Fiduciario todas as despesas necessarias para
prestar os servicos descritos neste instrumento, proteger os direitos e interesses dos
investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais
despesas pela Emitente, os investidores deverao antecipar todos os custos a serem
despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporcao de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Emitente. As despesas a serem antecipadas deverao ser previamente
aprovados pelos investidores e pela Emitente. Sdo exemplos de despesas que poderao ser
realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo de relatérios, avisos, editais e notificagdes,
despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislagdo aplicavel, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com
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conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtengdo de certiddes, fotocopias, digitalizactes,
envio de documentos; (iv) locomogbes entre estados da federagao, alimentacao,
transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcgdes
e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar
vistoria nas obras ou empreendimentos financiados com recursos da integralizacdao (vi)
conferéncia, validacdo ou utilizacgdo de sistemas para checagem, monitoramento ou
obtencdo de opinido técnica ou legal de documentacdo ou informacgdo prestada pela
Emitente para cumprimento das suas obrigagdes; (vii) revalidacdao de laudos de avaliacdo,
se 0 caso, nos termos do Oficio Circular CVM n© 1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo,
decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emitente, ou ainda que comprovadamente
Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
investidores (ix) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos investidores bem como
sua remuneracdo; (X) custos e despesas relacionadas a B3/CETIP.

8.5.2. Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera
ser efetuado em até 05 (cinco) dias Uteis apds a realizagcdo da respectiva prestacdao de
contas a Emitente e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

8.5.3. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos investidores que ndo tenha sido saldado na forma
prevista nas clausulas acima serd acrescido a divida da Emitente, tendo preferéncia na
ordem de pagamento.

8.5.4. O Agente Fiduciario ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados
pela Emitente ou pelos investidores, conforme o caso.

8.5.5. Em caso de inadimplemento, pela Emitente, ou de reestruturagdao das condigoes da
operagdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a R$
R$ 600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, (ii) ao comparecimento em
reunibes formais ou conferéncias telefonicas com a Emitente, os titulares das Notas
Comerciais Escriturais ou demais partes da Emissdo, inclusive respectivas assembleias;
(ii) a analise e/ou confeccdo de eventuais aditamentos aos documentos da Emissao, atas
de assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto no item seguinte; e (iii)
implementacdao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, remuneragao esta a
ser paga no prazo de 10 (dez) dias apods a conferéncia e aprovagdo pela Emitente do
respectivo “Relatério de Horas”.
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8.6. AtribuicOes Especificas

8.6.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Emissdo para
proteger direitos ou defender os interesses dos titulares das Notas Comerciais Escriturais,
na forma do artigo 12 da Resolugdao CVM 17.

8.6.2. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agoes, estando o Agente Fiduciario isento, sob
qualguer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislacdo aplicavel.

8.6.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emitente ou por terceiros a seu pedido ndao foram objeto de fraude ou
adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboragdo de documentos societarios da Emitente, que permanecerado sob obrigagdo legal
e regulamentar da Emitente elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.6.4. Ressalvadas as situacbes previamente aprovadas por meio deste Termo de
Emissdo, os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os titulares das Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem
terceiros de obrigagdes para com eles, somente serdo validos quando previamente
deliberado pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais reunidos em Assembleia Geral
de Titular das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula IX abaixo.

CLAUSULA IX- ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DAS NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS

9.1. Disposicoes Gerais

9.1.1. Os titulares de Notas Comerciais Escriturais poderdo, a qualquer tempo, reunir-se
em assembleia geral, a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes (“Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais Escriturais”).

9.2. Convocagao

9.2.1. A Emitente, os titulares das Notas Comerciais Escriturais que representem 10%
(dez por cento) no minimo, das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo e/ou a CVM
poderao convocar Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, a
qualguer momento, quando julgarem necessario.

9.2.2. A convocagao de qualquer Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais deve ser feita por meio de anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes nos
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jornais em que a Emitente publica seus atos societarios, com antecedéncia minima de 21
(vinte e um) dias para a primeira convocagdo e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias
com relagdo a segunda convocagdo. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes a
respeito das assembleias gerais de acionistas e de titulares de Notas Comerciais Escriturais.

9.2.3. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e neste Termo de
Emissdo para convocagdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais Escriturais a que comparecerem todos os titulares das Notas Comerciais
Escriturais em Circulacao.

9.3. Quérum de Instalacao

9.3.1. A Assembleia sera instalada, em primeira convocacdo, com a presenca de titulares
de Notas Comerciais Escriturais que representem, no minimo, metade das Notas
Comerciais Escriturais em Circulacdo e, em segunda convocagdo, com qualquer numero.

9.3.2. Para efeito da constituicdo do gquérum de instalacdo e/ou deliberagdo a que se refere
esta Clausula, serdo consideradas “Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo” todas as
Notas Comerciais Escriturais subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as

Notas Comerciais Escriturais que sejam de propriedade dos controladores ou de qualquer
controlada ou coligada da Emitente, bem como dos seus respectivos diretores ou
conselheiros e os respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo
computados, ainda, os votos em branco.

9.4. Quérum de Deliberacgao

9.4.1. Nas deliberagdes da Assembleia, a cada Nota Comercial Escritural em Circulagdo
caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, detentor de Nota Comercial
Escritural ou ndo. Exceto se de outra forma disposto neste Termo de Emissao, as
deliberagcbes em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais serdo
tomadas, em primeira convocacao, por 2/3 (dois tergos) dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais em Circulacao em primeira e segunda convocacao, observado o disposto no §5°
do art. 71 da Lei das Sociedades por Acdes.

9.4.2. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
que tenham por objetivo alterar ou excluir caracteristicas das Notas Comerciais Escriturais,
quais sejam: (i) Remuneragao; (ii) as datas de pagamento da Remuneracdo; (iii) os
valores e as datas de amortizagdo das Notas Comerciais Escriturais; (iv) Data de
Vencimento; (v) quéruns de deliberacdo de Assembleia Geral de Notas Comerciais
previstos nesta Clausula; e (vi) hipdteses de vencimento antecipado; (vii) das disposigdes
desta Clausula; e (viii) das disposicdes relativas a Resgate Antecipado Facultativo,
Aquisicdo Facultativa e Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais Escriturais
deverao ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assembleia Geral de Titulares das
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Notas Comerciais Escriturais ou em qualquer outra subsequente, por Titulares das Notas
Comerciais Escriturais que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo. O quoéorum previsto para alterar o Evento de
Inadimplemento antecipado das Notas Comerciais Escriturais mencionado nesta Clausula
ndo guarda qualquer relagcdo com o quérum para declaragdo de vencimento antecipado
estabelecida na Clausula acima.

9.4.3. As deliberagdes que digam respeito a renuncia ou perddo temporario (waiver)
deverdo ser aprovadas, em primeira convocacao Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais ou em qualquer convocagdo subsequente, por Titulares das Notas
Comerciais Escriturais que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo em primeira ou em segunda convocagao.

9.4.4. Os procedimentos previstos nesta Clausula serdo aplicados as assembleias de
titulares das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo e os quoéruns aqui previstos
deverdo ser calculados levando em consideracao o total de Notas Comerciais Escriturais
em Circulacdo.

9.4.5. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emitente nas Assembleias
a ndo ser quando ela seja solicitada pela Emitente nos termos deste Termo de Emissdo. A
presidéncia da Assembleia cabera ao titular de Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo
eleito pelos demais titulares das Notas Comerciais Escriturais ou aquele que for designado
pela CVM.

9.5. Mesa Diretora

9.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais caberdao aos representantes dos titulares das Notas Comerciais Escriturais,
eleitos pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais presentes, ou aqueles que forem
designados pela CVM.

CLAUSULA X- DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMITENTE

10.1. A Emitente declara e garante aos titulares das Notas Comerciais Escriturais e ao
Agente Fiduciario, nesta data, que:

(i) é sociedade por acbes devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

(ii) esta devidamente autorizada a celebrar o presente Termo de Emissdo e a cumprir
todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

(iii) as pessoas que a representam na assinatura deste Termo de Emissdo tém poderes
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bastantes para tanto;

este Termo de Emissdo e as obrigacGes aqui previstas, constituem obrigacses licitas,
validas e vinculantes da Emitente, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigOes;

os documentos, as informacbes e os materiais informativos fornecidos séao
verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes e estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos;

a celebragdo, os termos e as condicdes deste Termo de Emissdo: (1) ndo infringem
seus documentos societarios; (2) ndo infringem qualquer disposicao legal, contrato
ou instrumento do qual a Emitente seja parte e que possa afetar, de forma material,
as obrigagbes assumidas neste Termo de Emissdo; (3) ndo infringem qualquer
ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Emitente
que afete, de maneira adversa e material, as obrigagdes assumidas neste Termo de
Emissdo, desde que a Emitente tenha sido cientificada nos termos da lei; e (4) nao
resultardo em: (i) vencimento antecipado ou rescisdo de qualquer obrigagao
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento que afete, de maneira adversa e
material, a capacidade de sua geracdo de caixa; ou (ii) criacdo de qualquer 6nus ou
gravame sobre ativo ou bem da Emitente;

estd cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinagbes dos drgaos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam
relevantes e aplicaveis a conducdo de seus negdcios, exceto por aquelas que estdo
sendo questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, e
cujo descumprimento nao gere Efeito Adverso Relevante;

exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estdo
sendo questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, e
cujo descumprimento ndo gera Efeito Adverso Relevante, esta e as suas Controladas
Relevantes também estdo cumprindo as leis, os regulamentos, as normas
administrativas e as determinagGes dos 0Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, que sejam relevantes e aplicaveis a conducao de seus negdcios;

exceto por obrigacbes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial, e cujo descumprimento ndao gera um Efeito
Adverso Relevante, estd e as suas Controladas Relevantes também estdo em dia
com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes
impostas por lei, que sejam relevantes e aplicaveis a condugdo de seus negocios;

exceto pelas contingéncias e inquéritos informadas nas demonstracdes financeiras
e/ou no Formulario de Referéncia da Emitente e pelas informagdes divulgadas pela
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Emitente ao mercado em geral, desconhece a existéncia de, inclusive com relagdo a
suas Controladas Relevantes, de: (1) descumprimento de qualquer disposicao
contratual ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer
acdo judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigagdo governamental: (i) que possa ter um Efeito Adverso Relevante
na capacidade da Emitente de honrar suas obrigacdes nos termos deste Termo de
Emissao; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer forma,
afetar este Termo de Emissdo;

nesta data, a Emitente e as suas Controladas Relevantes detém todas as concessdes,
permissdes, alvaras, autorizacdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades;

as demonstracOes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro
de 2021, 2020 e 2019, bem como as informacgdes trimestrais correspondentes ao
primeiro trimestre de 2022, apresentam de maneira adequada a situagao financeira
da Emitente, nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emitente, referentes
aos periodos encerrados em tais datas. Tais informacgbes financeiras foram
elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que
foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, refletindo
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emitente de forma consolidada,
nao tendo ocorrido qualquer alteracdo relevante nem aumento substancial do
endividamento desde a data das demonstragbes financeiras relativas ao primeiro
trimestre de 2022;

nao omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdao substancial adversa de suas
situagdes economico-financeira, juridica ou de suas atividades em prejuizo dos
titulares das Notas Comerciais Escriturais, observado o disposto na Resolucdo CVM
44 e as informagdes que estejam sob sigilo ou segredo de justica;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragao
da Taxa DI divulgada pela B3 e com a forma de calculo da Remuneragdao, em
observancia ao principio da boa-fé;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes deste Termo de
Emissdo, nao tendo ocorrido, na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

cumpre e faz cumprir as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e

atos lesivos contra a administracdo publica, na forma da Legislagdo Anticorrupcdo,

conforme aplicavel, na medida em que: (i) mantém politicas e procedimentos

internos que visam assegurar o integral cumprimento de tais normas; (ii) da pleno

conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar

com a Emitente, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito deste Termo de
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Emissdo; (iii) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou nao e (iv) realizara eventuais pagamentos devidos no ambito deste
Termo de Emissdo exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

(xvii) estd cumprindo e faz com que seus administradores e funcionarios no exercicio de
suas funcbes cumpram as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a execucao das atividades
da Emitente, inclusive a Legislacdo Socioambiental, bem como declara que as
atividades da Emitente nao incentivam a prostituicdo, tampouco utilizam ou
incentivam mao-de-obra infantil e/ou em condicdo andloga a de escravo ou de
qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando,
ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente, exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos que tratam
exclusivamente de matérias ambientais e que estejam sendo contestados de boa-fé
pela Emitente para as quais a Emitente possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua ndo observancia, adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes
do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, sendo certo que esta
excecdo ndo inclui a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranca
ocupacional e ao meio ambiente, no que se refere a prostituicdo, raca e género, a
médo-de-obra infantil, a mao-de-obra em condigcdo analoga a de escravo e aos direitos
dos silvicolas;

(xviii) o registro de companhia aberta da Emitente estd atualizado perante a CVM,
conforme requerido pela Resolucdo CVM 80, e suas informagdes la contidas e
tornadas publicas estao atualizadas conforme requerido pela Instrucdao CVM 80; e

(xix) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emitente e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes.

CLAUSULA XI- DISPOSICéES GERAIS
11.1. Renuncia

11.1.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Termo
de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissédo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos que caiba ao Agente
Fiducidrio e/ou aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, em razdo de qualquer
inadimplemento da Emitente, prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renldncia aos mesmos ou
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concordéncia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emitente neste Termo de Emissdo, ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2. Irrevogabilidade

11.2.1. Este Termo de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.3. Independéncia das Disposicoes do Termo de Emissdo

11.3.1. Caso qualquer das disposicdes deste Termo de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicées ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.3.2. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre: (i) a corregao de erros, incluindo, mas
ndo se limitando aos erros grosseiros, de digitagdo ou aritméticos; (ii) alteracbes a
quaisquer documentos da Emissdao ja expressamente permitidas nos termos do(s)
respectivo(s) documento(s) da Emissao; (iii) alteragbes a quaisquer documentos da
Emissdo em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv)
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragcdes ou correcdes referidas
nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos titulares
das Notas Comerciais Escriturais ou qualquer alteracdao no fluxo das Notas Comerciais
Escriturais, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os titulares das
Notas Comerciais Escriturais.

11.3.2.1. Nao obstante a dispensa da realizacdo da Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre as matérias indicadas na Clausula 11.3.2
acima, as Partes permanecerdo obrigadas a tomar todas as providéncias, bem como
elaborar, celebrar e registrar todos os documentos necessarios para fins de correcdo de
erros ndo materiais ou alteragdo aos documentos da Emissdo nas hipoteses previstas nos
itens (i) a (iv) da Clausula 11.3.2 acima.

11.4. Computo do Prazo

11.4.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Termo de Emissao,
0s prazos estabelecidos no presente Termo de Emissao serdo computados de acordo com
a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido
o do vencimento.

11.5. Comunicagdes
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11.5.1. Quaisquer notificacdes, instrucdes ou comunicagdes a serem realizadas por
quaisquer das Partes em virtude deste Termo de Emissao deverao ser encaminhadas para
os seguintes enderecos:

Se para a Emitente:

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5, 19 e 20 andar, Alvarenga,
Sao Bernardo do Campo - SP, CEP 09.845-000.

At.: Andrea Paula Fernandes

Telefone: (11) 3787-2683

E-mail: invest@ecorodovias.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro, R]

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

Para o Escriturador:

Itau Corretora De Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar
04538-132 - Sdo Paulo - SP

At.: Sr. André Sales

Telefone: (11) 2740-2568

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Liguidante:

Itat Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100
04344-902 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. André Sales

Telefone: (11) 2740-2568

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Se para a B3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcao B3

Praca Antonio Prado, n°® 48, 6° andar,

Sao Paulo - SP, CEP 01010-901,

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

42



P Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

11.5.2. As notificagdes, instrugdes e comunicagbes referentes a este Termo de
Emissdo serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios nos enderegos acima. As
comunicagoes enviadas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo
remetente (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

11.5.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.6. Boa-fé e equidade

11.6.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo de Emissao foi
celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

11.6.2. Protecdo de Dados: A Emitente consente, de maneira livre, esclarecida e
inequivoca, com a utilizacdo de seus dados pessoais para a realizacdo da operagdo de
crédito ora estabelecida, nos termos e propdsitos contidos nos documentos da Emissao,
autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informacdes com as
partes envolvidas.

11.7. Assinatura Digital

11.7.1. As Partes reconhecem que as declaragcbes de vontade das Partes
contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagdo aos
signatarios quando é utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, conforme admitido pelo artigo 10 e seus
paragrafos da Medida Provisoria n© 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil,
reconhecendo essa forma de contratacdo em meio eletronico, digital e informatico como
valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de
direito. Na forma acima prevista, o presente Termo de Emissdo, seus eventuais
aditamentos, assim como os demais documentos relacionados a Emissdo e/ou as Notas
Comerciais Escriturais, poderdo ser assinados digitalmente por meio eletrénico conforme
disposto nesta Clausula.

11.7.2. Este Termo de Emissao e seus eventuais aditamentos produzirdo efeitos para
todas as Partes a partir das datas neles indicadas, ainda que uma ou mais Partes realizem
a assinatura eletrénica em data posterior.

11.8. Lei Aplicavel
11.8.1. Este Termo de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.9. Foro
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11.9.1. Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Termo de Emissao, com renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o presente Termo de
Emissdo, por meio de assinaturas digitais com certificacdo no padrdo da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil). Uma vez assinada digitalmente pelas Partes, o
presente Termo de Emissdo devidamente assinado ficara disponivel na plataforma digital,
ficando cada Parte responsavel por obter uma ou mais vias e manté-la(s) em seus arquivos
e registros.

As Partes signatarias reconhecem a forma de contratacao por meios eletronicos, digitais e
informaticos como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial
para todos os fins de direito.

Sao Paulo, 19 de julho de 2022.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)

(As assinaturas encontram-se nas paginas seguintes)
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(Pagina 1/3 de Assinatura do “Termo de Emissdo da 1@ (Primeira) Emissdo de Notas

Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos,
da Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A.”)

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Nome: Rodrigo Salles Nome: Marcello Guidotti
CPF: 289381938-96 CPF: 837310750-91

E-mail: Rodrigo.Salles@ecorodovias.com.br E-mail:Marcello.Guidotti@ecorodovias.com.br
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(Pagina 2/3 de Assinatura do “Termo de Emissdo da 1@ (Primeira) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos,
da Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A.”)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Rafael Casemiro Pinto Nome: Nilson Raposo Leite
Cargo:Procurador Cargo: Procurador
CPF: 112.901.697-80 CPF: 011.155.984-73

E-mail: af.estrutura@oliveiratrust.com.br  E-mail: af.estrutura@oliveiratrust.com.br
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Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos,
da Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A.”)

TESTEMUNHAS:

Nome: Luiz Carlos Viana Girdo Junior Nome:
CPF: 111.768.157-25 CPF:
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ANEXO I - Emissoes Coligadas do Agente Fiduciario

Emissora: CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO
PINTO S.A. - ECOPISTAS

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 100
100.000.000,00

Data de Vencimento: 14/07/2025

Taxa de Juros: 105% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO
PINTO S.A. - ECOPISTAS

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissdo: 2

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 70
70.000.000,00

Data de Vencimento: 14/10/2025

Taxa de Juros: 105,5% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO
PINTO S.A. - ECOPISTAS

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 40
40.000.000,00

Data de Vencimento: 14/01/2026

Taxa de Juros: 105,5% do CDI.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO
PINTO S.A. - ECOPISTAS

Ativo: Debénture

Série: 4 Emissdo: 2

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 40
40.000.000,00

Data de Vencimento: 14/04/2026

Taxa de Juros: 105,5% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO
PINTO S.A. - ECOPISTAS

Ativo: Debénture

Série: 5 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 50
50.000.000,00

Data de Vencimento: 14/07/2026

Taxa de Juros: 105,5% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CONCESSIONARIA PONTE RIO-NITEROI S.A. - ECOPONTE

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 230000
230.000.000,00

Data de Vencimento: 15/10/2034

Taxa de Juros: IPCA + 4,4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Contendo as seguintes garantias: (I) cessdo fiduciaria de (a) todos os direitos
creditorios, presentes e futuros, decorrentes da exploracdo da Ponte Presidente Costa e
Silva, ou, ainda, quaisquer outros direitos e/ou receitas que sejam decorrentes do
Projeto, incluindo, mas sem limitagcdo, as receitas de pedagio e demais receitas
acessorias, além de todas e quaisquer indenizagbes a serem recebidas nos termos das
garantias e apolices de seguro contratadas nos termos do Contrato de Concessdo, (b)
todos os direitos emergentes da concessao de que é titular em decorréncia do Contrato
de Concessao, inclusive os relativos a eventuais indenizagdes a serem pagas pela ANTT
e (c) todos os direitos creditorios da Emissora sobre todos os valores a serem
depositados e mantidos no sistema de contas bancarias, de sua titularidade, cuja
movimentagdo se dard exclusivamente nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria;
(II) penhor da totalidade das acoes, presentes e futuras, de emissao da Emissora que
atualmente sao de titularidade da Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A., incluindo,
rendimentos, bonificacdes, juros, distribuicdes e demais direitos, inclusive dividendos,
em dinheiro ou mediante distribuicdo de novas agdes e direitos de subscricdo, que
venham a ser apurados, declarados e ainda ndao pagos ou creditados pela Emissora, bem
como de quaisquer outras agoes representativas do capital social da Emissora, ordinarias
ou preferenciais, com ou sem direito de voto, e ainda quaisquer outros direitos, tais
como direitos de subscricdo e bénus de subscricdo, debéntures conversiveis em acgoes,
partes beneficiarias e quaisquer outros titulos ou valores mobilidrios relacionados ao
capital social da Emissora, bem como quaisquer direitos de preferéncia, opcdes ou outros
direitos sobre mencionados titulos, que venham a ser subscritos, adquiridos ou de
qualquer modo detidos pela Ecorodovias e Concessdes e Servicos S.A.; e (iii) fianca
corporativa prestada pela Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A.

Emissora: ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 4

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 30000
300.000.000,00

Data de Vencimento: 12/04/2025

Taxa de Juros: 105,5% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 7
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Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 350000
350.000.000,00

Data de Vencimento: 15/06/2025

Taxa de Juros: IPCA + 7,4438% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 8

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 833675
833.675.000,00

Data de Vencimento: 15/04/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,3% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 10

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 1000000
1.000.000.000,00

Data de Vencimento: 13/07/2023

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissdo: 6

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 750450
750.450.000,00
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Data de Vencimento: 15/11/2022

Taxa de Juros: 110,25% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 40000
400.000.000,00

Data de Vencimento: 15/10/2022

Taxa de Juros: 5,35% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissao: 6

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 30000
30.000.000,00

Data de Vencimento: 15/11/2024

Taxa de Juros: 6% do IPCA.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissao: 8

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 66325
66.325.000,00

Data de Vencimento: 15/04/2026

Taxa de Juros: IPCA + 5,5031% a.a. na base 252.
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Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.
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