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AVISO

A Companhia de Ferro Ligas da Bahia — FERBASA (B3: FESA3 e FESA4), principal fornecedora de
ferroligas do Brasil e Unica produtora de Ferrocromo das Américas, divulga os resultados referentes
ao desempenho operacional e financeiro do 3° trimestre de 2022, cujas informacodes trimestrais
foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base na Lei das
Sociedades por Acdes, nas normas e pronunciamentos da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e na IAS 34 — Interim Financial Reporting,
emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB). Esta apresentacao contém
declaracoes e informacgdes prospectivas a respeito da FERBASA, que se baseiam em premissas e
expectativas, as quais poderdo, ou nao, se concretizar, ndao sendo, portanto, garantias do
desempenho futuro da Companhia. Embora a FERBASA acredite que as premissas e expectativas
utilizadas sejam razoaveis, advertimos aos investidores que as referidas informacbes estao e
estardo, conforme 0 caso, sujeitas a riscos e a outros fatores relativos as operacdes e aos
ambientes de negocios da Empresa, de forma que os resultados reais podem diferir das projecoes,
expressas ou implicitas, contidas neste material. A FERBASA se isenta expressamente do dever de
atualizar as declaracoes, prospeccoes e expectativas contidas neste documento.
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EBITDA Ajustado atingiu R$ 1.095,9 milhfées, um aumento 76,3%.
Geracdo de caixa de R$ 421,3 milhées no 9M22.
Lucro liguido consolidado de R$ 910,5 milhdes, um crescimento de 124,1%.

Alta de 58,7% nos precos meédios de venda, em délar, das ferroligas.

Retracdo de 3,4% no volume de vendas, com incremento de 13,0% no mercado externo e
reducao de 15,3% no mercado interno.

Desvalorizagcao de 3,0% no dolar médio praticado.

Avanco de 19,8% no CPV das ferroligas, o que reflete os crescimentos nos custos em geral dos
Nossos insumos e matérias primas, especialmente com redutores, minério de cromo e energia.

Reducéao de 3,4% na producao de ferroligas, com recuo de 5,5% na producao de ligas de cromo
e aumento de 1,3% nas ligas de silicio, e destaque para o incremento de 6,4% na producao de
FeSi HP.

O resultado financeiro foi positivo em R$ 48,2 milhdes no 9M22, frente
aos R$ 87,9 milhdes negativos no 9M21.
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CAPEX de R$ 156,5 milh6es, um montante 113,8% superior.
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Desempenho Operacional
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 Reducéao de 3,4% na producéao de ferroligas quando comparado ao 9M21, com diminuicdo de 5,5% na producao de ligas CQ
cromo e aumento de 1,3% nas ligas de silicio. Ndo obstante, a producdo de FeSi HP avancou 6,4% no mesmo periodo,

atingindo 40,6% do total de ligas de silicio produzidas.
 Recuo de 3,4% nas vendas de ferroligas, em relacdo ao 9M21, com a seguinte configuracao:

i)  Declinio de 15,3% no MI, influenciado por paradas para manutencao e reducdes na producédo de alguns clientes;
i) Crescimento de 13,0% no ME, devido a maior disponibilidade de material provocada pela reducéo do Ml )
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Producao de energia da BW Guirapa GB\/;/ )

«= Evolucdo da energia contratada x Geracao Liguida

¥ Energia Contratada Trimestral (MW Méd.) M Geragao de Energia (MW Méd.) [

Energia Contratada média anual

Ene:;gig;;;n;rgggda;;nﬁﬁ«:ﬂ ATUALIZADA (2022-2026): 73,3 MW * No 3T22 a geragéo de energia elétrica da BWG
anual (2018-2022): 78, 96,8 i atingiu 84,4 MW médios, 5,8% inferior & garantia

85.1 82,7 fisica de 90,2 MW médios contratada para o trimestre.

———

72,8 71,1
62,5604 mm m—
O nivel de perdas elétricas internas e externas foi
o fator gque mais impactou negativamente a

geracao elétrica do complexo, no 3T22.

1T21 2721 3721 4721 1T22 2722

Geracao Bruta Prevista x Geracao Liquida 3T22

Os fatores ndo gerenciaveis (- 16,8 MW) foram

G1200 1 o35 o determinantes para a performance observada no
£ 1000 — 3 [P . 0 3T22, com destaque negativo para as perdas elétricas,
2 26,3 e . 863 . I como mencionado acima, que reduziu a geragao bruta
80.0 - i - 7.2 233 | 0 -2,0 ; esperada em 7,2 MW médios.
60,0 | i i !
: N&o gerenciavel ! ' Gerenciavel ! | * Os desvios observados nos fatores gerenciaveis
40.0 7 e S : (- 2,0 MW) foram exclusivamente impactados por um
20,0 - walor aproximado das restrigoes da ONS I evento de avaria no gearbox que ficou indisponivel por
00 | | | | | | | : k 56 dias no trimestre.
Ger. Bruta A Clima P. ele. Total Restricao Ger. Liquida | Indisponibilidade Performance IGer. Liquida Il1 '
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Receita Liguida e Variacao do Cambio Praticado

Consolidado
+ 42,0%

1.633,8

648,2 6625 721,1 894.4 736.0

497,9 487,7
19,4 23,2 30,9 19,7 16,6 23,2 33,5 73,5 73,3

1T21 2721 3721 4721 1T22 2T22 3T22 9M21 9M22

mww Receita Liquida ex-BW (R$ MM)  mmmm Receita Liquida BW (R$ MM) O Cambio médio praticado (R$/US$) -

\

* A receita liquida consolidada no 9M22 totalizou R$ 2.424,8 milhdes e avancou 42,0%
frente ao 9M21, influenciada, principalmente, pela(o): alta de 58,7% no preco meédio, em
dolar, das ferroligas, reducéo de 3,4% no volume de vendas e desvalorizagdo de 3,0% no
dolar médio praticado.




Evolucao dos custos de producao
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mmmm Producdo (ton.) - Ligas de Si
== Custo de producéo - Ligas Si (Normalizado)

Composicao dos Custos de Producdo — 9M22

m Qutras MPs
= Manutencdao
m Gastos Diretos

m Demais custos

m Energia Elétrica
®m M&o de Obra Direta

® Minério (Cromo / Quartzo)

m Redutores (Coque / Biorredutor)

/ DESTAQUES ENTRE 9M22 X 9M21 \

« Aumento de 255% no CPV das ferroligas,
influenciado pelo aumento de 11,3% no custo médio
da energia consumida, 0 que repercutiu em todas as

ferroligas.

Impactos do processo inflacionario mundial que
atingiu nossas matérias-primas, insumos, fretes e
servicos, em geral (IGPM 8,25% nos ultimos 12
meses).

FeCr AC: aumento nos custos unitarios do minério
de cromo e coque. Este ultimo refletindo a ampliacao
no preco internacional do carvdo mineral.

FeCr BC: elevacdo nos custos do seu redutor
(FeSi Cr) e do minério de cromo. Adicionalmente
todos os seus insumos apresentaram alta nos custos.

FeSi 75. majoracdo do custo relacionado aos
custos com energia e biorredutor, além do
enobrecimento do portfolio de producdo, com mais

ligas HP, que sao mais eletrointensivas e utilizam
matérias-primas de melhor qualidade.




Reserva Financeira e Divida

+ R$ 421,3 milhoes —
1.235

—_— 1.030

630 814
= iii III III

17121 2721 3T21 4721 1722
491 -465 -418 -410 -404
® Reserva Financeira (R$ MM) Empréstimos e Financiamentos (R$ MM)

DESTAQUES DA GERAQAO DE CAIXA DE R$ 421,3 MILHOES NO 9M22:
v' EBITDA Ajustado de R$ 1.095,9 milhdes;

v’ Distribui¢éo de proventos no valor de R$ 293,5 milhdes.
v' CAPEX de R$ 156,5 milhdes;

v' Amortizacdo de empréstimos e financiamentos no valor de R$ 64,8 milhdes;
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Resultado Financeiro

Resultado Financeiro
(R$ milhdes)

Desempenho financeiro

Receita financeira 39,6
Despesa financeira (15,2)
Variacado cambial liquida 6,8
Subtotal 31,2

Resultado dos
instrumentos financeiros

L ~ 0,1
derivativos e ndo
derivativos liquidados
Total geral 31,3

DESTAQUES DO RESULTADO
FINANCEIRO NO 9M22

Receita de aplicacdes financeiras de R$ 103,2
milhdes devido ao aumento do valor aplicado, a
mudanca no mix das aplicacbes financeiras e ao
crescimento da taxa de juros.

Despesa financeira de R$ 45,7 milhdes relativos aos
custos financeiros do endividamento.

Variacdo cambial liquida das exportacdes negativa
em R$ 0,2 milh&o, influenciada pela desvalorizacéo do
dolar no periodo.

Resultado dos instrumentos financeiros derivativos,
qgue apresentou uma melhora de R$ 69,0 milh6es em
relacédo ao registrado no 9M21.
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Lucro liguido e EBITDA ajustado

4 o)
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mmmm EBITDA Ajustado (R$ MM) Lucro Liquido (R$ MM) --O- Margem EBITDA

/ DESTAQUES DO LUCRO ENTRE \

OM22 X 9M21

e Crescimento de 58,7% no meédio

ponderado em dolar das ferroligas.

preco

* Retracdo de 3,4% no volume de vendas de
ferroligas e mudanca no mix de comercializagcéo
em favor do mercado externo, influenciada pela
reducdo nas vendas domesticas.

« Desvalorizagdo de 3,0% no ddlar médio

praticado, no periodo.

 Aumento de 25,5% no CPV das ferroligas.

 Mudancas no plano assistencial de saude que
reduziram obrigacbes atuariais e geraram

recuperacdo de despesa de R$22,0 milhdes no

& >
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Agenda ESG FERBASA %
AtualizacOes do 3T22

11 PPARCERIAS EMEIDS

DEIMPLEMENTACAD

@ Alteracdo do agente escriturador Bradesco pelo Itad.

1 3 AGADCONTRA A
MUDANCA GLOBAL
DOCLIMA

Finalizacdo do Inventario de Emissdes de Gases de Efeito
O Estufa da Cia, com base nos dados de 2020.

17 PARGERIAS ENEIDS
DEIMPLEMENTAGAD

@ Publicacdo do 3° Relatério de Sustentabilidade.
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Mercado de Capitais

Liquidez das acoes (ADTV) - FESA4 (ref 30/09/22) Proventos distribuidos por exercicio — FESA4
Lucro Liquido consolidado (R$ MM)

mmmm Qtd. de Acionistas - Pessoa Juridica

Qtd. de Acionistas - Pessoa Fisica mm Lucro Ajustado - base para distribuicdo (R$ MM)

--—-ADTV da FESA4 (Valor negociado médio por dia em R$ milhdes) W= Total de Proventos (R$ MM)

== Payout do Lucro Ajustado (%)
336 478 478

369 405 — 443 498 — 408
] R$328R$277 e- RIZLL o $16,6 183%  Tmo-commo oo - 129% " O~=-==< <
o - .“s =« R$1 o, o,
R$.5,0 R$4,7 Risi,s___,_- R$19 2 R$22, 6R$17 Pl 43% 56% 63% 910
""" *T==TTR$105 R$9.8
643
379
309
270, 174 222477 245

9,595 20.483 24.248 23.111 23.572 24.722 23.053 22.777 21.588 23.084 24702 23.084 704379 . 90 111 7059 77 117

2018 2019 2020 1T21 2T21 3T21 4T21 1T22 2T22 3T22 oM21 9M22 2016 5017 2018 5019 2020 2021 OM22

. T : o :
/ No 9M22, o ADTV medio foi 21,4% inferior ao 9M21’\  Relativos ao exercicio de 2021, a Cia. distribuiu R$ 48 milhdes

: : ~ 0 .
influenciado pela reducéo de 32,1% no volume médio de PNs de reais em proventos em 2022 (R$ 5,5 milhdes na forma de

: ~ 0 ~
ngg_omadas e pela reduc%ao de 7,2% na cotacdo da FESA4 JCP e R$ 42,8 milhdes de dividendos minimos obrigatorios).
(dltimo preco de cada periodo).

* No exercicio de 2022, ja foram distribuidos R$ 245 milhdes de

Destacamos~como fatores que |nflu_enC|aram este resulta_tdq a reais em proventos (R$ 84,9 milhdes na forma de JCP, R$ 73,5
forte retracdo no volume negociado na Bolsa brasileira, _— . e . _—
: . ) . milhdes de dividendos minimos obrigatérios e R$ 86,8 milhdes
perspectivas negativas para 0 mercado siderurgico e o e
de dividendos adicionais, com base na reserva de lucro).

\_ quedano preco de commodities, em geral, e das ferroligas. / 17 \_ -
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Visao geral de Energia

A principal commodity relacionada aos custos de geracao de
eletricidade no mundo é o carvdo mineral do tipo térmico.

No caso da China, o preco do carvao térmico impacta em torno de
64% dos custos com geracao elétrica.

O carvao mineral também ¢é a principal MP para a producao global
de redutor, neste caso, o carvao do tipo metalurgico.

Os precos do carvao térmico costumam ser uma boa referéncia
para os custos de producao das ligas, sobretudo de silicio.

Matriz da Geracéo Elétrica — China (2020)

6,4%
0

m Carvao

m Hidroelétrica
m Edlico

m Solar Fotov.
m Géas Natural

Outros

Fonte: International Energy Association (IEA)

Matriz da Geracéo Elétrica — Brasil (2020)

2 8% 6,1%

8,6%

m Hidroelétrica

® Biocombustiveis
®m Edlico

®m Gas Natural

m Carvao

Outros

Fonte: International Energy Association (IEA)



Custo do carvao vs Precos das Ligas

Preco do FeSi 75%, China vs. Preco do Carvao Térmico, Australia (USD/t)

4.000 ~

3.500 - mmm Carvao Térmico - FOB Austrélia FeSi 75% - FOB China FeCr AC - CIF China
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Fontes: Banco Mundial; Relatérios de Mercado

Em termos de custos, globalmente a eletricidade representa cerca de 30% dos custos de producdo das ligas de cromo e 45% das ligas de
silicio. Quando incluimos o custo com redutor, a influéncia do carvao mineral atinge cerca de 50% das ligas de cromo e 65% de silicio.

Desde o inicio de 2022 temos observado um descasamento entre o preco do carvao térmico e os precos das ferroligas.

Crise energética na Europa e regulacdo da tarifa de eletricidade na China podem estar desbalanceando o mercado em relacdo a sua
tendéncia histérica. 20




Panorama de mercado - Acos brutos e FeSi

Producdo Mundial de acos brutos —ton. Evolucdo do preco do FeSi 75 (realizado) — USD/t
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( Segundo o IABr, a producéo brasileira de aco bruto retraiu 5,3% no 9M22 em relacdo ao 9M21, o que foi reflexo da combinacédo entre a
gueda de 14,3% no consumo aparente nacional e do crescimento de 19,2% nas exportacoes.

Os precos do FeSi 75 apresentaram tendéncia de queda no 3T22. Os principais motivos estdo associados a reducdo no consumo da
Europa (férias de verao e cenario macroecondmico) e da China (politica de “Covid-zero” e fraco desempenho do setor de construcéao civil).

Para 0 4T22, a tendéncia dos precos do FeSi 75 ndo parece muito clara. Na Europa, o declinio do consumo tem superado o da oferta,
deixando os precos sob precédo baixista. Na China, a demanda pode crescer se os estimulos governamentais compensarem a desaceleracéo
K oriunda da politica de “Covid-zero”. Além disso, pressdes de custos em todas as regides tendem a oferecer sustentacdo aos precos.

2 1 Fontes: Relatérios de mercado — outubro/2022
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Panorama de mercado - Acos inox e FeCr

Producdo Mundial de acos inoxidaveis —ton. Evolucao do preco do FeCr AC (realizado) — USD/lb
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Segundo estimativas de relatérios especializados, a producao brasileira de acos inoxidaveis declinou 15,7% no 9M22 em relacdo ao 9MZD

No 3T22, o pre¢co do FeCr AC na China retraiu em relagcdo ao 2722 em funcdo da queda na producédo local de agos inox, cujo baixo
consumo esteve associado ao fraco desempenho da indastria de construcao civil e aos lockdowns aplicados em algumas cidades.

Para 0 4T22, assim como no caso do FeSi 75, a tendéncia dos precos do FeCr AC ndo estd muito clara. Por um lado, existe a expectativa
de aumento tanto para o consumo siderurgico (estimulos do governo) como para os custos dos produtores de FeCr AC (preco do minério de
cromo em alta). Por outro lado, a manutencé&o dos lockdowns pode inibir o crescimento da demanda chinesa por acos inox e FeCr AC.J

2 z Fontes: Relatdrios de mercado — Outubro/2022



Panorama de mercado - Acos inox e FeCr

« Em 2022, o preco do FeCr AC na China voltou a mostrar estreita correlagcdo com seu custo de producéo, que, por sua vez, tende a
refletir as variacdes de preco do coque e, notadamente, do minério de cromo — principais insumos de producéo a variar em mercado livre.

« Em setembro/22 os pregos e custos apresentaram o menor patamar neste ano. Impulsionados pela melhora do consumo, a
tendéncia para o 4722 é de reaguecimento do mercado e retomada dos precos, 0 que pode ser contido pela politica de “Covid-zero”.

Custo de Producéao (USD /t) x Preco (USDc /b) do FeCr AC na China

mmm Coque de Alto Forno, 65% CSR, FOB China 130,7 133.5
mm UG2 42% Cr, CIF China
emm-cCr AC 49-70% Cr, DAP China
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Fontes: CRU; CMR 23
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