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Aviso

A Cia de Ferro Ligas da Bahia — FERBASA (B3: FESA3 e FESA4), principal fornecedora de
ferroligas do Brasil e Unica produtora de Ferrocromo das Américas, divulga os resultados
referentes ao desempenho financeiro do primeiro trimestre de 2025, contendo
informacdes intermediarias trimestrais das individuais e consolidadas elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base na Lei das Sociedades por
Acbes, nas normas e pronunciamentos da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e IAS 34 - Interim Financial Reporting
emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB). Este documento contém
declaragdes e informacdes prospectivas a respeito da FERBASA, baseadas em premissas e
expectativas que poderdo, ou ndo, se concretizar, ndao sendo, portanto, garantia do
desempenho futuro da Companhia. Embora a FERBASA acredite que as premissas e
expectativas utilizadas sejam razoaveis, advertimos aos investidores que as referidas
informacgdes estdo e estardao, conforme o caso, sujeitas a riscos e a outros fatores relativos
as operacoes e aos ambientes de negdcios da Companhia, de forma que os resultados
reais podem diferir das projecdes, expressas ou implicitas, contidas neste material. Assim,
a FERBASA se isenta expressamente do dever de atualizar as declaragdes, prospeccoes e
expectativas contidas neste documento.
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FESA  Verticalizacao das operacoes
Seguranca e qualidade na producao das ligas de Cr e Si

Producao de
Minério de Cromo

Producgao de
Biorredutor

Producgao de Cal Virgem Producéao de Quartzo Geragéao de Energia

S —
Cromita - 510.000 t/ano Cal Virgem - 22.000 t/ano Biorredutor - 135.000 t/ano Quartzo - 100.000 t/ano Eélica - 92 Aerogeradores

————

v

Metalurgia - FeSi ) - 7 Parques edlicos

Poténcia instalada: 170,2 MW
Garantia fisica: 81 MW méd.
PPA com CCEE até 2036

Ferrossilicio
Cromo

Ferrocromo FL B o d Ferrossilicio Ferrossilicio STD e HP
229 mil t/ano em 8 fornos Ferrocromo BC 113 mil t/ano em 6 fornos

Capacidade METALURGICA
342.000 t/ano
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Destaques 1T25 x 4T24

EBITDA Ajustado atingiu R$ 61,1 milhdes e cresceu 30%.
Lucro liquido consolidado alcancou R$ 24,2 milhées e recuou 80,8%.
Geracao de caixa de R$ 8,2 milhes no 1T25.

ik

Recuo de 47,3% no resultado financeiro devido a reducao de 59,6% na receita financeira, que, no
4724, foi impactada em R$ 56,8 milhdes pela atualizagdo monetaria dos créditos tributarios recuperados.

C%

Reducao de 5,8% no volume de vendas, com diminuicdo de 20,5% nas exportacdes e aumento
de 10,5% nas remessas ao mercado doméstico.

Valorizacao de 3,1% no délar médio praticado.
Queda de 6,6% no preco médio de venda, em dodlar, das ferroligas.

Diminuicao de 1,9% no CPV das ferroligas, em virtude do recuo no volume de vendas e da majoragao
no custo de producao, com destaque para energia elétrica e minério de cromo

R} §

N
“~

Aumento de 3,3% na producao de ferroligas, com incremento de 16,4% na fabricacdo das ligas de
silicio e diminuicao de 2,2% das ligas de cromo. No caso do FeSi HP, houve avango de 6,2%.

©

O CAPEX realizou R$ 42,5 milhées e retrocedeu 61,9% comparado ao 4T24.
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FESA  Desempenho Operacional
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Producao de Ferroligas (t) Venda de Ferroligas (t)
+3,3% -5,8%
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Ligas de Cromo  mmmm Ligas de Silicio +<©0--Total I Ligas de Cromo Ligas de Silicio +<<© < Total

+ Alta de 3,3% na producao de ferroligas frente ao 4724, com aumento de 16,4% nas ligas de silicio e reducdo de 2,2% nas de
cromo. A producao de FeSi HP aumentou 6,2% no 1725, alcancando 34,0% do total de ligas de silicio produzidas.

* Recuo de 5,8% na venda de ferroligas no 1T25, em relacdo ao 4724, com a seguinte configuracao:

i) Alta de 10,5% no MI impulsionada, sobretudo, pelo reestabelecimento dos estoques do setor siderurgico nacional.

ii) Reducado de 20,5% no ME devido aos inimeros desafios da logistica internacional e das a¢cdes protecionistas dos EUA.
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FESA  Producdo de energia da BW Guirapa BW { ‘\U)

Evolucao da Energia Contratada x Geracéao Liquida

M Geracao Liquida Contratada (MW Méd.) ® Geracao Liquida Realizada (MW Méd.)

Energia liquida contratada anual
(2022-2026): 73,5 MW médios

H 90.3 90.3

i 78.7 81.8
i 65.3 68.0 71 64, . 7 re =T

1723 2723 3723 4723 1T24 2724 3724 4724 1T25
Geracao bruta contratada x Geracao liquida - 1T25
/" 6.1
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Ger. Contratada A Clima Perdas elétricas Restricdo Performance Indisponibilidade IGer. Liquida |

——— =
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* No 1T25, a geracao liquida de energia
elétrica da BWG atingiu 36,2 MW
médios, patamar 37,9% inferior aos 58,3
MW médios contratados para o periodo.

(‘ Os desvios registrados nos fatores nao
gerenciaveis (- 19,2 MW médios) foram
decisivos na geracdo de energia observada no
1T25, com destaque negativo para as restricoes
impostas pelo ONS e positivo para o clima.

* Os fatores gerenciaveis (- 2,9 MW médios)
foram influenciados pela performance dos
equipamentos e por danos em turbinas edlicas,

\ sobretudo nos gearboxes.




_FESA  Receita Liquida e Variacao do Cambio
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A

690.8
594.8 583.5
516.9 514.8 493.8 496.3 569.0 529.5
25.6 31.3 34.0 26.9 15.7 I 25.7 I 28.7 I 24.0 I 20.3
1723 2123 3723 4123 1724 2124 3124 4T24 1725

I Receita Liquida - exc. BW (R$ MM) I Receita Liquida BW (R$ MM) = O« Cambio médio praticado (R$/US$)

* A receita liquida consolidada do 1T25 totalizou R$ 549,8 milhdes e recuou 9,5% em relacdo ao 4T24, em linha com o
declinio de 9,3% da receita com ferroligas. Esta variacdo exprime a combinacao entre os recuos de 6,6% no preco médio das
ligas em délar e de 5,8% no volume de vendas, parcialmente compensados pela alta de 3,1% no délar médio praticado.

No 1725, o Mercado Externo representou 44% e o Mercado Interno 56% da receita liquida consolidada.

J
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Producéo (ton.) - Ligas de Cr I Producédo (ton.) - Ligas de Si

= «O== Custo de producao - Ligas Cr (Normalizado) = <O= Custo de producao - Ligas Si (Normalizado)

Composicao dos Custos de Producao — 1T25

M Energia Elétrica
B Mao de Obra Direta
B Minérios (Cromo / Quartzo)
B Redutores (Coque / Biorredutor)
M Outras MPs
B Manutencao
Gastos Diretos

Demais custos

Evolucao dos custos de producao

ﬂ)ESTAQUES DOS CUSTOS DE PRODUCAO
1T25 x 1T24

* Elevacdo de 11,2% no CPV das ferroligas,
justificado pelo aumento de 10,2% no volume de
vendas, alem dos maiores custos com energia
elétrica e minério de cromo.

Alta de 12,2% no custo da energia elétrica
consumida devido ao retorno da tarifa do
contrato da CHESF aos patamares habituais e ao
inicio de fornecimento da Auren (APE), além das
oscilacbes favoraveis dos encargos setoriais.

FeCr AC: aumento nos custos com energia e
minério de cromo influenciaram diretamente o
custo de producgao da liga.

FeCr BC: avanco nos dispéndios com energia e
cal virgem, este Ultimo, devido a necessidade de
ajustes na nova planta de calcinagao.

FeSi 75: estabilidade nos custos de producao
por conta da combinagdo entre alta nos gastos

todos os demais insumos relevantes.

\com energia elétrica e baixa nos dispéndios coy

11



_FESA  Reserva Financeira e Endividamento
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R$ 8,2 milhoes
1,395 1,398 1,354
I I I 1'1I73 1,050 1,047 1,067 1,134 1,142
1T23 2723 3723 4723 1T24 2T24 3724 4724 1T25
-339 -321 -282 -275 -268 -309 -308 424 -355
B Reserva Financeira (R$ MM) Empréstimos e Financiamentos (R$ MM)

( DESTAQUES DA GERAGAO DE CAIXA DE R$ 8,2 MILHOES NO 1T25:

v" Resultado operacional de R$ 113,3 milhdes, considerando o recebimento de crédito tributario de R$ 59 milhdes
v Amortizaciao de empréstimos e financiamentos no valor de R$ 49,6 milhdes;

v’ Realizacdo de R$ 42,5 milhdes em CAPEX e de R$ 25,3 em aporte para participacdo societaria, sendo R$ 16,3 milhdes para
k empresa Bahia Minas Bioenergia e R$ 9,0 milhdes na BW Guirap3;
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FESA  Resultado Financeiro
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DESTAQUES DO RESULTADO \ b

Resultado financeiro FINANCEIRO - 1T25 x 4T24

(R$ milhoes)

* A receita financeira de R$ 41,6 milhdes
recuou 59,6% em relacdo ao 4T24, trimestre no
qual a receita havia sido impulsionada em
R$ 56,8 milhdes pela atualizacdo monetéria de
créditos tributarios recuperados.

Desempenho financeiro
Receita financeira 41,6 102,9 -596% 34,8 19,5%

Despesa financeira (16,00 (17,00 -59% (9,5 68,4%
* A despesa financeira de R$ 16,0 milhoes
Variagdo cambial liquida 13,1 (12,4) - 24 445,8% reduziu 59% frente ao 4T24 basicamente em
virtude da amortizacdo das dividas.

-47,3% , 39,7% N . P
Total 387 735 21.7 « A variacio cambial liquida de R$ 13,1

milhdes, no 1725, significou uma oscilagdo

Qositiva de R$ 25,5 milhdes frente ao 4T24. j
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FESA  Lucro e EBITDA ajustado - consolidados
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4 )

. DESTAQUES DO LUCRO
‘ 1T25 x 4T24
,. -, * Valorizacdo de 3,1% no dolar médio
' . praticado.
* Queda de 6,6% no preco médio das
126 . .
ferroligas em dolar.
* Reducao de 5,8% no volume de venda
76 75 total de ferroligas. ,
* Queda de 1,9% no CPV das ferroligas. = =
I I I - Prejuizo de R$ 9,3 milhdes da BWG.
* Receita de R$ 2,4 milhdes, referente a
123 2723 3T23  4T23 1724  2T24  3T24  4T24 1725 recuperacéo de créditos fiscais.
I EBITDA Ajustado (R$ MM) Lucro Liquido (R$ MM) «+O++-Margem EBITDA k
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Liquidez das acoes (ADTV) - FESA4

mmmmm Qtd. de Acionistas - PJ

(ref. 31/03/2025)

Qtd. de Acionistas - PF
= «0== ADTV da FESA4 (Valor negociado médio por dia) - em R$ milhdes

462 428

481 — —_ 447 420
R$22.7 489
LO=o
336 ,7443 S543
’,’ . ~~eoo R$6.8
R$15.1 . e, R$2.9
o/ R$10.1 —OmeeOecmis
R$5.3 R$6.3 R$4.9  R$4.1

24,248 23,053 24,295 32,473 38,589 42,112 41,987 39,818 38,900

Mercado de Capitais

Proventos distribuidos por exercicio — FESA4

2020 2021 2022 2023 1T24  2T24  3T24  4T24 1725

Lucro Liquido consolidado (R$ MM)
mmm Total de Proventos (R$ MM)

= <«O= Payout do Lucro Liquido (%)

0,

50% 102/" 38% 59%
O.____o.——— ~~~~.o_..——-0"""--o-----o
31% 18% 1,063 53%

643
309 . 400 383 328
97 1M1 0 77 17 226 174

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

« O ADTV, no 1T25, atingiu R$ 2,9 milhdes e recuou 28,5% em relacdo ao 4T24, influenciado, principalmente, pela reducdo de
27,5% no volume médio negociado. Este resultado reflete o nivel de incerteza do mercado em relagdo ao segmento siderurgico
brasileiro, no que se refere ao cenario imposto pelas medidas protecionistas ao redor do mundo.




_FESA  Preparacao para Reforma Tributaria

B3 LISTED M1

O periodo de transicao da Reforma Tributaria tera inicio em 2026 e tem previsdo para conclusdo em 2033. O novo
modelo de tributacdo, sancionado em janeiro de 2025, sera o Imposto Sobre Valor Agregado (IVA Dual) — um
contemplando impostos federais (CBS), outro estaduais/municipais (IBS) e o Imposto Seletivo.

SISTEMA ATUAL POS REFORMA
[ ————— — 1
1 1
I | PIS/COFINS 1
I'| contriouigécs socius 1 CBS
: SOEAE RECEITA BRUTA, : BENS, SERVIGOS, DIREITOS E INTANGIVEIS
1 1
: ICMS :
1 | IMFOSTO ESTADUAL
i : IBS
1 1 BENS, SERVICOS, DIREITOS E INTANGIVEIS
1| 1SS I
: IMFOSTO MUNICIPAL :
I IS
;WP : IMPOSTO
| PRODUTOINDUSTRIALZADD | SELETIVO
1 1

Plano de adequacao:

* 1° semestre 2025 - contratacdo de consultoria para diagnéstico final das necessidades de ajustes nos sistemas e
processos da area fiscal

+ 2° semestre 2025 - realizacao das melhorias e testes, e efetiva implementacao

16



_FESA_ Panorama de Mercado - Acos brutos e FeSi

Producao mundial de acos brutos (t)

Evolucao do preco do FeSi 75 (USD/t)
+51% ==EUA - Preco spot —=Europa - Preco spot
., 500 h Outros = China - Preco spot (exp.)
0 ® RUSSI 6,300
§ 400 ussia

5,400

300 = EUA 4,500
200 W Japéo 3,600
) 2,700

100 H India 1,800
0 B China 900

1T23 2T23 3723 4T23 1724 2T24 3T24 4724 1725

Jan-20

> > > > >
© © © © )
= = = = =

Sep-20

Jan-21
Jan-22
Jan-23
Jan-24

Sep-21
Sep-22
Sep-23
Sep-24

Segundo o IABr, no 1725 a producéo brasileira de aco bruto ficou estavel (+ 0,6%) frente ao 4724, estimulada pela melhora\
do consumo nacional (+ 4,7%) e das exportagdes (+ 37,3%), sendo contida pelo salto de 26,6% nas importa¢des. Se comparada
ao 1724, a producao do 1T25 cresceu 2,8%, basicamente refletindo as altas de 13,3% na demanda e de 29,6% nas importagdes.

Os precos do FeSi 75 decresceram nos EUA e na China entre o 4724 e o 1725 devido ao excesso de oferta proveniente de

trimestres anteriores e a redugdo nos custos de producdo atrelados ao carvdo mineral. Na Europa, houve alta no preco do FeSi
75 associada a elevacdo nos precos do gas natural e, por conseguinte, das tarifas de energia. )

17
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Milhées

_FESA_ Panorama de Mercado - Acos inox e FeCr

Producao mundial de acos inoxidaveis (t)

Evolucao do preco do FeCr AC (USD/Ib)

-4, 5% o ===EUA - Preco spot
utros

====FEuropa - Preco spot
= China - Prego spot (imp.)
15.0

W Japio 4.0
35
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0.0 H M H H

"
W China 0.5
1723 2T23 3723 4T23 1T24 2T24 3T24 4724 1T25 8 28 5% 258 & 2838 233 5234
(e) § =2 o § =2 90§ =290 8§ =208 =209 §
- w - wn - w - w - wn -

K Segundo estimativas de relatorios especializados, no 1725 a producao brasileira de agos inoxidaveis regrediu 5,9% frente ao 4724
Ja em relagdo ao primeiro trimestre do ano anterior, a producao do inox do Brasil avangou 6,0% no 1T25.

O preco médio do FeCr AC chinés declinou entre o 4T24 e o 1T25, influenciado pela redugdo no preco do minério de cromo e pela
sobreoferta de FeCr AC oriunda de trimestres anteriores. Os precos do minério e do FeCr AC voltaram a crescer apés o ano novo
chinés, ambos beneficiados pela retomada do consumo de FeCr, pela restricao da oferta e pela elevacao dos custos de producao

( O preco médio do FeCr AC também regrediu na Europa e nos EUA entre o 4T24 e o 1T25.

Fontes: Relatérios de mercado — maio/2025
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Projetos estrategicos

Producao de ferroligas ‘g\\ ‘
‘"’&m:j/

Suprimento de
Biorredutor

Energia Competitiva

- Cal Virgem
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