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Fitch Eleva IDRs da Unigel para ‘BB-'e ‘AA-(bra)’;
Perspectiva Estavel

Fitch Ratings - Rio de Janeiro - 11 Jan 2022: A Fitch Ratings elevou os IDRs (Issuer Default Ratings - Ratings de
Inadimplénc;ia do Emissor) de Longo Prazo em Moedas Estrangeira e Local da Unigel Participacdes S.A. (Unigel)
para ‘BB-', de ‘B+, e seu Rating Nacional de Longo Prazo para ‘AA-(bra)’, de ‘A-(bra)'. A Fitch também elevou o
rating da nota sem garantia da Unigel Luxembourg S.A. para ‘BB-, de ‘B+/'RR4'". A Perspectiva dos ratings
corporativos foi revisada para Estavel, de Positiva.

A elevacdo reflete a melhora do perfil de crédito da Unigel, como resultado do aumento de escala e
diversificagao de negdcios, com o inicio de suas operacdes de fertilizantes (segmento agro), mantendo um
adequado perfil de indicadores de crédito ao longo do ciclo quimico. A melhora da flexibilidade financeira da
Unigel e a continua estratégia proativa de gestdao de passivos também foram incorporadas aos ratings. Os
ultimos trimestres de fortes spreads de produtos quimicos foram bastante positivos em termos de geracao de
caixa operacional recorde para sustentar os elevados investimentos, incluindo o segmento agro e outros
processos de melhorias operacionais (desgargalamentos). A Fitch prevé que o indice divida liquida/EBITDA da
Unigel passara para 2,0-2,5 vezes ao fim de 2023/24, considerando uma provavel deterioracdo e normalizacao
dos spreads quimicos.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Diversificacdo Dos Negdcios: Com o inicio das operagfes de seu segmento de fertilizantes nitrogenados, apds
o arrendamento de duas unidades de producdo da Petroleo Brasileiro S.A. (Petrobras, ‘BB-/Negativa) nos
estados da Bahia e de Sergipe, a Unigel devera mais que dobrar sua gera¢ao de EBITDA a médio prazo, em
bases continuas. A Fitch prevé que este segmento contribuird com cerca de USD100-120 milhdes em termos
de EBITDA nos préximos trés anos, considerando os atuais contratos de preco de gas natural. Isto também
traz uma importante diversificacdo aos negécios, quando se comparam as exposi¢des dos negdcios de
acrilicos e estirénicos. A capacidade total de produc¢do da Unigel é de 1,131 milhdo de toneladas/ano de ureia,
913 mil toneladas/ano de amodnia, 319 mil toneladas/ano de sulfato de amoénio e 219 mil toneladas/ano de
ARLA (agente redutor liquido automotivo). O contrato refere-se a um periodo de dez anos, a um custo total
estimado de BRL177 milhdes, sendo o periodo renovavel por mais dez anos.

Participante Intermediario em um Setor Ciclico: A natureza ciclica do setor de commodities quimicas expde a
Unigel a volatilidade de precos de matérias-primas e produtos finais, movida pelas condi¢des de mercado e
pelos fundamentos de oferta e demanda. A Unigel é uma fabricante de médio porte de produtos quimicos,
atuando no segmento midstream da cadeia de valor do setor petroquimico, o que a coloca em posi¢cdo mais
fraca que a de fornecedores individuais de escala bem maior e a grandes grupos industriais. Os contratos de
vendas de longo prazo da Unigel e sua formula de preco baseada em matérias-primas ajudam a compensar a
grande deterioracao dos spreads de seus produtos. Excluindo as margens operacionais recordes de 2021, a
margem de EBITDA da Unigel foi, em média, de 13,6%, o que é comparavel com os pares de pequeno e médio
portes do setor quimico. Com a contribui¢do adicional do segmento agro, a margem de EBITDA deve ficar em
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torno de 16% a 18% ao longo do ciclo. Para todo o ano de 2021, a Fitch acredita que a participacdao no EBITDA
da Unigel sera de 43%, 27% e 32%, respectivamente, para estirenos, acrilicos e agro, com margem de EBITDA
total em torno de 21%.

Flexibilidade Operacional: O perfil de crédito da Unigel é beneficiado por uma diversificada gama de produtos
nos segmentos de acrilicos e estirénicos e de mercados finais. Variados graus de integracdo estao presentes ao
longo da cadeia de valor da producdo de seus principais produtos, o que proporciona maior flexibilidade de
vendas, menos restricdes de suprimento de matéria-prima e reforca as margens operacionais da Unigel. A
menor escala de negdcios da empresa também Ihe proporciona capacidade de alternar as linhas de producao
de forma relativamente rapida, permitindo aproveitar os movimentos favoraveis de precos.

CFFO Recorde Para Sustentar Investimentos Elevados: Spreads recordes, de modo geral, de estirénicos e
acrilicos durante os ultimos cinco trimestres impulsionaram a geracdo de fluxo de caixa operacional da Unigel.
O fluxo de caixa das operac¢des (CFFO) da Unigel deve ficar em torno de BRL700 milh&es em 2021/22, em
comparacao com cerca de BRL200 milhdes em 2020. Para 2021, os investimentos da Unigel devem atingir
cerca de BRL770 milhdes, segundo estimativas da Fitch, relacionados principalmente a expansao (75%), e
devem movimentar cerca de BRL680/700 milhdes em 2022/23. O programa de investimentos em andamento
deve continuar gerando um FCF negativo, em torno de BRL130/180 milh&es, nos préximos dois anos. A
expectativa é de que os dividendos figuem em linha com os covenants, representando cerca de 25% do lucro
liquido a partir de 2022.

Alavancagem Deve Permanecer Adequada: O cenario-base da Fitch incorpora a expectativa de que os spreads
se deteriorardo a médio prazo, em linha com os ciclos anteriores. A Fitch prevé que o indice divida
liquida/EBITDA da Unigel passara para 2,1 vezes ao fim de 2023/24, considerando cerca de BRL700 milhdes em
investimentos. Isto ja representa uma melhora em relacao a média de 3,3 vezes no periodo de 2017 a 2019.
Para 2021 e 2022, a alavancagem fica em torno de 1,3 e 1,4 vez. Esta robusta reduc¢do de alavancagem reflete
os fortes spreads e volumes de produtos durante 2021 e inicio das operag¢des no segmento agro. Na opiniao
da Fitch, a Unigel possui flexibilidade para reduzir os patamares de investimentos para 2023, caso o EBITDA
seja mais fraco do que o esperado, a fim de evitar alavancagem acima de 2,5 vezes.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS
Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating Positiva/Elevacao:
-- Uma elevacao é improvavel a médio prazo, tendo em vista os riscos de negdcios da empresa;

-- Expectativas de indice divida liquida/EBITDA abaixo de 2,0 vezes ao longo dos ciclos de crescimento em
combinacdo com um desempenho sustentavel no segmento agro e margem de EBITDA total acima de 20%
seriam consideradas positivas.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating Negativa/Rebaixamento:
-- Margem de EBITDA operacional consistentemente abaixo de 10%, de forma continua;

-- Deterioracdo da liquidez, levando a riscos recorrentes de refinanciamento;

— indice divida liquida/EBITDA passando de 3,5 vezes, de forma continua;

-- Mudancas nas tarifas de importacao no Brasil, que possam permitir aumento da concorréncia.
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Melhores e Piores Cenarios de Rating

Os ratings de crédito em escala internacional de Empresas Ndo Financeiras tém o melhor cenario de elevagao
(definido como o 99° percentil de transi¢des de ratings, medido em uma dire¢do positiva) de trés graus ao
longo de um horizonte de rating de trés anos; e o pior cenario de rebaixamento (definido como o 99° percentil
de transi¢des de ratings, medido em uma dire¢do negativa) de quatro graus ao longo de trés anos. A faixa
completa de melhores e piores cenarios de ratings de crédito para todas as categorias de rating varia de 'AAA'
a 'D'. Os melhores e piores cenarios de ratings de crédito se baseiam no histérico de desempenho.
Informacgdes adicionais sobre a metodologia utilizada para determinar os melhores e piores cenarios de rating
especificos do setor estdo disponiveis em https://www.fitchratings.com/site/re/10111579

PRINCIPAIS PREMISSAS

As Principais Premissas do Cenario-base da Fitch Para a Unigel Incluem:

-- Volumes estaveis durante 2021-2023;

-- Margens médias de EBITDA em torno de 17% a 18%, de 2021 a 2023;

-- Investimentos de cerca de BRL770 milhdes em 2021 e BRL670/700 milhées em 2022 e 2023;
-- Pagamento de dividendos de 25% do lucro liquido.

RESUMO DA ANALISE

Apesar da boa participacao de mercado na América Latina, a Unigel € uma price-taker, e possui escala de porte
meédio em relacao ao setor quimico global, com geracao de EBITDA em torno de USD200 milhdes, incluindo o
segmento agro. A diversificacdo de produtos e alguma integracdo vertical ajudam a empresa reduzir a
volatilidade das margens de rentabilidade, embora a geracao de caixa ainda seja afetada pelos movimentos de
precos das commodities e por qualquer alteracao na dinamica oferta/demanda de seus produtos finais.

Em comparacdo com outros pares do setor petroquimico da América Latina, a Unigel apresenta menor escala
quando comparada a Braskem S.A. (‘BBB-'/Estavel), Alpek S.A. (‘BBB-"/Estavel) e Orbia Advance Corporation,
S.A.B. de C.V. (‘BBB'/Estavel). A Unigel esta bem posicionada em termos de indices de alavancagem quando
comparada a outros pares latino-americanos na categoria de rating ‘BB-' e com a Cydsa S.A.B. de C.V.
(‘BB+'/Estavel).

CONSIDERAGOES DE ESG

A Unigel Participagdes S.A. possui um Score de Relevancia Ambiental, Social e de Governanga (ESG) ‘4’ para
Estrutura de Governanca, devido a concentragdo de controle acionario e ao risco de pessoa-chave. Isto tem um
impacto negativo no perfil de crédito e é relevante para os ratings em conjunto com outros fatores.

Salvo disposicao em contrario divulgada nesta se¢do, o score mais alto de relevancia de crédito ESG é ‘3'. Isto
significa que as questdes de ESG sao neutras ou tém impacto minimo no crédito da entidade, seja devido a sua
natureza, ou a forma como estdo sendo administradas pela empresa. Para mais informacgdes sobre os Scores
de Relevancia de ESG da Fitch, acesse ‘www.fitchratings.com/esg'.

LIQUIDEZ E ESTRUTURA DA DIVIDA
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Liquidez Robusta: A Unigel tem mantido uma posicao de liquidez adequada em relacdo ao seu perfil de
amortizacao de divida. Em 30 de setembro de 2021, a empresa reportou uma divida total de BRL3,0 bilhdes
(liquido de derivativos), BRL455 milh&es dos quais eram dividas de curto prazo, e tinha uma posi¢ao de caixa
prontamente disponivel de cerca de BRL760 milhdes. Além da divida de curto prazo, a maior parte da divida da
empresa vence em 2026 (USD530 milhdes em titulos). A Fitch acredita que a Unigel permanecera proativa em
sua estratégia de gestdo de passivos para evitar exposicao a riscos de refinanciamento. Em 30 de setembro de
2021, a divida total consistia em notas seniores (78%) e linhas de capital de giro (14%). A maior parte da divida
da empresa esta denominada em ddlar, mas 100% dos titulos com vencimento em 2026 foram convertidos
para reais.

PERFIL DO EMISSOR

A Unigel é uma fabricante de médio porte de produtos quimicos, atuando no segmento midstream da cadeia
de valor do setor petroquimico (acrilicos e estirénicos), com instala¢cdes no Brasil e no México. Recentemente, a
empresa iniciou a produ¢dao de amonia, ureia, sulfato de amonio e DEF, que sao utilizados principalmente na
agricultura, como fertilizantes.

INFORMACOES REGULATORIAS:

A presente publicacdo € um relatério de classificacao de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16
da Resolu¢do CVM n° 9/20.

As informac0es utilizadas nesta analise sao provenientes da Unigel Participagdes S.A.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacdes utilizadas na classificacao de risco de
crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confidveis, incluindo, quando apropriado, fontes de
terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servicos de auditoria e ndao pode realizar, em todos os casos,
verificagdo ou confirmacgdo independente das informacdes recebidas.

Historico dos Ratings:
Data na qual a classificacao em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 5 de mar¢o de 2018.
Data na qual a classificacao em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 19 de janeiro de 2021.

A classificacdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating atribuido
nao foi alterado em virtude desta comunicacao.

Os ratings atribuidos pela Fitch sao revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulario de Referéncia,
disponivel em ‘www.fitchratings.com/brasil’.

Para informacdes sobre possiveis alteracdes na classificacao de risco de crédito veja o item: Sensibilidade dos
Ratings.

Informacdes adicionais estdo disponiveis em ‘www.fitchratings.com’ e em ‘www.fitchratings.com/brasil'.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificacao de risco
de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o devedor ou o
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emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o depositante do

instrumento, titulo ou valor mobilidrio que esta sendo avaliado.
Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Ratings Corporativos (15 de outubro de 2021);

-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (22 de dezembro de 2020).
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ENTITY/DEBT RATING RECOVERY PRIOR
Unigel
Participacoes LT IDR BB- O Upgrade B+ ©
S.A.
LCLTIDR BB- O Upgrade B+ ©
Natl LT AA-(bra) O Upgrade A-(bra) ©

RATINGS KEY OUTLOOK WATCH

POSITIVE @ &
NEGATIVE ) @
EVOLVING © *
STABLE (=)

Applicable Criteria
Corporate Rating Criteria (pub.15 Oct 2021) (including rating assumption sensitivity)

National Scale Rating Criteria (pub.22 Dec 2020)

Applicable Models

Numbers in parentheses accompanying applicable model(s) contain hyperlinks to criteria providing description
of model(s).

Corporate Monitoring & Forecasting Model (COMFORT Model), v7.9.0 (1)

Additional Disclosures

Solicitation Status

Endorsement Status

Unigel Luxembourg S.A. EU Endorsed, UK Endorsed

Unigel Participacoes S.A.  EU Endorsed, UK Endorsed
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Disclaimer

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO
DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR ESSAS LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAQ DE
RESPONSABILIDADE: HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM
DISSO, AS DEFINICOES DE CADA ESCALA E CATEGORIA DE RATING, INCLUINDO DEFINICOES REFERENTES A
INADIMPLENCIA, PODEM SER ACESSADAS EM HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/PT/REGION/BRAZIL,
EM DEFINICOES DE RATINGS, NA SECAO DE EXIGENCIAS REGULATORIAS. OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E
METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTA
DA FITCH E AS POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO
(FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM
ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO "CODIGO DE CONDUTA". OS INTERESSES RELEVANTES DE
DIRETORES E ACIONISTAS ESTAO DISPONIVEIS EM

HTTPS:// WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/REGULATORY. A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO
SERVICO AUTORIZADO OU COMPLEMENTAR A ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS.
DETALHES SOBRE SERVICO AUTORIZADO, PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA BASEADO EM UMA
EMPRESA DA FITCH RATINGS (OU UMA AFILIADA A ESTA) REGISTRADA NA ESMA OU NA FCA, OU SERVICOS
COMPLEMENTARES PODEM SER ENCONTRADOS NA PAGINA DO SUMARIO DO EMISSOR, NO SITE DA FITCH.

Copyright

Copyright © 2022 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY 10004.Telefone:1-
800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos
Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reprodug¢do ou retransmissao, integral ou parcial, exceto
guando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios
(incluindo informagdes sobre proje¢des), a Fitch conta com informagdes factuais que recebe de emissores e
underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confiaveis. A Fitch realiza uma apuracdo adequada
das informacdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoavel
verificagdo destas informacdes de fontes independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com
determinado patamar de seguranca, ou em determinada jurisdi¢cao. A forma como é conduzida a investigacao
factual da Fitch e o escopo da verificacdo de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicao em que o titulo analisado
é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da informacao
publica envolvida, do acesso a administracao do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificacbes
pré-existentes de terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avalia¢des,
relatdrios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatorios fornecidos por terceiros,
disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificagdo, com respeito ao titulo em particular,
ou na jurisdicdo do emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatorios da
Fitch devem estar cientes de que nem uma investigacao factual aprofundada, nem qualquer verificacdo de
terceiros podera assegurar que todas as informac8es de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou
relatdrio serdo precisas e completas. Em ultima instancia, o emissor e seus consultores sao responsaveis pela
precisdo das informacdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao
emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores
independentes, com respeito as demonstracdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e
tributarios. Além disso, os ratings e as projecdes financeiras e outras informacfes sao naturalmente
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prospectivos e incorporam hipéteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser
confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagdo sobre fatos atuais, os ratings e as
projecdes podem ser afetados por condi¢des ou eventos futuros nao previstos na ocasido em que um rating
foi emitido ou afirmado.

As informac8es neste relatério sdao fornecidas 'tais como se apresentam’, sem que oferecam qualquer tipo de
garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios
se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sao constantemente avaliados e atualizados pela Fitch.
Os ratings e relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou
grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatdrio. O rating ndo cobre o risco de
perdas em func¢do de outros riscos que ndo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente
mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de
autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboracao,
mas nao sao isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes sao divulgados apenas
para fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto,
nem substitui as informacdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus
agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por
qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia nao oferece aconselhamento de investimentos de
qualquer espécie. Os ratings nao constituem recomendacdo de compra, venda ou retencao de qualquer titulo.
Os ratings ndao comentam a correc¢do dos precos de mercado, a adequacgao de qualquer titulo a determinado
investidor ou a natureza de isen¢do de impostos ou taxacdo sobre pagamentos efetuados com respeito a
qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e
underwriters para avaliar os titulos. Estes precos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o
equivalente em moeda local aplicavel) por emissao. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado
numero de emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada
seguradora ou garantidor, mediante um Unico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a
USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribui¢do, publicagdo ou disseminacdo de um
rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizacdo de seu nome como especialista, com
respeito a qualquer declaracdo de registro submetida mediante a legisla¢ao referente a titulos em vigor nos
Estados Unidos da América, a Lei de Servicos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a
legislacdo referente a titulos de qualquer outra jurisdi¢do, em particular. Devido a relativa eficiéncia da
publicacao e distribuicdo por meios eletrénicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizada para os
assinantes eletronicos até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma licenca
australiana de servicos financeiros (licenca AFS n°337123.), a qual autoriza o fornecimento de ratings de
crédito apenas a clientes de atacado. As informacdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se
destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades
(Corporations Act 2001).

Endorsement policy

Os ratings de crédito internacionais da Fitch produzidos fora da Unido Europeia (UE)ou do Reino Unido,
conforme o caso, sao endossados para uso por entidades reguladas na UE ou no Reino Unido,
respectivamente, para fins regulatérios, de acordo com os termos do Regulamento das Agéncias de Rating de
Crédito da UE ou do Reino Unido (Alterag8es etc.) (saida da UE), de 2019 (EU CRA Regulation or the UK Credit
Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) Regulations 2019), conforme o caso. A abordagem da Fitch para
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endosso na UE e no Reino Unido pode ser encontrada na pégina de Regulatory Affairs (Assuntos
Regulatdrios) da Fitch, no site da agéncia. O status de endosso dos ratings de crédito internacionais é
fornecido na pagina de sumario da entidade, para cada entidade classificada, e nas paginas de detalhes das
transagoes, para transacdes de financgas estruturadas, no site da Fitch. Estas divulgacdes sdo atualizadas
diariamente.
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