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PRIMEIRO ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA
OITAVA EMISSAO DE SUL AMERICA S.A.

Celebram este "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissao Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢0es, da Espécie Quirografaria, da Oitava Emissdo de
Sul América S.A." ("Aditamento"):

I como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido na Escritura de Emisséo
(conforme definido abaixo)):

SuL AMERICA S.A., sociedade por agdes com registro de emissor de valores mobiliarios
perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") sob 0 n.° 21121, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Beatriz Larragoiti Lucas 121, ala sul, 6°
andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ")
sob 0 n.°29.978.814/0001-87, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.300.032.991, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia™); e

. como agente fiduciario, nomeado na Escritura de Emissdo, representando a comunhdo dos
titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido na Escritura de Emisséo)
("Debenturistas da Primeira Série") e dos titulares das Debéntures da Segunda Série
(conforme definido na Escritura de Emissdo) ("Debenturistas da Segunda Série", e, em
conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, "Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ sob o
n. 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Agente
Fiduciario");
as pessoas acima indicadas, em conjunto, "Partes", quando referidas coletivamente, e "Parte”, quando
referidas individualmente;

(Termos iniciados por letra mailscula utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos
tém o significado que lhes foi atribuido no "Instrumento Particular de Escritura de Emisséo Publica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, da Oitava Emissdo
de Sul América S.A.", celebrado em 13 de janeiro de 2021, entre a Companhia e 0 Agente Fiduciario
("Escritura de Emisséo™).)

CONSIDERANDO que:

(A) a Companhia e o0 Agente Fiduciario celebraram a Escritura de Emissdo em
13 de janeiro de 2021;

(B) nos termos da Escritura de Emissdo, foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou méaximos, tendo sido verificado e definido, com a Companhia, observado o
disposto no artigo 3° da Instru¢cdo CVM 476 ("Procedimento de Bookbuilding™):
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(M a Remuneracdo da Primeira Série, conforme previsto no inciso Il da Clausula 6.14 da
Escritura de Emissdo consolidada constante do Anexo | a este Aditamento, e a
Remuneracdo da Segunda Série (conforme definido abaixo), conforme previsto no
inciso Il da Clausula 6.15 da Escritura de Emissao consolidada constante do Anexo |
a este Aditamento; e

(i) que a subscri¢do das Debéntures podera ocorrer com agio ou desagio, conforme o
caso, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio serd 0 mesmo para todas as
Debéntures da respectiva série subscritas e integralizadas em uma mesma Data de
Integralizagéo.

este Aditamento pode ser celebrado independentemente de qualquer aprovagdo societaria
adicional da Companhia, tendo em vista que este observa as caracteristicas, 0s termos e as
condicbes das Debéntures aprovados em reunido do Conselho de Administracdo da
Companbhia realizada em 13 de janeiro de 2021;

as Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas, de modo que néo se faz necessaria
a realizagdo de assembleia geral de Debenturistas para aprovar as matérias objeto deste
Aditamento; e

as partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emiss&o, conforme as alteragdes previstas
neste Aditamento;

de acordo com os seguintes termos e condigdes:

1.2

ADITAMENTO

Os incisos | e Il da Clausula 2.1 da Escritura de Emissdo passam a vigorar com a seguinte
redacéo:

"l arguivamento e publicagdo da ata da RCA. Nos termos do artigo 62, inciso |, da Lei
das Sociedades por AcOes, a ata da RCA foi arquivada na JUCERJA em
15 de janeiro de 2021, sob o n.° 00003998882, e publicada no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro ("DOERJ") e no jornal "Valor Econémico" em
19 de janeiro de 2021;

. inscricio desta Escritura de Emisséo e seus aditamentos. Nos termos do artigo 62,
inciso Il e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, esta Escritura de Emisséo
foi inscrita na JUCERJA em 18 de janeiro de 2021, sob o n.° ED333006500000, e 0
primeiro aditamento a esta Escritura de Emisséo e os demais aditamentos a esta
Escritura de Emissdo serdo inscritos na JUCERJA;"

A Clausula 5.2 da Escritura de Emissdo passa a vigorar com a seguinte redacao:

"5.2  Coleta de Intengfes de Investimento. Foi adotado o procedimento de coleta de
intencdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, tendo sido verificado e definido, com a
Companhia, observado o disposto no artigo3° da Instrucdo CVM 476
("Procedimento de Bookbuilding™):

I a Remuneracdo da Primeira Série (conforme definido abaixo), conforme
previsto no inciso Il da Clausula 6.14 abaixo, e a Remuneragdo da Segunda
Série (conforme definido abaixo), conforme previsto no inciso 11 da Clausula
6.15 abaixo; e
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gue a subscricdo das Debéntures podera ocorrer com agio ou desagio,
conforme o caso, sendo certo que, caso aplicavel, o &gio ou desagio sera o
mesmo para todas as Debéntures da respectiva série subscritas e
integralizadas em uma mesma Data de Integralizacdo."

1.3 A Clausula 5.2.1 da Escritura de Emisséo é excluida.

14 A Clausula 6.14 da Escritura de Emissdo passa a vigorar com a seguinte redag&o:

"6.14 Remuneracdo da Primeira Série. A remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
serd a seguinte:

atualizacdo monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série ndo sera atualizado monetariamente; e

juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100,00%
(cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.b3.com.br) ("Taxa DI") acrescida de sobretaxa de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Sobretaxa da Primeira Série", e, em conjunto
com a Taxa DI, "Remuneracdo da Primeira Série"), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde
a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a data
de pagamento da Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures da Primeira Série, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, a Remuneracdo da Primeira Série sera paga semestralmente a partir
da Data de Emiss&o, no dia 1° dos meses de fevereiro e agosto de cada ano,
ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de agosto de 2021 e o Gltimo, na Data
de Vencimento da Primeira Série. A Remuneracdo da Primeira Série sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo da Primeira Série devida, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido
de spread (Sobretaxa da Primeira Série), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDI x FatorSpreal
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Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizacao
das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento da Remuneragéo
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a
data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI =] [[1+(rD1,)]

k=1
Sendo que:

noi = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuracdo do produtorio,
sendo "n" um ndmero inteiro;

k = ndmero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
™I, :(?{!BH}ZSZ -1

Dlx=Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

Sendo que:

FatorSpread = Sobretaxa da Primeira Série, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

spread +1j222

FatorSpreal = (
100

Sendo que:
spread = 1,5000; e

n = numero de dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento da Remuneracgdo da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo,
sendo "n" um ndmero inteiro.

Observacdes:

O fator resultante da expressao (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o0 resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado.
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Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel por seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma."

1.5 A Clausula 6.15 da Escritura de Emissdo passa a vigorar com a seguinte redacao:

"6.15 Remuneracdo da Segunda Série. A remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
sera a seguinte:

atualizacdo monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série ndo sera atualizado monetariamente; e

juros remuneratdrios: sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100,00% (cem por cento)
da variagdo acumulada da Taxa DI acrescida de sobretaxa de 1,80% (um
inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Sobretaxa da Segunda Série", e, em conjunto
com a Taxa DI, "Remuneracdo da Segunda Série" e, em conjunto com a
Remuneracdo da Primeira Série, "Remuneracdo”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos, desde
a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou a data
de pagamento da Remuneracdo da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures da
Segunda Série, de amortizacdo extraordinaria das Debéntures da Segunda
Série ou de vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das
Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, a Remuneracdo da Segunda Série sera paga semestralmente a partir
da Data de Emiss&o, no dia 1° dos meses de fevereiro e agosto de cada ano,
ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de agosto de 2021 e o Gltimo, na Data
de Vencimento da Segunda Série. A Remuneracdo da Segunda Série sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

J = valor unitério da Remuneracdo da Segunda Série devida, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido
de spread (Sobretaxa da Segunda Série), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDI x FatorSpreal
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Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizacao
das Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento da Remuneragéo
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a
data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI =] [[1+(rD1,)]

k=1

Sendo que:

noi = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuracdo do produtorio,
sendo "n" um ndmero inteiro;

k = ndmero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
™I, :(?{!BH}ZSZ -1

Dlx=Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

Sendo que:

FatorSpread = Sobretaxa da Segunda Série, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

spread +1j222

FatorSpreal = (
100

Sendo que:
spread = 1,8000; e

n = nimero de dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento da Remuneragdo da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo,
sendo "n" um ndmero inteiro.

Observacdes:

O fator resultante da expressao (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o0 resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado.
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Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel por seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma."

RATIFICACAO E CONSOLIDACAO

Todos os demais termos e condic¢des da Escritura de Emissdo que ndo tiverem sido alterados
por este Aditamento permanecem validos e em pleno vigor, sendo transcrita no Anexo | a
este Aditamento a versdo consolidada da Escritura de Emissao, refletindo as alteracdes objeto
deste Aditamento.

DISPOSICOES GERAIS

O documento anexo a este Aditamento constitui parte integrante e complementar deste
Aditamento.

As obrigacdes assumidas neste Aditamento tém caréater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a este Aditamento somente serd considerada valida se formalizada por
escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste Aditamento
ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes,
de todas as suas obrigacGes aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidade ou nulidade
de qualquer clausula deste Aditamento, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo
possivel, em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste Aditamento,
de termos e condicGes validos que reflitam os termos e condi¢des da clausula invalidada ou
nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da negocia¢do da clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre considerado
mera liberalidade, e ndo configurard renlncia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard
novacao, alteracdo, transigéncia, remissao, modificacdo ou reducéo dos direitos e obrigactes
daqui decorrentes.

As Partes reconhecem este Aditamento, a Escritura de Emissao e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, da Lei n.°13.105, de
16 de marco de 2015, conforme alterada ("Cddigo de Processo Civil").

Para os fins deste Aditamento, as Partes poderao, a seu critério exclusivo, requerer a execugao
especifica das obrigaces aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e seguintes, 538 e dos
artigos sobre as diversas espécies de execucao (artigo 797 e seguintes) todos do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emiss&o.



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

4, LEI DE REGENCIA

4.1 Este Aditamento é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

5. FORO

5.1 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com excluséo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
deste Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam este Aditamento
em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que
também o assinam.

Sdo Paulo, 10 de fevereiro de 2021.
(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO |

"INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA
OITAVA EMISSAO DE SUL AMERICA S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ac0Oes, da Espécie Quirografaria, da Oitava Emissdo de Sul América S.A."
("Escritura de Emisséo"):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao ("Debéntures"):

SuL AMERICA S.A., sociedade por agdes com registro de emissor de valores mobiliarios
perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") sob 0 n.° 21121, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Beatriz Larragoiti Lucas 121, ala sul, 6°
andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ")
sob 0 n.°29.978.814/0001-87, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.300.032.991, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia™); e

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emisséo, representando a comunhdo dos
titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) ("Debenturistas da
Primeira Série") e dos titulares das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo)
("Debenturistas da Segunda Série", e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série,
"Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ sob o
n. 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Agente
Fiduciario");

as pessoas acima indicadas, em conjunto, "Partes", quando referidas coletivamente, e "Parte”, quando
referidas individualmente;

de acordo com os seguintes termos e condigdes:

AUTORIZACAO

A emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n.°6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes") ("Emissdo"), a oferta publica de
distribuicdo com esforgos restritos, nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (""Lei do Mercado de Valores Mobiliarios"), da Instrucdo da CVM n.° 476,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucdo CVM 476"), e das demais
disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta"), e a celebracéo desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo) serdo realizadas com base
nas deliberacbes da reunido do conselho de administragdo da Companhia realizada em
13 de janeiro de 2021 ("RCA"), na forma do disposto no artigo 14, alinea (s), do estatuto
social da Companhia.
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REQUISITOS

A Emisséo, a Oferta e a celebracdo desta Escritura de Emisséo e do Contrato de Distribuicdo
serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

VI.

arquivamento e publicacédo da ata da RCA. Nos termos do artigo 62, inciso I, da
Lei das Sociedades por Acdes, a ata da RCA foi arquivada na JUCERJA em
15 de janeiro de 2021, sob o n.° 00003998882, e publicada no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro ("DOERJ") e no jornal "Valor Econdmico" em
19 de janeiro de 2021;

inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Nos termos do
artigo 62, inciso 1l e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, esta Escritura
de Emissdo foi inscrita na JUCERJA em 18 de janeiro de 2021, sob o
n. ED333006500000, e o primeiro aditamento a esta Escritura de Emisséo e 0s
demais aditamentos a esta Escritura de Emisséo ser&o inscritos na JUCERJA,

deposito para distribuicdo. As Debéntures serdo depositadas para distribui¢do no
mercado primario por meio do MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos
("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 ("B3" significa B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP
UTVM, conforme aplicével), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3;

deposito para negociacdo. Observado o disposto na Clausula 5.5 abaixo, as
Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio
do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente por
meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

registro da Oferta pela CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar
de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos; e

registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta serd objeto de registro pela
ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA"), nos termos do artigo 16 e seguintes do "Codigo ANBIMA
de Regulagédo e Melhores Praticas para Estruturagdo, Coordenag&o e Distribui¢do
de Ofertas Publicas de Valores Mobiliéarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de
Valores Mobiliarios", em vigor desde 3 de junho de 2019.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a administracdo de bens proprios e a participacdo em
sociedades.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Companhia com a Emisséo seréo integralmente utilizados para
reforgo e adequacdo dos niveis de liquidez disponiveis a Companhia, bem como para fins
corporativos diversos.
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A Companhia devera enviar ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e assinada
por representante legal, atestando a destinag&@o dos recursos da presente Emissdo no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data da efetiva destinagdo da totalidade dos recursos ou por
ocasido do vencimento ou quitacdo integral das Debéntures, o que ocorrer primeiro, podendo
0 Agente Fiduciario solicitar 8 Companhia todos os eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se fagam necessarios.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo com esforcos
restritos, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 476 e das
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, e do “"Contrato de Coordenagéo e
Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, da Oitava Emissdo de Sul América S.A." ("Contrato de Distribuicdo™), com a
intermediacdo de institui¢cGes integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios
("Coordenadores", sendo a instituicdo intermediaria lider denominada "Coordenador Lider™),
em regime de garantia firme de colocagdo, com relacdo a totalidade das Debéntures
("Garantia Firme"), tendo como publico alvo investidores profissionais, assim definidos nos
termos do artigo 9°-A da Instrugdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada ("Investidores Profissionais").

Coleta de Intengdes de Investimento. Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, tendo sido verificado e definido, com a Companhia, observado o
disposto no artigo 3° da Instru¢cdo CVM 476 ("Procedimento de Bookbuilding"):

I a Remuneracéo da Primeira Série (conforme definido abaixo), conforme previsto
no inciso 0 da Clausula 0 acima, e a Remuneracdo da Segunda Série (conforme
definido abaixo), conforme previsto no inciso 0 da Clausula 0 acima; e

. que a subscricdo das Debéntures podera ocorrer com agio ou desagio, conforme o
caso, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio serd 0 mesmo para todas
as Debéntures da respectiva série subscritas e integralizadas em uma mesma Data
de Integralizagéo.

Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2
acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de
distribuicdo da Oferta, observado o disposto nos artigos 7°-A, 8°, paragrafo 2°, e 8°-A da
Instrucdo CVM 476.

Forma de Subscricéo e de Integralizacéo e Preco de Integralizaco. As Debéntures seréo
subscritas e integralizadas por meio do MDA, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente
por meio da B3, por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, a vista, no ato da
subscricdo ("Data de Integralizacdo™), e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal
Unitario (conforme definido abaixo), na 12 (primeira) Data de Integralizacéo ("Primeira Data
de Integralizacdo™) da respectiva série ou pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo da Primeira Série ou da Remuneracgdo da Segunda Série, conforme aplicavel,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva serie até
a respectiva Data de Integralizacdo, no caso das integralizacdes que ocorram ap0s a Primeira
Data de Integralizacdo, podendo, ainda, em qualquer Data de Integralizacdo, serem subscritas
com 4gio ou desagio, conforme podera vir a ser definido, se for o caso, no Procedimento de
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Bookbuilding, sendo certo que, caso aplicavel, 0 agio ou desagio sera 0 mesmo para todas as
Debéntures da respectiva série subscritas e integralizadas em uma mesma Data de
Integralizagéo.

Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por
meio do CETIP21, sendo as negocia¢des liquidadas financeiramente por meio da B3 e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos
90 (noventa) dias contados de cada subscrigdo ou aquisicdo pelo investidor, nos termos do
artigo 13 da Instrucdo CVM 476, exceto pelo lote de Debéntures objeto da Garantia Firme
indicado no momento da subscricdo, se houver, observados, na negociacdo subsequente, 0s
limites e condi¢Bes previstos nos artigos 2° e 3° da Instru¢cdo CVM 476, observado, ainda, o
cumprimento, pela Companhia, das obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a oitava emissdo de debéntures da
Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de R$700.000.000,00 (setecentos
milhGes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo).

Quantidade. Serdo emitidas 700.000 (setecentas mil) Debéntures, observado o disposto na
Clausula 6.5 abaixo.

Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario").

Séries. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, sendo:

I a primeira série composta por 233.000 (duzentas e trinta e trés mil) Debéntures
("Debéntures da Primeira Série"); e

Il. a segunda série composta por 467.000 (quatrocentas e sessenta e sete mil)
Debéntures ("Debéntures da Segunda Série").

6.5.1 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures" devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, em conjunto.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador (conforme definido abaixo), e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera comprovada pelo extrato expedido pela
B3 em nome do Debenturista.

Escriturador. A instituicdo prestadora de servigos de escrituracdo das Debéntures é Itad
Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 3° andar, parte, inscrita no CNPJ sob
0 n.°61.194.353/0001-64 ("Escriturador").

Banco Liquidante. A instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante das Debéntures é
Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
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Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ
sob 0 n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante™).

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em a¢des de emissdo da Companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por AcGes, sem garantia e sem preferéncia, ndo conferindo, portanto, qualquer
privilégio especial ou geral a seus titulares.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures seréd
1° de fevereiro de 2021 ("Data de Emisséo").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado das Debéntures
ou de vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo:

I das Debéntures da Primeira Série sera de 3 (trés) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1°de fevereiro de 2024 ("Data de
Vencimento da Primeira Série"); e

Il. das Debéntures da Segunda Série sera de 5 (cinco) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1°de fevereiro de 2026 ("Data de
Vencimento da Segunda Série").

Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, de amortizacéo extraordinaria das Debéntures da Segunda
Série ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao:

l. o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera integralmente
pago na Data de Vencimento da Primeira Série; e

Il. o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em
2 (duas) parcelas, sendo:

(@) a primeira parcela, no valor correspondente a 50,0000% (cinquenta por
cento) do saldo do VValor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série,
devida em 1° de fevereiro de 2025; e

(b) asegunda parcela, no valor correspondente a 100,0000% (cem por cento) do
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, devida
na Data de Vencimento da Segunda Série.

Remuneracdo da Primeira Série. A remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera a
seguinte:

l. atualizacdo monetaria: o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira
Série ndo sera atualizado monetariamente; e

. juros remuneratorios: sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 100,00% (cem
por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Dep0sitos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pégina na rede
mundial de computadores (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI") acrescida de
sobretaxa de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
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252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Sobretaxa da Primeira Série", e,
em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracdo da Primeira Série"), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde
a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a data de
pagamento da Remuneracgdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira
Série, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracdo da
Primeira Série sera paga semestralmente a partir da Data de Emisséo, no dia 1°
dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em
1° de agosto de 2021 e o Ultimo, na Data de Vencimento da Primeira Série. A
Remuneracédo da Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J =VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo da Primeira Série devida, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de
spread (Sobretaxa da Primeira Série), calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDI x FatorSpreal

Sendo que:

Fator DI = produtorio das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento da Remuneracdo da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI =T [[1+(7p1,)]

k=1
Sendo que:

noi = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuracdo do produtério, sendo

n" um ndmero inteiro;
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
™I, =(1D(;6+1]252 -1

Sendo que:
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DIy = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = Sobretaxa da Primeira Série, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread 1 252
100

FatorSpreal = (

Sendo que:
spread = 1,5000; e

n = nimero de dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Primeira Série ou a data de pagamento da Remuneracdo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo "n" um
namero inteiro.

Observacoes:

O fator resultante da expressao (1 + TDIy) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel por seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

Remuneragdo da Segunda Série. A remuneracdo das Debéntures da Segunda Série serd a

seguinte:
l.

atualizacdo monetaria: o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda
Série ndo sera atualizado monetariamente; e

juros remuneratérios: sobre o0 Valor Nominal Unitario ou saldo do VValor Nominal
Unitério, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a 100,00% (cem por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI acrescida de sobretaxa de 1,80% (um inteiro e oitenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Sobretaxa da Segunda Série", e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracdo da
Segunda Série" e, em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série,
"Remuneracdo"”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento da Remuneracdo da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado
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das Debéntures da Segunda Série, de amortizacao extraordinaria das Debéntures
da Segunda Série ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo, a
Remuneracdo da Segunda Série serd paga semestralmente a partir da Data de
Emissdo, no dia 1° dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, ocorrendo o
primeiro pagamento em 1° de agosto de 2021 e o ultimo, na Data de Vencimento
da Segunda Série. A Remuneracdo da Segunda Série sera calculada de acordo com
a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

J = valor unitario da Remuneragdo da Segunda Série devida, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de
spread (Sobretaxa da Segunda Série), calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDI x FatorSpreal

Sendo que:

Fator DI = produtorio das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento da Remuneracdo da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Ry

FatorDI =T [[1+(7D1,)]
&=l

Sendo que:
noir = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuracdo do produtorio, sendo

n" um ndmero inteiro;
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDIx = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
™I, =[?(')6+1j252 -1

Sendo que:

Dlx = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = Sobretaxa da Segunda Série, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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n

spread 1 252
100

FatorSpreal = (

Sendo que:
spread = 1,8000; e

n = ndmero de dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Segunda Série ou a data de pagamento da Remuneracdo da Segunda Série

imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo "n" um
ndmero inteiro.

Observacoes:

O fator resultante da expressao (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 0 préximo
fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel por seu célculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

Indisponibilidade Temporaria, Extingdo, Limitacdo e/ou Ndo Divulgagédo da Taxa DI. Serdo
aplicaveis as disposi¢des abaixo em caso de indisponibilidade temporéria, extincao, limitagdo
e/ou ndo divulgacgdo da Taxa DI.

6.16.1

6.16.2

Observado o disposto na Clausula 6.16.2 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporéria da Taxa DI quando do célculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias
relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, em
sua substituicdo, para apuracéo da Taxa DI, o percentual correspondente a Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e 0s
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI.

Na hipdtese de extincdo, limitagcdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacéo, ou no caso de impossibilidade de aplica¢do da Taxa DI as Debéntures
por proibic&o legal ou judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pela taxa de juros
média ponderada pelo volume das operacbes de financiamento por um dia,
lastreadas em titulos publicos federais, apurados pelo Sistema Especial de
Liquidagdo e Custodia— SELIC ("Taxa SELIC"). Na hipotese de extingdo,
limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa SELIC por mais de 10 (dez) dias
consecutivos ou da data de extingdo ou da data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa SELIC as
Debéntures por proibi¢do legal ou judicial, conforme o caso, o Agente Fiduciario

10
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deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias, convocar assembleia geral de Debenturistas
da respectiva série, conforme o caso, para os Debenturistas da respectiva série,
conforme o caso, deliberarem, em comum acordo com a Companhia e observada
a regulamentacdo aplicavel, sobre o novo pardmetro de remuneracdo das
Debéntures da respectiva série a ser aplicado, que devera ser aguele que melhor
reflita as condi¢des do mercado interbancério vigentes a época. Até a deliberagédo
desse novo parametro de remuneracdo das Debéntures da respectiva série, quando
do calculo de quaisquer obrigacBes pecuniarias relativas as Debéntures da
respectiva série previstas nesta Escritura de Emissao, sera utilizado, para apuragao
da Taxa SELIC, o percentual correspondente a Ultima Taxa SELIC divulgada
oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacGes
financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e os Debenturistas da
respectiva série quando da deliberacdo do novo pardmetro de remuneracéo para
as Debéntures da respectiva série. Caso a Taxa SELIC volte a ser divulgada antes
da realizacdo da assembleia geral de Debenturistas da respectiva série prevista
acima, referida assembleia geral de Debenturistas da respectiva série ndo sera
realizada, e a Taxa SELIC, a partir da data de sua validade, passard a ser
novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas
as Debéntures da respectiva série previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso a
assembleia geral de Debenturistas da respectiva série prevista acima nédo seja
instalada em primeira e segunda convocagdes ou, se instalada, ndo haja acordo
sobre a nova remuneracdo das Debéntures da respectiva série entre a Companhia
e Debenturistas da respectiva série representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures da respectiva série em circulagdo, a Companhia
se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das Debéntures da respectiva série, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da assembleia geral de
Debenturistas da respectiva série prevista acima (ou da data em que deveria ter
ocorrido, caso ndo tenha ocorrido) ou na Data de Vencimento da Primeira Série
ou na Data de Vencimento da Segunda Série, conforme o caso, 0 que ocorrer
primeiro, pelo (i) no caso das Debéntures da Primeira Série, o Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneracdo da Primeira
Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento da Remuneracdo da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, caso em que, quando do célculo de quaisquer obriga¢des pecuniarias
relativas as Debéntures da Primeira Série previstas nesta Escritura de Emisséo,
sera utilizado, para apuracdo da Taxa SELIC, o percentual correspondente a
ultima Taxa SELIC divulgada oficialmente, e (ii) no caso das Debéntures da
Segunda Série, saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, acrescido da Remuneragdo da Segunda Série, calculada pro rata temporis
desde a Segunda Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a
data de pagamento da Remuneracdo da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do célculo
de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures da Segunda Série
previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuracdo da
Taxa SELIC, o percentual correspondente a Ultima Taxa SELIC divulgada
oficialmente.

Repactuacao Programada. Néo havera repactuacdo programada.
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Resgate Antecipado Facultativo.

6.18.1

6.18.2

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série. Exceto pelo
disposto na Clausula 6.20 abaixo, a Companhia ndo podera, voluntariamente,
realizar o resgate antecipado de qualquer das Debéntures da Primeira Série.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série. Exceto pelo
disposto na Clausula 6.20 abaixo, a Companhia podera, a seu exclusivo critério,
realizar, a qualquer tempo a partir de 1° de fevereiro de 2024 (inclusive), e com
aviso prévio aos Debenturistas da Segunda Série (por meio de publicacdo de
anuncio nos termos da Clausula 6.29 abaixo ou de comunicacéo individual a todos
os Debenturistas da Segunda Série, com cOpia ao Agente Fiduciario), ao Agente
Fiduciério, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, de, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o
resgate parcial) das Debéntures da Segunda Série, com 0 consequente
cancelamento de tais Debéntures da Segunda Série, mediante o pagamento do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do VValor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragdo da Segunda Série,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento da Remuneracdo da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o valor do resgate antecipado
descrito acima (observado que, caso o resgate antecipado facultativo acontega em
qualquer data de pagamento da Remuneracdo da Segunda Série ou do Valor
Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Segunda Série, deverdo ser desconsiderados os valores pagos em
tais datas), correspondente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano pelo
prazo médio remanescente, calculado de acordo com a seguinte formula:

Prémio = Prazo Médio * PA * VVNe
Onde:

VNe = Valor Nominal Unitéario ou saldo do VValor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneracgdo da Segunda
Série, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento da Remuneracdo da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e

PA = 0,30% (trinta centésimos por cento).
Sendo que:

(i) caso o resgate antecipado facultativo ocorra até a data de pagamento da
primeira parcela de amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série (inclusive),
conforme previsto na Clausula 6.13 acima, inciso Il, alinea (a), o Prazo Médio
sera calculado da seguinte forma:

Prazo Médio = {(dul/252)+[(du2/252)/2]}
Onde:
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dul = quantidade de Dias Uteis entre a data de pagamento do resgate antecipado
facultativo (inclusive) e a data de pagamento da primeira parcela de amortizacdo
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Segunda Série (exclusive), conforme previsto na
Clausula 6.13 acima, inciso 11, alinea (a); e

du2 = quantidade de Dias Uteis entre a data de pagamento da primeira parcela de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série (inclusive), conforme previsto
na Clausula 6.13 acima, inciso |1, alinea (a), e a Data de Vencimento da Segunda
Série (exclusive); ou

(ii) caso o resgate antecipado facultativo ocorra apds a data de pagamento da
primeira parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série (exclusive)
até a Data de Vencimento da Segunda Série (exclusive), o Prazo Médio serad
calculado da seguinte forma:

Prazo Médio = [(du/252)]
onde:

du = quantidade de Dias Uteis entre a data de pagamento do resgate antecipado
facultativo (inclusive) e a Data de Vencimento da Segunda Série (exclusive).

Com relacao as Debéntures (i) que estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
resgate antecipado deverd ocorrer de acordo com os procedimentos da B3; e
(ii) que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio dos
procedimentos do Escriturador.

Amortizagdo Extraordinéria Facultativa.

6.19.1

6.19.2

Amortizagdo Extraordinéria Facultativa das Debéntures da Primeira Série. A
Companhia ndo podera, voluntariamente, realizar a amortizagdo extraordinaria
antecipada de qualquer das Debéntures da Primeira Série.

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série. A
Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir de
1° de fevereiro de 2024 (inclusive), e com aviso prévio aos Debenturistas da
Segunda Série (por meio de publicacdo de anincio nos termos da Clausula 6.29
abaixo ou de comunicacdo individual a todos os Debenturistas da Segunda Série,
com coOpia ao Agente Fiduciario), ao Agente Fiduciario, ao Banco Liquidante e
Escriturador e & B3, de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da data do evento,
amortizag@es extraordinarias sobre o VValor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso, da totalidade das Debéntures da Segunda
Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Segunda Série, correspondente & parcela a ser
amortizada do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série, acrescida da Remuneracao da
Segunda Série proporcional ao valor da parcela a ser amortizada do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data
de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, ou a data de pagamento da
Remuneracdo da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
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data do efetivo pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o valor da
amortizacdo extraordinaria descrito acima (observado que, caso a amortizagdo
extraordinaria facultativa aconteca em qualquer data de pagamento da
Remuneracdo da Segunda Série ou do Valor Nominal Unitéario ou do saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série,
deveréo ser desconsiderados os valores pagos em tais datas), correspondente a
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano pelo prazo médio remanescente,
calculado de acordo com a seguinte formula:

Prémio = Prazo Médio * PA * VVNe
Onde:

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do VValor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneracdo da Segunda
Série, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento da Remuneracdo da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e

PA =0,30% (trinta centésimos por cento).
Sendo que:

(i) casoaamortizacdo extraordinaria facultativa ocorra até a data de pagamento
da primeira parcela de amortizagcdo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série
(inclusive), conforme previsto na Clausula 6.13 acima, inciso I, alinea (a), o
Prazo Médio serda calculado da seguinte forma:

Prazo Médio = {(dul/252)+[(du2/252)/2]}
Onde:

dul = quantidade de Dias Uteis entre a data de pagamento da amortizagio
extraordinaria facultativa (inclusive) e a data de pagamento da primeira parcela
de amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série (exclusive),
conforme previsto na Clausula 6.13 acima, inciso |1, alinea (a); e

du2 = quantidade de Dias Uteis entre a data de pagamento da primeira parcela de
amortizacdo do Valor Nominal Unitéario ou do saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série (inclusive), conforme previsto
na Clausula 6.13 acima, inciso I, alinea (a), e a Data de Vencimento da Segunda
Série (exclusive); ou

(i) caso a amortizagdo extraordinaria facultativa ocorra ap6s a data de
pagamento da primeira parcela de amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou do
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda
Série (exclusive) até a Data de Vencimento da Segunda Série (exclusive), o Prazo
Médio seréa calculado da seguinte forma:

Prazo Médio = [(du/252)]
onde:
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du = quantidade de Dias Uteis entre a data de pagamento da amortizagio
extraordinaria facultativa (inclusive) e a Data de Vencimento da Segunda Série
(exclusive).

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia poder, a seu exclusivo critério,
realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das
Debéntures, em geral ou por série, conforme definido pela Companhia, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas, em geral ou
por série, conforme definido pela Companhia, sem distingdo, assegurada a igualdade de
condi¢bes a todos os Debenturistas, em geral ou por série, conforme definido pela
Companhia, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de
acordo com os termos e condi¢Oes previstos abaixo ("Oferta Facultativa de Resgate

Antecipado"):

a Companbhia realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de
comunicacdo ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de aviso aos
Debenturistas (por meio de publicacdo de anuncio nos termos da Clausula 6.29
abaixo ou de comunicagdo individual a todos os Debenturistas, com copia para o
Agente Fiduciario) ("Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado™), o qual devera descrever os termos e condi¢Oes da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, incluindo (a) se a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado seré relativa a totalidade ou a parte das Debéntures e se abrangera
todas as séries ou determinada série a ser especificada; (b) caso a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures, a quantidade
de Debéntures objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo a
guantidade méxima correspondente a cada série a ser resgatada, conforme o caso,
observado o disposto no inciso IV abaixo; (c) se a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado estara condicionada a indicagdo de determinada quantidade minima
de Debéntures; (d) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista, que
ndo podera ser negativo; (e) a forma e o prazo de manifestacdo, & Companhia,
com cépia ao Agente Fiduciario, pelos Debenturistas que optarem pela adeséo a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; (f) a data efetiva para o resgate
antecipado e o pagamento das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares
em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, que serd a mesma para
todas as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado e que devera ocorrer no prazo de, no minimo,
10 (dez) dias contados da data da Comunicacao de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; e (g) demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos
Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate antecipado das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesdo & Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado;

a Companhia devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a realizagdo
ou nédo do resgate antecipado bem como, no caso de sua realizagéo, a respectiva
data do resgate antecipado, conforme os critérios estabelecidos na Comunicagdo
de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; e (b) com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a respectiva data do resgate antecipado;
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Il o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
corresponderd ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série ou a data de
pagamento da Remuneracdo aplicavel imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate
antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Companhia,
0 qual ndo podera ser negativo e serd estabelecido na Comunicacdo de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado;

V. caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures,
e a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas em adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade a qual a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, entdo o resgate
antecipado sera realizado mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario,
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas,
qualificacéo, sorteio, apuracéo, rateio e validacdo da quantidade de Debéntures a
serem resgatadas antecipadamente serdo realizadas fora do ambito da B3. Os
Debenturistas sorteados serdo informados pela Companhia, por escrito, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data de resgate sobre o resultado

do sorteio;

V. 0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado sera realizado nos termos da Clausula 6.23
abaixo; e

VI. 0 resgate antecipado, com relacdo as Debéntures que (a) estejam custodiadas

eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais da B3; e (b) ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera
realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

Aquisicdo Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, desde
que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, no artigo
13 e, conforme aplicével, no artigo 15 da Instru¢cdo CVM 476, na Instrugdo da CVM n.° 620,
de 17 de margo de 2020, e na regulamentacédo aplicdvel da CVM. As Debéntures adquiridas
pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria
ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures em circulagdo da mesma
série.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Far&o jus ao recebimento de qualquer valor devido
aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem Debenturistas no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo serdo
realizados pela Companhia (i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal
Unitéario, & Remuneragdo aplicavel, a prémio de pagamento antecipado e aos Encargos
Morat6rios, e com relacéo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por
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meio da B3; ou (ii) nos demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da Companhia,
conforme o caso.

Prorrogacéo dos Prazos. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia que no seja Dia Util, ndo sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissao, "Dia
Util" significa (i) com relacéo a qualquer obrigac&o pecunidria, inclusive para fins de célculo,
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relacéo
a qualquer obrigacao ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual
haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, e na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que ndo seja sdbado ou domingo.

Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo, adicionalmente ao
pagamento da Remuneragéo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo da respectiva série ou a data de pagamento da Remuneracdo aplicavel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e
quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratéria ndo compensatoria de 2% (dois por cento) (“Encargos
Moratérios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigagcdes pecuniarias nas datas previstas nesta
Escritura de Emisséo ou em qualquer comunicagéo realizada ou aviso publicado nos termos
desta Escritura de Emisséo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Imunidade Tributéria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributéria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentacdo comprobatdria da referida imunidade ou isencéo tributéria, sob
pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagéo
tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.28.1, 6.28.2 e 6.28.3 abaixo, 0
Agente Fiduciério devera declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do VValor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagéo
da respectiva série ou a data de pagamento da Remuneracao aplicavel imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos
Encargos Moratorios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nos artigos 333 e 1.425
da Lei n.10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cddigo Civil), e/ou de
qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Inadimplemento™):

. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo pecuniéria relativa as
Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissdo, na respectiva data de
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pagamento prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 1 (um)
Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissio, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data do respectivo inadimplemento, sendo que 0 prazo previsto neste inciso
ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico ou para as quais o0 prazo de cura tenha sido expressamente excluido;

ndo utilizacdo, pela Companhia, dos recursos obtidos com a Emissao, nos termos
da Clausula 4 acima;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Companhia, de qualquer de
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséo, exceto:

(@) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em circulagdo; ou

(b) se em decorréncia de uma operacao societaria que ndo constitua um Evento
de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso VIII abaixo;

(a) insolvéncia, liquidacdo, dissolucéo ou extingdo da Companhia ou de qualquer
Controlada Relevante (conforme definido abaixo), exceto, exclusivamente na
hip6tese de dissolucdo ou extingao, se em decorréncia de uma operagdo societaria
gue ndo constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo
inciso VIII abaixo; (b) decretacdo de faléncia da Companhia e/ou de qualquer
Controlada Relevante; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia e/ou
por qualquer Controlada Relevante; (d) pedido de faléncia da Companhia e/ou de
gualquer Controlada Relevante, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo
legal, qual seja, 10 (dez) dias contados da citacdo; (e) pedido de recuperacéo
judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer
Controlada Relevante, independentemente do deferimento do respectivo pedido;
(f) submisséo de qualquer Controlada Relevante, conforme aplicavel, ao Regime
de Administracdo Especial Temporaria — RAET; ou (g) procedimento analogo ao
disposto nas alineas (a) a (f) acima em outras jurisdi¢des, conforme aplicavel;

transformacdo da forma societaria da Companhia de sociedade por agdes para
qualquer outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Acoes;

cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de agdes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria envolvendo a Companhia e/ou qualquer Controlada
Relevante (conforme definido abaixo) (sendo que a mera alteracdo do quadro
acionario da Companhia ndo constitui uma reorganizagdo societaria), exceto:

(@) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em circulacao;

(b) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporacdo da Companhia, se
tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicacdo das atas dos atos
societarios relativos & operagdo, o resgate das Debéntures de que forem
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titulares, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitéario,
acrescido da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série ou a data de pagamento
da Remuneracédo aplicavel imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento;

(c) pela incorporagdo, pela Companhia (de modo que a Companhia seja a
incorporadora), de qualquer das suas Controladas;

(d) se a operacdo for realizada exclusivamente entre Controladas ou entre estas
e a Companhia (desde que ndo envolva a cisdo, fusdo ou incorporagédo da
Companhia); ou

(e) outra forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Companhia e/ou
qualquer Controlada, realizada no &mbito de quaisquer parcerias ou acordos
comerciais ou operacionais com quaisquer outros parceiros comerciais
dentro do objeto social da Companhia e/ou de qualquer Controlada
envolvida, incluindo a oferta e a distribuicdo dos seus respectivos produtos
ou servicos, desde que (i) ndo envolvam a cisdo, fusdo ou incorporacdo da
Companhia; e (ii) ndo causem, individual ou conjuntamente, um Efeito
Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

reducdo de capital social da Companhia, exceto:

(@) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em circulagdo, conforme disposto no artigo 174,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des; ou

(b) para a absorc¢do de prejuizos;

transferéncia do Controle (conforme definido abaixo), direto ou indireto, da
Companhia e/ou de qualquer Controlada Relevante para terceiro(s), exceto (a) se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em circulacdo; ou (b) no caso de qualquer Controlada
Relevante, se mediante operagéo realizada entre Controladas Relevantes ou entre
estas e a Companhia e desde que a Companhia mantenha o controle direto ou
indireto de tal Controlada Relevante. Considera-se que o Controle da Companbhia,
na Data de Emisséo, é detido, de forma isolada ou compartilhada, pela Sulasapar
Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n.°03.759.567/0001-34 (ou pelas
pessoas fisicas, direta ou indiretamente, acionistas de tal sociedade na Data de
Emiss&o ou seus sucessores, em conjunto ou isoladamente);

alteracdo do objeto social da Companhia e/ou de qualquer Controlada Relevante,
conforme disposto em seu estatuto social ou contrato social, conforme o caso,
vigente na Data de Emissdo, desde que acarrete um Efeito Adverso Relevante;

comprovacdo de que qualquer das declaracGes prestadas pela Companhia nesta
Escritura de Emissdo é falsa, incorreta, incompleta ou insuficiente em qualquer
aspecto relevante;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada (ainda que na
condicdo de garantidora), de qualquer Obrigacdo Financeira (conforme definido
abaixo), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, corrigido
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monetariamente, desde a Data de Emisso, pela variagdo positiva do indice Geral
de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas ("IGPM"), ndo
sanado no prazo previsto no respectivo contrato;

vencimento antecipado de qualquer Obrigacao Financeira da Companhia e/ou de
qualquer Controlada (ainda que na condicédo de garantidora), respeitados os prazos
de cura previstos nos respectivos instrumentos, em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, corrigido monetariamente, desde a Data de
Emisséo, pela variacgdo positiva do IGPM,;

protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer Controlada (ainda que na
condigdo de garantidora), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
corrigido monetariamente, desde a Data de Emisséo, pela variacdo positiva do
IGPM, exceto se, no prazo legal, tiver sido validamente comprovado ao Agente
Fiduciario que o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s);

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, de qualquer
decisdo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo
sujeita a recurso, em qualquer caso, desde que esgotados todos 0s meios judiciais
ou processuais cabiveis para elidir o pagamento, contra a Companhia e/ou
gualquer Controlada, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
corrigido monetariamente, desde a Data de Emissao, pela variacdo positiva do
IGPM, ndo sanado no prazo de 7 (sete) dias contados da data de inadimplemento;

observado o disposto no inciso XVIII abaixo, constituicdo de qualquer Onus
(conforme definido abaixo) sobre ativo(s) da Companhia e/ou de qualquer
Controlada que represente(m), em valor, individual ou agregado, igual ou superior
a R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, corrigido monetariamente, desde a Data de Emissdo, pela variagdo
positiva do IGPM, exceto (a) no caso de Onus involuntarios, se sanado no prazo
de 30 (trinta) dias a contar da data de constituicdo do Onus; (b) se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulacdo; ou (c) pelos Onus constituidos por exigéncia da
regulamentacdo aplicavel no curso normal dos negécios da Companhia e/ou das
Controladas, incluindo mas néo se limitando a gravames sobre reservas técnicas;

constituicio de qualquer Onus, exceto programas de stock option concedidos ou
a serem concedidos a administradores e empregados e direito de preferéncia de
compra previsto em acordos de acionistas em vigor na Data de Emissdo e
arquivados na sede da Companhia, sobre (a) dividendos em dinheiro, a¢des ou
qualquer outra forma; (b) juros sobre o capital préprio em dinheiro, acdes ou
qualquer outra forma; e (c) outras distribuicdes pagas aos acionistas em dinheiro,
acOes ou qualquer outra forma nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des, da
Companhia e/ou de qualquer Controlada, que possa afetar ou inviabilizar o
recebimento de tais proventos por sua Controladora, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulagéo;
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desapropriagcdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela Companhia e/ou
por qualquer Controlada Relevante, da propriedade e/ou da posse direta ou
indireta que represente, no minimo, 10% (dez por cento) dos ativos totais
consolidados da Companhia;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre o capital
préprio ou quaisquer outras distribui¢6es de lucros aos acionistas da Companbhia,
caso a Companhia esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas
nesta Escritura de Emissdo observados os prazos de cura previstos nesta Escritura
de Emissdo, exceto pelo pagamento do dividendo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢oes;

ndo observancia, pela Companhia, de qualquer dos indices financeiros abaixo, a
serem apurados trimestralmente pela Companhia, e acompanhados pelo Agente
Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento,
pelo Agente Fiduciario, das informacfes a que se refere a Clausula 7.1 abaixo,
inciso I, alinea (a), tendo por base as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Companhia a partir, inclusive, das Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2020:

(2) Divida Financeira Liquida (conforme definido abaixo) igual ou inferior a
2 (duas) vezes a Geracdo de Caixa (conforme definido abaixo) ("Indice
Financeiro 1");

(b) Geracao de Caixa igual ou superior a 4 (quatro) vezes o Resultado Financeiro
Liquido (conforme definido abaixo) ("Indice Financeiro II"); e

(c) Geragéo de Caixa igual ou superior a 0 (zero) ("indice Financeiro 111", e, em
conjunto com o Indice Financeirol e o Indice Financeiro Il, "Indices
Financeiros"); ou

guestionamento judicial, proposto pela Companhia, desta Escritura de Emisséo,
com o proposito de tornar a Emissdo nula, invalida ou inexequivel.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.28
acima, incisos I, IV a X, XIII, X1V, XVIII ou XX, as obrigacdes decorrentes das
Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso
ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles previstos na Clausula 6.28.1 acima), o Agente Fiduciério deverd,
inclusive para fins do disposto na Clausula 8.6 abaixo, convocar, no prazo de até
3 (trés) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia, assembleia
geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na
referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulacdo, decidirem por ndo
declarar o vencimento antecipado das obrigac6es decorrentes das Debéntures, ou,
ainda, em caso de suspenséo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, 0
Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes das Debéntures. Em caso de nédo instalacdo, em segunda convocacéo,
da referida assembleia geral de Debenturistas ou auséncia de quérum para
deliberacdo pela assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario deverd,
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imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das
Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das
Debéntures, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o
seu conseguente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario
ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série ou a data de pagamento da
Remuneracédo aplicvel imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando
for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia
nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios (observado
gue, no caso do Evento de Inadimplemento previsto na Clausula 6.28 acima,
inciso I, os Encargos Moratérios serdo devidos desde a data do respectivo
inadimplemento).

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das
Debéntures, a B3 deverd ser imediatamente notificada acerca de tal
acontecimento, sendo que o pagamento decorrente do vencimento antecipado
deverd ocorrer com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na B3, em conformidade com os termos e condi¢des do manual
de operacdes da B3.

Para os fins desta Escritura de Emissao:

I.  "Controlada Relevante" significa qualquer Controlada cujo patriménio
liquido represente mais de 30% (trinta por cento) do patriménio liquido da
Companbhia, tendo por base as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia mais recentes a época;

Il. "Controle", "Controladora” e "Controlada" tem o significado previsto no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes;

I1l. "Divida Financeira Liquida" significa o resultado de Obrigacdo Financeira
menos Caixa e Aplicagdes Financeiras Liquidas, onde:

@ "Obrigacdo Financeira" significa os valores devidos em decorréncia
de (i) empréstimos, mutuos, financiamentos e outras dividas
financeiras onerosas, incluindo, sem limitacéo, debéntures, letras de
cambio, notas promissérias ou instrumentos similares no Brasil ou
no exterior; (ii) aquisicdes a pagar; (iii) saldo liquido das operacoes
ativas e passivas com derivativos em que a Companhia e/ou qualquer
Controlada, ainda que na condicdo de garantidora, seja parte (sendo
que o referido saldo sera liquido do que ja estiver classificado no
passivo circulante e exigivel de longo prazo da Companhia e/ou de
qualquer Controlada); (iv) cartas de crédito, avais, fiangas,
coobrigacdes e demais garantias prestadas em beneficio de empresas
ndo consolidadas nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia; e (v) obrigacGes decorrentes de resgate de aches e
pagamento de dividendos fixos, se aplicavel; e
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(b) "Caixa e AplicacBes Financeiras Liquidas™ sdo o resultado de Caixa
e AplicacOes Financeiras menos Provisdes Técnicas, onde:

Q) "Caixa e Aplicagdes Financeiras" significa o resultado de
(i.a) Caixa e Equivalentes de Caixa mais (i.b) Aplicacdes
Financeiras, do Ativo Circulante mais (i.c) Aplicacdes
Financeiras Avaliadas a Valor Justo, do Ativo N&o
Circulante mais (i.d) AplicacBes Financeiras Avaliadas ao
Custo Amortizado, do Ativo Nao Circulante; e

(i) "Provisfes Técnicas" significa o resultado de (ii.a) Garantia
das Provisdes Técnicas menos (ii.b) Direitos Creditorios
menos (ii.c) Depobsitos Judiciais menos (ii.d) Depoésitos
Especiais no IRB e Conta Dolar;

"Efeito Adverso Relevante" significa (a) qualquer efeito adverso relevante na
situacdo (financeira ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens, nos
resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Companhia e/ou de qualquer
Controlada Relevante; efou (b) qualquer efeito adverso na capacidade da
Companhia de cumprir qualquer de suas obrigacGes pecuniarias ou
obrigacBes ndo pecunidrias relevantes (dentre as quais as obrigacOes
previstas nos Eventos de Inadimplemento) nos termos desta Escritura de
Emisséo;

"Geracdo de Caixa" significa o Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro
mais Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustdo, com base nos ultimos 12 (doze)
meses contados da data-base de calculo dos indices Financeiros. Para fins de
definicdo de Geracdo de Caixa, conforme previsto nas Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Companhia, qualquer tipo de amortizagéo de
Obrigagdes Financeiras ndo sera acrescida ao Resultado Antes dos Tributos
sobre o Lucro;

"Onus" significa hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessdo fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou 0Onus, arresto, sequestro ou penhora,
judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o
efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima;

"Resultado Financeiro Liquido" significa o resultado das despesas
financeiras em modulo, menos as receitas financeiras em moédulo, com base
nos Gltimos 12 (doze) meses contados da data-base de célculo dos Indices
Financeiros;

VIIl.caso a Divida Financeira Liquida seja negativa, o indice Financeiro | ndo

sera considerado no respectivo periodo;

. caso o Resultado Financeiro Liquido seja negativo, o indice Financeiro 11 ndo

sera considerado no respectivo periodo; e

as definigdes utilizadas nesta Clausula tém o significado a elas atribuido nas
Demonstracbes Financeiras Consolidadas da Companhia, ressalvadas
aquelas previstas nesta Escritura de Emisséo.
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Publicidade. Os editais de convocagdo e as atas de assembleias gerais de Debenturistas
deverdo ser publicados no DOERJ e no jornal "Valor Econémico", bem como divulgados nos
websites da Companhia e da CVM, na forma da legislacdo aplicavel (ou outra forma de
publicacdo que venha a ser determinada por forca de lei). Os demais atos e decisGes relativos
as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso, no portal "Valor Econémico",
bem como nos websites da Companhia e da CVM, na forma da legislagdo aplicavel. A
Companhia podera alterar os meios de comunicacdo previstos nesta Clausula, mediante
comunicacao por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacdo ou divulgacdo, na forma de
aviso, no jornal ou no portal a ser substituido, conforme o caso, e nos websites da Companhia
e da CVM.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

A Companhia esté adicionalmente obrigada a:

I disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores e na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, bem como fornecer ao Agente
Fiduciario:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados
da data de término de cada exercicio social e a data da efetiva divulgacéo,
copia das demonstrac@es financeiras consolidadas da Companhia auditadas
por auditor independente registrado na CVM ("Auditor Independente™),
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Ac¢des e com as regras emitidas pela CVM ("Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia");

(b) nadataem que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta e cinco) dias
contados da data de término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto
pelo Gltimo trimestre de seu exercicio social) e a data da efetiva divulgacao,
copia das demonstracBes financeiras consolidadas da Companhia com
revisao limitada pelo Auditor Independente, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Aces e com as regras
emitidas pela CVM ("Demonstracfes Financeiras Consolidadas Revisadas
da Companhia”, sendo as Demonstra¢cbes Financeiras Consolidadas
Auditadas da Companhia e as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
Revisadas da Companhia, quando referidas indistintamente, "Demonstrac¢ées
Financeiras Consolidadas da Companhia™); e

(c) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a CVM, cdpia
das informacGes periddicas e eventuais previstas na Instrucdo da CVM
n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada;

Il. fornecer ao Agente Fiduciario:

(@) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se refere o
inciso | acima, alineas (a) e (b), as rubricas necessarias a verificagdo dos
indices Financeiros, acompanhadas de demonstracio do célculo dos indices
Financeiros realizado pela Companhia, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Companhia todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios;
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(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se refere o
inciso | acima, alineas (a) e (b), declaragdo firmada por representantes legais
da Companhia, na forma de seu estatuto social, atestando (i) que permanecem
validas as disposicBes contidas nesta Escritura de Emissdo; e (ii) a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao;

(c) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,
avisos pela Companhia aos Debenturistas;

(d) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia, informacdes
a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

(e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, envio
de coépia de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a um Evento de
Inadimplemento;

(f) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia, informages
a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que cause um Efeito
Adverso Relevante;

() em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de solicitagdo ou no
prazo que vier a ser determinado por autoridade governamental, se tal prazo
for inferior, qualquer informagdo com relagdo as Debéntures que Ihe venha a
ser solicitada, de maneira razoavel, por escrito, pelo Agente Fiduciéario, a fim
de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e da Instrugdo da CVM n.° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 583");

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebracdo desta Escritura de Emisséo e de seus aditamentos, copia eletronica
(formato PDF) do protocolo para inscri¢do desta Escritura de Emissao ou do
respectivo aditamento a esta Escritura de Emissdo perante a JUCERJA,;

(i) na mesma data da publicacdo, as informac6es veiculadas na forma prevista
na Clausula 6.29 acima;

(j)) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscri¢do
e/ou arquivamento na JUCERJA, uma via eletrénica (formato PDF) desta
Escritura de Emissdo ou do respectivo aditamento a esta Escritura de Emissao
contendo a chancela digital que comprove o arquivamento na JUCERJA; e

(k) uma via original, com a lista de presenca, e uma copia eletrénica (formato
PDF) com a devida chancela digital da JUCERJA dos atos e reunides dos
Debenturistas que integrem a Emissao.

manter atualizado seu registro de emissor de valores mobiliarios da Companhia
perante a CVM,;

manter departamento para atendimento aos Debenturistas;

cumprir, e fazer com que suas Controladas Relevantes cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos Grgdos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais que sejam fundamentais ao
regular exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que estejam sendo
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XI.
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guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou que estejam em
fase de obtencéo ou regularizacéo;

manter, e fazer com que suas Controladas mantenham, em dia o pagamento de
todas as obrigacGes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas
por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

manter, e fazer com que as Controladas Relevantes mantenham, sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licencas, concessoes,
autorizacdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio
de suas atividades, de modo a evitar a ocorréncia de Evento Adverso Relevante;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacBes necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigacBes aqui previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores de servigos
inerentes a Emissao, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco
Liquidante, o Auditor Independente, o ambiente de distribuicdo das Debéntures
no mercado primario (MDA) e o ambiente de negociacdo das Debéntures no
mercado secundario (CETIP21);

contratar e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificagdo de risco, a ser escolhida entre a Standard & Poor’s, a Fitch Ratings
ou a Moody's, para realizar a classificacdo de risco (rating) das Debéntures em
escala local, devendo, ainda, (a) atualizar a classificagdo de risco (rating) das
Debéntures em escala local anualmente, até o vencimento das Debéntures;
(b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagdo de risco divulgue
amplamente ao mercado os relatorios com as simulas das classificacdes de risco;
(c) entregar ao Agente Fiduciario os relatorios de classificagdo de risco preparados
pela agéncia de classificacdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de sua divulgacéo; e (d) comunicar, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis acima, ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo da classificacdo de risco;
observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento, perante a CVM, para
atuacdo como agéncia de classificacdo de risco cancelado, ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classifica¢do de risco das Debéntures,
a Companhia deverd (i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem
necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard &
Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's; ou (ii) caso a agéncia de classificacdo de
risco ndo esteja entre as indicadas no item (i) acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, notificar o Agente
Fiduciario e convocar assembleia geral de Debenturistas para que estes definam a
agéncia de classificacdo de risco substituta;

manter verdadeiras, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em circulagdo, as declaracbes e informacGes contidas (a) nesta
Escritura de Emiss&o, no que for aplicavel; e (b) nos documentos fornecidos pela
Companhia, no &mbito da Emisséo;
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XX.
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ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, outra oferta publica
da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro perante a CVM,;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre
as Debéntures que sejam de responsabilidade da Companhia, incluindo Imposto
de Renda Retido na Fonte;

realizar (a) o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 8.4 abaixo, inciso I; e (b) desde que assim solicitado pelo Agente
Fiduciario, o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciério, nos termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso Ill;

notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario da convocacdo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, assembleia geral de Debenturistas,
para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas, caso 0 Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da lei e/ou desta
Escritura de Emissdo, mas nédo o faca no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

zelar para que os recursos obtidos com a Emissdo sejam utilizados na forma
prevista na Clausula 4 acima e ndo sejam empregados em (a) qualquer oferta,
promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem indevido a
funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em dmbito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas
relacionadas; (b) qualquer pagamento que possa ser considerado propina,
abatimento ilicito, remuneracéo ilicita, suborno, trafico de influéncia ou ato de
corrupcao em geral em relagdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras;
e/ou (c) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a administracéo
publica nos termos da Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada,
0 Decreto n.°8.420, de 18 de margo de 2015, e, desde que aplicavel, a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act of 2010 (em conjunto,
"Leis Anticorrupcdo");

cumprir, fazer com que suas Controladas e seus respectivos administradores, estes
altimos quando agindo em nome e beneficio da Companhia ou de suas
Controladas, cumpram, fazer com que empregados e contratados da Companhia
ou de suas Controladas, quando agindo em nome e beneficio da Companhia ou de
suas Controladas, se comprometam a cumprir, e orientar suas coligadas a cumprir,
todas as disposi¢fes das Leis Anticorrupcdo e outras leis e regulamentacdes
brasileiras correlatas que sejam aplicaveis, bem como das demais leis
anticorrup¢do dos paises em que a Companhia venha a desenvolver suas
atividades, que sejam aplicaveis;

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, comunicagdo e
incentivo a dendncia de irregularidades para garantir o fiel cumprimento das Leis
Anticorrupgdo por seus funciondrios, executivos, diretores, representantes,
procuradores e demais partes relacionadas;
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ndo realizar operacGes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, bem como os termos desta
Escritura de Emisséo;

zelar para que seus respectivos conselheiros, diretores, empregados e agentes ndo
utilizem, os recursos decorrentes da Emissdo para favorecer uma oferta,
pagamento, promessa de pagamento, ou autorizacdo (a) para pagamento ou
entrega de dinheiro ou qualquer outro bem de valor, a qualquer Pessoa, em
violacdo das Leis Anticorrupcdo; (b) para o financiamento ou facilitacdo de
quaisquer atividades, negdcios ou transacdes de, ou com, qualquer Pessoa, em
violacgdo das Leis Anticorrupgéo; ou (c) de qualquer forma que possa resultar na
violacdo de quaisquer leis, regras ou normas de anticorrupcdo aplicaveis a
qualquer das partes envolvidas na Emissdo. Para os fins desta Escritura de
Emissdo, "Pessoa" significa uma pessoa fisica ou juridica, de direito ou de fato,
uma associagdo voluntéria, qualquer governo ou qualquer de suas subdivisdes
politicas, quaisquer agéncias ou quaisquer entes governamentais;

cumprir, fazer com que suas Controladas e seus respectivos administradores, estes
Gltimos quando agindo em nome e beneficio da Companhia ou de suas
Controladas, cumpram, fazer com que empregados e contratados da Companhia
ou de suas Controladas, quando agindo em nome e beneficio da Companhia ou de
suas Controladas, se comprometam a cumprir, e orientar suas coligadas a cumprir,
(@) a legislagdo ambiental, incluindo, sem limitagdo, o disposto na Politica
Nacional do Meio Ambiente, nas Resolu¢des do CONAMA — Conselho Nacional
do Meio Ambiente e nas demais legislacbes e regulamentacbes ambientais
supletivas, adotando as medidas e a¢fes preventivas ou reparatorias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais, bem como proceder a todas as
diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagfes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor; e (b) a legislacdo e regulamentacdo trabalhista, especialmente aquelas
relativas a salde e seguranca ocupacional (as a alineas (a) e (b), "Legislacdo
Socioambiental™), exceto por aquelas (i) questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial (ii) que estejam em fase de regularizagdo, para as
guais a Companhia possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nao
observancia; ou (iii) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;

(@) ndo utilizar ou incentivar, conforme aplicavel, e fazer com que suas
Controladas nédo utilizem ou incentivem, conforme aplicavel, e orientar suas
coligadas a ndo utilizar ou incentivar, conforme aplicavel, direta ou indiretamente,
a prostituicdo, mao-de-obra infantil e/ou em condi¢do analoga a de escravo; e
(b) ndo infringir, e fazer com que suas Controladas ndo infrinjam, e orientar suas
coligadas a ndo infringir, direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as &reas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente;

manter a sua contabilidade atualizada e realizar os respectivos registros de acordo
com o0s principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiduciario (ou de auditor independente por este
contratado) tenham acesso irrestrito, em data previamente acordada com a
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Companhia, a qual ndo podera exceder a 3 (trés) Dias Uteis contados de
solicitacdo do Agente Fiduciario, (a) a todo e qualquer relatério do auditor
independente entregue a Companhia referente as Demonstracbes Financeiras
Consolidadas da Companbhia; e (b) aos livros e aos demais registros contabeis da
Companhia, quando deliberado pela assembleia geral de Debenturistas; e

XXVI.  sem prejuizo das demais obrigaces previstas acima ou de outras obrigacdes
expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de
Emissdo, nos termos do artigo 17 da Instrucdo CVM 476:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)
(h)

(i)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracfes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM,;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado
na CVM;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes das Debéntures, as
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais encerrados, (i) em sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema
disponibilizado pela B3;

divulgar as demonstrac@es financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social, (i) em sua pagina na rede
mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés)
anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela B3;

observar as disposicbes da Instrugdo da CVM n.°358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrucdo CVM 358"), no tocante
a dever de sigilo e vedacfes a negociacgao;

divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instrugdo CVM 358, (i) em sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema
disponibilizado pela B3;

fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério anual
e demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do
seu recebimento, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e

observar as disposicGes da regulamentacdo especifica editada pela CVM,
caso seja convocada, para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente
digital, assembleia de titulares de Debéntures.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo o Agente Fiduciario,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato,
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e na melhor forma de direito, aceita a nomeacéo para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emisséo, representar a comunhdo dos Debenturistas, declarando que:

VI.

VIL.

VIIIL.

XI.

XII.

é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢6es, de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagGes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebracéo
desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de Emissao
tem, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome
do Agente Fiduciario, as obrigacGes aqui previstas e, sendo mandatario, tem 0s
poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigaces aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo
com 0s seus termos e condigdes;

a celebracdo, os termos e condicOes desta Escritura de Emisséo e o cumprimento
das obrigagdes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente
Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente
Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo
infringem qualquer disposicéo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emisséo e todos os seus termos e
condigdes;

verificou a consisténcia das informac@es contidas nesta Escritura de Emissdo, com
base nas informacgdes prestadas pela Companhia, sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo conduziu qualquer procedimento de verificagdo independente ou
adicional da veracidade das informagdes apresentadas;

esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

nédo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a Instrucdo CVM 583 e demais
normas aplicaveis, para exercer a funcdo que Ihe é conferida;

nédo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrucdo CVM 583;

ndo tem qualquer ligacdo com a Companhia que o impeca de exercer suas fungdes;
e
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na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario identificou que presta
servicos de agente fiduciario nas seguintes emissdes:

Emissdo 3% emissdo de debéntures da Sul América S.A. (22 Série vigente)
Valor Total da Emissdo | R$500.000.000,00

Quantidade 50.000 debéntures

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/05/2022 (22 série)

Remuneracdo IPCA + 7,41% a.a. (22 série)

Enguadramento Adimpléncia financeira

Emissdo 42 emissdo de debéntures da Sul América S.A. (22 Série vigente)
Valor Total da Emissdo | R$500.000.000,00

Quantidade 500.000 debéntures

Espécie Quirograféria

Garantias N/A

Data de Vencimento 13/12/2021 (2° série)

Remuneragdo 114% da Taxa DI (22 série)

Enquadramento Adimpléncia financeira

Emisséo 5% emissdo de debéntures da Sul América S.A.
Valor Total da Emissdo | R$500.000.000,00

Quantidade 500.000 debéntures

Espécie Quirograféria

Garantias N/A

Data de Vencimento 27/10/2022

Remuneragdo 108% da Taxa DI

Enguadramento Adimpléncia financeira

Emisséo 6% emissdo de debéntures da Sul América S.A.
Valor Total da Emissdo | R$700.000.000,00

Quantidade 700.000 debéntures

Espécie Quirograféria

Garantias N/A

Data de Vencimento 16/04/2024

Remuneragdo 111,50% da Taxa DI

Enquadramento Adimpléncia financeira

tendo em vista o disposto no inciso XIII acima, assegurara tratamento equitativo
a todos os Debenturistas e a todos os titulares de valores mobiliarios em que atue
ou venha a atuar como agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias,
respeitadas as garantias, as obrigacdes e os direitos especificos atribuidos aos
respectivos titulares de valores mobilirios de cada emissdo ou série.

O Agente Fiduciario exercera suas funcOes a partir da data de celebracdo desta Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a integral quitacdo das obriga¢cdes da Companhia nos termos
desta Escritura de Emissdo, ou, ainda, até sua efetiva substituicéo.

Em caso de substituicdo, impedimentos, rendncia, destituicdo, intervencdo, liquidacdo
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciério,
aplicam-se as seguintes regras:
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I 0s Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu substituto a
qualquer tempo apdés o encerramento da Oferta, em assembleia geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

Il. caso 0 Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas funcbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato @ Companhia e aos Debenturistas, mediante convocacéo de
assembleia geral de Debenturistas, solicitando sua substitui¢do;

Il caso 0 Agente Fiduciario renuncie as suas funcgdes, deverd permanecer no
exercicio de suas funcbes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas, e assuma
efetivamente as suas fungoes;

V. sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento
gue a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiduciario, que devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo ser convocada por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo; na hip6tese da convocacéo
ndo ocorrer no prazo de até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, cabera a Companhia realiza-la; em casos excepcionais, a CVM pode
proceder a convocacao da assembleia geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio;

V. a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada & CVM no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de inscricdo do aditamento a esta Escritura
de Emisséo na JUCERJA, juntamente com a declaragéo e as demais informac6es
exigidas no artigo 5°, caput e paréagrafo 1°, da Instrugdo CVM 583;

VI. 0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servicos;

VII. o agente fiduciario substituto fard jus a mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracado do agente fiduciario proposto pela assembleia geral de Debenturistas
a que se refere o inciso 1V acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que
se refere o inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

VIII. 0 agente fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeacao,
comunica-la a Companhia e aos Debenturistas nos termos da Clausula 6.29 acima
e da Clausula 12 abaixo; e

IX. aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade:

I recebera uma remuneracao:

(@) de R$8.000,00 (oito mil reais) por ano, devida pela Companhia, sendo a
primeira parcela da remuneragéo devida no dia 25 (vinte e cinco) do més de
celebragdo desta Escritura de Emissdo ou do més imediatamente
subsequente, caso esta Escritura de Emissao seja assinada apés o dia 25 (vinte
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e cinco), e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento
da Emisséo, ou enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses dos
Debenturistas, devendo o Agente Fiduciario encaminhar a Companhia a
cobranca dos seus honorarios com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia;

(b) que serd reajustada anualmente desde a data de pagamento da primeira
parcela, até as datas de pagamento das parcelas subsequentes, pela variagao
do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA™), ou do indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se necessario;

(c) que serd acrescida do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribui¢do para o Programa de Integracdo Social — PIS, da
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, do
Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF e da Contribuicdo Social Sobre o
Lucro Liquido — CSLL e de quaisquer outros tributos e despesas que venham
a incidir sobre a remuneragdo devida ao Agente Fiduciério, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento;

(d) devida mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes & sua funcdo em
relacdo a Emissdo, remuneracao esta que sera calculada proporcionalmente
aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario, com base no valor da alinea (a)
acima, reajustado conforme a alinea (b) acima;

(e) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, sobre os valores em
atraso, de (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
(if) multa moratéria de 2% (dois por cento); e (iii) atualizacdo monetéaria pelo
IPCA, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; e

(f) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por escrito pelo
Agente Fiduciario a Companhia, servindo o comprovante do dep6sito como
prova de quitagdo do pagamento;

a primeira parcela sera devida ainda que a Emissao ndo seja integralizada, a titulo
de estruturacdo e implantacgéo;

a remuneracao acima ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio
da funcéo de agente fiduciario, durante a implantacéo e vigéncia dos trabalhos do
Agente Fiduciario, as quais serdo cobertas pela Companhia, mediante pagamento
das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Companhia ou emitidas em nome do Agente Fiduciario
e reembolsadas pela Companhia, apds, sempre que possivel, prévia aprovacao,
devendo o reembolso, quando existente, ser realizado pela Companhia no dia
25 (vinte e cinco) de cada més, devendo o Agente Fiduciario encaminhar a
Companhia os comprovantes de despesas e/ou faturas com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia, incluindo despesas com:
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(@) publicacdo de relatérios, editais de convocacdo, avisos e notificacdes e
outros, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo, e outras que vierem a
ser exigidas pelas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis;

(b) despesas cartorarias;
(c) extracdo de certiddes, fotocOpias, digitalizacbes, envio de documentos;

(d) viagens, transportes, alimentacdo e estadias, quando necessarias ao
desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de Emissao;

(e) custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a Emisséo;
(f) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizacao; e
(g) contratagdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das despesas a
que se refere o inciso 11 acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar
aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela
Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na
proporcao de seus créditos, (a) incluem os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, dep0sitos, custas e taxas judiciarias nas a¢fes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de acGes contra ele propostas no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhéo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas (podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia), bem como sua
remuneracéo; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo
os demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢éo de seus créditos, ficando
desde j& estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas que
realizaram o rateio em proporcao superior a propor¢do de seus créditos, quando
de eventual recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam
impedidos de ratear despesas relativas a sua participacéo; e

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma prevista no inciso IV acima serd acrescido a divida da Companhia, tendo
preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislacdo vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execucédo dos seus servicos, incluindo
todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos
em decorréncia da execugdo dos seus servicos, observado o disposto na
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Clausula 8.4 acima, inciso I, alinea (c), e na Clausula 8.4 acima, incisos Il e I1V;
e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciéarios;

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com o0s
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracao de seus préprios bens;

renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da
assembleia geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da Instrucdo CVM 583
para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a consisténcia das informagdes contidas
nesta Escritura de Emisséo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Companhia para que esta Escritura de Emissdo e seus
aditamentos, sejam inscritos na JUCERJA, adotando, no caso da omissdo da
Companhia, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informacgdes periddicas pela Companhia e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso XIX abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificacdo
das condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes atualizadas da Companhia dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Publica, dos cartérios de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Publica da localidade onde se situe a sede ou domicilio
da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 9.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
gue Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o Banco Liquidante e a
B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia, e
os Debenturistas, assim que subscreverem e integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco
Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitacOes realizadas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;
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coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, nos casos previstos nesta
Escritura de Emisséo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emisséo,
inclusive (a) daquelas impositivas de obrigacbes de fazer e de ndo fazer e
(b) daquela relativa a observancia dos Indices Financeiros;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
obrigacbes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo
obrigac0es relativas a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condic¢des que ndo devem ser descumpridas pela
Companhia, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias
que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data da ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Companhia, divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, e enviar
a Companhia para divulgacdo na forma prevista na regulamentacéo especifica,
relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Ac¢0es, descrevendo os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio relativos as Debéntures, conforme o conteddo
minimo estabelecido no Anexo 15 a Instru¢cdo CVM 583;

manter o relatério anual a que se refere o inciso XIX acima disponivel para
consulta publica em sua péagina na rede mundial de computadores pelo prazo de
3 (trés) anos;

manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada
das emissdes em que exerce a funcdo de agente fiduciério, agente de notas ou
agente de garantias;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores as informacdes previstas
no artigo 16 da Instrucdo CVM 583 e manté-las disponiveis para consulta publica
em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos; e

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina na
rede mundial de computadores e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia
Util, o saldo unitario das Debéntures, calculado pela Companhia em conjunto com
0 Agente Fiduciario.

No caso de inadimplemento, pela Companbhia, de qualquer de suas obrigacGes previstas nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 6.28 acima (e
subclausulas), conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer
medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Aces e do artigo 12 da Instru¢cdo CVM 583, incluindo:

declarar, observadas as condi¢Oes desta Escritura de Emisséo, antecipadamente
vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e cobrar seu principal e
acessorios;

requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias reais;

tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que 0s Debenturistas
realizem seus créditos; e

36



8.7

8.8

8.9

Autorregulacio

ANBIMA

Agente Fiduciario

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial,
recuperacao extrajudicial ou, se aplicavel, intervencdo ou liquidacao extrajudicial
da Companhia.

O Agente Fiduciario deverd se balizar nas informacbes e DemonstracGes Financeiras
Consolidadas da Companhia que Ihe forem disponibilizadas e divulgadas ao mercado pela
Companhia para o0 acompanhamento do atendimento dos Indices Financeiros.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade nas
deliberacBes societarias e em atos da administracdo da Companhia ou, ainda, em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo sera
responsavel pela elaboragdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e
regulamentar da Companhia de elaboré-los, nos termos da legislacéo aplicavel.

A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢des e desta Escritura de Emisséo, estando o Agente
Fiduciério isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
que ndo tenha decorrido das disposicGes legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura
de Emisséo.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢oes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Debenturistas, observado que:

l. quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de Debéntures, 0s
Debenturistas de todas as séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhdo dos Debenturistas de todas as séries; e

Il. guando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série,
conforme previsto na Clausula 9.1.1 abaixo, os Debenturistas da respectiva série
poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Ac0Oes, reunir-se em assembleia geral, que se realizara em
separado, computando-se em separado 0s respectivos quéruns de convocacao,
instalacdo e deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas da respectiva série.

9.1.1 Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado sera
considerado especifico a determinada série nos seguintes casos: (i) nas hipdteses
previstas na Clausula 6.16.2 acima; (ii) reducdo da Remuneracdo da respectiva
série; (iii) postergacdes de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissdo relativos a respectiva série; e/ou
(iv) alongamento do prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva série.

9.1.2 Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serdo apliciveis as assembleias
gerais de Debenturistas de todas as séries e as assembleias gerais de Debenturistas
da respectiva série, conforme o caso, e 0s quéruns aqui previstos deverdo ser
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calculados levando-se em consideracdo o total de Debéntures de todas as séries
ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva
série, conforme o caso, poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Companhia, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagdo ou das Debéntures da respectiva série em circulagdo, conforme o caso, ou pela
CVM.

A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas e das assembleias gerais de
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, dar-se-4 mediante andncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.29 acima, respeitadas outras regras
relacionadas & publicag&o de anincio de convocacéao de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por AcGes, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emisséo, ficando
dispensada a convocacdo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas ou dos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva
série, conforme o caso, instalar-se-&0, em primeira convocagéo, com a presenca de titulares
de, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo ou das Debéntures da respectiva seérie,
conforme o caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas cabera aos Debenturistas eleitos por
estes proprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberacfes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em
circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberacGes a serem tomadas em
assembleia geral de Debenturistas (inclusive aquelas relativas a rendincia ou ao perdao
temporério a um Evento de Inadimplemento) dependerdo de aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulacao.

9.6.1 Néo estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

I.  0s quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emisséo; e

Il. asalterages, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacdo, (a) das
disposices desta Clausula; (b) de qualquer dos quoruns previstos nesta
Escritura de Emissao; (c) da Remuneracdo aplicavel, exceto pelo disposto na
Clausula 6.16.2 acima; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das
Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; (g) da criacdo de evento de
repactuacéo; (h) das disposicOes relativas a resgate antecipado facultativo;
(i) das disposicdes relativas a amortizagfes extraordinérias facultativas;
(j) das disposicdes relativas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; ou
(k) da redag&o de qualquer Evento de Inadimplemento.

Para os fins desta Escritura de Emisséo, "Debéntures em circulacdo™ significam todas as
Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas
em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de quérum, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) & Companhia; (ii)a qualquer
Controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas
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indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, c6njuge, companheiro ou
parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

As deliberagcbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados 0s quoéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo validas e eficazes perante
a Companbhia e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu comparecimento
ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

Fica desde ja certo e ajustado que esta Escritura de Emissdo podera ser alterada, sem a
necessidade de aprovacao pelos Debenturistas, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Debenturistas e somente quando tal alteragdo decorrer (i) da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da
CVM, da ANBIMA, da B3 ou JUCERJA, (ii) de correcdo de erro de digitagdo; ou (iii) da
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na denominagéo social,
endereco e telefone, entre outros.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢0es, sobre a assembleia geral de acionistas.

Sem prejuizo das demais disposi¢des desta Escritura de Emisséo, as assembleias gerais de
Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusiva ou parcialmente digital, observadas
as disposi¢des da Instrugdo da CVM n.° 625, de 14 de maio de 2020.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia, neste ato, declara que:

. é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por ages, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com prazo de duragdo indeterminado;

Il. esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessérias a celebragédo
desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para
tanto;

Il os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de Emisséo
tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome
da Companhia, as obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

V. esta Escritura de Emisséo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia, exequiveis de acordo com
0s seus termos e condicdes;

V. a celebracéo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e o cumprimento
das obrigacOes aqui previstas e a realizacdo da Emisséo e da Oferta (a) ndo
infringem o estatuto social da Companhia; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
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esteja sujeito; (c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacéo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criacdo de
qualquer énus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da
Companhia; (e) ndo infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a
Companhia e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem
qualquer ordem, deciséo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Companhia e/ou qualquer de seus ativos, sendo que, em relacéo aos itens (b),
(c) e (d) que possam resultar em um Efeito Adverso Relevante;

exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhuma aprovacdo, autorizacdo,
consentimento, ordem, registro ou habilitagdo de ou perante qualquer instancia
judicial, 6rgdo ou agéncia governamental ou 6rgéao regulatorio se faz necessario a
celebragédo e ao cumprimento desta Escritura de Emisséo;

esta adimplente com o cumprimento das obriga¢es constantes desta Escritura de
Emissdo, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgag&o e apuracéo
da Taxa DI e da Taxa SELIC, e a forma de calculo da Remuneracdo foi acordada
por livre vontade da Companhia, em observancia ao principio da boa-fé;

as informagOes prestadas por ocasido da Oferta sdo verdadeiras, consistentes,
precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores
Profissionais alvo da Oferta uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

o Formulério de Referéncia (a) contém todas as informagOes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos Investidores Profissionais alvo da Oferta, da
Companhia e das Controladas, e de suas respectivas atividades e situacéo
econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Companhia e, quando
aplicavel, das Controladas, e quaisquer outras informacgdes relevantes; (b) ndo
contém declarages ou informacdes falsas, inconsistentes, imprecisas,
incompletas, incorretas ou insuficientes; (c) ndo contém omissdes de fatos
relevantes; e (d) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo as
normas da CVM;

as informagBes prestadas por ocasido da Oferta foram dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstancias relevantes no contexto da Oferta e com base
em suposicOes razoaveis;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Investidores Profissionais alvo da Oferta, incluindo o "Sumario de Debéntures da
8% Emissdo da Sul América S.A.", sdo verdadeiros, consistentes, precisos,
completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre as Debéntures;

as Demonstragcbes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2018 e 2019 e ao
periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2020 representam
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corretamente a posicdo patrimonial e financeira consolidada da Companhia
naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢Oes e com as regras emitidas pela
CVM e com os principios e normas contabeis aplicaveis;

estd, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagGes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
instancias judiciais que sejam necessarios ao regular exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles (a) questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial; (b) que estejam em fase de regularizacdo; e/ou (c) cujo inadimplemento
nédo cause um Efeito Adverso Relevante;

esta, assim como as Controladas da Companhia, obrigada, ainda, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinacGes dos 6rgdos municipais, estaduais e
federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

cumpre, faz com que suas Controladas e seus respectivos administradores, estes
Gltimos quando agindo em nome e beneficio da Companhia ou de suas
Controladas, cumpram, faz com que empregados e contratados da Companhia ou
de suas Controladas, quando agindo em nome e beneficio da Companhia ou de
suas Controladas, se comprometam a cumprir, e orienta suas coligadas a cumprir,
as Leis Anticorrupcdo ou qualquer outra lei anticorrupcéo aplicavel;

assim como qualquer dos diretores, funcionarios ou membros de conselho de
administracdo da Companhia, e, no melhor conhecimento da Companhia,
assessores ou prestadores de servigo agindo em seu beneficio e/ou em beneficio
dos Controladores, das Controladas: (a) ndo usam 0s seus recursos e/ou dos
Controladores e/ou das Controladas da Companhia para contribui¢fes, doac6es
ou despesas de representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a
atividades politicas; (b) ndo fazem qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto,
a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros, praticaram
quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transa¢do ou vantagem
comercial indevida; (c) ndo violam qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra préatica de corrup¢ao ou atos lesivos
a administragdo publica, incluindo, mas néo se limitando a, Leis Anticorrupg&o;
ou (d)ndo fizeram qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito,
remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia, "caixinha" ou outro pagamento
ilegal;

cumpre, faz com que suas Controladas e seus respectivos administradores, estes
altimos quando agindo em nome e beneficio da Companhia ou de suas
Controladas, cumpram, faz com que empregados e contratados da Companhia ou
de suas Controladas, quando agindo em nome e beneficio da Companhia ou de
suas Controladas, se comprometam a cumprir, e orienta suas coligadas a cumprir,
as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao e atos lesivos contra a
administracdo publica, na forma das Leis Anticorrup¢do, na medida em que
(a) mantém politicas e procedimentos internos que visam assegurar integral
cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos
os profissionais que venham a se relacionar com a Companhia, previamente ao
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inicio de sua atuacdo no ambito deste documento; (c) exige que se abstenham de
praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva & administracdo publica,
nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo;
(d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicara, em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario que podera tomar
todas as providéncias que entender necessarias; e (e) realizardo eventuais
pagamentos devidos ao Agente Fiduciario e as instituicbes intermediarias da
Oferta exclusivamente por meio de transferéncia bancaria ou cheque;

conduz e conduziu seus negocios em conformidade com as Leis Anticorrupgao as
quais podem estar sujeitas, bem como se obriga a (a) continuar a manter politicas
e procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com referidas
normas e por meio do compromisso ora assumido; (b) conforme aplicavel, realizar
eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria ou cheque; e (c) conduzir processo de due diligence
contratual com relag&o a todos os profissionais que venham a se relacionar com a
Companhia no &mbito desta Escritura de Emissdo, previamente ao inicio de sua
atuacdo (conjuntamente denominadas "Obrigacdes Anticorrupgdo™);

as operagdes da Companhia sdo e sempre foram conduzidas em conformidade
com os requisitos referentes a manutencao de registros e relatdrios financeiros, as
leis de prevengdo a lavagem de dinheiro aplicdveis na jurisdicdo onde a
Companhia conduz seus negocios, as regras e regulamentacoes ali previstas e
quaisquer regras, regulamentacdes ou orientacBes correlatas ou afins, emitidas,
administradas ou impostas por qualquer autoridade governamental ou regulatéria
(coletivamente, as "Leis de Prevencdo & Lavagem de Dinheiro™) e nenhuma agéo,
processo ou procedimento por ou perante qualquer juizo ou autoridade
governamental ou regulatoria, autoridade, 6rgdo ou qualquer arbitro envolvendo
a Companhia, conforme aplicavel, com relacdo as Leis de Prevencdo a Lavagem
de Dinheiro estda em andamento ou, de acordo com o melhor conhecimento da
Companbhia, é iminente;

esta, assim como suas Controladas, em dia com o pagamento e cumprimento de
todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obriga¢fes impostas
por lei que sejam necessarias ao regular exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas (a) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; (b) que
estejam em fase de obtencéo ou regularizacdo; e/ou (c) cujo descumprimento néo
tenha um Efeito Adverso Relevante;

possui, assim como suas Controladas, validas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor todas as licengas, concessOes, autorizagdes, permissdes e alvarés,
inclusive ambientais, que sejam necessarias ao regular exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas (a) questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial; (b) que estejam em fase de obtengdo ou
regularizacdo; efou (c) cujo inadimplemento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;

inexiste, inclusive em relacdo a suas Controladas, (a) descumprimento de
qualquer disposicdo contratual relevante, legal ou de qualquer ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em
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qualquer dos casos deste inciso, (i) que tenha um Efeito Adverso Relevante; ou
(ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emisséo;

XXV, o registro de emissor de valores mobiliarios da Companhia esta atualizado perante
a CVM;

XXV. ndo hé qualquer ligagdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcgdes;

XXVI. () cumpre, faz com que suas Controladas e seus respectivos administradores,
estes ultimos quando agindo em nome e beneficio da Companhia ou de suas
Controladas, cumpram, faz com que empregados e contratados da Companhia ou
de suas Controladas, quando agindo em nome e beneficio da Companhia ou de
suas Controladas, se comprometam a cumprir, e orienta suas coligadas a cumprir,
a Legislacdo Socioambiental e adotando as medidas e agOes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes
do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, exceto por aquelas
(i) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial (ii) que estejam
em fase de regularizacdo, para as quais a Companhia possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia; ou (iii) cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante; e (b) a utilizacdo dos
valores objeto da Emissao ndo implicara violacdo da Legislagdo Socioambiental;
e

XXVIIL.  (a) ndo utiliza ou incentiva, conforme aplicavel, e faz com que suas Controladas
ndo utilizem ou incentivem, conforme aplicavel, e orienta suas coligadas a ndo
utilizar ou incentivar, conforme aplicavel, direta ou indiretamente, a prostituigéo,
mao-de-obra infantil e/ou em condicgdo andloga a de escravo; e (b) ndo infringe, e
faz com que suas Controladas ndo infrinjam, e orienta suas coligadas a nédo
infringir, direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito
sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente.

A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honoréarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados
pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razdo da falsidade e/ou incorre¢do de
qualquer das declaracGes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a notificar o Agente
Fiduciério, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento,
caso qualquer das declaracdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou
incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Emisséo e a Oferta e com
a estruturacdo, emissao, registro, deposito e execugdo das Debéntures, incluindo publicagdes,
inscricdes, registros, depositos, contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco
Liquidante, do Auditor Independente e dos demais prestadores de servicos, e quaisquer outros
custos relacionados as Debéntures.
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COMUNICACOES

Todas as comunicag0es realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem ser sempre
realizadas por escrito, para 0s enderecos abaixo, e serdo consideradas recebidas (i) no caso
das comunicacdes em geral, na data de sua entrega, sob protocolo ou mediante "aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos; e (ii) no caso das
comunicacdes realizadas por correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderegos abaixo devera
ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

I para a Companhia:

Sul América S.A.

Rua Beatriz Larragoiti Lucas 121, ala sul, 7° andar
202011-903 Rio de Janeiro, RJ

At.: Ricardo Bottas Dourado dos Santos

Telefone: (21) 2506-9381

Correio Eletronico: ricardo.bottas@sulamerica.com.br

Il. para o Agente Fiduciéario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Marcelle Motta Santoro, Karolina VVangelotti, Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Correio Eletrénico: assembleias@pentagonotrustee.com.br

DisPOSICOES GERAIS

As obrigac6es assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura de
Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerao validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigaces aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar,
no menor prazo possivel, em substitui¢do a clausula declarada invélida ou nula, a incluséo,
nesta Escritura de Emisséo, de termos e condicdes validos que reflitam os termos e condicdes
da clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da
negociacdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre considerado
mera liberalidade, e ndo configurard rendncia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara
novacdo, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificacao ou reducao dos direitos e obrigacGes
daqui decorrentes.
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As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos| e Ill, da Lei n.°13.105, de
16 de marco de 2015, conforme alterada ("Cddigo de Processo Civil").

Para os fins desta Escritura de Emisséo, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer
a execucdo especifica das obrigacfes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e seguintes,
538 e dos artigos sobre as diversas espécies de execugdo (artigo 797 e seguintes) todos do
Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emisséo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

FORO

Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questfes porventura oriundas
desta Escritura de Emissao."

* k Kk kX
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