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FATO RELEVANTE

Sul América S.A. (B3: SULA11) ("Companhia”) nos termos da Lei 6.404/76 e da Instrugdo
CVM 358/02, conforme alteradas, informa seus acionistas e o mercado em geral que seu
Conselho de Administragao, em reuniao realizada nesta data, aprovou:

(i) O encerramento do Programa de Recompra de Acdes da Companhia aprovado pelo
Conselho de Administracdao, em reuniao realizada em 13 de maio de 2020, o qual foi
concluido mediante o atingimento de seu limite com a aquisicdo de 13.977.551 units,
representativas de 13.977.551 acgbes ordinarias e 27.955.102 acdes preferenciais de
emissdao da Companhia. Atualmente a Companhia possui 62.568.145 acdes em tesouraria,
sendo 20.856.046 acdes ordindrias e 41.712.099 acdes preferenciais, que tem por objetivo
subsidiar o plano de incentivo baseado em acgbes de emissdo da Companhia, a permanéncia
em tesouraria, o cancelamento ou a posterior alienagdao no mercado; e

(ii) A abertura de um novo programa de recompra de acdes de emissdo da Companhia, nos
termos da Instrugdo CVM n© 567/2015, de acordo com as seguintes condicdes:

I. Objetivo do Programa de Recompra de Acoes da Companhia: o Programa de
Recompra tem por objetivo maximizar a geracao de valor para os acionistas da
Companhia, uma vez que, na visdao da Administracdo da Companhia, o valor atual das
suas acdes no mercado ndo reflete o valor real dos seus ativos e a perspectiva de
rentabilidade e geracdao de resultados. O Programa de Recompra se dara através da
aquisicao de certificados de depédsito de acdes (“units”), representativos, cada, de uma
acdo ordinaria e duas agoes preferenciais de emissdo da Companhia, para permanéncia
em tesouraria, cancelamento ou posterior alienacdao no mercado ou sua destinacdo ao
eventual exercicio de direitos no ambito do plano de incentivo baseado em agbes de
emissao da Companbhia.

II. Quantidade de acoes a serem adquiridas: até 5.399.237 units, representativas de
5.399.237 acdes ordindrias e 10.798.474 acbes preferenciais, correspondendo a 2% das
units em circulacdo no mercado e a aproximadamente 1,34% do total de acles de
emissao da Companhia em 18.12.2020.



III. Recursos: as operacdes realizadas no ambito do Programa de Recompra serdo
suportadas pelo montante global (i) das reservas de lucro e de capital disponiveis,
excetuadas as reservas referidas no artigo 7°, §19, da Instrucdo CVM 567/2015; e (ii) do
resultado realizado do exercicio em curso, com a exclusdo dos montantes referidos no
artigo 79, §19, da Instrugdao CVM 567/2015, a serem destinados conforme o caso.

A existéncia de recursos disponiveis para lastrear as operagdes do Programa de Recompra
devera ser verificada com base nas demonstragdes contabeis anuais, intermediarias ou
trimestrais mais recentes divulgadas pela Companhia anteriormente a efetiva
transferéncia, para a Companhia, da propriedade das units de sua emissao.

IV. Prazo para aquisicdo: as negociacdes poderdo ser realizadas pelo prazo de até 18
(dezoito) meses contados a partir de 22.12.2020, inclusive, e encerrando-se, portanto,
em 22.06.2022, inclusive.

V. Quantidade de acdes em circulagdo: em 18.12.2020 a Companhia possuia
811.020.162 agdes em circulagdo, sendo 270.340.037 acdes ordinarias e 540.680.125
acOes preferenciais, representadas na forma de 269.961.858 units.

VI. Quantidade de agcboes em tesouraria: em 18.12.2020 a Companhia possuia
62.568.145 agdes em tesouraria, sendo 20.856.046 agoes ordinarias e 41.712.099 acles
preferenciais.

VII. Instituicoes financeiras intermediarias:
e BTG Pactual CTVM S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, 15° andar, Itaim Bibi, Sao Paulo, SP.
e Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Praia de Botafogo, n° 228, 18° andar, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ.

Rio de Janeiro, 21 de dezembro de 2020.
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