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Destaques do Ano

PAX > 38,5% YoY
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Desempenho Ope raCiOnal Forte recuperagdo da demanda, devido ao fim das 0
medidas restritivas impostas pela Covid-19, retorno de
atividades presenciais e grandes eventos

Passageiros Pagantes — 4722 (MM) Passageiros Pagantes — 2022 (MM)
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Desempenho Financeiro Aumento da receita impulsionado pela retomada da 0

demanda, reajuste tarifario e celebracao do 92 Termo
Aditivo.

Receita Liquida (RS milhdes)? Custos e Despesas (RS milh&es)

980,6 509,2 539,9

@ 601,7

286,4

114,2
125,7

182,0

4721 4722 2021 2022 4721 4722 2021 2022

(1) Ndo considera outras receitas (Ressarcimento Emergencial e créditos tributarios) Custos/Receita Liquida



Desempenho Financeiro Aumento do EBITDA impactado pela demanda, reajuste

tarifario e conquistas regulatorias (TAO8 e TA09) e Créditos
Tributarios

EBITDA 4T21 x 4T22 (RS milhGes) EBITDA 2022 FY (RS milhdes)

>

764,8

+200,4%

169,1
56,3
/ 95/3
16%
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Margem EBITDA
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Desempenho Financeiro Aumento do Lucro Liquido impactado pela demanda, 0

reajuste tarifario e conquistas regulatorias (TA08 e TAQ9) e
Créditos Tributarios e melhor desempenho financeiro

Lucro Liquido 4721 x 4T22 (RS milhdes) Lucro Liquido 2022 (RS milh&es)
@

336,3

48,4

0,2
47121 4722 -224,9

2021 2022



Desempenho Financeiro Principais Investimentos em dormentes de concreto na L2, 0

Revitalizacao dos truques CRC, Revitalizacao das abdbodas
do CM, dentre outros.

Capex Total 2022 (RS milh&es - %) Capex Total 2022 (RS milh&es)

136,7
117,0

2021 2022

B Recorrente N&o Recorrente Il Recorrente N&o Recorrente



Desempenho FinanCEirO Divida Bruta: RS 2,4 bilhdes 0
Divida Liquida: RS 1,8 bilhdes
Divida Liquida/EBITDA: 2,3 x

I rca
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Desempenho Financeiro Alavancagem controlada 0

Saldo devedor das Debéntures — RS milhdes Indice de cobertura das Debéntures — RS milhdes
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Desempenho FinanCEirO Significante saldo final de caixa em 2022 no valor total deo
RS$595 milhdes

Saldo de Caixa em 2022— RS milhdes

594,8

422,8

172,0
105,9
69,7 ,
36,3 = 79,8
Dez21 Mar22 Jun22 Set22 Dez22

e (Caixa livre Caixa Bloqueado ==Caixa Total



Desempenho Financeiro

Rating S&P Metrobarra e MetroRio — mar/23

Rating de emissao da Metrobarra elevado para
‘brAA’ por fortalecimento da liquidez do grupo;
ratings ‘brAA+’ da MetroRio reafirmados;

perspectiva estavel

16 de marco de 2023

Resumo da Acdo de Rating

Em B de margo de 2023, a AGETRAMNEP, Grg&o regulsdor do sistema metrovidrio do Rio de
Janeiro, homaologou o resjuste da tarifa do sistemametrovidrio do estado, gue contempla
g5 operacbes da Concessio Metroviéria do Rio de Janeiro SoA. (MetrdRio) & Metrobarra
B4, (Metrobarra).

0 reajuste de 5.8% aprovado, em linha com a inflagio acumulada de 2022 medida pelo
IFCA, aumentou & tarifa de RE 6.50 para BE 6,000 Além disso, oandncio extracficial do
governador do estado do Rio de Jamsin referente & adocao da tanfa social mo sistema
metravidrio da cidade do Rio apartir de 12 de abril de 2023 pode saumentar & stratividade
do metrd comparads a outros modaeis de trans porte da cidede.

“eszzcontexto. em 16 de marcode 2023, a S&P Global Ratings elevou o rating da 3
emisséo de debéntures da Metrobarra de "brA” para 'brbA’ e resfirmou os ratings "brad+’
da MEFERiS = de sua 9 emissaode debéntures.

A percpectiva eatdvel do rating da MetréRio reflete nosse expectativa de gue o volume de
pasEageinas Seguird aua trajetdria de recuperagdo ealcangard 75% e B0% dos niveis pré-
pandemia em 2023 e 2024, respectivaments. Alémdisso, a perspectiva baseis-se em
nossa visio de que as fontes de liguidez continuar&o excedends os usos em pelo menoa
20%, mesmao apds o iniciode pagamento de principal e juos da divida em dezembro de
2023

AMALISTA PRIMNCIPAL

Bruno Ferreira
Saa Paula

B5 (11) 3029-9748
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Espglobal.com

CONTATO ANALITIC O ADICIOMAL

Marcelo Schwarz, CFA
Saa Paula

&5 (117) 3039-0782
marcelo.schearz
Espglobal.com

LiDER DO COMITE DE RATMG

Marcelo Schwarz, CFA
Sdao Paula

&5 (117) 3039-0782
marcelo.schwarz
Espglobal.com

Rating de Metrobarra elevado para ‘brAA’ e manutencgao
do rating de MetréRio em ‘brAA+’ pela S&P Globals
Ratings, além da elevagao do rating ESG para neutro em
MetroRio

Rating S&P ESG Metr6Rio — mar/23

Fatores Ambientais, Sociais e de Governanca (ESG - Environmental,

Social, and Governance)
B [ =

Os indicadores de crédito ESG oferecemn divulgac o & transparénoia adicionais no nivel da entidade & refletema opinido da SEF
Global Ratings sobre a influénca que os fatores ambientais, sociais e de governancatém em nossa andlise de ratings. Eles néo
=80 UM rating de sustentabilidade ou uma avaliagho de ESG da S&P Giobal Ratings. A exienisio da influéncia desses fatores se
reflete &m wma escala alfanumérica de 1-Bemgue 1= positiva, 2 =neutra, 3 = moderadamente negativa, & snegativa e =
muito negativa. Fara mais informapbes, veja nosso comentério “Definigbes e aplicacdo dos indicad ores de cridito ES5™,
publicado em 13 de outubro de20d1 .

Feavaliamos os falores de governanca da hetriRic de moderadameante negativos para nautros.
Acreditamos que as recentas negociacdes bem-sucadidas entra a HMOBI, o reguladaor & o Poder
Concedants evidanciam o cumprmento do contrato de concessao. lsso tam contribuido para
malhorar a flexibilidade financeira e a posicao da liguidez do grupo, comavisto no racebimento
daz parcelas referantes ao ressarcimento de pardas da concessdo de 2020 ao longo de 2022 a no
ratanta anancio par parte do govarnadar do Rio de Janairo da aplicacao da tarifa social para o
meatrd do estado. Além disso, consideramos como pontos fortes o fato de gue a divida da MetrdRio
a protege de eventuais infludncias negativas do seu controlador, dadas as clausulas protetivas
das debantures, gua incluem Umitacoes na distribuicao de draidanaos, lmitagao os
endivigdamentd adicional & de trantacoss com pares ralacionadas.

Oz fatores socials so moderadaments negativos em nossa analise de cradito da MetrdRia. As
medidas de distanciamento social causaram uma queda de aproximadamente 50% no fluxo da

passageiras da empresa am 2020 & 2021 no com parativa a 2019
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