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A HMOBI,controladorado MetrôRio e da Metrobarra, tem o prazer de anunciaros resultadosfinanceirose
operacionaisdo 3º trimestre e dos primeiros nove meses de 2025. Durante este período, a Companhia
apresentouum desempenhooperacionalconsistente,alinhadoàssuasexpectativas,evidenciandosuaresiliência
e capacidadede adaptaçãofrente adesafiosno cenárioeconômico.

Os totais informados nas tabelas deste Release podem apresentar pequenas variações devido a
arredondamentos. Ascomparações,excetoondeindicadoo contrário, referem-seao terceirotrimestrede 2024
(3T24) eaosprimeirosnovemesesde2024(9M24).

DESTAQUES

ReceitaLíquida: R$324,7 milhõesno 3T25 (+8,0%vs. 3T24) e R$921,3 milhõesno 9M25 (+4,2%vs.
9M24).

EBITDA: R$168,0 milhões no 3T25 (-1,0% vs. 3T24) e de R$456,3 milhões no 9M25 (+2,2% vs.
9M24) e MargemEBITDAde 51,7%no 3T25 (-4,7 p.p. vs. 3T24) e de 49,5%no 9M25 (-1,0 p.p. vs.
9M24).

PrejuízoLíquido: -R$36,8 milhõesno 3T25 (-227,4% vs. 3T24) e de -R$8,3 milhõesno 9M25 (-
115,6%vs. 9M24).

Endividamento: 1,7x DívidaLíquida/EBITDAemsetembro/25.

EventosSubsequentes

10ª Emissãode DebênturesMetrôRio: Emissãode R$2,8 bilhõesem debênturespela controlada
MetrôRioem02deoutubrode2025.

Incorporação da Metrobarra: Aprovaçãoda incorporaçãoda Metrobarra pelo MetrôRio em
Outubrode2025.

3T25 3T24 R$ VAR % VAR
Destaques Operacionais e Financeiros 

(em milhões)
9M25 9M24 R$ VAR % VAR

324,7 300,8 23,9 8,0% Receita Líquida 921,3 884,4 36,9 4,2%

168,0 169,6 (1,6) -1,0% EBITDA 456,3 446,5 9,8 2,2%

51,7% 56,4% -4,7 p.p. Margem EBITDA 49,5% 50,5% -1,0 p.p.

(36,8) 28,9 (65,6) -227,4% Lucro (Prejuízo) Líquido (8,3) 53,2 (61,5) -115,6%

1,7x 2,7x -1,0 p.p. Dívida Líquida / EBITDA 1,7x 2,7x -1, 0 p.p.

47,7 46,6 - 2,3% Passageiros Transportados 138,7 139,0 - -0,3%

41,3 40,4 - 2,1% Passageiros Pagantes 120,6 121,4 - -0,6%
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DesempenhoOperacional
Por meio de suas controladas MetrôRio e Metrobarra, a HMOBI apresentou consistente
desempenhofinanceiroe operacionalno terceirotrimestrede 2025, refletindo eficiêncianagestão
e no controledecustose despesas.

A demanda de passageirosdo período, quando comparada ao mesmo período de 2024,
apresentoucrescimentomoderado, mesmo com um impacto negativo decorrente do reajuste
tarifário ocorrido em abril/2025, quando a tarifa do sistemametroviário do Rio de Janeirofoi
reajustadaem 5,33%, passandodeR$7,50paraR$7,90.

ResultadosFinanceiros
O EBITDAdaCompanhiaalcançouR$168,0 milhõesno 3T25, representandoumareduçãode 1,0%
em relaçãoao 3T24. Na visão acumuladado período, o EBITDAalcançouR$456,3 milhões no
9M25, um aumento de 2,2% em relaçãoao 9M24. A Margem EBITDAda Companhiaapresentou
uma redução de 4,7 pontos percentuaisno 3T25 em comparaçãocom o 3T24. No período
acumuladodo ano,a MargemEBITDAfoi de 49,5%, reduçãode 1,0 ponto percentualvs. 9M24. A
Companhiaregistrouprejuízolíquido de R$36,8 milhõesno 3T25 e de R$8,3 milhõesno 9M25. O
prejuízolíquidodo períodoé explicadoprincipalmenteem funçãoda baixado ativo fiscaldiferido
líquido no valor de R$84,4 milhõesda controladaMetrobarra devido a incorporaçãoda mesma
pela outra controladaMetrôRio, e o impacto negativo decorrente da assinaturado 10º Termo
Aditivo ao Contrato de Concessãocom baixa dos direitos a receber de gratuidadesjunto ao
Governodo Estado. A alavancagemda Companhiamedidapelo indicadorDívidaLíquida/EBITDA,
fechouo trimestreem 1,7x comsaldoem caixade R$634,5 milhões, reforçandoo compromissoda
HMOBIcomumaestruturafinanceirasólidae sustentável.

10ª Emissãodedebênturesdo MetrôRio
Emsetembrode 2025, os Conselhosde Administraçãoda HMOBIe da suacontroladaMetrôRio
aprovarama 10ª emissãode debênturessimples, não conversíveisem ações,com garantia real,
no montante de R$2,8 bilhões. A emissão,realizadaem 02 de outubro de 2025, possuiprazode
16 anose 6 meses,comvencimentoem 15 de marçode 2042e remuneraçãode IPCA+ 7,8868%
ao ano.

Mais informaçõessobre a operaçãoestão disponíveisna seçãode ResultadosFinanceirosdeste
relatório.

IncorporaçãodaMetrobarra peloMetrôRio
Emoutubro de 2025, houvea aprovaçãoda incorporaçãoda controladaMetrobarra pelatambém
controladaMetrôRio. A operação,deliberadaem AssembleiasGeraisde ambasas companhias,
tem como objetivo simplificar a estrutura societária do grupo, gerar sinergiasoperacionaise
otimizar fluxos financeiros. Coma incorporação,o MetrôRiopassaa concentrarintegralmenteos
ativos e passivosdasLinhas1, 2 e 4 do sistemametroviário do Riode Janeiro, fortalecendosuas
basespatrimonial, operacionale administrativa.

3º TRIMESTRE DE 2025
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NovoCiclodaConcessão| Assinaturade InstrumentosContratuais

Em10 de abril de 2025, a controladaMetrôRioe o PoderConcedente(Governodo Estadodo Rio
de Janeiro)concluírama assinaturado DécimoTermoAditivo Contratual(TA10), um marco que
promovetransformaçõesno ContratodeConcessão.

Mudançasno ambientejurídico e regulatório:

Unificaçãodas Linhas1, 2 e 4: a concessãodessaslinhas foi integradaem um único contrato,
resultandoemsimplificaçãooperacionale contratual.

A concessãoda Linha4 que até então pertencia à ConcessionáriaRio Barra S.A. foi cedidaao
MetrôRio,em caráterirrevogávele irretratável,semque o MetrôRioassumaquaisquerobrigações
anterioresà Cessão,cabendointegralmentee exclusivamenteà ConcessionáriaRio BarraS.A. a
responsabilidadepor quaisqueratose omissõesanterioresà Cessão.

Prorrogaçãodo prazo de concessão: o prazo da concessãodas Linhas1, 2 e 4 foi unificado e
estendido,passandoa vigorar até janeiro de 2048. O novo prazorepresentaum aumentode 10
anosno prazodasLinhas1 e 2 e de12anosno prazodaLinha4.

Compartilhamentodo risco de demanda: renegociaçãode termosda concessão,incluindonovos
parâmetrosdecompartilhamentodo riscodevariaçãodedemandaentreo Estadoe o MetrôRio.

Mudançasno ambientefinanceiro:

Obrigaçãode investimento: retomadadasobrasda EstaçãoGávea,com compromissode aporte
no valor de até R$600 milhõespelacontroladaMetrôRio. Porsuavez,o Estadodo Riode Janeiro
assumea responsabilidadede aportar R$97 milhões e exclusivamentea responsabilidadepor
pleitosadicionaisdo ConsórcioConstrutor.

Quitaçãomútua de obrigações: quitaçãomútua de obrigaçõesrelacionadasa eventospretéritos
daconcessão.

HMOBI | Release de Resultados 3T25
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ObradaEstaçãoGávea

A retomadada obra da EstaçãoGávearepresentouum instrumentofundamentalparaa resolução
de um cenário de alta complexidade,diante da necessidadede superar impassesjurídicos,
regulatóriose administrativosentre o Estadodo Riode Janeiroe a antigaconcessionáriada Linha
4, a ConcessionáriaRioBarraS.A., osquaisinviabilizavama retomadade investimentosno sistema
metroviário no Estado. Nessecontexto, participaramda elaboraçãoe da conclusãodo 10º TA o
Ministério Públicodo Estadodo Riode Janeiro,o Estadodo Riode Janeiro,o Tribunalde Contasdo
Estadodo RiodeJaneiro,o ConsórcioConstrutoradaLinha4 e a ConcessionáriaRioBarraS.A.

O contrato de construção firmado segue o modelo EPC-Turnkey e o consórcio construtor
contratadopelo MetrôRio com anuênciada RioTrilhosé formado por empresasque já atuavam
até a interrupçãodasobrase tem o Estadodo RiodeJaneirocomointerveniente-anuente.

Estãoprevistosinvestimentosque totalizam R$697,0 milhões,corrigidospela variaçãodo INCC
(ÍndiceNacionalde Custoda Construção),sendoque cabeexclusivamenteao Estadodo Rio de
Janeiroa responsabilidadepor eventuaisvaloresadicionaisdecorrentesde pleitos do Consórcio
Construtor.

Nostermosdo TA10, o MetrôRionãoassumeresponsabilidadepelaqualidade,solidez,segurança
e funcionalidade,nem por víciosou defeitosde qualquerparcelajá realizadada obra da Estação
Gáveae tampoucopor quaisqueratose omissõesrelacionadosà construçãoe àsobrasda Linha4
anterioresà assunçãodaconcessãodaLinha4.

A conclusãodasobrasestáprevistaparaum períodoaproximadode 40 meses,contadosa partir
daemissãodaOrdemde Inícioquesedeuem28demaiode2025.

Atualmente,o cronogramade execuçãosegueconformeo planejado,com previsãode conclusão
do esgotamentodospoçosem novembrode 2025, representandoum marcocontratualde grande
relevânciaparao andamentodo projeto.

3º TRIMESTRE DE 2025
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RESULTADOS OPERACIONAIS

Coma assinaturado TA10, em abril/25, queformalizoua unificaçãodasconcessõesdasLinhas1, 2
e 4, osdadosoperacionaispassarama seranalisadosde formaconsolidadaa partir desseperíodo.

Na comparaçãoentre o terceiro trimestre de 2025 (3T25) e o mesmoperíodo do ano anterior
(3T24), a demandaapresentoucrescimentoem comparaçãoao ano anterior tanto em diasúteis,
quanto nos finais de semana. Até o mês de junho/25, a MDU (média diária de usuários)vinha
abaixoemcomparaçãoaoanode2024e, a partir de julho,começoua ficaracima.

Em agosto/25, ocorreu o início da operação do novo sistema de bilhetagem eletrônica do
Municípiodo RiodeJaneiro,oάJaéέ.

ü Demanda

Passageiros Pagantes 
(em milhões)

Tarifa Média*

3T25 3T24 % VAR 3T25 3T24 % VAR

Sistema** 41,3 40,4 2,1% 7,84 7,63 2,7%

9M25 9M24 % VAR 9M25 9M24 % VAR

Sistema** 120,6 121,4 -0,6% 7,69 7,44 3,3%

HMOBI | Release de Resultados 3T25

* Ocálculoda tarifa médialevaem consideraçãoa tarifa regulatóriae excluireceitasextraordináriase recomposições
de receitasindenizadaspeloEstado. Aindapara o cálculoda tarifa média,nosperíodosde 2024foram consideradosa
receitae ospassageirospagantesdasLinhas1 e 2 e a partir deabril/25 sãoconsideradososvaloresdasLinhas1, 2 e 4.
** ConsideracomoSistemaa totalidadedepassageirosdasLinhas1, 2 e 4 nosrespectivosperíodos.
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15,4 15,9 16,4

47,7

JUL AGO SET TOTAL

Passageiros Transportados no 3T25 
(em milhões)

Linhas 1, 2 e 4

13,3 13,8 14,2

41,3

JUL AGO SET TOTAL

Passageiros Pagantes no 3T25 
(em milhões)

Linhas 1, 2 e 4

14,7

15,6

15,3

15,8

15,9

15,1
15,5

15,7 15,4

14,7

15,1

16,2

14,2

16,1

14,6
15,4

15,9 16,4

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET

Passageiros Transportados no Sistema 
(em milhões)

2024 2025

12,9 13,9

13,4

13,7

13,9

13,1 13,5

13,6 13,412,8
13,2

14,3

12,3

14,0

12,6
13,3

13,8 14,2

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET

Passageiros Pagantes no Sistema
(em milhões)

2024 2025

ü Demanda

RESULTADOS OPERACIONAIS
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RESULTADOS OPERACIONAIS
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Com a assinaturado TA 10, em abril de 2025, foram redefinidos os seguintesIndicadoresde
DesempenhoOperacionale suasrespectivasobrigações:

ü IndicadoresdeDesempenhoOperacional

Á Indicadorde Regularidadedo Intervalo entre
Trens (IRIT): mede a regularidade dos
intervalos entre trens, garantindo a
previsibilidadeda operaçãoe a confiabilidade
do serviço prestado. A manutenção de
intervalos regulares melhora a fluidez do
transportedospassageirosnasplataformas.

93% 94%
91%

jul/25 ago/25 set/25

Indicador de Regularidade do 
Intervalo entre Trens (IRIT)

όƳŜǘŀΥ җ фл҈ύ

Meta de acordo com obrigação contratual

Á Indicador de Cumprimento da
Programaçãoda Oferta de Trens (ICOT):
mede o grau de aderênciada operaçãoà
ofertaplanejada.

98% 98% 97%

jul/25 ago/25 set/25

Indicador de Cumprimento da 
Programação da Oferta de Trens 

(ICOT)
όƳŜǘŀΥ җ фл҈ύ

Meta de acordo com obrigação contratual

9

Á Indicador de VariaçãoMédia do Tempo de
Percurso (VMTP): monitora a aderênciado
tempo real de percursodos trens em relação
ao tempoprevisto.

103% 103% 104%

jul/25 ago/25 set/25

Indicador de Variação Média do 
Tempo de Percurso (VMTP)

όƳŜǘŀΥ Җ ммл҈ύ

Meta de acordo com obrigação contratual

Á Indicador de OcorrênciasNotáveis (ION):
mede a frequência de eventos que
impactam significativamentea operação,
causandoatrasose interrupçõesno serviço
prestado.

1 1 1

jul/25 ago/25 set/25

Indicador de Ocorrências Notáveis 
(ION)

(meta: até 7 por mês)

Meta de acordo com obrigação contratual



RESULTADOS OPERACIONAIS
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ü IndicadoresdeDesempenhoOperacional(continuação)

Á Indicador de Disponibilidadedo Material
Rodante (IDMR): monitora a
disponibilidadedos trens nos horários de
pico.

100% 99% 99%

jul/25 ago/25 set/25

Indicador de Disponibilidade do 
Material Rodante (IDRM)

όƳŜǘŀΥ җ фл҈ύ

Meta de acordo com obrigação contratual
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Á Índice de Qualidade de Serviços(IQS):
realizada em todas as 41 estações do
sistema do MetrôRio, com mais de mil
clientes entrevistados. Avaliação de 16
atributose avaliaçãogeral.

8,7 8,5 8,6

set/24 mar/25 set/25

Índice de Qualidade de Serviços (IQS)
όƳŜǘŀΥ җ уΣлύ

Meta de acordo com obrigação contratual
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RESULTADOS FINANCEIROS

Coma assinaturado TA10, a composiçãoda ReceitaTarifáriapassoua sercompostapelasreceitas
provenientes das tarifas arrecadadasdas Linhas 1, 2 e 4, cuja concessãofoi unificada pela
controlada MetrôRio, refletindo a integração operacional e tarifária entre essas linhas.
Anteriormente, a receita classificadacomo Locaçãode Trensna controladaMetrobarra, estava
relacionadoà operaçãoda Linha4, coma ConcessionáriaRioBarra,antigadetentorada concessão
da Linha4. Apósa celebraçãodo TA 10, em 10 de abril de 2025, esta receita passaa ser entre
partesrelacionadase, portanto,é eliminadaparafinsdeconsolidaçãonacontroladoraHMOBI.

A ReceitaBruta da Companhiaatingiu R$340,5 milhões no terceiro trimestre de 2025(+8,3% vs.
3T24) e R$965,6 milhõesno 9M25 (+4,5%vs. 9M24), compostapelaReceitaTarifária,queno 3T25
foi de R$323,5 milhões (+39,4% vs. 3T24) e no 9M25 de R$841,5 milhões (+23,4% vs. 9M24),
variaçãodecorrente principalmenteda contabilizaçãoda arrecadaçãotarifária da Linha 4 e do
reajustetarifário de5,33%ocorridoem abril de2025.

Porsuavez,asReceitasAcessóriastiveramaumentode 9,1%no 3T25vs. 3T24, sendoosprincipais
destaquespositivosdo trimestre que contribuíram para essavariaçãoa receita de locaçãoe a
aberturadenovaslojas.

ü Receitas

Receita (R$ milhões) 3T25 3T24 R$ VAR % VAR 9M25 9M24 R$ VAR % VAR

Receita Tarifária 323,5 232,1 91,4 39,4% 841,5 682,2 159,3 23,4%

Receita de Locação - 66,6 (66,6) -100,0% 73,9 190,9 (117,0) -61,3%

Receitas Acessórias 17,1 15,6 1,4 9,1% 50,2 51,1 (0,9) -1,7%

Receita Bruta 340,5 314,3 26,2 8,3% 965,6 924,2 41,4 4,5%

Deduções da Receita Bruta(15,8) (13,5) (2,2) 16,6% (44,3) (39,8) (4,5) 11,3%

Receita Líquida 324,7 300,8 23,9 8,0% 921,3 884,4 36,9 4,2%

Outras Receitas 1,9 5,5 (3,6) -65,5% 3,3 19,3 (16,1) -83,2%

Receitas Totais 326,6 306,3 20,3 6,6% 924,6 903,8 20,8 2,3%

HMOBI | Release de Resultados 3T25
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ü Custose Despesas

Custos e Despesas
(R$ milhões)

3T25 3T24 R$ VAR% VAR 9M25 9M24 R$ VAR% VAR

Pessoal (76,8) (70,8) (6,0) 8,4% (232,9) (211,7) (21,2) 10,0%

Conservação & Manutenção (37,5) (35,2) (2,3) 6,4% (111,0) (108,3) (2,7) 2,5%

Operacionais (27,1) (43,6) 16,6 -38,0% (89,0) (140,0) 50,9 -36,4%

Despesas Administrativas (18,6) (13,9) (4,7) 33,9% (47,1) (40,1) (7,0) 17,5%

PDD (1,6) (1,8) 0,2 -12,2% (22,8) (4,1) (18,6) -449,9%

Contingências 2,9 28,7 (25,8) -90,0% 34,5 46,9 (12,4) 26,4%

Depreciação & Amortização (41,2) (58,2) 17,0 -29,2% (127,8) (164,2) 36,5 -22,2%

Depreciação & Amortização PPA (7,2) (14,1) 6,9 -48,9% (26,8) (40,7) 13,8 -34,0%

Custos & Despesas Operacionais(207,1) (209,0) 1,9 -0,9% (622,9) (662,1) 39,3 -5,9%

OsCustose Despesasapresentaramvariaçãode -0,9%no 3T25 vs. 3T24 e de -5,9%no 9M25 vs.
9M24. Esta variação está diretamente relacionada à redução nas DespesasOperacionais,
especialmenteno que diz respeito ao custo com EnergiaElétrica,à reduçãona Depreciação&
Amortizaçãoreflexo do aumento do prazo de concessãoprevista no TA 10. A seguir, serão
detalhadososprincipaisfatoresquecontribuíramparaessavariação.

209,0 6,0 2,3

-16,6

4,7
-0,2

25,8

-17,0 -6,9
207,1

3T24 Pessoal Cons.&Man. Oper. Des. Adm. PDD Cont. D&A PPA 3T25

Custos e Despesas

RESULTADOS FINANCEIROS
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ÁPessoal: a variaçãoocorreuem funçãodo reajustedecorrentedo AcordoColetivode Trabalho
όά!/¢έύΣque estabeleceureajustesalarialde 5,32%, alteraçãona legislaçãoprevidenciáriaque
definiu o retorno gradualdareoneraçãodafolhade pagamento,queelevouosencargossobrea
folha (+R$4,4 milhões vs. 3T24 e +R$10,5 milhões 9M24) e o reajuste no benefício de
assistênciamédicadaordemde25%parao ciclo2024/2025.

ÁConservaçãoe Manutenção: buscandomantero reconhecidonívelde qualidadee segurançado
sistema,a variaçãoreflete principalmenteo aumentode despesascom materiaise serviçosde
manutençãorelacionadosa áreade via permanente. Tambémocorreuo aumentono custoda
infraestrutura e serviçosem nuvem, licenciamentode software e aluguel de equipamentos
(+R$1,3 milhãovs. 3T24e +R$3,9 milhõesvs. 9M24).

ÁOperacionais: a partir de janeirode 2025entrou em vigor o novo contrato de fornecimentode
energiaelétricade fontesrenováveis,comprazode 10anos,contratoestequegerabenefíciode
reduçãode 50% no pagamentodas Taxasde Uso de Sistemade Distribuiçãoe Transmissão
(TUSDe TUST),em substituiçãoao modeloanterior baseadoem energiaconvencional(+R$16,3
milhõesvs. 3T24e +R$46,1 milhõesvs. 9M24).

ÁDespesasAdministrativas: tanto no período trimestral quanto nos nove mesesacumulados,
estão sendoimpactadospelo aumento de custoscom despesaslegaise assessoriajurídica (-
R$1,9 milhãovs. 3T24e -R$3,1 milhõesvs. 9M24) e despesascomvendassobretudo em função
do aumentona receitatarifária,queé baseparao custovariávelcoma bilhetagemeletrônica(-
R$1,1 milhãovs. 3T24e -R$2,2 milhõesvs. 9M24).

ÁPDD: a variaçãoestárelacionadaao impactodecorrenteda assinaturado TA10, coma baixade
passivosdo Poder Concedente,relativos à gratuidadesque encontravam-se pendentes de
pagamentonaassinaturado novoaditivoaoContratodeConcessão.

ÁContingências: a variação decorre de reversõesem processosregulatórios em função da
assinaturado 10ª TermoAditivoaoContratodeConcessãoe TermodeAcordocoma Agetransp.

ÁDepreciação& Amortização: a depreciaçãoe a amortização,calculadaspelo método da curva
de demanda,consideravamoriginalmenteo término da concessãoem janeiro de 2038. Coma
assinaturado TA10, o prazofoi prorrogadopor mais10 anos,passandopara janeiro de 2048,
sendonecessáriorecalculara depreciaçãoe amortizaçãopelo novo prazo,mais alongado,da
Concessão.

ÁDepreciação& AmortizaçãoMaisValiaPPA: conformeo pronunciamentoCPC15ςCombinação
de Negócios(IFRS3 BusinessCombinations), a aquisiçãode controleincorridaem8 de novembro
de 2021 das controladasMetrôRio e Metrobarra foi caracterizadacomo uma combinaçãode
negócios,coma necessidadedamensuraçãoa valor justodosativose passivosadquiridose sua
respectivaalocaçãoόάPPAέςPurchasePriceAllocation). A amortização/depreciaçãodecorreda
mais valia alocadaao imobilizadoda controladaMetrobarra e ao intangívelda concessãoda
controlada MetrôRio. A amortizaçãodo PPAtem como fator de amortizaçãoa curva de
demandaprojetada,assim,afetada,também,pela assinaturado TA10 e prorrogaçãodo prazo
deconcessão.

RESULTADOS FINANCEIROS
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ÁReceitavendade energia: em 2024o consumode energiafoi menorque o projetado,gerando
a possibilidadedesenegociarno mercadospota quantidadenãoconsumida.

ÁOutrasreceitas(despesas)operacionais: a variaçãono períodoacumuladodo anoé atribuídaà
variaçãodecréditostributários(-R$3,8 milhõesvs. 9M24).

Outras Receitas e Despesas 
(R$ milhões)

3T25 3T24 R$ VAR% VAR 9M25 9M24 R$ VAR% VAR

Receita venda de energia 0,0 4,1 (4,1) -99,8% 1,6 13,9 (12,3) -88,7%

Outras receitas (despesas) 
operacionais

1,9 1,4 0,5 37,6% 1,7 5,5 (3,8) -69,2%

Total de outras receitas e despesas 
operacionais

1,9 5,5 (3,6) -65,5% 3,3 19,3 (16,1) -83,2%

RESULTADOS FINANCEIROS
ü OutrasReceitase DespesasOperacionais

HMOBI | Release de Resultados 3T25
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A Companhiaregistrouo EBITDAde R$168,0
milhões no 3T25 (-1,0% vs. 3T24) e de
R$456,3 milhõesno 9M25 (+2,2%vs. 9M24).
A levereduçãodo EBITDAno 3Testáatrelada
àsreversõesrelevantesde contingênciasque
ocorreramem3T24.

Este impacto refletiu também na margem
EBITDAque foi de 51,7% no 3T25 (-4,7 p.p.
vs. 3T24) e de 49,5% no 9M25 (-1,0 p.p. vs.
9M24).

169,6 168,0

3T24 3T25
Margem EBITDA

EBITDA (R$ milhões)

-1,0%

51,7%56,4%

EBITDA e Margem EBITDA 
(R$ milhões)

3T25 3T24 R$ VAR% VAR 9M25 9M24 R$ VAR% VAR

Lucro (Prejuízo) do período (36,8) 28,9 (65,6) -227,4% (8,3) 53,2 (61,5) -115,6%

(+) Resultado Financeiro Líquido45,8 55,6 (9,8) -17,7% 158,4 159,7 (1,4) -0,9%

(+) IR & CSLL 110,6 12,9 97,7 758,5% 151,7 28,7 123,0 429,0%

(+) Depreciação & Amortização 41,2 58,2 (17,0) -29,2% 127,8 164,2 (36,5) -22,2%

(+) Depreciação & Amortização 
PPA

7,2 14,1 (6,9) -48,9% 26,8 40,7 (13,8) -34,0%

EBITDA Instrução CVM Nº 
527/12

168,0 169,6 (1,6) -1,0% 456,3 446,5 9,8 2,2%

Receita Líquida 324,7 300,8 23,9 8,0% 921,3 884,4 36,9 4,2%

Margem EBITDA (%) 51,7% 56,4% -4,7 p.p. 49,5% 50,5% -1,0 p.p.

-4,7 p.p.

RESULTADOS FINANCEIROS
ü EBITDA

HMOBI | Release de Resultados 3T25
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No 3T25 a Companhiagerou R$23,2 milhões
em receitas financeiras,24,4% maior que no
3T24 e no 9M25 gerouR$71,8 milhões(+25,6%
vs. 9M24), decorrenteem suamaior parte dos
aumentosseguidosdataxaSELICno período.

Pelo lado dasDespesasFinanceiras,a variação
ocorreu em função de uma combinaçãode (i)
redução da dívida bruta consolidadano 3T25
vs. 3T24; (ii) reduçãono IPCAcom impacto na
controladaMetrôRio; e (iii) aumento da SELIC
comimpactonacontroladaMetrobarra.

-55,6

-45,8

3T24 3T25

Resultado Financeiro Líquido
(R$ milhões)

-17,7%

A Companhiaregistrouprejuízolíquido deR$36,8 milhõesno 3T25e deR$8,3 milhõesno 9M25.

Tal resultadoestá vinculadoà baixado ativo fiscal diferido líquido do Metrobarra, na ordem de
R$84,4 milhões realizadaem razãoda ausênciade expectativade geraçãode lucros tributáveis
futuros que permitam a realizaçãodos créditosfiscais,considerandoo processode incorporação
peloMetrôRioqueresultaránaextinçãodacontroladaMetrobarra.

Resultado Financeiro 
(R$ milhões)

3T25 3T24 R$ VAR% VAR 9M25 9M24 R$ VAR% VAR

Receitas Financeiras 23,2 18,7 4,6 24,4% 71,8 57,1 14,6 25,6%

Despesas Financeiras (69,0) (74,3) 5,3 -7,1% (230,1) (216,9) (13,3) 6,1%

Resultado Financeiro (45,8) (55,6) 9,8 -17,7% (158,4) (159,7) 1,4 -0,9%

Resultado do Exercício 
(R$ milhões)

3T25 3T24 R$ VAR% VAR 9M25 9M24 R$ VAR% VAR

Lucro (Prejuízo) do período (36,8) 28,9 (65,6) -227,4% (8,3) 53,2 (61,5) -115,6%

HMOBI | Release de Resultados 3T25

RESULTADOS FINANCEIROS
ü ResultadoFinanceiroLíquido

ü LucroLíquidodo Período
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Na comparaçãoentre setembro/25 e dezembro/24, houvevariaçãode +6,0%na dívidalíquidada
Companhiae suaalavancagemfinanceira,medidapelo indicadorDívidaLíquida/EBITDA,fechouo
período em 1,7x, reforçandoo compromissoda HMOBIcom uma estrutura financeirasólida e
sustentável.

1.514 1.483 1.460 1.395 1.308
1.584 1.478

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25 3T25

Dívida Líquida / EBITDADiv. Líquida

2,8 2,6 2,7 1,6 1,7 1,8 1,7

Endividamento (R$ milhões) set/25 dez/24 R$ VAR % VAR

Dívida Bruta 2.112,9 2.148,8 (35,9) -1,7%

Curto Prazo 265,9 187,6 78,2 41,7%

Longo Prazo 1.847,0 1.961,2 (114,2) -5,8%

Disponibilidades 634,5 754,3 (119,9) -15,9%

Caixa e aplicações financeiras 634,5 754,3 (119,9) -15,9%

Dívida Líquida 1.478,4 1.394,5 83,9 6,0%

HMOBI | Release de Resultados 3T25

RESULTADOS FINANCEIROS
ü Endividamento
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A Companhia,atravésde suascontroladas,estáem pleno cumprimentocom todasasobrigações
previstasna9ª emissãodedebênturesdeMetrôRioe 5ª emissãodedebênturesdeMetrobarra.

1.847
87%

266
13%

Dívida Bruta por Prazo 
(R$ milhões e % - set/25)

Longo Prazo Curto Prazo

1.468
70%

644
30%

Dívida por Custo 
(R$ em milhões e % - set/25)

MetrôRio IPCA+ 7,09%Metrobarra DI+ 2,45%

HMOBI | Release de Resultados 3T25

RESULTADOS FINANCEIROS
ü Endividamento
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RESULTADOS FINANCEIROS
ü 10ª Emissãodedebênturesdo MetrôRio
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Em02 de outubro de 2025, a Companhiarealizoua sua10ª emissãode debênturessimples,não
conversíveisem ações,no montante total de R$2,8 bilhões. Ostítulos possuemvencimentoem
março de 2042, com pagamentode juros remuneratóriossemestraisa partir do 18º mêse início
daamortizaçãodeprincipala partir de marçode2028. A remuneraçãodasdebênturesé composta
pelavariaçãodo IPCAacrescidade juros de 7,88%a.a.

Osrecursoscaptadospor meio dessaemissãotêm comoprincipaisfinalidadeso financiamentoda
conclusãodasobrasda EstaçãoGáveae o pré-pagamentode dívidasanteriormente contratadas.
As debênturessão classificadascomo seniores,representandoa única dívidado projeto, e têm
comogarantiaa alienaçãofiduciáriade 100%dasaçõesdaempresae cessãofiduciáriadosdireitos
creditóriosdo contratodeconcessão.

Em decorrênciadessaoperação,em 06 de outubro de 2025, a controladaMetrôRio realizouo
resgateantecipado total da 9ª emissãode debêntures, no valor de R$1,5 bilhão. O resgatefoi
integralmenteliquidadocomosrecursosprovenientesda10ª emissão.

A emissãorepresentaum importante avanço no alinhamento do perfil de endividamento da
controladaMetrôRio ao horizonte da concessãometroviária, vigenteaté 2048. Comvencimento
final em 2042, esta emissão permite maior compatibilidade entre o fluxo de obrigações
financeirase a geraçãode caixado projeto, reforçandoa previsibilidadee a sustentabilidadede
longoprazoda operação.
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RESULTADOS FINANCEIROS
ü IncorporaçãodaMetrobarra peloMetrôRio

21

Em2 de outubro de 2025, foi aprovadoe formalizadoo processode incorporaçãoda controlada
Metrobarra pela tambémcontroladaMetrôRio, emAssembleiasGeraisExtraordináriasrealizadas
por ambas as companhias,conforme o Protocolo e Justificaçãode Incorporação. A HMOBI
permanececomoacionistaúnicado MetrôRio apósa operação.

A incorporaçãotem por objetivo racionalizar e simplificar a estrutura societária do grupo,
promovendomaior integraçãooperacionale eficiênciaadministrativa. A unificaçãodasestruturas
possibilitaa otimizaçãodos fluxos financeirose de caixa, a reduçãode custoscorporativose o
melhor aproveitamento de sinergias operacionais, especialmentenas áreas de manutenção,
planejamentode investimentose gestãocontratual.

Coma operação,o MetrôRiopassaa concentrarintegralmenteosativose passivosda Metrobarra,
incluindooscontratosde locaçãoe operaçãode bensvinculadosà Linha4 do sistemametroviário
do Rio de Janeiro, reforçandoa solidezde sua basepatrimonial e o controle centralizadodas
operações. O valor contábil do patrimônio líquido incorporadofoi de R$904mil, conformelaudo
de avaliaçãoelaborado pela KPMGAuditores IndependentesLtda., com data-base de 30 de
setembrode2025.

Paraa HMOBI, a operaçãorepresentaum avanço relevante na consolidaçãode sua estrutura
corporativa, em linhacomo compromissode governança,eficiênciae transparênciana gestãode
seusinvestimentos. Parao MetrôRio, o movimento reforça suavisão de longo prazo, com uma
estrutura mais simples, integrada e financeiramente sustentável, preparada para apoiar o
crescimentoe osinvestimentosfuturos no sistemametroviáriocarioca.



INVESTIMENTOS
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INVESTIMENTOS

HMOBI | Release de Resultados 3T25

Ao longo do 3T25, foram realizados R$61,7 milhões em investimentos, concentrados
principalmenteno prolongamentoda vida útil dos ativos operacionaise nas obras da Estação
Gávea. Navisãoacumuladado período,foraminvestidosR$126,1 milhõesno 9M25.

Osinvestimentosnaconcessãosãoinvestimentosrealizadosdurantetodo o prazode concessãono
material rodante, vias permanentes,subestaçõesde energiae toda a infraestrutura necessária
paraadequação,continuidadee melhoriasnaoperaçãodo sistema.

ü Capex

Adições no Período
(R$ milhões)

3T25 9M25

Total Imobilizado 1,6 4,4

Investimento na concessão 3,9 11,4

Aquisição/aplicação de Materiais 11,6 31,0

Infraestrutura em construção 19,8 46,6

Gávea 24,8 31,7

Total Intangível e Infraestrutura em construção 60,1 121,7

CAPEX TOTAL 61,7 126,1
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