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32 TRIMESTRE DE 2025

A HMOBI, controladora do MetréRio e da Metrobarra, tem o prazer de anunciar os resultados financeiros e
operacionais do 32 trimestre e dos primeiros nove meses de 2025. Durante este periodo, a Companhia
apresentou um desempenho operacional consistente, alinhado as suas expectativas, evidenciando sua resiliéncia
e capacidade de adaptacao frente a desafios no cenario econémico.

Os totais informados nas tabelas deste Release podem apresentar pequenas variagbes devido a

arredondamentos. As comparagdes, exceto onde indicado o contrdrio, referem-se ao terceiro trimestre de 2024
(3T24) e aos primeiros nove meses de 2024 (9M24).

DESTAQUES

Receita Liquida: R$324,7 milhdes no 3T25 (+8,0% vs. 3T24) e R$921,3 milhdes no 9M25 (+4,2% vs.
9M24).

EBITDA: R$168,0 milhdes no 3T25 (-1,0% vs. 3T24) e de R$456,3 milhdes no 9M25 (+2,2% vs.
9M24) e Margem EBITDA de 51,7% no 3T25 (-4,7 p.p. vs. 3T24) e de 49,5% no 9M25 (-1,0 p.p. vs.
9M24).

Prejuizo Liquido: -R$36,8 milhdes no 3T25 (-227,4% vs. 3T24) e de -R$8,3 milhdes no 9M25 (-
115,6% vs. 9M24).

Endividamento: 1,7x Divida Liquida/EBITDA em setembro/25.

Eventos Subsequentes

102 Emissdo de Debéntures MetroRio: Emissdo de R$2,8 bilhdes em debéntures pela controlada
MetroRio em 02 de outubro de 2025.

Incorporacao da Metrobarra: Aprovacdo da incorporacdo da Metrobarra pelo MetroRio em
Outubro de 2025.

324,7 300,8 239 8,0% Receita Liquida 921,3 8844 369 4,2%
168,0 169,6 (1,6) -1,0% EBITDA 456,3  446,5 9,8 2,2%
51,7% 56,4% -4,7 p.p. Margem EBITDA 49,5% 50,5% -1,0 p.p.
(36,8) 28,9  (65,6) -227,4% Lucro (Prejuizo) Liquido (8,3) 53,2 (61,5) -115,6%
1,7x 2,7x -1,0 p.p. Divida Liquida / EBITDA 1,7x 2,7x -1, 0 p.p.
47,7 46,6 - 2,3% Passageiros Transportados 138,7 139,0 - -0,3%
41,3 40,4 - 2,1% Passageiros Pagantes 120,6 121,4 - -0,6%
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Desempenho Operacional

Por meio de suas controladas MetroRio e Metrobarra, a HMOBI apresentou consistente
desempenho financeiro e operacional no terceiro trimestre de 2025, refletindo eficiéncia na gestao
e no controle de custos e despesas.

A demanda de passageiros do periodo, quando comparada ao mesmo periodo de 2024,
apresentou crescimento moderado, mesmo com um impacto negativo decorrente do reajuste
tarifario ocorrido em abril/2025, quando a tarifa do sistema metrovidrio do Rio de Janeiro foi
reajustada em 5,33%, passando de R$7,50 para R$7,90.

Resultados Financeiros

O EBITDA da Companhia alcangou R$168,0 milhdes no 3T25, representando uma redugdo de 1,0%
em relacdo ao 3T24. Na visdo acumulada do periodo, o EBITDA alcancou R$456,3 milhdes no
9M25, um aumento de 2,2% em relagdo ao 9M24. A Margem EBITDA da Companhia apresentou
uma reducdo de 4,7 pontos percentuais no 3T25 em comparagdao com o 3T24. No periodo
acumulado do ano, a Margem EBITDA foi de 49,5%, redugdo de 1,0 ponto percentual vs. 9M24. A
Companbhia registrou prejuizo liquido de R$36,8 milhdes no 3T25 e de R$8,3 milhdes no 9M25. O
prejuizo liquido do periodo é explicado principalmente em func¢do da baixa do ativo fiscal diferido
liquido no valor de R$84,4 milhdes da controlada Metrobarra devido a incorporacdo da mesma
pela outra controlada MetréRio, e o impacto negativo decorrente da assinatura do 102 Termo
Aditivo ao Contrato de Concessdao com baixa dos direitos a receber de gratuidades junto ao
Governo do Estado. A alavancagem da Companhia medida pelo indicador Divida Liquida/EBITDA,
fechou o trimestre em 1,7x com saldo em caixa de R$634,5 milhdes, reforcando o compromisso da
HMOBI com uma estrutura financeira sélida e sustentavel.

102 Emissao de debéntures do MetroRio

Em setembro de 2025, os Conselhos de Administracdo da HMOBI e da sua controlada Metr6Rio
aprovaram a 102 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, com garantia real,
no montante de R$2,8 bilhdes. A emissdo, realizada em 02 de outubro de 2025, possui prazo de
16 anos e 6 meses, com vencimento em 15 de marc¢o de 2042 e remunerag¢ao de IPCA + 7,8868%
ao ano.

Mais informacgBes sobre a operacdo estao disponiveis na secdo de Resultados Financeiros deste
relatério.

Incorporagao da Metrobarra pelo MetroRio

Em outubro de 2025, houve a aprovagao da incorporagdao da controlada Metrobarra pela também
controlada MetroRio. A operagao, deliberada em Assembleias Gerais de ambas as companhias,
tem como objetivo simplificar a estrutura societaria do grupo, gerar sinergias operacionais e
otimizar fluxos financeiros. Com a incorporagao, o MetroRio passa a concentrar integralmente os
ativos e passivos das Linhas 1, 2 e 4 do sistema metrovidrio do Rio de Janeiro, fortalecendo suas
bases patrimonial, operacional e administrativa.
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Novo Ciclo da Concessao | Assinatura de Instrumentos Contratuais
Em 10 de abril de 2025, a controlada MetroRio e o Poder Concedente (Governo do Estado do Rio
de Janeiro) concluiram a assinatura do Décimo Termo Aditivo Contratual (TA 10), um marco que

promove transformacdes no Contrato de Concess3o.

Mudancas no ambiente juridico e regulatério:

Unificagdo das Linhas 1, 2 e 4: a concessdo dessas linhas foi integrada em um Unico contrato,
resultando em simplificacdo operacional e contratual.

A concessdo da Linha 4 que até entdo pertencia a Concessiondria Rio Barra S.A. foi cedida ao
MetroRio, em carater irrevogdvel e irretratavel, sem que o MetroRio assuma quaisquer obrigacdes
anteriores a Cessdo, cabendo integralmente e exclusivamente a Concessionaria Rio Barra S.A. a
responsabilidade por quaisquer atos e omissdes anteriores a Cessao.

Prorrogacdao do prazo de concessdao: o prazo da concessao das Linhas 1, 2 e 4 foi unificado e
estendido, passando a vigorar até janeiro de 2048. O novo prazo representa um aumento de 10
anos no prazo das Linhas 1 e 2 e de 12 anos no prazo da Linha 4.

Compartilhamento do risco de demanda: renegociacdo de termos da concessdo, incluindo novos
parametros de compartilhamento do risco de variacdo de demanda entre o Estado e o Metro6Rio.

Mudancas no ambiente financeiro:

Obrigacdo de investimento: retomada das obras da Estacdo Gavea, com compromisso de aporte
no valor de até R$S600 milhdes pela controlada MetrdRio. Por sua vez, o Estado do Rio de Janeiro
assume a responsabilidade de aportar RS97 milhdes e exclusivamente a responsabilidade por
pleitos adicionais do Consdrcio Construtor.

Quitacdao mutua de obrigagdes: quitacdo mutua de obrigacOes relacionadas a eventos pretéritos
da concessao.
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Obra da Estacao Gavea

A retomada da obra da Estacdo Gavea representou um instrumento fundamental para a resolucdo
de um cenadrio de alta complexidade, diante da necessidade de superar impasses juridicos,
regulatérios e administrativos entre o Estado do Rio de Janeiro e a antiga concessiondria da Linha
4, a Concessiondria Rio Barra S.A., os quais inviabilizavam a retomada de investimentos no sistema
metrovidrio no Estado. Nesse contexto, participaram da elabora¢do e da conclusdao do 102 TA o
Ministério Publico do Estado do Rio de Janeiro, o Estado do Rio de Janeiro, o Tribunal de Contas do
Estado do Rio de Janeiro, o Consdrcio Construtora da Linha 4 e a Concessionaria Rio Barra S.A.

O contrato de construgao firmado segue o modelo EPC-Turnkey e o consorcio construtor
contratado pelo MetroRio com anuéncia da Rio Trilhos é formado por empresas que ja atuavam
até a interrupcdo das obras e tem o Estado do Rio de Janeiro como interveniente-anuente.

Estdo previstos investimentos que totalizam R$697,0 milhdes, corrigidos pela variacdo do INCC
(indice Nacional de Custo da Construcdo), sendo que cabe exclusivamente ao Estado do Rio de
Janeiro a responsabilidade por eventuais valores adicionais decorrentes de pleitos do Consércio
Construtor.

Nos termos do TA 10, o Metr6Rio ndo assume responsabilidade pela qualidade, solidez, seguranca
e funcionalidade, nem por vicios ou defeitos de qualquer parcela ja realizada da obra da Estacdo
Gavea e tampouco por quaisquer atos e omissdes relacionados a constru¢do e as obras da Linha 4
anteriores a assunc¢ao da concessao da Linha 4.

A conclusdo das obras estd prevista para um periodo aproximado de 40 meses, contados a partir
da emissao da Ordem de Inicio que se deu em 28 de maio de 2025.

Atualmente, o cronograma de execuc¢do segue conforme o planejado, com previsao de conclusdo

do esgotamento dos pogos em novembro de 2025, representando um marco contratual de grande
relevancia para o andamento do projeto.
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RESULTADOS OPERACIONAIS

» Demanda
Passagelros Pagantes Tarifa Média*
(em milhdes)

Sistema** 2,1% 2,7%
Sistema** 120,6 121,4 -0,6% 7,6 7,4 3,3%

* O cdlculo da tarifa média leva em consideragdo a tarifa regulatdria e exclui receitas extraordindrias e recomposigées
de receitas indenizadas pelo Estado. Ainda para o cdlculo da tarifa média, nos periodos de 2024 foram considerados a
receita e os passageiros pagantes das Linhas 1 e 2 e a partir de abril/25 séo considerados os valores das Linhas 1, 2 e 4.
** Considera como Sistema a totalidade de passageiros das Linhas 1, 2 e 4 nos respectivos periodos.

Com a assinatura do TA 10, em abril/25, que formalizou a unificacdo das concessdes das Linhas 1, 2
e 4, os dados operacionais passaram a ser analisados de forma consolidada a partir desse periodo.

Na comparacdo entre o terceiro trimestre de 2025 (3T25) e o mesmo periodo do ano anterior
(3T24), a demanda apresentou crescimento em comparag¢do ao ano anterior tanto em dias Uteis,
quanto nos finais de semana. Até o més de junho/25, a MDU (média diaria de usuarios) vinha
abaixo em comparacdo ao ano de 2024 e, a partir de julho, comecou a ficar acima.

Em agosto/25, ocorreu o inicio da operacdo do novo sistema de bilhetagem eletrénica do
Municipio do Rio de Janeiro, o “Jaé”.
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RESULTADOS OPERACIONAIS

> Demanda

Passageiros Transportados no 3T25 Passageiros Transportados no Sistema
(em milhoes) (em milhGes)
47,7 ]_6’2 16’1 15'9 16,4
1W
15,1 15,4
14,2 14,6
15,4 15,9 16,4
JUL AGO SET TOTAL JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET
Mlinhas1,2e4 2024 ==@=2025
Passageiros Pagantes no 3T25 Passageiros Pagantes no Sistema
(em milhdes) (em milhdes)
41,3
14,3 14,0 13,8 14,2
13,3 13,8 14,2 12,8 e 12,3 e
JUL AGO SET TOTAL JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET
Mlinhas1,2e4 2024 —=@=2025
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RESULTADOS OPERACIONAIS

» Indicadores de Desempenho Operacional

Com a assinatura do TA 10, em abril de 2025, foram redefinidos os seguintes Indicadores de
Desempenho Operacional e suas respectivas obrigacdes:

* Indicador de Regularidade do Intervalo entre = Indicador de Cumprimento da

Trens (IRIT): mede a regularidade dos Programac¢do da Oferta de Trens (ICOT):
intervalos entre trens, garantindo a mede o grau de aderéncia da operacao a
previsibilidade da operacdo e a confiabilidade oferta planejada.

do servico prestado. A manutencdo de
intervalos regulares melhora a fluidez do
transporte dos passageiros nas plataformas.

Indicador de Regularidade do Indicador de Cumprimento da
Intervalo entre Trens (IRIT) Programacdo da Oferta de Trens
(meta: > 90%) (Icom)
0 (meta: > 90%)
93% — 91% 98% 98% 97%
jul/25 ago/25 set/25 jul/25 ago/25 set/25
== \eta de acordo com obrigagdo contratual === |\|eta de acordo com obriga¢do contratual

* Indicador de Variagdo Média do Tempo de ™ Indicador de Ocorréncias Notaveis (ION):

Percurso (VMTP): monitora a aderéncia do mede a frequéncia de eventos que
tempo real de percurso dos trens em relacdo impactam  significativamente a operacdo,
ao tempo previsto. causando atrasos e interrupg¢des no servico
prestado.
Indicador de Variagdao Média do Indicador de Ocorréncias Notaveis
Tempo de Percurso (VMTP) (ION)
(meta: £110%) (meta: até 7 por més)

103% 104%
1 1 1
I I I
jul/25 ago/25 set/25 jul/25 ago/25 set/25
== \leta de acordo com obriga¢do contratual === |\|eta de acordo com obriga¢do contratual
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» Indicadores de Desempenho Operacional (continuagao)

* Indicador de Disponibilidade do Material * indice de Qualidade de Servigos (lQS):
Rodante (IDMR): monitora a realizada em todas as 41 estagdes do
disponibilidade dos trens nos horarios de sistema do Metr6Rio, com mais de mil
pico. clientes entrevistados. Avaliacdo de 16

atributos e avalia¢do geral.

Indicador de Disponibilidade do indice de Qualidade de Servigos (1QS)
Material Rodante (IDRM) (meta: 2 8,0)
(meta: 2 90%) 8,7 8,5 8,6
100% 99% 99%
jul/25 ago/25 set/25 set/24 mar/25 set/25
=== |\eta de acordo com obrigagdo contratual === |\eta de acordo com obrigagdo contratual
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RESULTADOS FINANCEIROS

> Receitas
Receita Tarifaria 323,5 232,1 91,4 39,4% 841,5 682,2 159,3 23,4%
Receita de Locagao - 66,6 (66,6) -100,0% 73,9 190,9 (117,0) -61,3%
Receitas Acessorias 17,1 15,6 1,4 9,1% 50,2 51,1 (0,9) -1,7%
Receita Bruta 340,5 314,3 26,2 8,3% 965,6 924,2 41,4 4,5%

Deducgdes da Receita Bruta  (15,8) (13,5) (2,2) 16,6% (44,3) (39,8) (4,5 11,3%

Receita Liquida 324,7 300,8 23,9 8,0% 921,3 8844 36,9 4,2%
Outras Receitas 1,9 5,5 (3,6) -65,5% 3,3 19,3 (16,1) -83,2%
Receitas Totais 326,6 306,3 20,3 6,6% 924,6 903,8 20,8 2,3%

Com a assinatura do TA 10, a composicdo da Receita Tarifaria passou a ser composta pelas receitas
provenientes das tarifas arrecadadas das Linhas 1, 2 e 4, cuja concessdo foi unificada pela
controlada MetroRio, refletindo a integracdo operacional e tarifaria entre essas linhas.
Anteriormente, a receita classificada como Locacdo de Trens na controlada Metrobarra, estava
relacionado a operacdo da Linha 4, com a Concessionaria Rio Barra, antiga detentora da concessao
da Linha 4. Apds a celebracdo do TA 10, em 10 de abril de 2025, esta receita passa a ser entre
partes relacionadas e, portanto, é eliminada para fins de consolidacdo na controladora HMOBI.

A Receita Bruta da Companhia atingiu R$340,5 milhdes no terceiro trimestre de 2025 (+8,3% vs.
3T24) e R$965,6 milhdes no 9M25 (+4,5% vs. 9M24), composta pela Receita Tarifaria, que no 3T25
foi de R$323,5 milhdes (+39,4% vs. 3T24) e no 9M25 de RS841,5 milhdes (+23,4% vs. 9M24),
variacdo decorrente principalmente da contabilizacdo da arrecadacdo tarifaria da Linha 4 e do
reajuste tarifario de 5,33% ocorrido em abril de 2025.

Por sua vez, as Receitas Acessdrias tiveram aumento de 9,1% no 3T25 vs. 3T24, sendo os principais
destaques positivos do trimestre que contribuiram para essa variacdao a receita de locacdo e a
abertura de novas lojas.

12
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RESULTADOS FINANCEIROS

» Custos e Despesas

Pessoal (76,8) (70,8) (6,00 8,4% (232,9) (211,7) (21,2)
Conservacdo & Manutencao (37,5) (35,2) (2,3) 6,4% (111,0) (108,3) (2,7)
Operacionais (27,1) (43,6) 16,6 -38,0% (89,0) (140,00 50,9
Despesas Administrativas (18,6) (13,9) (4,7) 33,9% (47,1) (40,1) (7,0)
PDD (1,6) (1,8 02 -122% (22,8) (4,1) (18,6)
Contingéncias 2,9 28,7 (25,8) -90,0% 34,5 46,9 (12,4)
Depreciacdo & Amortizacao (41,2) (58,2) 17,0 -29,2% (127,8) (164,2) 36,5

Depreciacdo & Amortizacdo PPA  (7,2) (14,1) 6,9 -48,9% (26,8)

(40,7) 13,8

Custos & Despesas Operacionais (207,1) (209,0) 1,9 -0,9% (622,9) (662,1) 39,3

Custos e Despesas

53 25,8
209,0 6,0 2
L
-16,6 -0,2
3T24 Pessoal Cons.&Man. Oper. Des. Adm. PDD Cont.

L]
170 "9
D&A PPA

O

10,0%
2,5%
-36,4%
17,5%
-449,9%
26,4%
-22,2%
-34,0%

-5,9%

207,1

3T25

Os Custos e Despesas apresentaram variacao de -0,9% no 3T25 vs. 3T24 e de -5,9% no 9M25 vs.
9M24. Esta variagcdo esta diretamente relacionada a redugdo nas Despesas Operacionais,
especialmente no que diz respeito ao custo com Energia Elétrica, a reducao na Depreciagao &
Amortizagao reflexo do aumento do prazo de concessao prevista no TA 10. A seguir, serdao

detalhados os principais fatores que contribuiram para essa variagao.

HMOBI | Release de Resultados 3T25
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Pessoal: a variacdo ocorreu em fungao do reajuste decorrente do Acordo Coletivo de Trabalho
(“ACT”), que estabeleceu reajuste salarial de 5,32% , alterag¢do na legislagdo previdenciaria que
definiu o retorno gradual da reoneracao da folha de pagamento, que elevou os encargos sobre a
folha (+RS4,4 milhdes vs. 3T24 e +R$10,5 milhdes 9M24) e o reajuste no beneficio de
assisténcia médica da ordem de 25% para o ciclo 2024/2025.

Conservac¢ao e Manutengao: buscando manter o reconhecido nivel de qualidade e seguranca do
sistema, a variacdo reflete principalmente o aumento de despesas com materiais e servigos de
manutencdo relacionados a area de via permanente. Também ocorreu o aumento no custo da
infraestrutura e servicos em nuvem, licenciamento de software e aluguel de equipamentos
(+R$1,3 milh3o vs. 3T24 e +RS$3,9 milhdes vs. 9M24).

Operacionais: a partir de janeiro de 2025 entrou em vigor o novo contrato de fornecimento de
energia elétrica de fontes renovaveis, com prazo de 10 anos, contrato este que gera beneficio de
reducao de 50% no pagamento das Taxas de Uso de Sistema de Distribuicdo e Transmissao
(TUSD e TUST), em substituicdo ao modelo anterior baseado em energia convencional (+R$16,3
milhdes vs. 3T24 e +RS46,1 milhdes vs. 9M24).

Despesas Administrativas: tanto no periodo trimestral quanto nos nove meses acumulados,
estdo sendo impactados pelo aumento de custos com despesas legais e assessoria juridica (-
R$1,9 milhdo vs. 3T24 e -R$3,1 milhdes vs. 9M24) e despesas com vendas sobre tudo em funcio
do aumento na receita tarifaria, que é base para o custo varidvel com a bilhetagem eletrénica (-
R$1,1 milhdo vs. 3T24 e -R$2,2 milhdes vs. 9M24).

PDD: a variagao estd relacionada ao impacto decorrente da assinatura do TA 10, com a baixa de
passivos do Poder Concedente, relativos a gratuidades que encontravam-se pendentes de
pagamento na assinatura do novo aditivo ao Contrato de Concessao.

Contingéncias: a variacdo decorre de reversdes em processos regulatdrios em funcdo da
assinatura do 102 Termo Aditivo ao Contrato de Concessdao e Termo de Acordo com a Agetransp.

Depreciacao & Amortizagdo: a depreciacdo e a amortizacdo, calculadas pelo método da curva
de demanda, consideravam originalmente o término da concessdo em janeiro de 2038. Com a
assinatura do TA 10, o prazo foi prorrogado por mais 10 anos, passando para janeiro de 2048,
sendo necessario recalcular a depreciacdo e amortizacdo pelo novo prazo, mais alongado, da
Concessao.

Depreciagao & Amortizacao Mais Valia PPA: conforme o pronunciamento CPC 15 — Combinagao
de Negdcios (IFRS3 Business Combinations), a aquisicao de controle incorrida em 8 de novembro
de 2021 das controladas Metr6Rio e Metrobarra foi caracterizada como uma combinacdo de
negocios, com a necessidade da mensuracdo a valor justo dos ativos e passivos adquiridos e sua
respectiva alocagdo (“PPA” — Purchase Price Allocation). A amortizacdo/depreciacdo decorre da
mais valia alocada ao imobilizado da controlada Metrobarra e ao intangivel da concessdo da
controlada Metr6Rio. A amortizacdo do PPA tem como fator de amortizacdo a curva de
demanda projetada, assim, afetada, também, pela assinatura do TA 10 e prorrogacdo do prazo
de concess3o. 14
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» Outras Receitas e Despesas Operacionais

Outras Receitas e Despesas 3725 | 3724 [RS VAR| % VAR |9m25 | om24 [RS VAR| % VAR
(RS milh&es)

Receita venda de energia 0,0 41 (4,1) -99,8% 1,6 13,9 (12,3) -88,7%

Outras receitas (despesas)

o 1,9 1,4 05 37,6% 1,7 55 (3,8) -69,2%
operacionais

Total de outras receitas e despesas

. 1,9 55 (3,6) -655% 3,3 19,3 (16,1) -83,2%
operacionais

= Receita venda de energia: em 2024 o consumo de energia foi menor que o projetado, gerando
a possibilidade de se negociar no mercado spot a quantidade ndo consumida.

= Qutras receitas (despesas) operacionais: a variacdo no periodo acumulado do ano é atribuida a
variagdo de créditos tributarios (-R$3,8 milhdes vs. 9M24).

15
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> EBITDA

EBITDA e Margem EBITDA 3724 RS VAR % VAR RS VAR % VAR

(RS milhdes)

Lucro (Prejuizo) do periodo (36,8) 28,9 (65,6) -227,4% (8,3) 53,2 (61,5) -115,6%
(+) Resultado Financeiro Liquido 45,8 55,6 (9,8) -17,7% 1584 159,7 (1,4) -0,9%

(+) IR & CSLL 110,6 12,9 97,7 758,5% 151,7 28,7 123,0 429,0%
(+) Depreciagao & Amortizagao 41,2 58,2 (17,0) -29,2% 127,8 164,2 (36,5) -22,2%

(+) Depreciacdo & Amortizacdo 5 1)1 (o) 439% 268 407 (138) -340%

PPA
5 0

EBITDA Instrugao CVM N 168,0 169,6 (1,6) -1,0% 456,3 4465 9,8 2,2%

527/12

Receita Liquida 3247 3008 23,9 80% 9213 8844 369 42%

Margem EBITDA (%) 51,7% 56,4% -4,7 p.p. 49,5% 50,5% -1,0 p.p.

A Companbhia registrou o EBITDA de R$168,0

AR (15 lisios) milhdes no 3725 (-1,0% vs. 3724) e de
L R$456,3 milhGes no 9M25 (+2,2% vs. IM24).
1696 ——> 168,0 A leve redugdo do EBITDA no 3T esta atrelada

as reversoes relevantes de contingéncias que
ocorreram em 3T24.

Este impacto refletiu também na margem
EBITDA que foi de 51,7% no 3T25 (-4,7 p.p.
vs. 3T24) e de 49,5% no 9M25 (-1,0 p.p. vs.
9M24).

3T24 3T25
= Margem EBITDA
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<il RESULTADOS FINANCEIROS

» Resultado Financeiro Liquido

?Ff;‘::i?:é’ezi)”anceim 3725 3T24 RSVAR %VAR 9M25 O9M24 R$VAR % VAR
Receitas Financeiras 23,2 18,7 4,6 24,4% 71,8 57,1 14,6 25,6%
Despesas Financeiras (69,0) (74,3) 5,3 -7,1% (230,1) (216,9) (13,3) 6,1%
Resultado Financeiro (45,8) (55,6) 98 -17,7% (158,4) (159,7) 1,4 -0,9%

Resultado Financeiro Liquido No 3T25 a Companhia gerou R$23,2 milhdes

(R$ milhdes) em receitas financeiras, 24,4% maior que no

3724 e no 9M25 gerou R$71,8 milhdes (+25,6%

17,7% vs. 9M24), decorrente em sua maior parte dos
—>» 458 aumentos seguidos da taxa SELIC no periodo.

-55,6

Pelo lado das Despesas Financeiras, a variagao
ocorreu em funcdo de uma combinacgdo de (i)
reducdo da divida bruta consolidada no 3T25
vs. 3T24; (ii) reducdo no IPCA com impacto na
controlada MetroRio; e (iii) aumento da SELIC
com impacto na controlada Metrobarra.

3124 3125
» Lucro Liquido do Periodo

HESUlEED 6F [352E/EE 3T25 3T24 RSVAR %VAR O9M25 9M24 RS VAR % VAR

(RS milhdes)

Lucro (Prejuizo) do periodo (36,8) 28,9 (65,6) -227,4% (8,3) 53,2 (61,5) -115,6%
A Companhia registrou prejuizo liquido de R$36,8 milhdes no 3T25 e de R$8,3 milhdes no 9M25.

Tal resultado esta vinculado a baixa do ativo fiscal diferido liquido do Metrobarra, na ordem de
R$84,4 milhdes realizada em razdo da auséncia de expectativa de gera¢do de lucros tributaveis
futuros que permitam a realizacdo dos créditos fiscais, considerando o processo de incorporacdo
pelo MetroRio que resultard na extingdo da controlada Metrobarra.

17
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> Endividamento

Endividamento (RS milh&es) set/25 dez/24 | RS VAR

O

% VAR

Divida Bruta

Curto Prazo

Longo Prazo

2.112,9 2.148,8 (35,9)

265,9 187,6 78,2

1.847,0 1.961,2 (114,2)

Disponibilidades 634,5 754,3 (119,9)
Caixa e aplicagdes financeiras 634,5 754,3 (129,9)
Divida Liquida 1.478,4 1.394,5 83,9

-1,7%

41,7%

-5,8%

-15,9%

-15,9%

6,0%

Na comparagdo entre setembro/25 e dezembro/24, houve variacdo de +6,0% na divida liquida da
Companhia e sua alavancagem financeira, medida pelo indicador Divida Liquida/EBITDA, fechou o
periodo em 1,7x, reforcando o compromisso da HMOBI com uma estrutura financeira sélida e

sustentavel.

2,8 2,6 2,7 1,6 1,7 1,8 1,7
1514 1483 1.460 1.395 1308 1284 1478
17124 2724 3T24 4724 1T25 2725 3T25

M Div. Liquida ——— Divida Liquida / EBITDA

HMOBI | Release de Resultados 3T25
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RESULTADOS FINANCEIROS

> Endividamento

Divida Bruta por Prazo Divida por Custo
(RS milhdes e % - set/25) (RS em milhdes e % - set/25)

M Longo Prazo Curto Prazo B MetroRio IPCA+ 7,09% M Metrobarra DI+ 2,45%

A Companbhia, através de suas controladas, estd em pleno cumprimento com todas as obriga¢des
previstas na 92 emissao de debéntures de MetroRio e 52 emissao de debéntures de Metrobarra.

19
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RESULTADOS FINANCEIROS

> 102 Emissao de debéntures do MetréRio

Em 02 de outubro de 2025, a Companhia realizou a sua 102 emissao de debéntures simples, ndo
conversiveis em acbes, no montante total de R$2,8 bilhdes. Os titulos possuem vencimento em
margo de 2042, com pagamento de juros remuneratdrios semestrais a partir do 182 més e inicio
da amortizagdo de principal a partir de margo de 2028. A remuneragao das debéntures é composta
pela variagdao do IPCA acrescida de juros de 7,88% a.a.

Os recursos captados por meio dessa emissao tém como principais finalidades o financiamento da
conclusdo das obras da Esta¢ao Gavea e o pré-pagamento de dividas anteriormente contratadas.
As debéntures sdo classificadas como seniores, representando a Unica divida do projeto, e tém
como garantia a alienagao fiducidria de 100% das a¢des da empresa e cessao fiduciaria dos direitos
creditérios do contrato de concessao.

Em decorréncia dessa operacao, em 06 de outubro de 2025, a controlada MetroRio realizou o
resgate antecipado total da 92 emissdo de debéntures, no valor de R$1,5 bilhdo. O resgate foi
integralmente liquidado com os recursos provenientes da 102 emissao.

A emissdao representa um importante avango no alinhamento do perfil de endividamento da
controlada Metr6Rio ao horizonte da concessdao metroviaria, vigente até 2048. Com vencimento
final em 2042, esta emissao permite maior compatibilidade entre o fluxo de obrigagcdes
financeiras e a geracao de caixa do projeto, reforcando a previsibilidade e a sustentabilidade de
longo prazo da operagao.

20

HMOBI | Release de Resultados 3T25



O

RESULTADOS FINANCEIROS

» Incorporag¢ao da Metrobarra pelo MetroRio

Em 2 de outubro de 2025, foi aprovado e formalizado o processo de incorporagao da controlada
Metrobarra pela também controlada MetroRio, em Assembleias Gerais Extraordinarias realizadas
por ambas as companhias, conforme o Protocolo e Justificagio de Incorporagio. A HMOBI
permanece como acionista Unica do Metr6Rio apds a operagao.

A incorporacdo tem por objetivo racionalizar e simplificar a estrutura societaria do grupo,
promovendo maior integragao operacional e eficiéncia administrativa. A unificacdo das estruturas
possibilita a otimizagao dos fluxos financeiros e de caixa, a redu¢ao de custos corporativos e o
melhor aproveitamento de sinergias operacionais, especialmente nas areas de manutencao,
planejamento de investimentos e gestao contratual.

Com a operacgao, o MetroRio passa a concentrar integralmente os ativos e passivos da Metrobarra,
incluindo os contratos de locagdo e operagdo de bens vinculados a Linha 4 do sistema metrovidrio
do Rio de Janeiro, reforcando a solidez de sua base patrimonial e o controle centralizado das
operagdes. O valor contabil do patrimédnio liquido incorporado foi de R$904 mil, conforme laudo
de avaliagao elaborado pela KPMG Auditores Independentes Ltda., com data-base de 30 de
setembro de 2025.

Para a HMOBI, a operacao representa um avango relevante na consolidacdo de sua estrutura
corporativa, em linha com o compromisso de governanga, eficiéncia e transparéncia na gestdo de
seus investimentos. Para o Metr6Rio, o movimento reforca sua visao de longo prazo, com uma
estrutura mais simples, integrada e financeiramente sustentavel, preparada para apoiar o
crescimento e os investimentos futuros no sistema metroviario carioca.
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A INVESTIMENTOS

» Capex
Total Imobilizado 1,6 4,4
Investimento na concessao 3,9 11,4
Aquisicdo/aplicacdo de Materiais 11,6 31,0
Infraestrutura em construcao 19,8 46,6
Gavea 24,8 31,7
Total Intangivel e Infraestrutura em constru¢ao 60,1 121,7
CAPEX TOTAL 61,7 126,1

Ao longo do 3T25, foram realizados R$61,7 milhdes em investimentos, concentrados
principalmente no prolongamento da vida util dos ativos operacionais e nas obras da Estagao
Gavea. Na visdo acumulada do periodo, foram investidos R$126,1 milhdes no 9M25.

Os investimentos na concessao sao investimentos realizados durante todo o prazo de concessao no
material rodante, vias permanentes, subestacbes de energia e toda a infraestrutura necessaria
para adequacao, continuidade e melhorias na operacao do sistema.
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ESG

O enfrentamento as mudangas climaticas globais, pela sua urgéncia, passou a fazer parte da
estratégia das cidades para o futuro e a sustentabilidade corporativa cumpre papel decisivo para o
fortalecimento das instituicdes como agentes de transformacao.

Alinhada aos principios e valores de seus acionistas, a HMOBI desenvolve agenda de ESG, seguindo
melhores praticas e padrdes nacionais e internacionais. Com trens que se movimentam a partir de
energia limpa e renovavel, o metr6 transporta todos os dias centenas de milhares de pessoas que,
assim, deixam de circular em veiculos rodovidrios movidos a combustiveis fésseis.

A seguir, os principais destaques da agenda ESG (Environmental, Social and Governance) da
Companhia no 3T25.

> Ambiental

A Companhia conquistou o Selo Ouro do Programa Brasileiro GHG Protocol, um reconhecimento
concedido as empresas que demonstram exceléncia na gestdo de suas emissdes de Gases de Efeito
Estufa (GEE). Essa certificacdo é atribuida as organizacGes que publicam inventdrios completos de
emissbes de GEE, devidamente verificados por uma entidade independente, garantindo
transparéncia, credibilidade e alinhamento com as melhores praticas internacionais de reporte
ambiental.

Essa conquista reforca o compromisso com a sustentabilidade e a responsabilidade climatica, além
de evidenciar o empenho continuo da companhia em promover uma operacao cada vez mais
consciente e alinhada aos desafios da transicdo para uma economia de baixo carbono.

> Social

Na frente Social, a Companhia segue avancando em sua agenda de responsabilidade social,
promovendo iniciativas que reforcam o respeito a diversidade, a inclusdao e a cidadania. No ultimo
trimestre, foi realizada uma série de a¢des voltadas a sensibilizacdo sobre temas sociais relevantes,
em parceria com érgaos publicos e especialistas, reafirmando o papel ativo na construgdo de uma
sociedade mais justa e consciente. A atuacdo social de HMOBI e de suas controladas ainda
perpassa o desenvolvimento profissional dos colaboradores e as melhorias da seguranca
operacional e das ferramentas de comunica¢dao com o publico.

Assim, ao longo do 3T25, avancos foram feitos, dos quais alguns sdo destacados a seguir:

= Palestra de sensibilizacdo sobre a tematica de deficiéncias e capacitismo com a Secretaria
Municipal da Pessoa com Deficiéncia;

= Palestra de sensibilizacdo sobre a importancia da participacdo do homem no combate a
violéncia contra a mulher com participacao da Secretaria de Estado da Mulher;

= Ativagdo na estagdao Carioca com a Secretaria de Estado de Desenvolvimento Social e Direitos

Humanos para sensibilizagdo sobre capacitismo; -
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ESG

= Ativacdo nas esta¢des JOC, SCO, CTR, MRC e IRJ com a Secretaria Municipal da Pessoa com
Deficiéncia para sensibilizagdo sobre capacitismo;

= Campanha de sensibilizagao para o Dia Mundial Sem Carro;

* Formacdo da Brigada Voluntdria de Incéndio do MetroRio.

» Governanga

A Companhia segue aprimorando sua estrutura de governanca, com foco na transparéncia, na
conformidade regulatdria e na gestdo responsavel dos seus processos. Durante o 32 trimestre,
foram conquistados importantes avangos que reforcam o compromisso com as melhores praticas
do mercado e com a integridade corporativa.

Teve inicio o diagnodstico de situacdo para atendimento a Resolucdo n2 193 da CVM, alinhado as
diretrizes do IFRS S1/S2, marcando um passo estratégico rumo a conformidade com os novos
padrdes internacionais de reporte de sustentabilidade; a centralizacdo da estrutura de gestdo de
compliance, riscos e auditoria interna, que agora reporta diretamente a presidéncia da companhia,
promovendo maior integracdo, agilidade e robustez na tomada de decisGes estratégicas.

Além disso, foi concluido a auditoria interna preparatéria para a revalidacao das certificagdes ISO
37.001 e 37.301, reafirmando nosso compromisso com a preven¢dao a corrup¢do e com a
governanca de compliance. E, por fim, a atualizacdo da Politica de Privacidade de Dados,
incorporando as melhores praticas do mercado e reforcando a protecao das informagées de dos
clientes, colaboradores e parceiros.

Essas iniciativas refletem nosso empenho continuo em fortalecer a governanga corporativa como
pilar essencial para a sustentabilidade e a perenidade dos negécios.
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Rio de Janeiro, 13 de novembro de 2025

Herbert Adriano Quirino dos Santos
Diretor de Relacdes com Investidores

Equipe de Relagdo com Investidores dri@metrorio.com.br

Daniel Azevedo #5521 3211-6172 // +55 21 9951-79264
Roberto Souto
Larissa Berto http://ri.hmobi-sa.com.br/

Rio de Janeiro, 13 de novembro de 2025. HMOBI Participacbes S.A. — HMOBI, divulga os resultados
do terceiro trimestre de 2025. Foram realizadas comparacbes com o mesmo periodo do ano de
2024, conforme indicado. As informag¢des sGo apresentadas com base em numeros extraidos das
informagdes contdbeis intermedidrias revisadas pelos auditores independentes, com exce¢do das
informagdes operacionais, de mercado e investimentos.
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» Demonstragao do Resultado

(RS milhdes) sa5 | are | owas | owas

Receita operacional liquida 324,7 300,8 921,3 884,4
Custo dos servicos prestados (153,8) (171,4) (489,0) (530,2)
Lucro Bruto 171,0 129,4 432,3 354,2
Despesas gerais e administrativas (52,2) (36,4) (113,2) (130,0)
E;(:J\i/(ljs:goﬁss‘;chn\:?ddoasapara crédito de (1,1) (1.2) (20.6) (1,9)
Outras receitas (despesas) operacionais 1,9 5,5 3,3 19,3
Resultado operacional 119,6 97,3 301,7 241,6
Receitas financeiras 23,2 18,7 71,8 57,1
Despesas financeiras (69,0) (74,3) (230,1) (216,9)
Resultado financeiro liquido (45,8) (55,6) (158,4) (159,7)
Lucro antes do IR e contribui¢do social 73,8 41,7 143,4 81,9
IR e contribuigao social (110,6) (12,9) (151,7) (28,7)
IR e contribuicdo social correntes (18,5) (3,9) (26,8) (15,3)
IR e contribuicdo social diferidos (92,1) (8,9) (124,9) (13,4)
Lucro (prejuizo) do periodo (36,8) 28,9 (8,3) 53,2
29
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» Balango Patrimonial

O

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Contas a receber
Estoques
IR e contribuicdo social a recuperar
Tributos a recuperar
Adiantamentos
Despesas antecipadas
Outras contas a receber

Total do ativo circulante

Nao circulante
Aplicagdes financeiras
Contas a receber
Ativo fiscal diferido
Tributos a recuperar
Adiantamentos para aquisi¢cdo de investimento
Despesa antecipada
Depdsitos judiciais
Outras contas a receber
Adiantamentos
Ativo de direito de uso

Imobilizado

Intangivel & Infraestrutura em construgao

Total do ativo nao circulante

Total do ativo
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370,8
132,8
139,8
94,1
16,5
2,9
44,6
28,3
1,2
831,0

130,9

7,2

11,2
12,4
5,4
27,0
4,3
680,5
3.554,9
4.433,7

5.264,7

361,9
225,8
302,4
89,5
18,3
16,7
11,8
14,8
15,5

1.056,6

166,7
98,5
105,5
7,2
53,6
1,0
10,4

723,1
2.971,2
4.137,2

5.193,8
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» Balango Patrimonial

Circulante
Fornecedores
Adiantamentos
Debéntures e empréstimos
Passivo de arrendamento
Tributos a recolher
Obrigacdes com empregados
Obrigac6es com poder concedente
Adiantamentos de clientes
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Nao circulante
Debéntures
Passivo de arredamento
Passivo fiscal diferido
Obrigacdes com poder concedente
Tributos a recolher
Concessdo de servico publico
Provisao para riscos processuais
Receita diferida
Outras contas a pagar

Total do passivo nao circulante

Patrimonio liquido
Capital social
Reserva de capital
Reserva de lucros
Resultado do periodo
Patrimonio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido
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109,1
14,3
265,9
0,6
6,3
47,9
230,1
4,0

0,4
678,7

1.847,0
3,7
19,4
291,8

9,9
74,8
1,0
4,2
2.251,8

1.100,6
733,6
508,3

(8,3)

2.334,2

5.264,7

146,6

187,6

6,1
44,7

4,5
188,8
0,8
579,1

1.961,2

0,2
14,2
109,7
1,2
3,8
2.090,1

1.110,6
733,6
690,5

2.524,6

5.193,8
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