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3° TRIMESTRE DE 2025

O

A HMOBI,controladorado Metr6Rio e da Metrobarra, tem o prazerde anunciaros resultadosfinanceirose

operacionaisdo 3° trimestre e dos primeiros nove mesesde 2025 Durante este periodo, a Companhia
apresentouum desempenhmperacionakonsistente alinhadoassuasexpectativasevidenciandasuaresiliéncia
e capacidadele adaptacadrente a desafiosno cenarioecondmico

Os totais informados nas tabelas deste Release podem apresentar pequenas variacdes devido a
arredondamentosAs comparagdesexcetoondeindicadoo contrério, referemse ao terceirotrimestre de 2024
(3T24) e aosprimeirosnovemesesde 2024 (9M24).

DESTAQUES
ReceitaLiquida R$324,7 milhdesno 3125 (+8,0%vVs. 3T24) e R$921,3 milhdesno 9IM25 (+4,2%vs.

oM24).

EBITDAR$1680 milhdesno 3T25 (-1,0% vs. 3T24) e de R$456,3 milhdes no 9IM25 (+2,2% vs.
9M24) e MargemEBITDAle 51,7%no 3125 (-4,7 p.p. vs. 3T24) e de 49,5%no 9M25 (-1,0 p.p. vs.

oM24).

PrejuizoLiquida -R$36,8 milhdesno 3T25 (-227,4% vs 3T24) e de -R$8,3 milhdesno 9M25 (-
1156%yvs 9M24).

Endividamento 1,7x DividaLiquida/EBITD&m setembro/25.

EventosSubsequentes

107 Emisséode DebénturesMetroRio: Emissdade R$2,8 bilhdesem debénturespela controlada
MetroRioem 02 de outubro de 2025

Incorporacdo da Metrobarra: Aprovacaoda incorporacdoda Metrobarra pelo MetrdoRio em
Outubrode 2025

324,7 300,8 239 8,0%

168,0

51,7%

(36,8)
1,7x
47,7

41,3

169,6 (1,6) -1,0%
56,4% -4,7 p.p.

28,9 (65,6) -227,4%

2,7x -1,0 p.p.
46,6 - 2,3%
40,4 - 2,1%

Receita Liquida 921,3
EBITDA 456,3
Margem EBITDA 49,5%
Lucro (Prejuizo) Liquido (8,3)
Divida Liquida / EBITDA 1,7x
Passageiros Transportados 138,7
Passageiros Pagantes 120,6
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884,4
446,5
50,5%
53,2
2,7x
139,0
121,4

36,9 4.2%
9,8 2,2%
-1,0 p.p.

(61,5) -115,6%

-1, 0 p.p.
-0,3%
-0,6%
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3° TRIMESTRE DE 2025

DesempenhdOperacional

Por meio de suas controladas MetréRio e Metrobarra, a HMOBI apresentou consistente
desempenhdinanceiroe operacionaho terceirotrimestre de 2025 refletindo eficiénciana gestéao
e no controlede custose despesas

A demanda de passageirosdo periodo, quando comparadaao mesmo periodo de 2024
apresentou crescimentomoderado, mesmo com um impacto negativo decorrente do reajuste
tarifario ocorrido em abril/2025 quando a tarifa do sistemametroviario do Rio de Janeirofoi
reajustadaem 5,33% passandale R$7,50 paraR$7,90.

Resultadog=inanceiros

O EBITDAla Companhialcancour$1680 milhdesno 3125, representandaumareducaode 1,0%
em relacdoao 3T24. Na visdo acumuladado periodo, 0 EBITDAalcancouR$456,3 milhfes no
9M25, um aumento de 2,2% em relacdoao 9M24. A Margem EBITDAda Companhiaapresentou
uma reducdo de 4,7 pontos percentuaisno 3T25 em comparacdocom o 3T24. No periodo
acumuladodo ano,a MargemEBITDAoi de 49,5% reducaode 1,0 ponto percentualvs 9M24. A
Companhiaegistrouprejuizoliquido de R$36,8 milh6esno 3T25 e de R$8,3 milhdesno 9M25. O
prejuizoliquido do periodoé explicadoprincipalmenteem funcdoda baixado ativo fiscaldiferido
liquido no valor de R$84,4 milhdes da controladaMetrobarra devido a incorporagcdoda mesma
pela outra controlada Metr6Rio, e 0 impacto negativo decorrente da assinaturado 10° Termo
Aditivo ao Contrato de Concessdaom baixa dos direitos a receber de gratuidadesjunto ao
Governodo Estado A alavancagenda Companhiamedidapelo indicadorDividaLiquida/EBITDA,
fechouo trimestre em 1,7x com saldoem caixade R$634,5 milhdes, reforcandoo compromissada
HMOBIcomumaestruturafinanceirasolidae sustentavel

1 Emissaale debénturesdo MetroRio

Emsetembrode 2025 os Conselhosle Administracdoda HMOBI e da suacontroladaMetroRio
aprovarama 10* emissdode debénturessimples ndo conversiveiem acdes,com garantiareal,
no montante de R$2,8 bilh6es. A emissdofealizadaem 02 de outubro de 2025 possuiprazode
16 anose 6 meses,comvencimentoem 15 de mar¢code 2042e remuneracdode IPCA+ 7,8868%
aoano.

Mais informacdessobre a operacaoestao disponiveisna secdode Resultadog-inanceirodeste
relatorio.

Incorporagcaoda Metrobarra pelo MetroRio

Emoutubro de 2025 houve a aprovacaada incorporacdoda controladaMetrobarra pelatambém

controladaMetroRio. A operacéo,deliberadaem AssembleiasGeraisde ambasas companhias,
tem como obijetivo simplificar a estrutura societariado grupo, gerar sinergiasoperacionaise

otimizar fluxos financeiros Coma incorporacdo0 MetrORio passaa concentrarintegralmenteos

ativos e passivosdasLinhasl, 2 e 4 do sistemametroviario do Riode Janeirq fortalecendosuas
basespatrimonial, operacionale administrativa

HMOBI | Release de Resultados 3T25



O
3° TRIMESTRE DE 2025

Novo Cicloda Concesséad Assinaturade InstrumentosContratuais

Em 10 de abril de 2025 a controladaMetroRioe o PoderConcedentg Governodo Estadodo Rio
de Janeiro)concluirama assinaturado DécimoTermo Aditivo Contratual(TA 10), um marco que
promovetransformagdeso Contratode Concessao

Mudancasno ambientejuridico e requlatoério:

Unificacdodas Linhas1, 2 e 4: a concessaalessadinhas foi integradaem um unico contrato,
resultandoem simplificagcadoperacionak contratual

A concessaaa Linha4 que até entdo pertenciaa Concessionaridio Barra SA. foi cedidaao
MetrdRio,em caraterirrevogavele irretratavel, semque o MetroRioassumaquaisquerobrigacdes
anterioresa Cessaogcabendointegralmentee exclusivamentea Concessionaridio BarraSA. a
responsabilidad@or quaisqueratose omissdesanterioresa Cessao

Prorrogacaodo prazo de concessaoo prazo da concessaadas Linhasl, 2 e 4 foi unificado e
estendido,passandaa vigorar até janeiro de 2048 O novo prazorepresentaum aumentode 10
anosno prazodasLinhasl e 2 e de 12 anosno prazodaLinha4.

Compartilhamentodo risco de demanda renegociacaale termos da concessaoincluindonovos
parametrosde compartilhamentodo riscode variacdode demandaentre o Estadoe o MetroRio,

Mudancasno ambiente financeiro:

Obrigacaode investimento: retomadadas obrasda EstacadGavea,com compromissode aporte
no valor de até R6600 milh6espela controladaMetrdRia Porsuavez,o Estadodo Riode Janeiro
assumea responsabilidadede aportar RE97 milhfes e exclusivamentea responsabilidadepor
pleitosadicionaisio ConsorcidConstrutor

Quitacdomutua de obrigacdes quitacdomutua de obrigacbesrelacionadasa eventospretéritos
daconcesséo
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Obrada EstacadGavea

A retomadada obra da EstacddGavearepresentouum instrumentofundamentalparaa resolucéo
de um cenario de alta complexidade,diante da necessidadede superar impassesjuridicos,
regulatériose administrativosentre o Estadodo Riode Janeiroe a antigaconcessionariala Linha
4, a ConcessionariRioBarraSA., os quaisinviabilizavama retomadade investimentosno sistema
metroviario no Estado Nessecontexto, participaramda elaboracéoe da conclusdodo 10° TAo
Ministério Publicodo Estadodo Riode Janeiro,0 Estadodo Riode Janeiro,0 Tribunalde Contasdo
Estadodo Riode Janeirop ConsorcidConstrutoradaLinhad e a ConcessionariRioBarraSA.

O contrato de construcéo firmado segue o modelo EPCTurnkey e o consaorcio construtor
contratado pelo MetroRio com anuénciada Rio Trilhosé formado por empresasgue ja atuavam
até ainterrupcdodasobrase tem o Estadodo Riode Janeiroacomointervenienteanuente

Estaoprevistosinvestimentosque totalizam R$697,0 milhdes, corrigidospela variacdodo INCC
(Indice Nacionalde Custoda Construcdo)sendo que cabe exclusivamenteao Estadodo Rio de
Janeiroa responsabilidadgor eventuaisvaloresadicionaisdecorrentesde pleitos do Consorcio
Construtor

Nostermosdo TA10, o MetroRiondo assumeresponsabilidadgelaqualidade, solidez,seguranca
e funcionalidade nem por viciosou defeitos de qualquerparcelaja realizadada obra da Estacéo
Gaveae tampoucopor quaisqueratos e omissdegelacionadosa construcdoe asobrasda Linha4d
anterioresa assuncaala concessaalaLinhad.

A conclusaadasobrasestaprevistaparaum periodo aproximadode 40 meses,contadosa partir
daemissaadaOrdemde Inicioque sedeuem 28 de maiode 2025

Atualmente,o cronogramade execucacsegueconforme o planejado,com previsdode conclusao

do esgotamentodos po¢cosem novembrode 2025 representandaum marcocontratualde grande
relevancigparao andamentodo projeto.
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RESULTADOS OPERACIONAIS

U Demanda

Passageiros Pagantes

e
(em milhdes) Tarifa Média

T | e | amas | wwar| wzs | erae | s

Sistema** 41,3 40,4 2,1% 7,84 2,7%
Sistema** 120,6 121,4 -0,6% 7,6 3,3%

* O célculoda tarifa médialevaem consideracaa tarifa regulatériae excluireceitasextraordinériase recomposicdes
dereceitasindenizadagelo Estado Aindapara o calculoda tarifa média, nos periodosde 2024 foram considerados
receitae ospassageiropagantesdasLinhasl e 2 e a partir de abril/25 sdoconsideradogsvaloresdasLinhasl, 2 e 4.

** Considera&omoSistemaa totalidade de passageiroslasLinhasl, 2 e 4 nosrespectivoperiodos

Comaassinaturado TA10, em abril/25, que formalizoua unificacdodasconcessbesdasLinhasl, 2
e 4, osdadosoperacionaigpassarana seranalisadosle forma consolidadaa partir desseperioda

Na comparagéoentre o terceiro trimestre de 2025 (3T25) e 0 mesmo periodo do ano anterior
(3T24), a demandaapresentoucrescimentoem comparacacao ano anterior tanto em dias Uteis,
qguanto nos finais de semana Até o més de junho/25, a MDU (média diaria de usuarios)vinha
abaixoem comparacaao anode 2024e, a partir de julho, comecgouaficaracima

Em agosto25, ocorreu o inicio da operacdodo novo sistemade bilhetagem eletrdnica do
Municipiodo Riode Janeiroo dJaé.
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U Demanda

Passageiros Transportados no 3T25

15,4

JUL

(em milhdes)

15,9 16,4

AGO SET

EmlLinhas1,2e4

47,7

TOTAL

Passageiros Pagantes no 3T25

13,3

JUL

(em milhdes)
13,8 14,2
AGO SET

BmlLinhas1,2e4

41,3

TOTAL

Passageiros Transportados no Sistema
(em milhdes)

16,2 16,1 15,9 16,4

1W
15,1 15,4

’ 14,2 14,6

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET

2024 ——@==2025

Passageiros Pagantes no Sistema
(em milhdes)

14,3 14,0 13,8 14,2

12,8 = 12,3 12,6 =

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET

2024 ——@==2025
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U Indicadoresde Desempenhdperacional

Com a assinaturado TA 10, em abril de 2025 foram redefinidos os seguintesindicadoresde
Desempenhdperacionak suasrespectivaobrigacoes

A Indicadorde Regularidadedo Intervalo entre A Indicador  de Cumprimento  da
Trens (IRIT) mede a regularidade dos Programacéoda Oferta de Trens (ICOT)
intervalos entre trens, garantindo a mede o grau de aderénciada operagdoa
previsibilidadeda operacéoe a confiabilidade ofertaplanejada
do servico prestada A manutencdo de
intervalos regulares melhora a fluidez do
transportedospassageirogasplataformas

Indicador de Regularidade do Indicador de Cumprimento da
Intervalo entre Trens (IRIT) Programacéo da Oferta de Trens
OYSGLY x dE:O (ICOT)
0 OYSUOlLY x s
st 94% 91% 98% 98% 97%
jul/25 ago/25 set/25 jul/25 ago/25 set/25

Meta de acordo com obrigagdo contratual Meta de acordo com obrigagéo contratual

A Indicador de VariagidoMédia do Tempode A Indicador de OcorrénciasNotaveis (ION)

Percurso (VMTP) monitora a aderénciado mede a frequéncia de eventos que
tempo real de percursodostrensemrelacdo  impactam significativamentea operacao,
aotempo prevista causandatrasose interrupgéesno servico
prestada
Indicador de Variagdo Média do Indicador de Ocorréncias Notaveis
Tempo de Percurso (VMTP) (ION)
OYSUlLY X mMmrE:D (meta: até 7 por més)

103% 103%
1 1 1
] I I
jul/25 ago/25 set/25 jul/25 ago/25 set/25

Meta de acordo com obrigagéo contratual

Meta de acordo com obrigacdo contratual
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U Indicadoresde DesempenhdDperacionalcontinuagao)

A Indicador de Disponibilidadedo Material

Rodante (IDMR) monitora

disponibilidadedos trens nos horarios de

pico.

Indicador de Disponibilidade do

Material Rodante (IDRM)
OYSGlIY x dm:0

100% 99% 99%
jul/25 ago/25 set/25

Meta de acordo com obrigagéo contratual

A indice de Qualidade de Servigos (IQS)

realizada em todas as 41 estacdesdo
sistema do MetréRio, com mais de mil
clientes entrevistados Avaliacdo de 16
atributose avaliacaaeral

indice de Qualidade de Servicos (IQS)
OYSiUlY % yzZno

8,7 8,5 8,6

set/24 mar/25 set/25

Meta de acordo com obrigagéo contratual

10
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RESULTADOS FINANCEIROS

U Receitas
Receita Tarifaria 323,56 2321 914 394% 8415 682,2 1593 23,4%
Receita de Locacao - 66,6 (66,6) -100,0% 73,9 190,9 (117,0) -61,3%
Receitas Acessorias 17,1 15,6 1,4 9,1% 50,2 51,1 (0,9 -1,7%
Receita Bruta 3405 314,3 26,2 8,3% 965,6 9242 41,4 4 5%

Deducdes da Receita Brut (15,8) (13,5) (2,2) 16,6% (44,3) (39,8) (4,5 11,3%

Receita Liquida 324,7 300,8 239 8,0 921,3 8844 36,9 4.2%
Outras Receitas 1,9 55 (3,6) -65,5% 3,3 19,3 (16,1) -83,2%
Receitas Totais 326,6 306,3 20,3 6,6% 9246 9038 20,8 2,3%

Coma assinaturado TA10, a composicaada ReceitaTarifariapassoua ser compostapelasreceitas
provenientes das tarifas arrecadadasdas Linhas1, 2 e 4, cuja concesséaofoi unificada pela
controlada Metr6Rio, refletindo a integracdo operacional e tarifaria entre essas linhas
Anteriormente, a receita classificadacomo Locagéaode Trensna controlada Metrobarra, estava
relacionadoa operagdoda Linha4, coma ConcessionariRioBarra,antigadetentorada concessao
da Linha4. ApGsa celebracdodo TA 10, em 10 de abril de 2025 estareceita passaa ser entre
partesrelacionada®, portanto, é eliminadaparafins de consolidacdaa controladoraHMOBI

A ReceitaBruta da Companhiaatingiu R$340,5 milhdes no terceiro trimestre de 2025 (+8,3%vs.
3T24) e R$965,6 milhdesno 9IM25 (+4,5%vs. IM24), compostapela ReceitaTarifaria,que no 3125
foi de R$3235 milhdes (+39,4% vs 3T24) e no IM25 de R$841,5 milhdes (+23,4% vs. OM24),
variacdodecorrente principalmenteda contabilizacdoda arrecadacadarifaria da Linha4 e do
reajustetarifario de 5,33%ocorridoem abril de 2025

Porsuavez,asReceitasAcessoriasiveramaumentode 9,1%no 3T25vs 3T24, sendoos principais
destaquespositivosdo trimestre que contribuiram para essavariacaoa receita de locacaoe a
aberturade novaslojas

12
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U Custose Despesas

Pessoal

Conservacao & Manutencao
Operacionais

Despesas Administrativas
PDD (1,6)
Contingéncias 2,9
Depreciacao & Amortizagéo

Depreciacdo & Amortizacd3PA (7,2)

Custos & Despesas Operacioni (207,1) (209,0)

(76,8) (70,8)
(37.5) (35.2)
(27.1) (43,6)
(18,6) (13,9)

(1,8)

28,7

(41,2) (58,2)

(14,1)

(6,0)
(2,3)
16,6
(4,7)
0,2
(25,8)
17,0
6,9

19

8,4% (232,9) (211,7) (21,2) 10,0%

6,4% (111,0) (108,3) (2,7) 2,5%
-38,0% (89,0) (140,0) 50,9 -36,4%
33,9% (47,1) (40,1) (7,0) 17,5%

12,2% (22,8) (4,1) (18,6) -449,99

-90,0% 34,5 46,9 (12,4) 26,4%

-29,2% (127,8) (164,2) 36,5 -22,2%

-48,9% (26,8) (40,7) 13,8 -34,0%

-0,9% (622,9) (662,1) 39,3 -5,9%

Custos e Despesas

2090 60 23
L
-16,6
3T24 Pessoal Cons.&Man. Oper.

Des. Adm.

PDD

25,8
207,1

170 "o

Cont. D&A PPA 3T25

OsCustose Despesaspresentaranvariacdode -0,9% no 3T25 vs. 3124 e de -5,9% no 9M25 vs.
OM24. Esta variagdo estd diretamente relacionada a reducdo nas DespesasOperacionais,
especialmenteno que diz respeito ao custo com EnergiaElétrica,a redu¢dona Depreciacdo&
Amortizacaoreflexo do aumento do prazo de concessaoprevista no TA 10. A seguir, serdo
detalhadosos principaisfatoresque contribuiramparaessavariagdo

13
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A Pessoal a variagdoocorreu em fungéodo reajustedecorrentedo AcordoColetivode Trabalho
0 a! / que€estabeleceueajustesalarialde 5,32%, alteracaona legislacagrevidenciariaque
definiu o retorno gradualdareoneragéodafolha de pagamentoque elevouosencargosobrea
folha (+Rb4,4 milhdes vs 3T24 e +Rb10,5 milhdes 9M24) e o reajuste no beneficio de
assisténcianédicada ordemde 25%parao ciclo2024 2025

A Conservacd@ Manutencaa buscandananter o reconhecidmivelde qualidadee segurancalo
sistema,a variacaoreflete principalmenteo aumentode despesasom materiaise servigosde
manutencdorelacionadosa areade via permanente Tambémocorreu o aumentono custoda
infraestrutura e servicosem nuvem, licenciamentode software e aluguel de equipamentos
(+R51,3 milhdovs 3T24 e +R63,9 milhdesvs 9M24).

A Operacionaisa partir de janeirode 2025entrou em vigor o novo contrato de fornecimentode
energiaelétricade fontesrenovaveiscom prazode 10 anos,contrato esteque gerabeneficiode
reducaode 50% no pagamentodas Taxasde Uso de Sistemade Distribuicdoe Transmisséo
(TUSDEe TUST)em substituicdoao modeloanterior baseadoem energiaconvencional+Rb16,3
milhdesvs 3T24 e +R$46,1 milhdesvs OM24).

A DespesasAdministrativas tanto no periodo trimestral quanto nos nove mesesacumulados,
estdo sendoimpactadospelo aumento de custoscom despesadegaise assessoriguridica (-
R$1,9 milhdovs 3T24 e -R$3,1 milhdesvs. IM24) e despesasomvendassobretudo em funcao
do aumentonareceitatarifaria, que € baseparao custovariavelcom a bilhetagemeletrénica(-
R$1,1 milhdovs 3T24 e -R$2,2 milhdesvs 9M24).

A PDD avariagaoestarelacionadaao impactodecorrenteda assinaturado TA10, com a baixade
passivosdo Poder Concedente,relativos a gratuidadesque encontravamse pendentes de
pagamentonaassinaturado novoaditivoao Contratode Concessao

A Contingéncias a variacdo decorre de reversbesem processosregulatérios em funcéo da
assinaturado 107 TermoAditivoao Contratode Concessée Termode Acordocoma Agetransp

A Depreciacdo& Amortizacao a depreciacdoe a amortizacao calculadagpelo método da curva
de demanda,consideravanoriginalmenteo término da concessae@m janeiro de 2038 Coma
assinaturado TA 10, o prazofoi prorrogadopor mais 10 anos,passandgarajaneiro de 2048
sendonecessariaecalculara depreciacdoe amortizagaopelo novo prazo, mais alongado,da
Concesséao

A Depreciagaa AmortizagdoMais ValiaPPA conformeo pronunciamentoCPCL5 ¢ Combinagéo
de NegocioqIFRS Busines€ombinationy a aquisicaade controleincorridaem 8 de novembro
de 2021 das controladasMetroRio e Metrobarra foi caracterizadacomo uma combinagéode
negécioscoma necessidadela mensuracaa valorjusto dosativose passivosadquiridose sua
respectivaalocacaod BPA ¢ PurchasePriceAllocation. A amortizacao/depreciacadecorreda
mais valia alocadaao imobilizadoda controlada Metrobarra e ao intangivelda concessaala
controlada MetroRia A amortizacdodo PPAtem como fator de amortizagdoa curva de
demandaprojetada,assim,afetada,também, pela assinaturado TA 10 e prorrogacaodo prazo
de concesséo 14
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U OutrasReceitae Despesa®peracionais

Outras Receitas @ Despesas | 31551 3124 |R$ VA 9% VAR 9M25| 9M24 |RS VA( % VAR
(R$ milhdes)

Receita venda de energia 41 (4,1) -99.8% 1,6 13,9 (12,3) -88,7%

Outras receitas (despesas)

fece 19 14 05 376% 17 55 (3.8) -69,2%
operacionals

Total de outras receitas e despes

C o 19 55 (36) -655% 3,3 19,3 (16,1) -83,2%
operacionais

A Receitavendade energia em 20240 consumode energiafoi menor que o projetado, gerando
a possibilidadede senegociamo mercadospota quantidaden&o consumida

A Outrasreceitas(despesaspperacionais a variagdono periodoacumuladodo ano é atribuidaa
variagaade créditostributarios (-R$3,8 milhdesvs. 9IM24).

15
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u EBITDA

EBITDA e Margem EBITDA 3725 3724 R$ VAF % VAR R$ VAF % VAR

(R$ milhdes)

Lucro (Prejuizo) do periodo (36,8) 28,9 (65,6) -227,4% (8,3) 53,2 (61,5) -115,6%
(+) Resultado Financeiro Liquic 45,8 55,6 (9,8) -17,7% 158,4 159,7 (1,4) -0,9%
(+) IR & CSLL 110,6 12,9 97,7 7585% 151,7 28,7 123,0 429,0%
(+) Depreciacdo & Amortizacac 41,2 58,2 (17,0) -29,2% 127,8 164,2 (36,5) -22,2%

(+) Depreciacdo & Amortizacac 5 141 (go) .48.9% 268 407 (13.8) -34,0%

PPA
3 o

EBITDA Instrucao CVM N 168,0 169,6 (1,6) -1,0% 456,3 4465 98 2.2%

527/12

Receita Liquida 3247 300,8 239 80% 921,3 8844 369 4,2%

Margem EBITDA (%) 51,7% 56,4%  -4,7p.p. 49,5% 50,5%  -1,0 p.p.

o A Companhiaegistrouo EBITDAle R$168,0
EBITDA (R$ milhGes) milhdes no 3125 (-1,0% vs 3T24) e de
R$456,3 milhdesno 9IM25 (+2,2%vs. IM24).
Alevereducaodo EBITDAo 3T estaatrelada
asreversdegelevantesde contingénciagjue
ocorreramem 3T24.

-1,0%
169,6 —> 168,0

Este impacto refletiu também na margem
EBITDAque foi de 51,7% no 3T25 (-4,7 p.p.
vs 3T24) e de 49,5% no 9M25 (-1,0 p.p. vs
OM24).

3724 3725

Margem EBITDA
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il RESULTADOS FINANCEIROS

U ResultadoFinanceiraLiquido

Resultado Financeiro

3T25 3T24 R$ VAF % VAR 9M25 9M24 R$ VAF % VAR

(R$ milhdes)
Receitas Financeiras 23,2 18,7 46 244% 71,8 57,1 146 256%
Despesas Financeiras (69,0) (74,3) 53 -7,1% (230,1) (216,9) (13,3) 6,1%
Resultado Financeiro (45,8) (b5,6) 9,8 -17,7% (158,4) (159,7) 1,4 -0,9%
(R$ milhdes) em receitas financeiras,24,4% maior que no
. 3T24 e no 9M25 gerouR$71,8 milhdes (+25,6%
~ 17 7% vs 9M24), decorrenteem suamaior parte dos
—» 458 aumentosseguidogdataxaSELI@o perioda

Pelolado das Despesag-inanceirasa variacao
ocorreu em funcéo de uma combinacaode (i)
reducao da divida bruta consolidadano 3T25
vs. 3T24; (i) reducdono IPCAcom impacto na
controlada MetréRig e (iii) aumento da SELIC
comimpactonacontroladaMetrobarra.

3724 3725

U LucroLiquidodo Periodo

Resultado do Exercicio
(R$ milhdes)

3T25 3T24 R$ VAF % VAR 9M25 9M24 R$ VAF % VAR

Lucro (Prejuizo) do periodo  (36,8) 28,9 (65,6) -227,4% (8,3) 53,2 (61,5) -115,6¥%
A Companhiaegistrouprejuizoliquido de R$36,8 milhdesno 3125 e de R$8,3 milhdesno 9M25.

Tal resultado esté vinculadoa baixado ativo fiscal diferido liquido do Metrobarra, na ordem de

R$84,4 milhdesrealizadaem razdoda ausénciade expectativade geracdode lucros tributaveis
futuros que permitam a realizagdodos créditosfiscais,considerandoo processode incorporacao
pelo MetréRioqueresultaranaextingdoda controladaMetrobarra
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il RESULTADOS FINANCEIROS

U Endividamento

Endividamento (R$ milhdes) dez/24 | R$ VAR| % VAR

Divida Bruta 2.112,9 2.1488  (35,9) -1,7%
Curto Prazo 265,9 187,6 78,2 41,7%
Longo Prazo 1.847,0 1.961,2 (114,2) -5,8%
Disponibilidades 634,5 754,3 (119,9) -15,9%
Caixa e aplicacOes financeiras 634,5 754,3 (119,9) -15,9%
Divida Liquida 1.478,4  1.394,5 83,9 6,0%

Nacomparacacentre setembro/25 e dezembro24, houve variacdode +6,0% na dividaliquidada
Companhiae suaalavancageniinanceira,medidapelo indicadorDividaLiquida/EBITDAechouo
periodo em 1,7x, reforcando o compromissoda HMOBIcom uma estrutura financeirasoélida e
sustentavel

2,8 2,6 2,7 1,6 1,7 1,8 1,7

1514 1483 1460 1395 1308 1284  1.478

1T24 2724 3T24 4724 1T25 2725 3725

W Div. Liquida —— Divida Liquida / EBITDA
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RESULTADOS FINANCEIROS

U Endividamento

Divida Bruta por Prazo Divida por Custo
(R$ milhGes e %set/25) (R$ em milhdes e ¥set/25)

B Longo Prazo m Curto Prazo B MetroRio IPCA+ 7,09@Metrobarra DI+ 2,45%

A Companhiaatravésde suascontroladas,estdem pleno cumprimentocom todas as obrigacdes
previstasna 9? emissaade debénturesde MetréRioe 52 emissaade debénturesde Metrobarra
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RESULTADOS FINANCEIROS

U 102 Emissaale debénturesdo MetréRio

EmO02 de outubro de 2025 a Companhiaealizoua sual(®® emissdode debénturessimples,ndo
conversiveiem a¢des,no montante total de R$2,8 bilhdes Ostitulos possuemvencimentoem
marco de 2042, com pagamentode juros remuneratériossemestraisa partir do 18° mése inicio
daamortizacdade principala partir de marcode 2028 Aremuneracdodasdebénturesé composta
pelavariacaodo IPCAacrescidade juros de 7,88%a.a.

Osrecursoscaptadospor meio dessaemissaaém como principaisfinalidadeso financiamentoda
conclusaadasobrasda EstacdoGaveae o pré-pagamentode dividasanteriormente contratadas
As debénturesséo classificadagomo seniores,representandoa Unica dividado projeto, e tém
comogarantiaa alienacadiduciariade 100%0dasacdesdaempresae cessadiduciariadosdireitos
creditoriosdo contrato de concessao

Em decorrénciadessaoperacédo,em 06 de outubro de 2025 a controladaMetréRio realizouo
resgate antecipadototal da 9% emissaode debéntures no valor de R$1,5 bilhdo. O resgatefoi
integralmenteliquidadocomosrecursogprovenientesda 107 emissao

A emissdorepresentaum importante avancono alinhamento do perfil de endividamento da
controlada MetréRio ao horizonte da concessaanetroviaria, vigente até 2048 Comvencimento
final em 2042 esta emissao permite maior compatibilidade entre o fluxo de obrigacfes
financeirase a geracaode caixado projeto, reforcandoa previsibilidadee a sustentabilidadede
longoprazoda operacaa
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RESULTADOS FINANCEIROS

U Incorporacadoda Metrobarra pelo MetroRio

Em2 de outubro de 2025 foi aprovadoe formalizadoo processode incorporacédoda controlada
Metrobarra pelatambém controladaMetroRio, em AssembleiasGeraisExtraordinariagrealizadas
por ambas as companhias,conforme o Protocolo e Justificagcdode Incorporacdo A HMOBI
permanececomoacionistaunicado MetréRio apdsa operacao

A incorporacaotem por objetivo racionalizar e simplificar a estrutura societaria do grupo,
promovendomaior integracaooperacionale eficiénciaadministrativa. A unificacdodasestruturas
possibilitaa otimizacdo dos fluxos financeirose de caixa a reducdode custoscorporativose o
melhor aproveitamento de sinergias operacionais especialmentenas areas de manutencao,
planejamentode investimentose gestaocontratual

Coma operacaop MetréRiopassaa concentrarintegralmenteos ativos e passivosda Metrobarra,
incluindoos contratosde locagaoe operacaode bensvinculadosa Linha4 do sistemametroviario
do Rio de Janeirq reforcandoa solidezde sua base patrimonial e o controle centralizadodas
operac¢desO valor contabil do patriménio liquido incorporadofoi de R$904 mil, conformelaudo
de avaliacdoelaborado pela KPMG Auditores IndependentesLtda, com data-base de 30 de
setembrode 2025

Paraa HMOB| a operacdorepresentaum avanco relevante na consolidacdode sua estrutura
corporativa, em linhacom o compromissade governancaegficiénciae transparénciana gestdode
seusinvestimentos Parao MetrdRio, o movimento refor¢ca suavisdo de longo prazo com uma
estrutura mais simples, integrada e financeiramente sustentavel, preparada para apoiar o
crescimentoe osinvestimentosfuturos no sistemametroviariocarioca
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/ INVESTIMENTOS

u Capex
Total Imobilizado 1,6 4,4
Investimento na concesséo 3,9 11,4
Aquisicao/aplicagéo de Materiais 11,6 31,0
Infraestrutura em construgao 19,8 46,6
Gavea 24.8 31,7
Total Intangivel e Infraestrutura em construcéo 60,1 121,7
CAPEX TOTAL 61,7 126,1

Ao longo do 3T25 foram realizados R$61,7 milhGes em investimentos, concentrados
principalmenteno prolongamentoda vida util dos ativos operacionaise nas obras da Estacdo
GéaveaNavisaoacumuladado periodo,foraminvestidosR$126,1 milhdesno 9M25.

Osinvestimentosna concessasaoinvestimentosrealizadoslurantetodo o prazode concessamo
material rodante, vias permanentes,subestacéesle energiae toda a infraestrutura necessaria
paraadequacaocontinuidadee melhoriasnaoperacaodo sistema
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