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A HMOBI,controladorado MetrôRio, tem o prazerde anunciaros resultadosfinanceirose operacionaisdo 1º
trimestre do ano de 2026. Durante este período, a Companhiaapresentou um desempenhooperacional
consistente,alinhadoàs suasexpectativas,evidenciandosuaresiliênciae capacidadede adaptaçãofrente aos
desafiosno cenárioeconômico.

Os totais informados nas tabelas deste release podem apresentar pequenas variações devido a
arredondamentos. Ascomparações,excetoondeindicadoo contrário,referem-seao primeiro trimestrede 2025
(1T25).

DESTAQUES

PassageirosPagantes: 41,6 milhõesno 1T26 (+3,0%vs. 1T25). Observou-secrescimentono volume
de passageirostransportadostanto em dias úteis quanto nos fins de semana. No período do
carnaval,o volumefoi 7,3%superioraoregistradoem2025.

ReceitaLíquida: R$333,0 milhõesno 1T26 (+12,7%vs. 1T25), variaçãodecorrenteprincipalmente
do aumentono fluxo de passageirospagantesde3,0%e do reajustetarifário de 5,33%ocorridoem
abril de2025.

EBITDA: R$158,1 milhõesno 1T26 (+15,6 % vs. 1T25) e MargemEBITDAde 47,5% no 1T26 (+1,2
p.p. vs. 1T25). A variaçãoreflete principalmenteo crescimentoda receita no período, aliado à
estabilidadedoscustose despesasoperacionais.

Endividamento: 2,9x DívidaLíquida/EBITDAemmarçode2026.

1ª Emissãode debêntures da HMOBI: em janeiro de 2026, foi aprovadaa distribuição da 1ª
(primeira) emissãode debênturessimples,não conversíveisem ações,da espéciecom garantia
real,em sérieúnica,da Companhia,no montantede R$500,0 milhões. A emissãofoi liquidadaem
23de janeirode2026.

Pagamentode DividendosIntermediários: em janeirode 2026, osacionistasdaHMOBIaprovaram
o pagamento de dividendos intermediários, no valor de R$349,0 milhões, com pagamento
realizadoemfevereirode2026.
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Destaques Operacionais e Financeiros 
(em milhões)

1T26 1T25 R$ VAR % VAR

Receita Líquida 333,0 295,4 37,6 12,7%

EBITDA 158,1 136,8 21,3 15,6%

Margem EBITDA 47,5% 46,3% +1,2 p.p.

Lucro (Prejuízo) Líquido 19,1 7,7 11,4 148,1%

Dívida Líquida / EBITDA 2,9x 1,7x +1,2 p.p.

Passageiros Transportados 47,5 46,0 - 3,3%

Passageiros Pagantes 41,6 40,4 - 3,0%



EVENTOSSUBSEQUENTES

Reduçãode Capital

Em30 de janeirode 2026, a AssembleiaGeralExtraordináriada Companhiaaprovoua reduçãodo
capital socialde R$1.100,6 milhõespara R$950,6 milhões,totalizandouma reduçãode R$150,0
milhões. A redução foi realizada por meio de restituição de capital aos acionistas,com o
cancelamentode 150.000.000açõesordinárias,nominativase semvalor nominal. A efetivaçãoda
reduçãodecapitalocorreuem 6 deabril de2026.
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ObradaEstaçãoGávea

A retomadada obra da EstaçãoGávearepresentouum instrumentofundamentalparaa resolução
de um cenário de alta complexidade,diante da necessidadede superar impassesjurídicos,
regulatóriose administrativosentre o Estadodo Riode Janeiroe a antigaconcessionáriada Linha
4, a ConcessionáriaRioBarraS.A., osquaisinviabilizavama retomadade investimentosno sistema
metroviário no Estado. Nessecontexto, participaramda elaboraçãoe da conclusãodo 10º TA o
Ministério Públicodo Estadodo Riode Janeiro,o Estadodo Riode Janeiro,o Tribunalde Contasdo
Estadodo RiodeJaneiro,o ConsórcioConstrutordaLinha4 e a ConcessionáriaRioBarraS.A.

O contrato de construçãofirmado segueo modelo EPC-Turnkeye o ConsórcioConstrutorGávea
contratadopelo MetrôRio com anuênciada RioTrilhosé formado por empresasque já atuavam
até a interrupçãodasobrase tem o Estadodo RiodeJaneirocomointerveniente-anuente.

Estãoprevistosinvestimentosque totalizamR$697,0 milhões,a seremcorrigidospelavariaçãodo
INCC(ÍndiceNacionalde Custoda Construção),sendoque cabeexclusivamenteao Estadodo Rio
de Janeiroa responsabilidadepor eventuaisvaloresadicionaisdecorrentesde pleitosdo Consórcio
Construtor.

Nos termos do 10º Termo Aditivo, o MetrôRio não assumeresponsabilidadepela qualidade,
solidez,segurançae funcionalidade,nempor víciosou defeitosde qualquerparcelajá realizadada
obra da EstaçãoGáveae tampoucopor quaisqueratose omissõesrelacionadosà construçãoe às
obrasdaLinha4 anterioresà assunçãodaconcessãodaLinha4.

A retomada da obra após a assinaturapossibilitou o avanço de etapas fundamentaispara a
construçãoe entrega da EstaçãoGávea. Desdeentão, os trabalhos vêm sendo executadosem
conformidadecomo cronogramaplanejado,comfoconasegurançae naeficiência.

A conclusãodasobrascivisestá previstapara um períodoaproximadode 39 meses,contadosa
partir daemissãodaOrdemde Inícioquesedeuem28demaiode2025.

Em março de 2026 a obra encontra-se com um avançofísico de 12%. Destaca-se, como marco
relevanteem 2025, a conclusãodo esgotamentode águadospoçosem 07 de novembrode 2025,
etapa na qual foram retirados aproximadamente60 milhõesde litros de águaacumulados,sem
intercorrências.

Nomomento,a obraencontra-senafasede escavaçãoem rocha,serviçoiniciadoemnovembrode
2025. Paralelamente,as equipesde engenhariae planejamentoseguemcom o desenvolvimento
dosprojetosexecutivosdaspróximasetapasda obra civil, bem comoda implantaçãodossistemas
metroviários.
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RESULTADOS OPERACIONAIS

Com a assinaturado 10º Termo Aditivo, em abril de 2025, que formalizou a unificação das
concessõesdas Linhas 1, 2 e 4, os indicadores operacionaispassarama refletir de forma
consolidadao desempenhodo sistema metroviário sob a operaçãoda controlada MetrôRio,
permitindoa análiseintegradadademandae daoferta deserviçosa partir desseperíodo.

No 1T26, observou-se crescimentono volume de passageirostransportados,tanto em diasúteis
quanto nos fins de semana. Durante o período de carnaval,o volume de passageirosfoi 7,3%
superiorao registradono mesmoperíodode2025.

ü Demanda

Passageiros Pagantes 
(em milhões)

Tarifa Média*

1T26 1T25 % VAR 1T26 1T25 % VAR

Sistema** 41,6 40,4 3,0% 7,82 7,43 5,2%
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* Ocálculoda tarifa médialevaem consideraçãoa tarifa regulatóriae excluireceitasextraordináriase recomposições
de receitasindenizadaspeloEstado. Aindapara o cálculoda tarifa média,até 10 deabril de2025 foram considerados
a receitae ospassageirospagantesdasLinhas1 e 2 e a partir de 11 de abril de 2025sãoconsideradososvaloresdas
Linhas1, 2 e 4.
** ConsideracomoSistemaa totalidadedepassageirosdasLinhas1, 2 e 4 nosrespectivosperíodos.
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14,7 15,8 17,0

47,5

jan fev mar TOTAL

Passageiros Transportados no 1T26 
(em milhões)

Linhas 1, 2 e 4

12,9 14,0 14,8

41,7

jan fev mar TOTAL

Passageiros Pagantes no 1T26 
(em milhões)

Linhas 1, 2 e 4

14,7
15,1

16,2
14,7

15,8

17,0

jan fev mar

Passageiros Transportados no Sistema 
(em milhões)

2025 2026

12,8 13,2
14,3

12,9
14,0

14,8

jan fev mar

Passageiros Pagantes no Sistema
(em milhões)

2025 2026

ü Demanda
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Com a assinaturado 10º Termo Aditivo, em abril de 2025, foram redefinidos os seguintes
IndicadoresdeDesempenhoOperacionale suasrespectivasobrigações:

ü IndicadoresdeDesempenhoOperacional

Á Indicadorde Regularidadedo Intervalo entre
Trens (IRIT): mede a regularidade dos
intervalos entre trens, garantindo a
previsibilidadeda operaçãoe a confiabilidade
do serviço prestado. A manutenção de
intervalos regulares melhora a fluidez do
transportedospassageirosnasplataformas.

95% 93% 93%

jan/26 fev/26 mar/26

Indicador de Regularidade do 
Intervalo entre Trens (IRIT)

όƳŜǘŀΥ җ фл҈ύ

Meta de acordo com obrigação contratual

Á Indicador de Cumprimento da
Programaçãoda Oferta de Trens (ICOT):
mede o grau de aderênciada operaçãoà
ofertaplanejada.

98% 98% 97%

jan/26 fev/26 mar/26

Indicador de Cumprimento da 
Programação da Oferta de Trens 

(ICOT)
όƳŜǘŀΥ җ фл҈ύ

Meta de acordo com obrigação contratual
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Á Indicador de VariaçãoMédia do Tempo de
Percurso (VMTP): monitora a aderênciado
tempo real de percursodos trens em relação
ao tempoprevisto.

104% 104% 104%

jan/26 fev/26 mar/26

Indicador de Variação Média do 
Tempo de Percurso (VMTP)

όƳŜǘŀΥ Җ ммл҈ύ

Meta de acordo com obrigação contratual

Á Indicador de OcorrênciasNotáveis (ION):
mede a frequência de eventos que
impactam significativamentea operação,
causandoatrasose interrupçõesno serviço
prestado.

2
1

2

jan/26 fev/26 mar/26

Indicador de Ocorrências Notáveis 
(ION)

(meta: até 7 por mês)

Meta de acordo com obrigação contratual
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ü IndicadoresdeDesempenhoOperacional(continuação)

Á Indicador de Disponibilidadedo Material
Rodante (IDMR): monitora a
disponibilidadedos trens nos horários de
pico.

101% 103% 101%

jan/26 fev/26 mar/26

Indicador de Disponibilidade do 
Material Rodante (IDRM)

όƳŜǘŀΥ җ фл҈ύ

Meta de acordo com obrigação contratual
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Á Índice de Qualidade de Serviços(IQS):
realizada em todas as 41 estações do
sistema do MetrôRio, com mais de mil
clientes entrevistados. Avaliação de 16
atributose avaliaçãogeral.

8,5 8,6 8,6

mar/25 set/25 mar/26

Índice de Qualidade de Serviços (IQS)
όƳŜǘŀΥ җ уΣлύ

Meta de acordo com obrigação contratual
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RESULTADOS FINANCEIROS

Coma assinaturado 10º TermoAditivo,a composiçãoda ReceitaTarifáriapassoua contemplaras
receitas provenientes das tarifas arrecadadasdas Linhas 1, 2 e 4, cujas concessõesforam
unificadaspela controlada MetrôRio. Até então, a receita classificadacomo Locaçãode Trens,
registradana controladaMetrobarra,estavarelacionadaà operaçãodaLinha4 soba concessãoda
ConcessionáriaRio Barra, antiga detentora dessaconcessão. Após a celebraçãodo 10º Termo
Aditivo, essa receita passoua ser caracterizadacomo operaçãoentre partes relacionadase,
portanto, foi eliminadaparafins de consolidaçãona controladoraHMOBI. Coma incorporaçãoda
controladaMetrobarra pela controladaMetrôRio,essefluxo entre partesrelacionadasdeixoude
existir.

Apósa unificaçãodos contratos de concessão,toda a receita tarifária da Linha4 passoua ser
reconhecida como Receita Tarifária na controlada MetrôRio. Em 2025, contudo, a receita
proveniente da Linha 4 era reconhecidacomo Locaçãode Trens e Sistemasna controlada
Metrobarra, sendo impactada por redutores associadosà antiga concessionária,incluindo
deduçõesde PISe COFINS,despesasordináriase o pagamentode ParcelaVariávelparaAquisição
(PVPA). Ademais, sobre a Receita de Locaçãode Trens e Sistemasincidiam PIS e COFINS,
diferentementedaReceitaTarifária,cujaalíquotaé zero.

A ReceitaBruta da Companhiaatingiu R$342,8 milhões no 1T26 (+11,0% vs. 1T25), composta
majoritariamentepelaReceitaTarifária,que totalizouR$325,3 milhõesno 1T26 (+43,9%vs. 1T25),
variaçãodecorrenteprincipalmentedo aumento no fluxo de passageirospagantese do reajuste
tarifário de5,33%ocorridoemabril de2025.

Porsuavez,asReceitasAcessóriasatingiramR$17,5 milhõesrepresentandoum aumentode 5,4%
no 1T26 vs. 1T25, sendoosprincipaisdestaquespositivosdo trimestreque contribuíramparaessa
variaçãoa receitade locaçãoe Telecom.

ü Receitas

Receita (R$ milhões) 1T26 1T25 R$ VAR % VAR

Receita Tarifária 325,3 226,0 99,3 43,9%

Receita de Locação - 66,1 (66,1) -100,0%

Receitas Acessórias 17,5 16,6 0,9 5,4%

Receita Bruta 342,8 308,7 34,1 11,0%

Deduções da Receita Bruta (9,8) (13,3) 3,5 -26,3%

Receita Líquida 333,0 295,4 37,6 12,7%

Outras Receitas 0,3 2,0 (1,7) -85,0%

Receitas Totais 333,3 297,4 35,9 12,1%
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ü Custose Despesas

Custos e Despesas
(R$ milhões)

1T26 1T25 R$ VAR % VAR

Pessoal (78,6) (76,7) (1,9) 2,5%

Conservação & Manutenção (43,5) (36,4) (7,1) 19,5%

Operacionais (33,8) (33,1) (0,7) 2,1%

Despesas Administrativas (16,5) (12,9) (3,6) 27,9%

PDD (1,7) (1,8) 0,1 -5,6%

Contingências (1,1) 0,4 (1,5) 375,0%

Depreciação & Amortização (40,0) (49,5) 9,5 -19,2%

Depreciação & Amortização PPA (6,4) (13,0) 6,6 -50,8%

Custos & Despesas Operacionais (221,5) (223,1) 1,6 -0,7%

Os Custose Despesasapresentaramvariaçãode -0,7% no 1T26, em comparaçãoao 1T25. Essa
variaçãoobservadano período está relacionada,principalmente,à redução na Depreciaçãoe
Amortização,decorrentedo aumentodo prazodeconcessãoprevistono 10º TermoAditivo.

A seguir,sãodetalhadososprincipaisfatoresquecontribuíramparaessavariação.

223,0 1,9 7,1 0,7 3,6
-0,1

1,5

-9,5 -6,6
221,6

1T25 Pessoal Cons.&Man. Oper. Des. Adm. PDD Cont. D&A PPA 1T26

Custos e Despesas
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ÁPessoal: em que peseo reajustede 5,32%estabelecidono AcordoColetivode Trabalho(ACT),
implementadoemmaiode 2025, a variaçãodosgastoscompessoalno períodofoi parcialmente
compensadapor reduções em benefícios. Destacam-se, nesse contexto, a redução de
aproximadamente30% nas despesascom assistênciaodontológica e de cerca de 5% nas
despesascomassistênciamédica.

ÁConservaçãoe Manutenção: no 1T26, houveintensificaçãodosserviçosde esmerilhamentode
trilhos e de manutençãode Via Permanente,bem como dos sistemasde ar-condicionado,em
funçãodascondiçõesclimáticasassociadasàstemperaturasregistradasno período.

ÁOperacionais: a variação observadano período manteve-se abaixo da inflação, refletindo,
principalmente,a adoçãode medidasde racionalizaçãoe controlede gastos,quecompensaram
parcialmenteosimpactosinflacionáriossobrea estruturadecustos.

ÁDespesasAdministrativas: a variaçãoobservadano período foi influenciada,principalmente,
pelo reconhecimentode despesasrelacionadasà venda da receita tarifária, decorrentesda
unificaçãodaconcessãodaLinha4.

ÁPDD: a variaçãoobservadano períodopermaneceuem linha com o trimestre comparável,sem
alteraçõesrelevantes,refletindoestabilidadenosníveisdeprovisãoparaperdasesperadas.

ÁContingências: a variaçãoobservadano períodoreflete, principalmente,a basede comparação
com o 1T25, quandohouvereversõesde provisõesrelacionadasa processoscíveis. No 1T26, a
realizaçãomanteve-se em linha com as expectativase com a avaliaçãoatual dos riscos
processuais.

ÁDepreciação& Amortização: a depreciaçãoe a amortização,calculadaspelo método da curva
de demanda,consideravamoriginalmenteo término da concessãoem janeiro de 2038. Coma
assinaturado 10º TermoAditivo,o prazofoi prorrogadopor mais10anos,passandoparajaneiro
de 2048, o que demandouo recálculoda depreciaçãoe amortizaçãocom baseno novo prazo,
maisalongado,daconcessão.

ÁDepreciação& AmortizaçãoMaisValiaPPA: conformeo pronunciamentoCPC15ςCombinação
de Negócios(IFRS3ςBusinessCombinations), a aquisiçãode controledascontroladasMetrôRio
e Metrobarra,ocorridaem 8 de novembrode 2021, foi caracterizadacomoumacombinaçãode
negócios,o que demandoua mensuraçãoa valor justo dos ativose passivosadquiridose sua
respectiva alocaçãoόάtt!έςPurchasePrice Allocation). A depreciaçãoe a amortização
decorrem da mais-valia alocadaao imobilizadoda controladaMetrobarra e ao intangívelda
concessãoda controladaMetrôRio. A amortizaçãodo PPAtem comobasea curvade demanda
projetadae, portanto, foi impactadapelaassinaturado 10º TermoAditivoe pelaprorrogaçãodo
prazodaconcessão.

HMOBI | Release de Resultados 1T26
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ÁReceitavendade energia: em 2025, houveregistropontual de receitadecorrenteda vendade
energiaassociadaa consumoinferior ao projetado. O contrato de fornecimento de energia
atualmentevigenteestabelecebandasde consumoalinhadasaonívelobservadodeutilização,o
que,no períodoanalisado,não tem possibilitadoa geraçãorecorrentede receitascom a venda
deexcedentes.

ÁOutras receitas (despesas)operacionais: a realizaçãoobservadano período manteve-se em
linhacomo trimestre comparável,nãoapresentandovariaçõesrelevantesna comparaçãoentre
osperíodos.

Outras Receitas e Despesas 
(R$ milhões)

1T26 1T25 R$ VAR % VAR

Receita venda de energia - 1,6 (1,6) -100,0%

Outras receitas (despesas) operacionais 0,3 0,4 (0,1) -25,0%

Total de outras receitas e despesas operacionais 0,3 2,0 (1,7) -85,0%

ü OutrasReceitase DespesasOperacionais

HMOBI | Release de Resultados 1T26
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A Companhia registrou EBITDA de R$158,1
milhões no 1T26 (+15,6% vs. 1T25) e margem
EBITDA de 47,5%, aumento de 1,2 pontos
percentuais em relação ao 1T25. A variação
observadano períododecorre,principalmente,do
incremento da receita líquida, aliado à
estabilidadedoscustose despesasoperacionais.

EBITDA e Margem EBITDA 
(R$ milhões)

1T26 1T25 R$ VAR % VAR

Lucro (Prejuízo) do período 19,1 7,7 11,4 148,1%

(+) Resultado Financeiro Líquido 78,2 62,6 15,6 24,9%

(+) IR & CSLL 14,5 4,0 10,5 262,5%

(+) Depreciação & Amortização 40,0 49,5 (9,5) -19,2%

(+) Depreciação & Amortização PPA 6,4 13,0 (6,6) -50,8%

EBITDA Instrução CVM Nº 527/12 158,1 136,8 21,3 15,6%

Receita Líquida 333,0 295,4 37,6 12,7%

Margem EBITDA (%) 47,5% 46,3% +1,2 p.p.

ü EBITDA

HMOBI | Release de Resultados 1T26
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136,8

158,1

1T25 1T26
Margem EBITDA

EBITDA (R$ milhões)

+15,6%

47,5%
46,3% +1,2 p.p.
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No 1T26, a CompanhiagerouR$43,3 milhõesem
receitasfinanceiras,montante71,1%superiorao
registrado no 1T25. Essa variação decorreu,
principalmente,do aumento do nível de caixa,
bem como do maior rendimento dasaplicações
financeiras,em um contexto de taxas de juros
médiasmaiselevadasno período.

Pelo lado das despesasfinanceiras,a variação
observadano períododecorreu,principalmente,
da entrada da 1ª emissão de debêntures da
HMOBIocorrida em janeiro de 2026 e pela 10ª
emissãode debênturesda controladaMetrôRio
ocorridaemsetembrode2025.

-62,6

-78,2

1T25 1T26

Resultado Financeiro Líquido
(R$ milhões)

+24,9%

O LucroLíquidoda Companhiano 1T26 aumentouem relaçãoao 1T25, refletindo, sobretudo,o
crescimentodareceitalíquida,aliadoà estabilidadedoscustose despesasoperacionais.

Resultado Financeiro 
(R$ milhões)

1T26 1T25 R$ VAR % VAR

Receitas Financeiras 43,3 25,3 18,0 71,1%

Despesas Financeiras (121,5) (87,9) (33,6) 38,2%

Resultado Financeiro (78,2) (62,6) (15,6) 24,9%

Resultado do Exercício 
(R$ milhões)

1T26 1T25 R$ VAR % VAR

Lucro (Prejuízo) do período 19,1 7,7 11,4 148,1%

HMOBI | Release de Resultados 1T26

ü ResultadoFinanceiroLíquido

ü Resultadodo Exercício
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Na comparaçãoentre março de 2026 e dezembro de 2025, a dívida líquida da Companhia
apresentou variação de +10,4%. A alavancagemfinanceira, medida pelo indicador Dívida
Líquida/EBITDA,encerrouo período em 2,9x. A variaçãoobservadareflete, principalmente,a 1ª
emissãode debênturesda HMOBI,realizadano contexto de otimizaçãoda estrutura de capital,
comrecursosdestinadosmajoritariamenteà distribuiçãode resultadosaosacionistas.

Aofinal do exercício,100%dadívidadacompanhiaestavaposicionadano longoprazo.

1.460 1.395 1.308
1.584 1.478 1.686 1.862

3T24 4T24 1T25 2T25 3T25 4T25 1T26

Dívida Líquida / EBITDADiv. Líquida

2,7

1,6 1,7 1,8 1,7

2,7 2,9

Endividamento (R$ milhões) mar/26 dez/25 R$ VAR % VAR

Dívida Bruta 3.214,1 2.602,3 611,8 23,5%

Curto Prazo - - - -

Longo Prazo 3.214,1 2.602,3 611,8 23,5%

Disponibilidades 1.352,3 916,2 436,1 47,6%

Caixa e aplicações financeiras 1.352,3 916,2 436,1 47,6%

Dívida Líquida 1.861,8 1.686,1 175,7 10,4%
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INVESTIMENTOS

HMOBI | Release de Resultados 2T25 18



INVESTIMENTOS
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Ao longo do 1T26, foram realizados R$52,3 milhões em investimentos, concentrados,
principalmente,no prolongamentoda vida útil dos ativos operacionaise nas obras da Estação
Gávea,cujaexecuçãoteve inícioa partir do segundotrimestrede2025.

Osinvestimentosvinculadosà concessãoreferem-se às aplicaçõesrealizadasao longo de todo o
prazo concessóriono material rodante, vias permanentes,subestaçõesde energia e demais
infraestruturas necessáriaspara a adequação,continuidade e manutenção da operação do
sistema.

ü Capex

Adições no Período
(R$ milhões)

1T26 1T25

Total Imobilizado 0,8 2,0

Investimento na concessão 1,3 5,0

Aquisição/aplicação de Materiais 17,3 3,3

Infraestrutura em construção 15,2 17,0

Gávea 17,7 -

Total Intangível e Infraestrutura em construção 51,5 25,3

CAPEX TOTAL 52,3 27,3
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