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A HMOBI,controladorado MetrôRio, tem o prazerde anunciaros resultadosfinanceirose operacionaisdo 4º
trimestre e do ano de 2025. Durante este período, a Companhiaapresentouum desempenhooperacional
consistente,alinhadoàs suasexpectativas,evidenciandosuaresiliênciae capacidadede adaptaçãofrente aos
desafiosno cenárioeconômico.

Os totais informados nas tabelas deste release podem apresentar pequenas variações devido a
arredondamentos. Ascomparações,excetoonde indicadoo contrário, referem-seao quarto trimestre de 2024
(4T24) eao anode2024(12M24).

DESTAQUES

ReceitaLíquida: R$332,9 milhões no 4T25 (+16,0% vs. 4T24) e R$1.254,2 milhões no 12M25
(+7,1%vs. 12M24), influenciadapelacombinaçãodo aumentoda tarifa médiacom o aumentode
passageirospagantes.

EBITDA: R$174,2 milhões no 4T25 (-56,4% vs. 4T24) e R$630,5 milhões no 12M25 (-25,5% vs.
12M24) e MargemEBITDAde 52,3%no 4T25 (-87,1 p.p. vs. 4T24) e 50,3%no 12M25 (-22,0 p.p. vs.
12M24). Excluindoo efeito do RessarcimentoEmergencial2021contabilizadoem 2024, o EBITDA
operacionalapresentoucrescimentode+21,6%no 4T25e de+6,9%no 12M25.

Endividamento: 2,7x DívidaLíquida/EBITDAemdezembro/25.

Debênturesdascontroladas: emissãode R$2,8 bilhõesem debênturespelacontroladaMetrôRio,
liquidadaem 02 de outubro de 2025. Resgateantecipadototal da 9ª Emissãode Debênturesda
controladaMetrôRioe da5ª EmissãodeDebênturesdacontroladaMetrobarra.

Incorporação da Metrobarra: aprovaçãoda incorporaçãoda Metrobarra pelo MetrôRio, em
outubrode2025.

DividendosIntermediários: pagamentono valor de R$135,0 milhõesreferente à distribuiçãode
dividendos intermediários à conta da reserva especialde dividendose da reserva de lucros,
dezembrode2025.
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4T25 4T24 R$ VAR % VAR
Destaques Operacionais e Financeiros 

(em milhões)
12M25 12M24 R$ VAR % VAR

332,9 286,9 46,0 16,0% Receita Líquida 1.254,2 1.171,3 82,9 7,1%

174,2 399,9 (225,7) -56,4% EBITDA 630,5 846,4 (215,9) -25,5%

52,3% 139,4% -87,1 p.p. Margem EBITDA 50,3% 72,3% -22,0 p.p.

(14,8) 324,3 (339,1) -104,6% Lucro (Prejuízo) Líquido (23,1) 377,6 (400,7) -106,1%

2,7x 1,6x +1,1 p.p. Dívida Líquida / EBITDA 2,7x 1,6x +1,1 p.p.

47,7 45,0 - 6,0% Passageiros Transportados 186,4 184,0 - 1,3%

41,4 39,1 - 6,0% Passageiros Pagantes 162,1 160,5 - 1,0%



NovoCiclodaConcessão| Assinaturade InstrumentosContratuais

Em10 de abril de 2025, a controladaMetrôRioe o PoderConcedente(Governodo Estadodo Rio
de Janeiro)concluírama assinaturado DécimoTermoAditivo Contratualόά¢!10έύΣum marcoque
promovetransformaçõesno ContratodeConcessão.

Mudançasno ambientejurídico e regulatório:

Unificaçãodas Linhas1, 2 e 4: a concessãodessaslinhas foi integradaem um único contrato,
resultandoemsimplificaçãooperacionale contratual.

A concessãoda Linha4 que até então pertencia à ConcessionáriaRio Barra S.A. foi cedidaao
MetrôRio,em caráterirrevogávele irretratável,semque o MetrôRioassumaquaisquerobrigações
anterioresà Cessão,cabendointegralmentee exclusivamenteà ConcessionáriaRio BarraS.A. a
responsabilidadepor quaisqueratose omissõesanterioresà Cessão.

Prorrogaçãodo prazo de concessão: o prazo da concessãodas Linhas1, 2 e 4 foi unificado e
estendido,passandoa vigorar até janeiro de 2048. O novo prazorepresentaum aumentode 10
anosno prazodasLinhas1 e 2 e de12anosno prazodaLinha4.

Compartilhamentodo risco de demanda: renegociaçãode termosda concessão,incluindonovos
parâmetrosdecompartilhamentodo riscodevariaçãodedemandaentreo Estadoe o MetrôRio.

Mudançasno ambientefinanceiro:

Obrigaçãode investimento: retomadadasobrasda EstaçãoGávea,com compromissode aporte
no valor de até R$600 milhõespelacontroladaMetrôRio. Porsuavez,o Estadodo Riode Janeiro
assumea responsabilidadede aportar R$97 milhões e exclusivamentea responsabilidadepor
pleitosadicionaisdo ConsórcioConstrutor.

Quitaçãomútua de obrigações: quitaçãomútua de obrigaçõesrelacionadasa eventospretéritos
daconcessão.
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ObradaEstaçãoGávea

A retomadada obra da EstaçãoGávearepresentouum instrumentofundamentalparaa resolução
de um cenário de alta complexidade,diante da necessidadede superar impassesjurídicos,
regulatóriose administrativosentre o Estadodo Riode Janeiroe a antigaconcessionáriada Linha
4, a ConcessionáriaRioBarraS.A., osquaisinviabilizavama retomadade investimentosno sistema
metroviário no Estado. Nessecontexto, participaramda elaboraçãoe da conclusãodo 10º TA o
Ministério Públicodo Estadodo Riode Janeiro,o Estadodo Riode Janeiro,o Tribunalde Contasdo
Estadodo RiodeJaneiro,o ConsórcioConstrutordaLinha4 e a ConcessionáriaRioBarraS.A.

O contrato de construção firmado segue o modelo EPC-Turnkey e o consórcio construtor
contratadopelo MetrôRio com anuênciada RioTrilhosé formado por empresasque já atuavam
até a interrupçãodasobrase tem o Estadodo RiodeJaneirocomointerveniente-anuente.

Estãoprevistosinvestimentosque totalizam R$697,0 milhões,corrigidospela variaçãodo INCC
(ÍndiceNacionalde Custoda Construção),sendoque cabeexclusivamenteao Estadodo Rio de
Janeiroa responsabilidadepor eventuaisvaloresadicionaisdecorrentesde pleitos do Consórcio
Construtor.

Nostermosdo TA10, o MetrôRionãoassumeresponsabilidadepelaqualidade,solidez,segurança
e funcionalidade,nem por víciosou defeitosde qualquerparcelajá realizadada obra da Estação
Gáveae tampoucopor quaisqueratose omissõesrelacionadosà construçãoe àsobrasda Linha4
anterioresà assunçãodaconcessãodaLinha4.

A retomada da obra após a assinaturapossibilitou o avanço de etapas fundamentaispara a
construçãoe entrega da EstaçãoGávea. Desdeentão, os trabalhos vêm sendo executadosem
conformidadecomo cronogramaplanejado,comfoconasegurançae naeficiência.

A conclusãodasobrasestáprevistaparaum períodoaproximadode 40 meses,contadosa partir
daemissãodaOrdemde Inícioquesedeuem28demaiode2025.

Atualmente, a obra apresentaum avanço físico de 12% em relação ao cronogramaprevisto.
Destaca-se,como marcorelevanteem 2025, a conclusãodo esgotamentode águadospoçosem
07 de novembrode 2025, etapana qual foram retiradosaproximadamente60 milhõesde litros de
águaacumulados,semintercorrências.

Nomomento,a obraencontra-senafasede escavaçãoem rocha,serviçoiniciadoemnovembrode
2025. Paralelamente,as equipesde engenhariae planejamentoseguemcom o desenvolvimento
dosprojetosexecutivosdaspróximasetapasda obra civil, bem comoda implantaçãodossistemas
metroviários.
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10ª Emissãodedebênturesdo MetrôRio | ResgatesAntecipados

Emsetembrode 2025, os Conselhosde Administraçãoda HMOBIe da suacontroladaMetrôRio
aprovarama 10ª emissãode debênturessimples,no montante de R$2,8 bilhões. A emissão,
liquidadaem 02 de outubro de 2025, possuiprazode 16 anose 6 meses,com vencimentoem 15
de marçode 2042e remuneraçãode IPCA+ 7,8868%ao ano. Aindano quarto trimestre de 2025,
foram realizadosos resgatesantecipadostotais da 9ª Emissãode Debênturesda controlada
MetrôRioe da 5ª Emissãode Debênturesda controladaMetrobarra,comoparte da estratégiade
otimizaçãodaestruturadecapital.

IncorporaçãodaMetrobarra peloMetrôRio

Emoutubro de 2025, houvea aprovaçãoda incorporaçãoda controladaMetrobarrapela também
controladaMetrôRio. A operação,deliberadaem AssembleiasGeraisde ambasas Companhias,
tem como objetivo simplificar a estrutura societáriado grupo, gerar sinergiasoperacionaise
otimizar fluxosfinanceiros. Coma incorporação,o MetrôRiopassaa concentrarintegralmenteos
ativose passivosdasLinhas1, 2 e 4 do sistemametroviáriodo Riode Janeiro,fortalecendosuas
basespatrimonial,operacionale administrativa.

EVENTOSSUBSEQUENTES

1ª Emissãode debênturesdaHMOBI| Perfil deVencimentodaDívida

Em 15 de janeiro de 2026, o Conselhode Administraçãoda HMOBIaprovou a distribuição1ª
(primeira) emissãode debênturessimples,não conversíveisem ações,da espéciecom garantia
real,em sérieúnica,da Companhia,no montantede R$500,0 milhões. A emissãofoi liquidadaem
23de janeirode2026.

Emconjuntocoma 10ª emissãodo MetrôRioe o resgateantecipadoda9ª emissãodo MetrôRioe
5ª emissãoda Metrobarra,a HMOBIteve umamudançano perfil da dívidacom toda a suadívida
brutaposicionadano longoprazo

PagamentodeDividendosIntermediários

EmAssembleiaGeralExtraordinária,realizadaem 30 de janeiro de 2026, os acionistasde HMOBI
aprovaram o pagamento de dividendos intermediários, no valor de R$349,0 milhões com
pagamentorealizadoem 04de fevereirode2026.
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RESULTADOS OPERACIONAIS

Coma assinaturado TA10, em abril/25, queformalizoua unificaçãodasconcessõesdasLinhas1, 2
e 4, osdadosoperacionaispassarama seranalisadosde formaconsolidadaa partir desseperíodo.

Nascomparaçõesdo ano (12M25) e do quarto trimestre de 2025(4T25) vs. os mesmosperíodos
do ano anterior (12M24 e 4T24), seguindo a tendência apresentadano último trimestre, a
demandaapresentoucrescimentoem comparaçãoaoanoanterior tanto em diasúteis,quantonos
finais de semana. O impacto positivo pode ser explicado,em partes,aosdias típicosde verão e
captaçãodedemandaem eventosqueocorreramnacidadedo RiodeJaneiro.

ü Demanda

Passageiros Pagantes 
(em milhões)

Tarifa Média*

4T25 4T24 % VAR 4T25 4T24 % VAR

Sistema** 41,4 39,1 6,0% 7,84 7,43 5,6%

12M25 12M24 % VAR 12M25 12M24 % VAR

Sistema** 162,1 160,5 1,0% 7,73 7,44 3,9%
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* Ocálculoda tarifa médialevaem consideraçãoa tarifa regulatóriae excluireceitasextraordináriase recomposições
de receitasindenizadaspeloEstado. Aindapara o cálculoda tarifa média,nosperíodosde 2024foram consideradosa
receitae ospassageirospagantesdasLinhas1 e 2 e a partir deabril/25 sãoconsideradososvaloresdasLinhas1, 2 e 4.
** ConsideracomoSistemaa totalidadedepassageirosdasLinhas1, 2 e 4 nosrespectivosperíodos.
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16,6 15,1 15,9

47,7

OUT NOV DEZ TOTAL

Passageiros Transportados no 4T25 
(em milhões)

Linhas 1, 2 e 4

14,4 13,1 13,9

41,4

OUT NOV DEZ TOTAL

Passageiros Pagantes no 4T25 
(em milhões)

Linhas 1, 2 e 4

45,6

46,8

46,6
45,0

46,0

45,0

47,7 47,7

1T 2T 3T 4T

Passageiros Transportados no Sistema 
(em milhões)

2024 2025

40,2 40,7

40,4 39,140,4 39,0

41,3 41,4

1T 2T 3T 4T

Passageiros Pagantes no Sistema
(em milhões)

2024 2025

ü Demanda
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Com a assinaturado TA 10, em abril de 2025, foram redefinidos os seguintesIndicadoresde
DesempenhoOperacionale suasrespectivasobrigações:

ü IndicadoresdeDesempenhoOperacional

Á Indicadorde Regularidadedo Intervalo entre
Trens (IRIT): mede a regularidade dos
intervalos entre trens, garantindo a
previsibilidadeda operaçãoe a confiabilidade
do serviço prestado. A manutenção de
intervalos regulares melhora a fluidez do
transportedospassageirosnasplataformas.

94% 94% 92%

out/25 nov/25 dez/25

Indicador de Regularidade do 
Intervalo entre Trens (IRIT)

όƳŜǘŀΥ җ фл҈ύ

Meta de acordo com obrigação contratual

Á Indicador de Cumprimento da
Programaçãoda Oferta de Trens (ICOT):
mede o grau de aderênciada operaçãoà
ofertaplanejada.

98% 99% 98%

out/25 nov/25 dez/25

Indicador de Cumprimento da 
Programação da Oferta de Trens 

(ICOT)
όƳŜǘŀΥ җ фл҈ύ

Meta de acordo com obrigação contratual

9

Á Indicador de VariaçãoMédia do Tempo de
Percurso (VMTP): monitora a aderênciado
tempo real de percursodos trens em relação
ao tempoprevisto.

104% 103% 104%

out/25 nov/25 dez/25

Indicador de Variação Média do 
Tempo de Percurso (VMTP)

όƳŜǘŀΥ Җ ммл҈ύ

Meta de acordo com obrigação contratual

Á Indicador de OcorrênciasNotáveis (ION):
mede a frequência de eventos que
impactam significativamentea operação,
causandoatrasose interrupçõesno serviço
prestado.

2 2
1

out/25 nov/25 dez/25

Indicador de Ocorrências Notáveis 
(ION)

(meta: até 7 por mês)

Meta de acordo com obrigação contratual
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ü IndicadoresdeDesempenhoOperacional(continuação)

Á Indicador de Disponibilidadedo Material
Rodante (IDMR): monitora a
disponibilidadedos trens nos horários de
pico.

102% 102% 102%

out/25 nov/25 dez/25

Indicador de Disponibilidade do 
Material Rodante (IDRM)

όƳŜǘŀΥ җ фл҈ύ

Meta de acordo com obrigação contratual
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Á Índice de Qualidade de Serviços(IQS):
realizada em todas as 41 estações do
sistema do MetrôRio, com mais de mil
clientes entrevistados. Avaliação de 16
atributose avaliaçãogeral.

8,5 8,5 8,5

out/25 nov/25 dez/25

Índice de Qualidade de Serviços (IQS)
όƳŜǘŀΥ җ уΣлύ

Meta de acordo com obrigação contratual

RESULTADOS OPERACIONAIS



RESULTADOS 

FINANCEIROS



RESULTADOS FINANCEIROS

Coma assinaturado TA10, a composiçãoda ReceitaTarifáriapassoua sercompostapelasreceitas
provenientes das tarifas arrecadadasdas Linhas 1, 2 e 4, cuja concessãofoi unificada pela
controladaMetrôRio. Anteriormente,a receitaclassificadacomo Locaçãode Trensna controlada
Metrobarra, estavarelacionadoà operaçãoda Linha4, com a ConcessionáriaRio Barra,antiga
detentora da concessãoda Linha4. Apósa celebraçãodo TA 10, esta receita passaa ser entre
partes relacionadase, portanto, é eliminadapara fins de consolidaçãona controladoraHMOBI.
Coma incorporaçãoda controladaMetrobarra pela controladaMetrôRio,essemovimento entre
partesrelacionadasdeixoudeexistir.

A ReceitaBruta da Companhiaatingiu R$342,8 milhõesno 4T25 (+14,2% vs. 4T24) e R$1.308,4
milhõesno 12M25(+6,9%vs. 12M24), compostapelaReceitaTarifária,queno 4T25 foi de R$325,0
milhões (+48,5% vs. 4T24) e no 12M25 de R$1.166,5 milhões (+29,5% vs. 12M24), variação
decorrenteprincipalmentedo aumentono fluxo de passageirospagantese do reajustetarifário de
5,33% ocorrido em abril de 2025. Importante ressaltarque após a unificaçãodos contratos de
concessão,toda a receitatarifáriadaLinha4 passoua fazerpartedaReceitaTarifáriadacontrolada
MetrôRio.

Porsuavez,asReceitasAcessóriasatingiuR$17,8 milhõesrepresentandoum aumentode 2,4%no
4T25 vs. 4T24, sendoos principaisdestaquespositivosdo trimestre que contribuírampara essa
variaçãoa receitade locação,a aberturade novaslojase Telecom. Em2025, asreceitasacessórias
representaramR$ 68,0 milhões, indicando uma redução de 0,6% 12M25 vs. 12M24, variação
explicadapelo fim de um repasseadicional, por parte do operador de mídia da controlada
MetrôRio,comocompensaçãodo períododepandemia.

AsReceitasTotaisapresentaramreduçãode -39,4% no 4T25 vs. 4T24 e de -13,6% no 12M25 vs.
12M24. em funçãodo efeito nãorecorrentede R$256,6 milhõesreconhecidoem 2024em Outras
Receitas,referenteaoRessarcimentoEmergencialde2021.

ü Receitas

Receita (R$ milhões) 4T25 4T24 R$ VAR % VAR 12M25 12M24 R$ VAR % VAR

Receita Tarifária 325,0 218,9 106,1 48,5% 1.166,5 901,1 265,4 29,5%

Receita de Locação - 63,9 (63,9) -100,0% 73,9 254,8 (180,9) -71,0%

Receitas Acessórias 17,8 17,4 0,4 2,4% 68,0 68,4 (0,4) -0,6%

Receita Bruta 342,8 300,2 42,6 14,2% 1.308,4 1.224,3 84,0 6,9%

Deduções da Receita Bruta (9,9) (13,3) 3,4 -25,6% (54,1) (53,0) (1,1) 2,1%

Receita Líquida 332,9 286,9 46,0 16,0% 1.254,2 1.171,3 82,9 7,1%

Outras Receitas 2,4 266,8 (264,4) -99,1% 5,6 286,2 (280,5) -98,0%

Receitas Totais 335,3 553,7 (218,4) -39,4% 1.259,9 1.457,5 (197,6) -13,6%

HMOBI | Release de Resultados 4T25
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ü Custose Despesas

Custos e Despesas
(R$ milhões)

4T25 4T24 R$ VAR% VAR 12M25 12M24 R$ VAR% VAR

Pessoal (82,7) (79,3) (3,4) 4,3% (315,5) (290,9) (24,6) 8,5%

Conservação & Manutenção (41,5) (38,9) (2,6) 6,7% (152,4) (147,1) (5,3) 3,6%

Operacionais (29,8) (43,7) 13,9 -31,8% (118,8) (183,6) 64,8 -35,3%

Despesas Administrativas (18,5) (17,8) (0,7) 3,8% (65,6) (58,0) (7,7) 13,3%

PDD (1,3) (2,1) 0,8 -39,5% (24,0) (6,2) (17,8) 285,0%

Contingências 12,6 28,0 (15,4) -54,9% 47,1 74,9 (27,7) -37,1%

Depreciação & Amortização (41,7) (55,6) 13,8 -24,9% (169,5) (219,8) 50,3 -22,9%

Depreciação & Amortização PPA (7,0) (13,8) 6,8 -49,5% (33,8) (54,5) 20,7 -37,9%

Custos & Despesas Operacionais(209,8) (223,2) 13,4 -6,0% (823,7) (885,3) 52,6 -5,9%

OsCustose Despesasapresentaramvariaçãode -6,0%no 4T25 vs. 4T24 e de -5,9%no 12M25 vs.
12M24. Esta variação percebida no ano está diretamente relacionadaà redução nos gastos
Operacionais,especialmenteno que diz respeito ao custo com EnergiaElétrica,à redução na
Depreciação& Amortizaçãoreflexodo aumentodo prazodeconcessãoprevistano TA10.

A seguir,serãodetalhadososprincipaisfatoresquecontribuíramparaessavariação.

223,2 3,4 2,6

-13,9
0,7

-0,8

15,4

-13,8 -6,8
209,8

4T24 Pessoal Cons.&Man. Oper. Des. Adm. PDD Cont. D&A PPA 4T25

Custos e Despesas

HMOBI | Release de Resultados 4T25
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ÁPessoal: a variaçãodecorredo reajusteestabelecidono AcordoColetivode Trabalho(ACT),que
definiu aumento salarial de 5,32%, além das alterações na legislaçãoprevidenciáriaque
determinaramo retorno gradualda reoneraçãoda folha de pagamento,elevandoos encargos
de INSS. Oimpactodareoneraçãoresultatanto damudançade alíquotaquantodatransferência
da concessãoda Linha4 para o MetrôRio,que ampliou a basede receita bruta sobre a qual
incidea CPRB,gerandoefeito negativodeR$11,4 milhõesem relaçãoa 2024.

ÁConservaçãoe Manutenção: buscandomantero reconhecidonívelde qualidadee segurançado
sistema,a variaçãoreflete principalmenteo aumentode despesascom materiaise serviçosde
manutençãorelacionadosa áreade via permanente(-R$2,1 milhõesvs. 4T24 e -R$3,9 milhões
vs. 12M24).

ÁOperacionais: a partir de janeirode 2025entrou em vigor o novo contrato de fornecimentode
energiaelétricade fontesrenováveis,comprazode 10 anos. Opreçodo MWh do novocontrato
oferecemelhorescondiçõesque o anterior, alémde gerarbenefíciocom a reduçãode 50%nas
Taxasde Uso de Sistemade Distribuiçãoe Transmissão(TUSDe TUST) (+R$15,6 milhõesvs.
4T24e +R$61,7 milhõesvs. 12M24).

ÁDespesasAdministrativas: na visãode 12M25, observa-se aindaum aumentonos gastoscom
assessoriajurídica,no montante de R$3,4 milhõesinfluenciadopela assinaturado TA10, além
de um incremento de R$3,5 milhões nas despesascom vendasdecorrenteda unificaçãoda
concessãodaLinha4.

ÁPDD: a variaçãoestárelacionadaao impactodecorrenteda assinaturado TA10, coma baixade
passivosdo Poder Concedente,relativos à gratuidadesque encontravam-se pendentes de
pagamentonaassinaturado novoaditivoaoContratodeConcessão.

ÁContingências: em 2025, houve a reversão de provisões registradasno âmbito do PPA,
decorrentesdo Termo de Acordo Administrativo celebradocom a AGETRANSP,encerrando
todososprocessosem cursoentre a agênciae a controladaMetrôRio,no montantetotal de R$
25,0 milhões. Adicionalmente,no 4T25 foi realizadabaixade contingênciano valor de R$13,0
milhões, referente a processode cobrançade IPTUda controlada MetrôRio que havia sido
reconhecidotambémno âmbito do PPA. Importanteressaltarpara fins de comparaçãoque em
2024, no âmbito da controladaMetrôRio,houveimportantesreversõesde contingência,entre
elas,a decisãojudicial favorávelrelacionadaa cobrançade ICMSincidentesobreas tarifas de
transmissãoe distribuiçãode energiaelétrica(R$13,2 milhões)e o processotrabalhistamovido
pelo SIMERJςSindicatodosMetroviáriosdo Estadodo Riode Janeiro,apósdecisãoigualmente
favorávelà Companhia(R$29,5 milhões). No âmbito do PPA,houvereversãode contingências
emfunçãodo acordohomologadocomo CentrodeVidaIndependentedo Riode Janeiroόά/±Lέύ
(R$30,3 milhões).

ÁDepreciação& Amortização: a depreciaçãoe a amortização,calculadaspelo método da curva
de demanda,consideravamoriginalmenteo término da concessãoem janeirode 2038. Coma
assinaturado TA10, o prazofoi prorrogadopor mais10 anos,passandopara janeiro de 2048,
sendonecessáriorecalculara depreciaçãoe amortizaçãopelo novo prazo,mais alongado,da
concessão.

HMOBI | Release de Resultados 4T25
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ÁReceitasregulatórias: no 4T24, foi contabilizadoo pagamentoda parcelado Ressarcimento
Emergencialda controladaMetrôRio,referente ao períodode janeiro de 2021a dezembrode
2021deacordocomo 8º TermoAditivo,no valordeR$256,6 milhões.

ÁReceitavendade energia: em 2024o consumode energiafoi menorque o projetado,gerando
a possibilidadedesenegociarno mercadospota quantidadenãoconsumida.

ÁOutrasreceitas(despesas)operacionais: a variaçãono períodoacumuladodo anoé atribuídaà
recuperaçãode créditos tributários ocorridasno exercíciode 2024 (R$3,3 milhõesno 4T24 e
R$5,5 milhõesno 12M24) e quenãoserepetiramem2025.

Outras Receitas e Despesas 
(R$ milhões)

4T25 4T24 R$ VAR% VAR12M25 12M24 R$ VAR% VAR

Receitas regulatórias - 256,6 (256,6)-100,0% - 256,6 (256,6)-100,0%

Receita venda de energia 0,1 4,4 (4,3) -98,0% 1,7 18,3 (16,6) -90,9%

Outras receitas (despesas) 
operacionais

2,3 5,8 (3,5) -60,6% 4,0 11,3 (7,3) -64,7%

Total de outras receitas e despesas 
operacionais

2,4 266,8 (264,4) -99,1% 5,6 286,2 (280,5) -98,0%

ü OutrasReceitase DespesasOperacionais
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ÁDepreciação& AmortizaçãoMaisValiaPPA: conformeo pronunciamentoCPC15ςCombinação

de Negócios(IFRS3 BusinessCombinations), a aquisiçãode controleincorridaem8 de novembro
de 2021 das controladasMetrôRio e Metrobarra foi caracterizadacomo uma combinaçãode
negócios,coma necessidadedamensuraçãoa valor justodosativose passivosadquiridose sua
respectivaalocaçãoόάPPAέςPurchasePriceAllocation). A amortização/depreciaçãodecorreda
mais valia alocadaao imobilizadoda controladaMetrobarra e ao intangívelda concessãoda
controlada MetrôRio. A amortizaçãodo PPAtem como fator de amortizaçãoa curva de
demandaprojetada,assim,afetada,também,pela assinaturado TA10 e prorrogaçãodo prazo
deconcessão.



A Companhia registrou o EBITDAde R$174,2
milhões no 4T25 (-56,4% vs. 4T24) e margem
EBITDA de 52,3%, redução de 87,1 pontos
percentuaisem relação ao 4T24. Essaredução
está atrelada, principalmente, ao efeito não
recorrente do RessarcimentoEmergencial2021,
no exercíciode2024.

No acumulado de 12 meses,o EBITDAatingiu
R$630,5 milhões (-25,5% vs. 12M24) e margem
EBITDAde50,3%(-22,0 p.p. vs. 12M24).

Excluindoo efeito não recorrente do EBITDAde
2024, a Companhiaapresentouum aumento de
R$30,9 milhões (+21,5%) no 4T25 e de R$40,7
milhões(+6,9%) no 12M25.

EBITDA e Margem EBITDA 
(R$ milhões)

4T25 4T24 R$ VAR % VAR 12M25 12M24 R$ VAR% VAR

Lucro (Prejuízo) do período (14,8) 324,3 (339,1) -104,6% (23,1) 377,6 (440,7)-106,1%

(+) Resultado Financeiro Líquido148,2 1,3 146,9 +1.000,0%306,6 161,0 145,5 90,4%

(+) IR & CSLL (7,9) 4,9 (12,8) -261,2% 143,8 33,6 110,2 328,2%

(+) Depreciação & Amortização 41,7 55,6 (13,8) -24,9% 169,5 219,8 (50,3) -22,9%

(+) Depreciação & Amortização 
PPA

7,0 13,8 (6,8) -49,5% 33,8 54,5 (20,7) -37,9%

EBITDA Instrução CVM Nº 
527/12

174,2 399,9 (225,7) -56,4% 630,5 846,4 (215,9) -25,5%

Receita Líquida 332,9 286,9 46,0 16,0% 1.254,21.171,3 82,9 7,1%

Margem EBITDA (%) 52,3% 139,4% -87,1 p.p. 50,3% 72,3% -22,0 p.p.

ü EBITDA
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143,3

174,2

256,6

4T24 4T25
Margem EBITDA

EBITDA (R$ milhões)

399,9
-56,4%

52,3%

139,4%

-87,1 p.p.
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No 4T25 a CompanhiagerouR$47,0 milhõesem
receitasfinanceiras,37,9%a menorque no 4T24
e R$118,7 milhões no 12M25 (-10,6% vs.
12M24). Houve impacto não recorrente da
variação monetária (R$54,0 milhões) do
RessarcimentoEmergencial2021. Considerando
as receitas financeirasrecorrentes,o efeito foi
positivo em função do aumento de caixa,
influenciado pela captaçãoda 10ª emissãode
debêntures do MetrôRio e rendimento das
aplicaçõesem funçãodosseguidosaumentosna
SELIC.

Pelo lado das DespesasFinanceiras,a variação
ocorreu principalmenteem função da baixa do
custode captação da 9ª Emissãode MetrôRioe
5ª Emissão de Metrobarra decorrente dos
resgatesantecipados.

-1,3

-148,2

4T24 4T25

Resultado Financeiro Líquido
(R$ milhões)

+11.178%

A CompanhiaregistrouprejuízolíquidodeR$14,8 milhõesno 4T25e deR$23,1 milhõesno 12M25.

Resultado Financeiro 
(R$ milhões)

4T25 4T24 R$ VAR % VAR 12M25 12M24 R$ VAR% VAR

Receitas Financeiras 47,0 75,7 (28,7) -37,9% 118,7 132,8 (14,1) -10,6%

Despesas Financeiras (195,2) (77,0) (118,2) 153,5% (425,3) (293,9) (131,4) 44,7%

Resultado Financeiro (148,2) (1,3) (146,9)+11.178%(306,6) (161,0) (145,5) 90,4%

Resultado do Exercício 
(R$ milhões)

4T25 4T24 R$ VAR% VAR 12M25 12M24 R$ VAR% VAR

Lucro (Prejuízo) do período (14,8) 324,3 (339,1)-104,6% (23,1) 377,6 (400,7)-106,1%
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Nacomparaçãoentre dezembro/25 e dezembro/24, houvevariaçãode +20,9%nadívidalíquidada
Companhiae suaalavancagemfinanceira,medidapelo indicadorDívidaLíquida/EBITDA,fechouo
períodoem 2,7x. O crescimentoda dívidalíquidareflete a captaçãode recursosoriundosda 10ª
emissãodacontroladaMetrôRio,quetevecomoobjetivo liquidarasdívidaspré-existentese captar
recursosnecessáriospara realizaçãodos investimentospara construçãoda estaçãoGávea. Além
disso,no ladodo EBITDA,o indicadorfoi impactado,na comparaçãocomo exercícioanterior,pelo
efeito extraordinário do RessarcimentoEmergencialde 2021 registrado em 2024 (+R$ 256,6
milhões). Dessaforma, a elevaçãodo múltiplo de alavancagemdecorre,em grandemedida,da
normalizaçãodo EBITDA.

Aofinal do exercício,100%dadívidadacompanhiaestavaposicionadano longoprazo.

1.483 1.460 1.395 1.308
1.584 1.478 1.686

2T24 3T24 4T24 1T25 2T25 3T25 4T25

Dívida Líquida / EBITDADiv. Líquida

2,6 2,7
1,6 1,7 1,8 1,7

2,7

Endividamento (R$ milhões) dez/25 dez/24 R$ VAR % VAR

Dívida Bruta 2.602,3 2.148,8 453,5 21,1%

Curto Prazo - 187,6 (187,6) -100,0%

Longo Prazo 2.602,3 1.961,2 641,1 32,7%

Disponibilidades 916,2 754,3 161,8 21,5%

Caixa e aplicações financeiras 916,2 754,3 161,8 21,5%

Dívida Líquida 1.686,1 1.394,5 291,6 20,9%
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Ao longo do quarto trimestre de 2025, importantesmovimentosforam realizadoscom o objetivo
demelhorano perfil deendividamentodaCompanhia.

Em 02 de outubro de 2025, a controladaMetrôRio realizou a sua 10ª emissãode debêntures
simples,não conversíveisem ações,no montante total de R$2,8 bilhões. Os títulos possuem
vencimentoem março de 2042, com pagamentode juros remuneratóriossemestraisa partir do
18º mês e início da amortizaçãode principal a partir de março de 2028. A remuneraçãodas
debênturesé compostapelavariaçãodo IPCAacrescidade jurosde7,8868%a.a.

Osrecursoscaptadospor meio dessaemissãotêm comoprincipaisfinalidadeso financiamentoda
conclusãodasobrasda EstaçãoGáveae com eles,foram realizadoso pré-pagamentode dívidas
anteriormentecontratadas. Asdebênturessãoclassificadascomoseniores,representandoa única
dívidado projeto, e têm como garantiaa alienaçãofiduciáriade 100% das açõesda empresae
cessãofiduciáriadosdireitoscreditóriosdo ContratodeConcessão.

Em decorrênciadessaoperação,em 06 de outubro de 2025, a controladaMetrôRio realizouo
resgateantecipadototal da 9ª emissãode debêntures,no valor de R$1,5 bilhão e em 17 de
novembrode 2025realizouresgateantecipadototal da 5ª emissãode debênturesque herdoude
Metrobarra,no valordeR$0,7 milhão. Osresgatesforam integralmenteliquidadoscomosrecursos
provenientesda10ª emissão.

A emissãorepresentaum importante avanço no alinhamento do perfil de endividamentoda
controladaMetrôRio ao horizonte da concessãometroviária,vigenteaté 2048. Comvencimento
final em 2042, estaemissãopermite maiorcompatibilidadeentre o fluxo de obrigaçõesfinanceiras
e a geraçãode caixado projeto, reforçandoa previsibilidadee a sustentabilidadede longoprazoda
operação.
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20

Em2 de outubro de 2025, foi aprovadoe formalizadoo processode incorporaçãoda controlada
Metrobarra pela também controladaMetrôRio,em AssembleiasGeraisExtraordináriasrealizadas
por ambas as Companhias,conforme o Protocolo e Justificaçãode Incorporação. A HMOBI
permanececomoacionistaúnicado MetrôRioapósa operação.

A incorporação tem por objetivo racionalizar e simplificar a estrutura societária do grupo,
promovendomaior integraçãooperacionale eficiênciaadministrativa. A unificaçãodasestruturas
possibilitaa otimizaçãodos fluxos financeirose de caixa,a reduçãode custoscorporativose o
melhor aproveitamento de sinergiasoperacionais,especialmentenas áreas de manutenção,
planejamentode investimentose gestãocontratual.

Coma operação,o MetrôRiopassaa concentrarintegralmenteosativose passivosda Metrobarra,
incorporandobensvinculadosà Linha4 do sistemametroviário do Rio de Janeiro,reforçandoa
solidezde sua base patrimonial e o controle centralizadodas operações. O valor contábil do
patrimônio líquido incorporadofoi de R$904 mil, conforme laudo de avaliaçãoelaboradopela
KPMGAuditoresIndependentesLtda., comdata-basede30desetembrode2025.

Para a HMOBI,a operaçãorepresentaum avançorelevante na consolidaçãode sua estrutura
corporativa,em linha com o compromissode governança,eficiênciae transparênciana gestãode
seusinvestimentos. Paraa controladaMetrôRio,o movimento reforça suavisãode longo prazo,
comumaestruturamaissimples,integradae financeiramentesustentável,preparadaparaapoiaro
crescimentoe osinvestimentosfuturosno sistemametroviáriocarioca.
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Ao longo do 4T25, foram realizados R$56,5 milhões em investimentos, concentrados
principalmenteno prolongamentoda vida útil dos ativos operacionaise nas obras da Estação
Gávea. Navisãoacumuladado período,foraminvestidosR$181,5 milhõesno 12M25.

Osinvestimentosnaconcessãosãoinvestimentosrealizadosdurantetodo o prazode concessãono
material rodante, vias permanentes,subestaçõesde energiae toda a infraestrutura necessária
paraadequação,continuidadee melhoriasnaoperaçãodo sistema.

ü Capex

Adições no Período
(R$ milhões)

4T25 12M25

Total Imobilizado 1,4 5,8

Investimento na concessão 3,1 14,5

Aquisição/aplicação de Materiais 15,1 46,1

Infraestrutura em construção 21,4 68,0

Gávea 15,4 47,1

Total Intangível e Infraestrutura em construção 55,0 175,7

CAPEX TOTAL 56,5 181,5
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