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COMUNICADO AO MERCADO

S&o0 Paulo, 06 de setembro de 2024 - A Azul S.A. (“Azul” ou “Companhia”) (B3: AZUL4, NYSE: AZUL) vem,
em atencao ao Oficio n° 216/2024/CVM/SEP/GEA-2 da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, datado de 5
de setembro de 2024 (“Oficio”), cujo teor se encontra abaixo transcrito, na parte relevante, apresentar os
esclarecimentos solicitados:

“1. Fazemos referéncia a noticia veiculada na pagina do jornal Valor Econémico na rede mundial de
computadores em 04/09/2024, intitulada "Exclusivo: Azul precisa de capital no curto prazo, mas ja
avalia solu¢des para 2025", com o seguinte teor:

Exclusivo: Azul precisa de capital no curto prazo, mas ja avalia solu¢fes para 2025

Companhia e assessores financeiros j4 estdo desenhando estratégias para possivel entrada de novo
capital em 2025

Por Adriana Mattos, Cristian Favaro e Fernanda Guimaraes, Valor — S&o Paulo

04/09/2024 17h07

Diante do cenario de necessidade de uma capitalizagdo no curto prazo, nos bastidores da, € dado
como certo que a Unica saida para a companhia conseguir evitar a entrada em recuperacéo judicial
nos Estados Unidos, o “Chapter 117, é conseguir dinheiro novo com os préprios detentores de titulos
de divida — os chamados “bondholders” — ainda neste ano, apurou o Valor. No entanto, a companhia e
assessores financeiros j4 estdo desenhando estratégias para possivel entrada de novo capital em
2025.

Na Azul, é ventilada a possibilidade de um aumento de capital privado, ou seja, com emisséo de acdes
gque podem ser subscritas apenas pelos acionistas, por meio da entrada de um investidor &ncora para
um aporte de US$ 200 milhdes.

Seqgundo fontes, nos bastidores, se comenta a hipétese de atrair os fundos americanos de Utah, que
teriam proximidade com o fundador da aérea, David Neeleman. O empresario estudou na Universidade
de Utah.

Internamente, o desejo seria apenas fazer um aumento de capital em 2025, guando 0s juros estiverem
potencialmente em queda no Brasil, o0 que tende a ajudar o preco das acdes, hoje muito depreciadas.
De acordo com fontes, a saida por uma oferta privada seria para evitar uma presséo dos investidores
gue estao vendidos no papel.

Ou seja: investidores que apostam em mais queda do papel e que querem comprar agcdes em uma
eventual oferta de agées para cobrirem suas posi¢cbes. Uma oferta subsequente (“follow-on”) é outra
opcdo que esta na mesa, mas ndo tem sido a preferida pela companhia, como ja declarado pelo
empresario.

As conversas para um aumento de capital caminham de forma paralela as negociagfes com
arrendadores e “bondholders” da Azul, que estdo ouvindo as propostas da companhia em Nova York
nesta semana em busca de uma solugéo para a situacédo de endividamento da aérea. A leitura é que
alguma injecdo de capital precisa entrar ainda neste ano, mas nenhum acordo estaria préximo,
segundo fontes. Enquanto isso, as ac6es da empresa estdo derretendo na bolsa ante o receio de um
“Chapter 11”.

[...]

2. A proposito do contetdo da noticia, em especial dos trechos em destaque, requeremos a
manifestacdo de V.S? sobre a veracidade das informacdes prestadas na noticia, e, caso afirmativo,
solicitamos esclarecimentos adicionais a respeito do assunto, bem como informar os motivos pelos
guais entendeu néo se tratar o assunto de Fato Relevante, nos termos da Resolu¢do CVM n° 44/21.
3. Tal manifestacdo devera incluir cépia deste Oficio e ser encaminhada por meio do Sistema
Empresas.NET, categoria “Comunicado ao Mercado”, tipo “Esclarecimentos sobre questionamentos
da CVM/B3”. O atendimento a presente solicitagdo de manifestagdo por meio de Comunicado ao
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Mercado ndo exime a eventual apuracdo de responsabilidade pela ndo divulgacdo tempestiva de Fato
Relevante, nos termos da Resolu¢éo CVM n° 44/21.

4. Ressaltamos que, nos termos do artigo 3° da Resolu¢do CVM n° 44/21, cumpre ao Diretor de
Relacdes com Investidores divulgar e comunicar a CVM e, se for o caso, a bolsa de valores e entidade
do mercado de balcdo organizado em que os valores mobilidrios de emissdo da companhia sejam
admitidos a negociacéo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos seus negocios,
bem como zelar por sua ampla e imediata disseminacao, simultaneamente em todos os mercados em
que tais valores mobiliarios sejam admitidos a negociacao.

5. Lembramos ainda da obrigacao disposta no paragrafo Gnico do artigo 4° da Resolugdo CVM n°
44/21, de inquirir os administradores e acionistas controladores da Companhia, bem como todas as
demais pessoas com acesso a atos ou fatos relevantes, com o objetivo de averiguar se estas tém
conhecimento de informacgdes que devam ser divulgadas ao mercado.

6. Nos termos do paragrafo Unico do artigo 6° da Resolucdo CVM n° 44/21, é dever dos acionistas
controladores ou administradores da companhia aberta, diretamente ou através do Diretor de Rela¢fes
com Investidores, divulgar imediatamente o ato ou fato relevante pendente de divulgacdo, na hipétese
de a informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade
negociada dos valores mobilidrios de emissdo da companhia aberta ou a eles referenciados. Assim
sendo, em havendo o vazamento da informacéo relevante (sua divulgagdo por meio de um veiculo de
imprensa, por exemplo), o Fato Relevante tem de ser divulgado, independentemente do fato de a
informacéo ser ou ndo originaria de manifestacdes de representantes da Companhia.

7. Conforme orienta o Oficio Circular/Anual-2024-CVM/SEP, "a CVM vem entendendo que, na hipétese
de vazamento da informac&o ou se os papéis de emissdo da companhia oscilarem atipicamente, o fato
relevante deve ser imediatamente divulgado, ainda que a informacdo se refira a operacdes em
negociagéo (ndo concluidas), tratativas iniciais, estudos de viabilidade ou até mesmo & mera intengéo
de realizacdo do negdcio (vide julgamento do Processo CVM n° RJ2006/5928 e do PAS CVM n° 24/05)"
(grifos nossos).

8. Destacamos também que o artigo 8° da Resolugdo CVM n° 44/21 dispde que cumpre aos
acionistas controladores, diretores, membros do conselho de administracédo, do conselho fiscal e de
quaisquer 6rgdos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposicao estatutéria, e
empregados da companhia, guardar sigilo das informacgdes relativas a ato ou fato relevante as quais
tenham acesso privilegiado em raz&o do cargo ou posi¢do que ocupam, até sua divulgacdo ao
mercado, bem como zelar para que subordinados e terceiros de sua confianga também o facam,
respondendo solidariamente com estes na hipotese de descumprimento.”

Primeiramente, a Companhia gostaria de reforcar o seu compromisso com a observancia das regras de
divulgacéo de informacgdes periddicas, eventuais e demais informagfes de interesse do mercado aplicaveis as
companhias abertas, garantindo sua ampla e imediata disseminacéo e o tratamento equitativo a todos, de
forma a evitar qualquer tipo de assimetria de informag&o que possa prejudicar seus investidores.

Conforme divulgado no Fato Relevante de 29 de agosto de 2024, a Companhia reitera que esta explorando,
junto aos seus principais stakeholders, diversas modalidades de negdécio para otimizar a estrutura de equity
acordada no plano de otimizagdo de capital do ano passado e esta analisando outras formas de captacao
adicional de recursos, através do Fundo Nacional de Aviacdo Civil (FNAC) e utilizando a Azul Cargo como
garantia, no valor de até US$ 800 milhdes.

Até o momento, no entanto, ndo ha nenhuma inclinacdo ou decisédo concreta da Companhia em seguir com
uma modalidade especifica de negécio, ja que as conversa estdo em andamento.

Nesse sentido, ndo ha nenhum fato ou documento vinculante que mereca divulgagéo, nos termos da legislagédo
em vigor.

A Azul ressalta seu compromisso de manter seus acionistas e o mercado informados, e, na hipotese de
ocorréncia de qualgquer ato que constitua fato relevante, a Companhia informara prontamente o mercado, em
respeito a Lei n® 6.404/76 e regulamentacdo desta Autarquia.
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Sobre a Azul

A Azul S.A. (B3: AZUL4, NYSE: AZUL) é a maior companhia aérea do Brasil em nlimero de voos e cidades
atendidas, tendo aproximadamente 1.000 voos diarios, para mais de 160 destinos. Com uma frota de
passageiro operacional com mais de 180 aeronaves e mais de 15.000 Tripulantes, a Azul possui mais de 300
rotas diretas. A Azul foi nomeada pela Cirium (empresa lider na analise de dados da aviagcdo) como uma das
duas companhias aéreas mais pontuais do mundo em 2023. Em 2020, a Azul conquistou o prémio de melhor
companhia aérea do mundo pelo TripAdvisor Travelers' Choice, sendo a Unica empresa brasileira a receber
este reconhecimento. Para mais informag6es, visite www.voeazul.com.br/ri.

Contatos

Rela¢cBes com Investidores Rela¢c6es com a Imprensa
Tel: +55 11 4831 2880 Tel: +55 11 4831 1245
invest@voeazul.com.br imprensa@voeazul.com.br



http://www.voeazul.com.br/ri
mailto:invest@voeazul.com.br
mailto:imprensa@voeazul.com.br

