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COMENTARIO DE ACAO DE AVALIACAO

Fitch Afirma Rating Nacional
do Banese em 'A- (bra)';
Perspectiva Revisada para
Estavel

Ter, 31 de agostode 2021 - 17:55ET

Fitch Ratings - Sdo Paulo - 31 de agosto de 2021: A Fitch Ratings afirmou, hoje, o Rating
Nacional de Longo Prazo 'A- (bra)' do Banco do Estado de Sergipe SA (Banese) e o Rating
Nacional de Curto Prazo em 'F1 ( sutia). Ao mesmo tempo, a agéncia revisou a
Perspectiva do Rating Nacional de Longo Prazo para Estavel, de Negativa.

A revisao da Perspectiva para Estavel reflete a visdao da Fitch de que os impactos da
pandemia de coronavirus em relacdo ao modelo de negdcios e perfil financeiro do
Banese foram menores que o esperado, principalmente nas métricas de qualidade de
crédito e rentabilidade. Esta acao considera, também, a melhora dos indicadores de
capital da Instituicao, o que da a Fitch maior confianca de que o grupo possui reservas
suficientes para absorver potenciais choques de um cenario econdmico mais adverso, e
gue seu perfil financeiro continuara consistente com seu atual nivel de classificacao.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS FAZEM CLASSIFICACAO

A afirmacao dos ratings do Banese se baseia, principalmente, na manutencao do perfil
individual da instituicao - fator que possui elevada influéncia nos ratings, com modelo de
negocios estavel e fornece fatores econdémicos-financeiros, apesar de seu modesto
porte e da baixa participacao no sistema bancario nacional.
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A qualidade de crédito também exerce elevada influéncia nos ratings, sustentando a
classificacao atual, e se mantém adequada ao longo de 2020 e durante o primeiro
semestre de 2021, com percentual de créditos classificados na faixa de risco do Banco
Central do Brasil (Bacen) entre DH, de 5,57% e 5,97%, respectivamente. Os créditos em
atraso acima de sessenta dias continuaram baixos, representando 1,44% da carteira no
final de 2020 e 0,88% em junho de 2021, o que demonstra a resiliéncia de sua carteira
de crédito, mesmo em meio ao desafiador cenario macroecondémico . A Fitch espera que
ainadimpléncia do Banese continue controlada, devido ao baixo nimero de
renegociacoes que mostra a resiliéncia da capacidade de repagamento de seus clientes,
o bom gerenciamento de risco da instituicado e como caracteristicas de seu portfdlio,

O beneficio do suporte do controlador, o Estado de Sergipe, ndo exerce influéncia direta
nos ratings do banco, porém a Fitch ressalta que os ratings podem ser impactados por
alteracoes na flexibilidade financeira ou no perfil de crédito de Sergipe, devido a
concentracdo da atividade do banco no estado e a correlacao entre desempenho da
carteira e ambiente operacional local. A Fitch acredita que o Banese, assim como outras
entidades publicas, esteja sujeito a politica, dado o controle estatal, apesar de sua boa
estrutura de governanca corporativa.

O banco vem gerar o planejamento estratégico, que tem como principal objetivo ampliar
a gama de produtos e servicos para seus clientes, desenvolver sua plataforma digital,
manter a lideranca de crédito no mercado local, bem como expandir suas operacoes em
outros estados da Regiao Nordeste.

Como ocorre nos demais bancos de varejo, o principal risco do Banese esta relacionado
ao crédito, que, em junho de 2021, representa aproximadamente 89% dos ativos
ponderados pelo risco (RWAs). A Fitch destaca uma boa pulverizacdo dos empréstimos -
os dez maiores tomadores representa em torno de 4,3% do total, o que mitiga, de certa
forma, uma concentracao regional, principalmente no Estado de Sergipe. Os demais
ativos de crédito estao concentrados em aplicacdes interfinanceiras e na sua carteira de
titulos com baixo risco, basicamente titulos publicos.

Apesar da reducao da rentabilidade, em 2020, resultado operacional / RWAs de 2,3% a
3,9% em 2019, em razao do aumento das despesas administrativas e provisoes
trabalhistas, o indicador de rentabilidade do primeiro semestre de 2021 recuperacao
boa recuperacao, atingindo 4,04%, favorecido pela reducdo das despesas de provisdo e
captacao, bem como pelo aumento das receitas de prestacao de servicos e outras. Ainda
gue o ambiente operacional continua desafiador, a Fitch espera que a rentabilidade do
Banese continua estavel, favorecida pela manutencao da qualidade de ativos e
provisoes, bem como pelo crescimento das receitas de crédito.
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O aumento dos resultados, aliado a reducao de deducdes prudenciais, elevacdo do
capital principal do Banese de 10%, ao final de 2020, para 10,78%, em junho de 2021. O
indice de Basileia total também apresentou incremento no mesmo periodo, passando de
11,15% para 13,2%, em razao da emissao de letras financeiras subordinadas, que
compoe o capital nivel Il. Na opinido da Fitch, apesar do capital, ainda é inferior a média
de 14,3% apresentado por seus pares, ele se mantém aceitavel e confortavelmente
acima do minimo regulatério.

O indicador de créditos / depésitos era de 58,7% ao final do primeiro semestre de 2021,
e o custo captacao era relativamente baixo. Isso se deve a forte franquia local do banco,
gue permite acesso a uma base de depositantes pulverizada e estavel. Além disso, o
banco possui convénio com o Tribunal de Justica do Estado, contando com
aproximadamente BRL1,2 bilhdo em depdsitos judiciais. A liquidez do Banese se
mantém adequada, com ativos liquidos em torno de BRL2,1 bilhdes, aproximadamente
45% dos depositos de clientes.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS

Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acao de Rating Positiva /
Elevacao:

- Melhora reduz de suas métricas de capital e rentabilidade, com a manutencao dos
indicadores de qualidade de crédito, e liquidez;

- Mudancas no perfil de crédito do banco em relacao aos pares brasileiros podem
resultar em elevacao de suas classificacées nacionais.

Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a uma Acao de Rating Negativa
/ Rebaixamento:

- Reducdo do Capital Principal para abaixo de 10%;
- Aumento dos créditos DH para acima de 9%;

- Reducao da rentabilidade de forma sustentada, expressa por um indicador de
rentabilidade operacional sobre RWAs inferior a 2,0%;

- Qualquer mudanca na opinido da Fitch sobre a situacao crediticia do Estado de
Sergipe, dada a forte atuacao do banco no estado.

INFORMACOES REGULATORIAS:
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A presente publicacdo é um relatério de classificacdo de risco de crédito, para fins de
atendimento ao artigo 16 da Resolucao CVM n° 9/20.

As informacoes utilizadas nesta anélise sdo provenientes do Banese.

A Fitch adota todas as necessarias para que as informacoes utilizadas na classificacao de
risco de crédito sejam suficientes e provenientes de fontes conhecidas, incluindo,
guando apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servicos de
auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos, verificacdo ou independente
informacoes recebidas.

Historico dos Ratings:

Data na qual a classificacao em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 16 de maio
de 2011.

Dados na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 17 de
abril de 2020.

A classificacao de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionada,
e a classificacao atribuida nao foi alterado em virtude desta comunicacao.

Os ratings registrados pela Fitch sao revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica uma lista de conflitos de interesses reais e potenciais no Anexo X do
Formulario de Referéncia, disponivel em ' www.fitchratings.com/brasil".

Para obter informacoes sobre as possiveis mudancas na classificacao de risco de crédito,
veja o item: Sensibilidade dos Ratings.

Informacoes adicionais estao disponiveis em ' www.fitchratings.com'eem'
www.fitchratings.com/site/brasil '

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de
classificacdo de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte
relacionada que nao seja o devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador
("patrocinador"), assinante ( "underwriter"), ou o depositante do instrumento, titulo ou
valor mobilidrio que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

- Metodologia de Rating de Bancos (28 de fevereiro de 2020);
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- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (22 de dezembro de 2020).

ACOES DE CLASSIFICACAO
ENTIDADE AVALIACAO ANTERIOR
/DEBITO
Bancodo Natl Um sutid) Rating Outlook Stable  Afirmado Um
Estado de LT sutia) Rating
Sergipe SA Outlook
Negative
Natl F1 (sutid) Afirmado F1 (sutia)

ST
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Informacoes adicionais estao disponiveis em www.fitchratings.com

ESTADO DE PARTICIPACAO

A entidade avaliada (e / ou seus agentes) ou, no caso de financas estruturadas, uma ou
mais das partes da transacao participaram do processo de classificacio, exceto que o (s)
emissor (es) a seguir, se houver, ndo participaram do processo de classificacdo, ou
fornecer informacoes adicionais, além da divulgacao publica disponivel do emissor .

APPLICABLE CRITERIA

Bank Rating Criteria (pub. 28 Feb 2020) (including rating assumption sensitivity)
National Scale Rating Criteria (pub. 22 Dec 2020)

DIVULGAGOES ADICIONAIS

Status de Solicitacao

Politica de Endosso

STATUS DE ENDOSSO

Banco do Estado de Sergipe SA Aprovado pela UE, Aprovado pelo Reino Unido

AVISO LEGAL

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS
LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA
NO LINK A SEGUIR ESSAS LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE
RESPONSABILIDADE:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM DISSO, AS
DEFINICOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE
PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS,
CRITERIOS E METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE
DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS POLITICAS DE
CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANCA DE
INFORMAGAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E
PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA
SEGAO "CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVICO
AUTORIZADO A ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS.
DETALHES SOBRE ESSE SERVICO, PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA
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BASEADO EM UMA EMPRESA DA FITCH RATINGS (OU UMA AFILIADA A ESTA)
REGISTRADA NA ESMA OU NA FCA, PODEM SER ENCONTRADOS NA PAGINA DO
SUMARIO DO EMISSOR, NO SITE DA FITCH.

READ LESS

DIREITO AUTORAL

Copyright © 2021 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsididrias. 33 Whitehall St,
NY, NY 10004.Telefone:1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados
Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos Estados Unidos). Fax: (212) 480-
4435, Proibida a reproducao ou retransmissao, integral ou parcial, exceto quando
autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros
relatérios (incluindo informacdes sobre projecdes), a Fitch conta com informacoes
factuais que recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia
considera confidveis. A Fitch realiza uma apuracao adequada das informacoes factuais
de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoavel verificacao
destas informacoes de fontes independentes, a medida que estas fontes estejam
disponiveis com determinado patamar de seguranca, ou em determinada jurisdicdo. A
forma como é conduzida a investigacao factual da Fitch e o escopo da verificacdo de
terceiros que a agéncia obtém poderao variar, dependendo da natureza do titulo
analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo
analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da
disponibilidade e natureza da informacao publica envolvida, do acesso a administracao
do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificacoes pré-existentes de
terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliacoes,
relatérios atuariais, relatorios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios
fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de
verificacao, com respeito ao titulo em particular, ou najurisdicao do emissor, em
especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem
estar cientes de que nem uma investigacao factual aprofundada, nem qualquer
verificacao de terceiros podera assegurar que todas as informacoes de que a Fitch
dispde com respeito a um rating ou relatério serao precisas e completas. Em tltima
instancia, o emissor e seus consultores sdo responsaveis pela precisdo das informacoes
fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao
emitir ratings e relatorios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas,
incluindo auditores independentes, com respeito as demonstracoes financeiras, e
advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings e as
projecoes financeiras e outras informacoes sao naturalmente prospectivos e
incorporam hipéteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo
podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificacdo
sobre fatos atuais, os ratings e as projecoes podem ser afetados por condicoes ou
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eventos futuros ndo previstos na ocasidao em que um rating foi emitido ou afirmado.

As informacoes neste relatério sdo fornecidas 'tais como se apresentam’, sem que
oferecam qualquer tipo de garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil
de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em critérios e
metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os
ratings e relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e
nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou
relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em funcdo de outros riscos que nao sejam
o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch nao
participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de
autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch
participaram de sua elaboracdo, mas ndo sao isoladamente responsaveis pelas opinioes
expressas no texto. Os nomes sao divulgados apenas para fins de contato. Um relatério
gue contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui
as informacoes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e
seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou
retirados a qualquer tempo, por qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia
nao oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings nao
constituem recomendacao de compra, venda ou retencao de qualquer titulo. Os ratings
ndao comentam a correcdo dos precos de mercado, a adequacdo de qualquer titulo a
determinado investidor ou a natureza de isencao de impostos ou taxacao sobre
pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de
emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os
titulos. Estes precos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o
equivalente em moeda local aplicavel) por emissao. Em certos casos, a Fitch analisara
todas ou determinado nimero de emissoes efetuadas por um emissor em particular ou
seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um unico
pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o
equivalente em moeda local aplicavel). A atribuicao, publicacdo ou disseminacdo de um
rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizacdo de seu nome
como especialista, com respeito a qualquer declaracao de registro submetida mediante
a legislacao referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de
Servicos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislacdo referente a
titulos de qualquer outra jurisdicao, em particular. Devido a relativa eficiéncia da
publicacao e distribuicdo por meios eletrénicos, o relatorio da Fitch podera ser
disponibilizada para os assinantes eletronicos até trés dias antes do acesso para os
assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd
detém uma licenca australiana de servicos financeiros (licenca AFS n°337123.), A qual
autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As
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informacoes sobre as avaliacoes de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser
utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades.

LEIA MENOS

STATUS DE SOLICITAGAO

Os ratings acima foram solicitados e atribuidos ou mantidos por solicitacao da entidade
/ emissor classificado ou de um terceiro relacionado. Quaisquer excecoes seguem
abaixo.

POLITICA DE ENDOSSO

Os ratings de crédito internacionais da Fitch obtendo fora da Unido Europeia (UE) ou do
Reino Unido, conforme o caso, sdo endossados para uso por entidades reguladas na UE
ou no Reino Unido, respectivamente, para fins regulatérios, de acordo com os termos do
Regulamento das Agéncias de Rating de Crédito da UE ou do Reino Unido (Alteracoes
etc.) (saida da UE), de 2019 (Regulamento CRA da UE ou Regulamentos das Agéncias de
Rating de Crédito do Reino Unido (Alteracao etc.) (Saida UE) 2019), conforme o caso. A
abordagem da Fitch para endosso na UE e no Reino Unido pode ser encontrada na
pagina de Assuntos Regulatoriosda Fitch, no site da agéncia. O status de endosso dos
ratings de crédito internacional é fornecido na pagina de sumario da entidade, para cada
entidade entidade, e nas paginas de detalhes das transacoes, para transacoes de
financas estruturadas, no site da Fitch. Estas divulgacdes sdo atualizadas diariamente.

Bancos  Américalatina  Brasil
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