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PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES, NO CONVERTIBLES EN
ACCIONES, POR UN MONTO DE HASTA US$300.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O
UNIDADES DE VALOR)

El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde al programa global de emisiéon de obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta US$ 300.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor)
en cualquier momento en circulacion (el “Programa”), de Banco Supervielle S.A. (C.U.L.T. N° 33-50000517-9) (el “Banco”, “Banco
Supervielle” o el “Emisor”) para la emision y re-emision de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) a corto,
mediano o largo plazo, con o sin garantias, subordinadas o no (el “Programa” y las obligaciones negociables a ser emitidas bajo el
mismo, las “Obligaciones Negociables”). El plazo de duracion del Programa dentro del cual podran emitirse las Obligaciones
Negociables sera de cinco afios contados desde la fecha de autorizacion de oferta publica otorgada por la Comision Nacional de
Valores (la “Comision Nacional de Valores” o la “CNV”) que se detalla mas abajo.

Las Obligaciones Negociables emitidas en el marco del Programa constituiran obligaciones directas, simples y no subordinadas del
Banco, con garantia comun sobre su patrimonio, y tendran en todo momento igual prioridad de pago que todas las demas deudas no
garantizadas y no subordinadas del Banco, presentes y futuras (salvo obligaciones que gocen de preferencia por disposiciones legales
o de puro derecho) salvo que se establezca de otro modo en el Suplemento de Prospecto (segiin se define mas adelante). Las
Obligaciones Negociables seran emitidas en clases (cada una, una “Clase”) y cada Clase podra comprender una o mas series (cada
una, una “Serie”). El monto y denominacién, moneda, precio de emision, fechas de amortizacion y vencimiento e intereses, junto
con los demas términos y condiciones de cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables, se detallaran en un suplemento de
prospecto correspondiente a cada Clase y/o Serie (cada uno, un “Suplemento de Prospecto”) el cual complementara los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables descriptos en el capitulo “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables”
del presente Prospecto.

El Banco podra ofrecer las Obligaciones Negociables en forma directa o a través de colocadores y agentes que el Banco designara
oportunamente. Tales colocadores y agentes seran indicados en el suplemento de prospecto correspondiente. Este Prospecto no
podra ser utilizado para concretar ventas de Obligaciones Negociables a menos que esté acompaiiado por el suplemento de prospecto
correspondiente. El Banco podra designar uno o més agentes colocadores o intermediarios autorizados para efectuar la distribucion
de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables calificaran como obligaciones negociables conforme a la Ley N° 23.576, y sus modificatorias (la
“Ley de Obligaciones Negociables™), se emitiran y colocaran con arreglo a dicha ley, a la Ley N° 19.550, con sus modificaciones
(la “Ley General de Sociedades™), la Ley N°26.831 con sus modificatorias (la “Ley de Mercado de Capitales™), las regulaciones de
la Comision Nacional de Valores y sus modificatorias de acuerdo al texto ordenado por la Resolucion General N° 622/13 (las
“Normas de la CNV”) y cualquier otra ley y/o reglamentacion aplicable, y tendran los beneficios alli otorgados y estaran sujetas a
los requisitos de procedimiento alli establecidos.

La creacion del Programa ha sido autorizada por la CNV mediante Resolucion N° 18.376 de fecha 24 de noviembre de 2016; la
ampliacion de su monto maximo y la modificacion de los términos y condiciones generales del Programa fue autorizada por la CNV
mediante Resolucion N°19.470 de fecha 16 de abril de 2018; y la reduccion de su monto maximo y la prorroga del plazo del
Programa fue autorizada por la CNV mediante Disposicion N° DI-2021-39-APN-GE#CNV de fecha 20 de julio de 2021. Estas
autorizaciones solo significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido
juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la informacion contable, financiera y econémica, asi como de
toda otra informacién suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del Directorio, y en lo que les atafie, de la
Comisioén Fiscalizadora y de los Auditores Externos en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se
acompaflan y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El Directorio
manifiesta, con cardcter de declaracion jurada, que el Prospecto contiene a la fecha de su publicacion informacion veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera del Banco y de toda aquélla que deba
ser de conocimiento del publico inversor en relacion con las Obligaciones Negociables, conforme las normas vigentes. Las entidades
y agentes intermediarios en el mercado que participen como organizadores, o colocadores en una oferta publica de venta o compra
de las Obligaciones Negociables deberan revisar diligentemente la informacion contenida en el Prospecto y en el suplemento de
prospecto de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto solo seran responsables en relacion con
la informacion sobre la que han emitido opinion. Los directores y sindicos del Emisor son ilimitada y solidariamente responsables
por los perjuicios que la violacion de las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables produzca a los obligacionistas, ello
atento lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley de Obligaciones Negociables.
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El Banco podra solicitar autorizacion para el listado y la negociacion de una o mas Clases y/o Series de Obligaciones Negociables
en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”) a través de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del
ejercicio de la facultad delegada por ByMA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion 18.629 de la CNV, y/o en el
Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”). Asimismo, las Obligaciones Negociables podran ser listadas y/o negociadas en uno o
mas mercados de valores autorizados por la CNV del pais y/o mercado de valores del exterior. El Banco podra oportunamente
presentar una solicitud en la Bolsa de Valores de Luxemburgo, en su caracter de operador del mercado Euro MTF (el “mercado
Euro MTF”), en virtud de la ley de Luxemburgo relacionada con prospectos de titulos valores de fecha 10 de julio de 2005, segun
la misma fuera modificada, (la “Ley de Luxemburgo”) para listar en el mercado oficial de dicha Bolsa de Valores y negociar en el
mercado Euro MTF una Clase de Obligaciones Negociables emitidas en el marco del Programa del Banco.

ESTE PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. LAS CLASES Y/O SERIES DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PODRAN CONTAR O NO CON CALIFICACIONES DE RIESGO Y, EN SU CASO, SE PROVEERAN LAS
CALIFICACIONES E INFORMACION RELACIONADA EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO CORRESPONDIENTE.
LAS CALIFICACIONES DE RIESGO NO CONSTITUIRAN - NI PODRAN SER CONSIDERADAS COMO - UNA
RECOMENDACION DE ADQUISICION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR PARTE DEL EMISOR O DE
CUALQUIER AGENTE COLOCADOR PARTICIPANTE EN UNA CLASE O SERIE BAJO EL PROGRAMA.

Las Obligaciones Negociables se encuentran excluidas del sistema de seguro de garantia de dep6sitos conforme a la Ley N° 24.485
y sus modificatorias, y no gozaran del privilegio general asignado a los depositantes conforme al Articulo 49(e) de la Ley de
Entidades Financieras N° 21.526 y sus modificatorias (la “LEF”). Las Obligaciones Negociables no estan garantizadas por ningun
derecho real de garantia flotante ni garantia especial ni por ningun otro medio o entidad financiera.

El directorio manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Banco, sus beneficiarios finales, y las personas humanas y/o
juridicas que tienen como minimo el 10% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final,
directo o indirecto sobre el Banco, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o
figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas (articulo
13, Titulo XI, de las Normas de la CNV).

Véase “II. Factores de Riesgo” en este Prospecto para una descripcion de ciertos riesgos significativos relacionados con la inversion
en las Obligaciones Negociables.

Organizador
BANCO SUPERVIELLE S.A.
La fecha del presente Prospecto es 22 de mayo de 2024
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I. INFORMACION DEL EMISOR

El Banco, habiendo efectuado todas las averiguaciones razonables, confirma que el presente Prospecto contiene o
incorpora toda la informacion respecto del Banco y de las Obligaciones Negociables que resulta sustancial en el contexto
de la emision y oferta de las Obligaciones Negociables, que la informacion contenida en el presente Prospecto es
verdadera y exacta en todo aspecto sustancial y no resulta confusa, y que no existen otros hechos cuya omision haria
que este Prospecto en su totalidad o cualquier informacién en él contenida resulten confusos en cualquier aspecto
sustancial. El Banco acepta responsabilidad en consecuencia. Sin perjuicio de ello, la informacién contemplada en el
Prospecto o en cualquier suplemento de prospecto, relacionada con Argentina y su economia se basa en informacion
disponible al publico y el Banco no efectia ninguna declaracion o garantia al respecto. Ni Argentina ni ninguna entidad
gubernamental o subdivision politica de Argentina garantizan de ninguna forma o de otra forma respaldan las
obligaciones del Banco respecto de las Obligaciones Negociables.

No es intencidon del Banco que el presente Prospecto o cualquier otra informacion suministrada en relacion con el
Programa provean las bases de cualquier evaluacion de crédito o de otra indole, ni sean considerados una recomendacion
del Banco o los colocadores respecto de que cualquier persona en poder del presente o de dicha informacién deberia
comprar cualquiera de las Obligaciones Negociables. Se recomienda que los inversores realicen su propia investigacion
independiente de la situacion patrimonial y financiera del Banco y de su negocio y su propia evaluacion de la solidez
financiera del Banco.

El Banco es responsable por la informacion contenida en el presente. El Banco no ha autorizado a ninguna otra persona
a suministrar a los potenciales inversores informacion diferente y no asume responsabilidad por ninguna otra
informacion que cualquier tercero pudiera suministrarles. Los inversores deberan asumir que la informacion contenida
en el presente es exacta tnicamente a la fecha consignada en la cubierta del presente (o cualquier fecha anterior que
pudiera ser especificada en el presente). El negocio, la situacion patrimonial y financiera, los resultados de las
operaciones y las perspectivas del Banco podran haber cambiado desde esa fecha. Ni la entrega de este Prospecto ni
ninguna venta efectuada en el marco del presente en ninguna circunstancia implica que la informaciéon aqui contenida
es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del presente, respectivamente.

El presente Prospecto no constituye una oferta de venta ni una invitacién a presentar ofertas de compra de las
Obligaciones Negociables en ninguna jurisdiccion a ninguna persona a quien fuera ilicito efectuar tal oferta o invitacion
en tal jurisdiccion, ni constituye una invitacion a suscribir o comprar Obligaciones Negociables. La distribucion de este
Prospecto o de cualquier documento que forme parte, incluso de cualquier suplemento de prospecto, y la oferta, venta
y entrega de las Obligaciones Negociables en ciertas jurisdicciones podra verse limitada por ley. El Banco y los
colocadores requieren que las personas en poder del presente se informen y cumplan con tales restricciones.

La creacion del Programa fue autorizada en una asamblea extraordinaria de accionistas del Banco celebrada el 22 de
septiembre de 2016 y por resolucion del directorio del Banco adoptada el 10 de noviembre de 2016; el aumento del
valor nominal total maximo que puede ser emitido en el marco del Programa, a la suma de US$ 2.300.000.000 (o su
equivalente en otras monedas o unidades de valor) y la modificaciéon de sus términos y condiciones generales fue
aprobado por asamblea de accionistas celebrada el 6 de marzo de 2018; y la reduccion del monto maximo que puede ser
emitido en el marco del Programa a la suma de US$ 300.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de
valor) y la prérroga del plazo del Programa por un periodo adicional de cinco afios fue aprobada por asamblea de
accionistas celebrada el 26 de abril de 2021. La CNV autorizd la oferta publica del Programa en Argentina por
Resolucion N° 18.376 del 24 de noviembre de 2016, Resolucion N° 19.470 del 16 de abril de 2018 y Disposicion N°
DI-2021-39-APN-GE#CNYV del 20 de julio de 2021. Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los
requisitos de presentacion de informacion de la CNV. La CNV no ha brindado opinién respecto de la exactitud de la
informacion contenida en el presente Prospecto. Asimismo, a fin de emitir y ofrecer cualquier Clase de Obligaciones
Negociables, el Banco debe presentar ante la CNV un suplemento de prospecto y/u otro documento describiendo los
términos y condiciones particulares de las respectivas Obligaciones Negociables, actualizando su informacion contable
y financiera por cada ejercicio y trimestre econdmico (si hubiera aprobado estados contables por dicho ejercicio o
trimestre) y suministrando toda informacion sobre cualquier hecho sustancial posterior.

Ni el Banco ni ningun colocador realizan ninguna declaracion respecto de la legalidad de la compra o canje de
Obligaciones Negociables por parte de un determinado inversor en base a leyes de inversion o similares que le fueran
aplicables; los inversores no deberan interpretar el contenido del presente como un asesoramiento legal, impositivo o de
inversion. Los inversores deberan consultar con sus propios abogados, contadores y asesores de negocios respecto de
las consecuencias legales, impositivas, comerciales, financieras y todo otro tema relacionado con la compra de
Obligaciones Negociables.

En relacion con el listado de Obligaciones Negociables en el mercado Euro MTF, mientras existan Obligaciones
Negociables en circulacion listadas en dicho mercado, en caso de ocurrir cualquier cambio sustancial adverso en la



situacion patrimonial y financiera del Banco que no esté reflejado en el presente, segun estuviera modificado o
complementado, el Banco preparara otro suplemento de prospecto o publicara un nuevo prospecto para ser utilizado en
relacion con cualquier emision posterior de Obligaciones Negociables a ser listadas en el mercado Euro MTF. Si el
Banco modificara o reformara las condiciones del Programa de forma que tornaria inexacto o confuso al presente
Prospecto modificado o complementado, mientras existan Obligaciones Negociables en circulacion que listen en el
mercado Euro MTF el Banco preparara otro suplemento en relacion con cualquier emision posterior de Obligaciones
Negociables a ser listadas en el mercado Euro MTF.

El presente Prospecto y cualquier suplemento de prospecto solo sera valido para listar Obligaciones Negociables en el
mercado Euro MTF y ByMA a través de la BCBA y para la negociacion en Argentina a través del MAE, por un valor
nominal total que, sumado al valor nominal total en ese momento en circulacion de todas las Obligaciones Negociables
emitidas en el marco del Programa, no supere la suma de US$ 300 millones (o su equivalente en otras monedas o
unidades de valor).

El Banco es una sociedad constituida de acuerdo con las leyes de Argentina y la Ley General de Sociedades. En
consecuencia, los accionistas del Banco limitan su responsabilidad a las acciones que respectivamente suscriban. En
cumplimiento de la Ley N° 25.738 de Argentina, ninguno de los accionistas del Banco (nacionales o extranjeros) sera
responsable por las obligaciones originadas en la operacion del Banco por sobre dicha suscripcion.

a) Reseifia historica

El Banco es una entidad financiera constituida debidamente el 30 de diciembre de 1940 como una sociedad anénima de
acuerdo con las leyes de Argentina y con domicilio social en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Fue autorizada
como sociedad anénima por decreto 82.191 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 14 de enero de 1941 y registrada el
11 de febrero de 1941 en el Registro Publico de Comercio bajo el N° 23, Folio 502 del libro 45, Tomo A de Estatutos
Nacionales. Las denominaciones anteriores del Banco fueron sucesivamente Banco Supervielle de Buenos Aires
Sociedad Andénima, Banco Supervielle de Buenos Aires Société Genérale Sociedad Anonima, Banco Supervielle Société
Genérale Sociedad Anonima y Banco Société Genérale Sociedad Andnima. Segin los Estatutos vigentes, el plazo de
duracion del Banco se extendera hasta el dia 14 de enero de 2041, a menos que este plazo sea prorrogado por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas.

El Banco tiene mas de 130 afios de trayectoria, desde que la familia Supervielle ingres6 por primera vez en el sector de
los servicios financieros de Argentina.

A continuacion, se incluye una breve resefia de la trayectoria del Banco y de Grupo Supervielle, su controlante, incluida
la participacion de la familia Supervielle.
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Supervielle y Cia. Banqueros

Los predecesores de Julio Patricio Supervielle, accionista controlante de Grupo Supervielle emigraron desde Francia en
la segunda mitad del siglo XIX y fundaron L.B. Supervielle y Cia. Banque Francaise (posteriormente Banco de
Montevideo S.A.) en Montevideo, Uruguay. En 1887, fundaron Supervielle y Cia. Banqueros (subsidiaria de L.B.
Supervielle y Cia. Banque Francaise) en Buenos Aires. Supervielle y Cia. Banqueros ofrecia depdsitos a la vista,
depositos a plazo fijo, cajas de ahorro, tenencias de valores, compraventa de moneda extranjera y giros y cartas de
crédito pagaderas en los centros financieros europeos. Luis Bernardo Supervielle dirigié el banco hasta su fallecimiento
en 1901. La administracion del banco pasé a manos de su hijo Luis Supervielle y posteriormente a Esteban Baron, yerno
de Luis Bernardo Supervielle, quien, en 1905, fue electo Presidente de Supervielle y Cia. Banqueros. El Sr. Barén
administré el banco entre 1905 y 1930 y luego se desempeii6 en el Directorio del banco como Presidente Honorario
hasta 1964. El hijo del Sr. Barén, Andrés Baron, se incorpor6 al banco en 1925, asumio6 la gerencia general en 1930 y
fue electo presidente del Directorio del banco en 1940. Estuvo a cargo de estas funciones hasta 1964, y posteriormente
se desempefi6 como Presidente Honorario.

El 30 de diciembre de 1940, Banco Supervielle de Buenos Aires S.A., un banco controlado por las familias Baron y
Supervielle, adquirid los activos y pasivos de Supervielle y Cia. Banqueros y comenz6 a listar en la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires. Esteban Baron y su hijo Andrés Baron Supervielle continuaron administrando el banco hasta 1964.

En 1964, Société Générale (Paris) adquirio la mayoria del paquete accionario de Banco Supervielle de Buenos Aires
S.A. de las familias Barén y Supervielle, y lo convirtié en un banco universal con 60 sucursales y una importante
presencia en el mercado corporativo. Tras la adquisicion del control por parte de Société Générale, la familia Supervielle
dejo de ser parte de la gerencia del banco. En 1997, Banco Supervielle de Buenos Aires S.A. cred Société Générale
Asset Management Sociedad Gerente de FCI S.A. El 20 de marzo de 2000 se resolvidé cambiar la denominacion de
Banco Supervielle de Buenos Aires S.A. por Banco Société Générale S.A.

Banco Banex S.A.

En 1969, Jules Henry Supervielle, padre de Julio Patricio Supervielle y primo de los miembros de la familia Supervielle
que habian sido duefios y administrado Banco Supervielle de Buenos Aires S.A. hasta 1964, fundé Exprinter de Finanzas
S.A., que en 1991 se convirtié en Exprinter Banco S.A. El 15 de julio de 1996, Exprinter Banco S.A. adquirio el 100%
del paquete accionario de Banco San Luis S.A. a través de un proceso de licitacion publica organizado por su titular, la
Provincia de San Luis. La adquisicion fue parte de un plan estratégico dirigido al crecimiento en el interior del pais y a
la penetracion de los segmentos de consumo de individuos de ingresos medios y medios-bajos y MiPyMEs. En 1998,
Exprinter Banco S.A. y Banco San Luis S.A. se fusionaron para crear Banco San Luis S.A. -Banco Comercial Minorista,
cuya denominacion posteriormente se cambio por Banco Banex S.A.

Creacion de la sociedad holding, controlante del Banco

Grupo Supervielle se constituyo en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires el 8 de octubre de 1979, bajo la denominacion
social Inversiones y Participaciones S.A. y, en noviembre de 2008, cambié su denominacion social por Grupo
Supervielle S.A. (en adelante “Grupo Supervielle”).

Adquisicion de Banco Société Générale S.A. por Banco Banex S.A.



El 3 de marzo de 2005, el Banco Central aprobo la compra por Banco Banex S.A. de la participaciéon mayoritaria en
Banco Société Générale S.A., Supervielle Asset Management Sociedad Gerente de FCI S.A. y Sofital S.A.U. e L
Después de concretarse esta adquisicion, Banco Société Générale S.A. cambid su denominacion social por Banco
Supervielle S.A. En el momento de la compra, los activos totales de Banco Banex S.A. representaban el 61,34% de los
activos totales de Banco Société Générale S.A.

Fusion de Banco Banex S.A. y Banco Supervielle S.A.
El 1° de julio de 2007, con la previa conformidad del Banco Central, Banco Banex S.A. se fusiond con el Banco.
Adgquisicion de Banco Regional de Cuyo S.A.

Con fecha 19 de septiembre de 2008, el Banco concluy6 la adquisicion del 99,94% del capital social de Banco Regional
de Cuyo S.A. El 30 de septiembre de 2010, el Banco Central aprobé la fusion de Banco Regional de Cuyo S.A. con el
Banco. La fusion finalizoé el 1° de noviembre de 2010.

Tarjeta Automdtica S.A. (en adelante “Tarjeta” o “TA”)

El 14 de diciembre de 2022, el Banco aceptd un compromiso de fusion por absorcion con [IUDU Compania Financiera
S.A. y Tarjeta Automatica S.A., como sociedades absorbidas, con el objetivo de realizar una operacion mas eficiente y
mejorar la rentabilidad.

El 18 de mayo de 2023, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de IUDU aprobo la fusién por
absorcion entre el Banco y IUDU.

El 1 de diciembre de 2023, el Banco Central aprobo la fusion de ITUDU con el Banco, por lo que ITUDU y Tarjeta fueron
absorbidos por el Banco, a partir de enero de 2023 tal como se acordo en el compromiso de fusion por absorcion,
simplificando la estructura societaria y completando formalmente la integracion iniciada en septiembre de 2022.

Adquisicion de Cordial Compariia Financiera S.A. (actualmente IUDU Compaiiia Financiera S.A.) (en adelante
“IUDU”)

En julio de 2010, el Banco y Grupo Supervielle adquirieron el 100% de GE Compaiiia Financiera S.A. una empresa de
servicios financieros especializada en tarjetas de crédito, préstamos personales y la distribucion de ciertos productos de
seguros de terceros. La operacion fue aprobada por el Banco Central el 29 de junio de 2011. El 1 de agosto de 2011, la
compra concluy6 con una transferencia de acciones, en la que el 5% del total de las acciones se transfirié a Grupo
Supervielle y el 95% al Banco. En agosto de 2011, los accionistas aprobaron el cambio de denominacion social de GE
Compaiia Financiera S.A. a Cordial Compaifiia Financiera S.A.

Asimismo, con fecha 2 de noviembre de 2020, los accionistas aprobaron el cambio de denominacion social de Cordial
Compaiiia Financiera S.A. a [UDU Compaiiia Financiera S.A. El cambio de denominacion fue aprobado por parte del
BCRA el 19 de abril de 2021.

El 14 de diciembre de 2022, el Banco aceptdé un compromiso de fusion por absorcion con IUDU Compatfiia Financiera
S.A. y Tarjeta Automatica S.A., como sociedades absorbidas, con el objetivo de realizar una operacion mas eficiente y
mejorar la rentabilidad.

El 18 de mayo de 2023, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de IUDU aprobé la fusion por
absorcion entre Banco Supervielle y [UDU.

El 1 de diciembre de 2023, el Banco Central aprobé la fusién de IUDU con el Banco, por lo que IUDU vy Tarjeta fueron
absorbidos por el Banco, a partir de enero de 2023, tal como se acordd en el compromiso de fusion por absorcion,
simplificando la estructura societaria y completando formalmente la integracion iniciada en septiembre de 2022.

Creacion de Espacio Cordial de Servicios S.A. por parte de Grupo Supervielle

En octubre de 2012, se aprob¢ la creacion de ECM S.A., que luego paso a llamarse Espacio Cordial de Servicios S.A.
Cordial Servicios es una entidad creada para comercializar productos y servicios no financieros, tales como planes y
coberturas de seguros, paquetes turisticos, seguros y servicios de salud, electrodomésticos y muebles, mecanismos y
planes de seguros y sistemas de alarma.

Adquisicion de Supervielle Seguros S.A. (anteriormente conocida como Aseguradores de Créditos del Mercosur S.A.)
por parte de Grupo Supervielle

En febrero de 2013, Sofital y Grupo Supervielle aceptaron una oferta para la adquisicion del 100% de las acciones de
una compaiiia de seguros denominada Aseguradores de Créditos del Mercosur S.A. En junio de 2013, se transfiri6 el
95% de las acciones de Aseguradores de Créditos del Mercosur S.A. a Grupo Supervielle y el 5% restante de las acciones



a Sofital. En octubre de 2013, Aseguradores de Créditos del Mercosur S.A. paso a llamarse Supervielle Seguros S.A.
Grupo Supervielle, controlante de Banco Supervielle, completo con éxito su OPI el 19 de mayo de 2016

Desde el 19 de mayo de 2016, las acciones ordinarias Clase B de Grupo Supervielle estan listadas en el Merval, y sus
American Depositary Shares (“ADS”), representando cinco acciones ordinarias clase B, estan listadas en la New York
Stock Exchange (“NYSE”) con el simbolo SUPV. Adicionalmente, Grupo Supervielle lanz6 una oferta publica inicial
de sus acciones Clase B en Argentina y de sus ADS en el mercado internacional por un monto total de US$323. A través
de la oferta, Grupo Supervielle colocd 146.625.087 acciones ordinarias Clase B, de las cuales 137.095.955 fueron
colocadas internacionalmente en la forma de ADS, y de las cuales 114.807.087 eran acciones ordinarias Clase B nuevas
y 31.818.000 se encontraban en circulacion.

Grupo Supervielle, controlante de Banco Supervielle, aumento su capital por capitalizacion de aporte en especie
efectuado por el Sr. Julio Patricio Supervielle

La capitalizacion de un aporte en especie efectuado por el Sr. Julio Patricio Supervielle de 7.672.412 acciones ordinarias
nominativas no endosables de Sofital S.A.U. e 1. en Grupo Supervielle fue aprobado en Asamblea de Accionistas de
Grupo Supervielle celebrada el 27 de abril de 2017. La capitalizacion de dicho aporte y el aumento de capital social
resultante en Grupo Supervielle fue inscripto en la IGJ el 17 de julio de 2017.

Grupo Supervielle, controlante de Banco Supervielle, completo su segundo aumento de capital

En septiembre de 2017, Grupo Supervielle efectué un aumento de capital mediante una oferta global de acciones Clase
B a un precio de U$S4 por accion. La oferta global consistio en una oferta internacional en Estados Unidos y otros
paises fuera de Argentina y una oferta local en Argentina. Simultaneamente con la oferta global, realiz6 una oferta de
derechos de preferencia y de acrecer de acciones Clase B a los accionistas existentes. Como resultado de la oferta, Grupo
Supervielle emitiéo un total de 85.449.997 nuevas acciones ordinarias Clase B por un total de U$S344 millones,
incluyendo la oferta base y las acciones adicionales.

Adquisicion de Micro Lending S.A.U. por parte de Grupo Supervielle

El 2 de mayo de 2018, Grupo Supervielle concretd la adquisicion de 4.000.000 acciones ordinarias, nominativas no
endosables, de valor nominal $1 cada una y con derecho a un voto por accion, representativas del 100% del capital de
Micro Lending S.A.U. (“Mila”). Mila se especializa en financiaciones de automoviles, en particular para autos usados.

Adquisicion de InvertirOnline S.A.U. e InvertirOnline.com Argentina S.A.U. (Actualmente Portal Integral de
Inversiones S.A.U.) por parte de Grupo Supervielle

El 24 de mayo de 2018, Grupo Supervielle perfecciond la adquisicion del capital accionario de la plataforma online
InvertirOnline S.A. (“IOL invertironline”) mediante la compra de InvertirOnline S.A.U. e InvertirOnline.com Argentina
S.A.U. En julio de 2021, la plataforma paso¢ a llamarse IOL invertironline. EI 19 de abril de 2022, InvertirOnline.com
Argentina S.A.U. paso6 a llamarse Portal Integral de Inversiones S.A.U.

Creacion de Supervielle Productores Asesores de Seguros S.A. por parte de Grupo Supervielle

El 21 de diciembre de 2018, Grupo Supervielle, Sofital y ciertos accionistas minoritarios (productores de seguros
matriculados ante la Superintendencia de Seguros de la Nacion) constituyeron esta sociedad con el objeto exclusivo de
ejercer la actividad de intermediacion de seguros, promoviendo la concertacion de contratos de seguros de vida,
patrimoniales y previsionales, asesorando a asegurados y asegurables. Grupo Supervielle posee mas del 99% de su
capital social, directa o indirectamente. Supervielle Productores Asesores de Seguros inicid operaciones en el segundo
semestre de 2019.

Bolsillo Digital S.A.U.

El 12 de junio de 2019 se crea Bolsillo Digital S.A.U., una Fintech que se inserta en la creciente industria de medios de
pago, que disefia y desarrolla productos y servicios de procesamiento de cobros, ofreciendo soluciones a comercios €
individuos, facilitando su integracion al sistema de pagos digitales mediante el uso de puntos moéviles de venta (“MPOS”)
y productos de billetera moévil. El 5 de agosto de 2021, Grupo Supervielle transfirié sus acciones de Bolsillo Digital a
su subordinaria Banco Supervielle S.A. como parte de su estrategia dentro de la industria de medios de pago.

La principal actividad de Bolsillo Digital hasta el 2022 fue la prestacion de servicios de pago bajo su marca Boldi
(“Boldi”). En febrero de 2023, el Banco suscribié un acuerdo con Alau Tecnologia S.A.U. (“UALA Bis”) conforme a
la cual el Banco refiri6 a los usuarios de Boldi a UALA Bis. Como resultado de esta transferencia, la aplicacion Boldi
se cerro de forma permanente.

Adquisicion de Futuros del Sur (actualmente Supervielle Agente de Negociacion S.A.U.) por parte de Grupo Supervielle



El 18 de diciembre de 2019, Grupo Supervielle adquirio el 100% de la propiedad accionaria del agente de negociacion
Futuros del Sur S.A., con el objetivo de ampliar los servicios financieros y de inversion a los clientes institucionales y
corporativos aumentando las ventas cruzadas de una forma eficiente y rentable. Futuros del Sur S.A. paso6 a llamarse
Supervielle Agente de Negociacion S.A.U. y el cambio de denominacion social fue registrado el 24 de enero de 2022.

Adgquisicion de Easy Cambio S.A. por parte de Grupo Supervielle (actualmente Dolar IOL S.A.U.)

En octubre de 2020, Grupo Supervielle adquirié el 100% del capital social de Easy Cambio S.A., una sociedad autorizada
por el BCRA como Agente de Cambio.

El 17 de marzo de 2022, Easy Cambio S.A. cambi6 su razén social a Dolar IOL S.A.U. El 17 de noviembre de 2022, el
directorio de Doélar IOL resolvid cesar la actividad de la empresa como corredor de cambio dado su bajo volumen de
operacion desde mayo de 2021. El 17 de noviembre de 2022, Doélar IOL solicito al Banco Central la cancelacion de la
autorizacion para realizar operaciones cambiarias y revocar la inscripcion de la sociedad en el Registro de Operadores
de Cambio del Banco Central. Conforme la aprobacion del BCRA la compaiiia fue disuelta.

Adgquisicion por parte de Banco Supervielle de la tenencia de acciones que su controlante poseia en Play Digital S.A.

Con fecha 30 de junio de 2021, Banco Supervielle adquiridé a su controlante Grupo Supervielle su participacion
accionaria en Play Digital S.A. de 41.747.121 acciones ordinarias escriturales de valor nominal $ 1 y 1 voto cada una,
mas un aporte irrevocable pendiente de capitalizacion por la suma de $ 6.832.612. Esta transferencia de acciones fue
realizada por razones de conveniencia estratégica y comercial. Play Digital S.A. es una sociedad constituida en la
Republica Argentina e inscripta en el Registro Piblico de Comercio bajo el nimero 5995 del Libro 99 de Sociedades
por Acciones cuyo objeto es el desarrollo, oferta e implementacion de una solucion de pagos digital y la provision de
servicios relacionados, a ser ofrecida a los usuarios clientes de Banco Supervielle y del grupo a nivel consolidado. La
citada transferencia accionaria no modifica la oferta de servicios de medios de pagos brindados a los clientes de Grupo
Supervielle. A la fecha del presente Prospecto, Banco Supervielle posee una tenencia de 2,581% del capital social de
Play Digital S.A.

Adquisicion del capital social de IOL Holding S.A. e IOL Agente de Valores S.A. por parte de Grupo Supervielle

El 6 de agosto de 2021, Grupo Supervielle adquiri6 el 95% de las acciones de una sociedad radicada en Uruguay (IOL
Holding S.A.) cuyo objeto es nuclear participaciones accionarias en otras sociedades dedicadas a brindar servicios
bursatiles a nivel regional. Sofital S.A.U. e L. (una subsidiaria de Grupo Supervielle) adquirié el 5% restante del capital
accionario. IOL Holding S.A. adquiri6 el 100% de las acciones de una sociedad radicada en la Republica Oriental del
Uruguay (IOL Agente de Valores S.A.) cuyo objeto es desempefiarse como agente de valores sujeto a la autorizacion
del Banco Central del Uruguay. El objetivo de IOL Agente de Valores S.A. es llevar a cabo su operatoria a través de
una modalidad online contando con una plataforma desarrollada a tal efecto, siendo su foco el intermediar en valores
por cuenta de terceros. Su oferta estard dirigida principalmente a clientes personas fisicas de América Latina (no
residentes de Uruguay), ofreciéndoles la posibilidad de operar en el mercado de Estados Unidos.

Cuestiones Judiciales y Administrativas.

A la fecha del presente Prospecto, Banco Supervielle no es parte de ningun litigio o proceso arbitral cuyo resultado
probablemente tenga un efecto adverso significativo en nuestros resultados de operacion.

El Banco es parte en procedimientos de cobro y otras acciones legales o administrativas iniciadas en el curso normal de
sus negocios, incluidas ciertas acciones colectivas iniciadas contra una serie de bancos y compafiias financieras, en las
cuales se incluye la Emisora, por organizaciones publicas y privadas. Las demandas colectivas que involucran al Banco
estan relacionadas con ciertas alegaciones de recargos en productos de seguros de vida, tasas de interés y cargos
administrativos, comisiones sobre el precio de venta de moneda extranjera, cargos administrativos sobre cuentas de
ahorro, créditos de consumo y tarjetas de crédito, tasas de interés en operaciones de factoring, insuficiencia del cargo
por riesgo de contingencia en cuentas corrientes, asi como débitos de comisiones o cargos en cuentas de ahorro y/o
tarjetas de crédito de clientes o ex clientes, entre otros. Este tipo de acciones colectivas se iniciaron contra todas las
entidades financieras de Argentina. Algunas de estas demandas han sido resueltas por las partes fuera de tribunales.
Estos acuerdos generalmente han implicado un compromiso por parte de la institucion financiera para ajustar las
comisiones y los cargos.

b) Descripcion del sector en que se desarrolla su actividad
El mercado internacional

El Banco opera en un contexto econémico complejo tanto a nivel nacional como internacional. En los Gltimos meses, el
comportamiento de los mercados internacionales se ha visto afectado por la persistencia de importantes presiones



inflacionarias a nivel global, y el conflicto geopolitico entre Rusia y Ucrania, entre otros factores.

En 2023 y 2022, la economia global creci6 un 3,1% y un 3,4%, respectivamente, segiin estimaciones del FMI, mientras
que el PBI de los paises desarrollados y los paises emergentes aument6 un 5,4% y un 2,5%, respectivamente. Con la
caida de la inflacion y el crecimiento sostenido, la probabilidad de que la economia desacelere forzosamente y los riesgos
para el crecimiento global estan, en términos generales, equilibrados. A partir del endurecimiento de la politica
monetaria por parte de los bancos centrales, la inflacion sigui6 cayendo a lo largo del afio. Como resultado, la Reserva
Federal de Estados Unidos elevo la tasa de los Fondos Federales un 1% adicional hasta un rango de 5,25 — 5,50%,
ademas del aumento de mas del 4% en 2022. El Banco de Inglaterra y el Banco Central Europeo siguieron tendencias
similares, lo que resultd en un fortalecimiento de sus monedas.

A su vez, los commodities revirtieron parcialmente los aumentos de precios provocados por la invasion rusa en Ucrania.
Sin embargo, todavia se encuentran por encima de niveles historicos. Mientras tanto, el precio del petrdleo se mantiene
en niveles elevados debido a la mayor resiliencia de la economia global ante el aumento de las tasas y el conflicto en
Medio Oriente entre Israel y el grupo terrorista Hamas.

Seglin datos publicados por el INDEC, el PBI de Argentina aument6 un 10,4% en 2021 y un 5,2% en 2022, debido
principalmente a la recuperacion de la economia argentina del impacto negativo que tuvo la pandemia de COVID-19 en
la economia argentina, y disminuyo un 1,6% en 2023 debido mayormente a la sequia que afecto principalmente al sector
agricola (-20,4%).

El entorno econdmico y politico durante 2023 se vio fuertemente impactado por el proceso electoral que culminé con
la segunda vuelta presidencial el 19 de noviembre, resultando en la victoria de Javier Milei.

El 25 de marzo de 2022, el FMI aprobd la ejecucion del Acuerdo del FMI con Argentina por un monto total de US$44
mil millones, que incluyé un desembolso de 9,6 mil millones de dolares. En agosto de 2023, Argentina recibi6 la
aprobacion del Directorio Ejecutivo del FMI para las revisiones combinadas quinta y sexta en el marco del acuerdo SAF
de 30 meses de Argentina. La finalizacion de las revisiones quinta y sexta dio a Argentina acceso a aproximadamente
7.500 millones de ddlares. La combinacion propuesta de revisiones y desembolsos asociados tenia como objetivo apoyar
los esfuerzos de politica de Argentina y las necesidades de balanza de pagos a corto plazo, incluidas las obligaciones
con el Fondo. Desde la finalizacion de la cuarta revision, la situacion econdémica de Argentina se volvié muy dificil
debido al mayor impacto de la sequia sobre las exportaciones y los ingresos fiscales. También hubo desvios y retrasos
en las politicas, que contribuyeron a una fuerte demanda interna y una balanza comercial méas débil. Como resultado,
no se alcanzaron los criterios de desempefio (PC) de finales de junio de 2023 para la acumulacion de reservas
internacionales netas (RIN), el saldo fiscal primario y el financiamiento monetario del déficit fiscal.

El 10 de diciembre de 2023 asumi6 el nuevo gobierno. La nueva administracién alcanzé un nuevo acuerdo con el FMI
ajustandose a las metas de 2024, principalmente en el area fiscal, pasando de un déficit primario del 0,9% del PIB a un
superavit primario del 2%. El objetivo de acumulacion de reservas aumentd a 10 mil millones de ddlares, originalmente
fijado en 8,2 mil millones de délares. Con estos cambios, el FMI desembolsé los US$3.300 millones pendientes a partir
de noviembre de 2023, junto con un anticipo de US$1.400 millones de los desembolsos programados para marzo y junio
de 2024.

De acuerdo con las tltimas estimaciones del Fondo Monetario Internacional, se espera que la economia mundial crezca
2,9% en 2024. La inflacion estd cayendo mas rapido de lo esperado en la mayoria de las regiones y lo mismo ocurre con
la posibilidad de una recesion, lo que ha llevado al FMI a aumentar sus proyecciones de crecimiento mundial para este
afio. No obstante, el riesgo que indican es que haya subas de los precios de los commodities como consecuencia de
conflictos geopoliticos, asi como problemas en la cadena de abastecimiento, que interrumpa el sendero de desinflacién
y que podria demandar un endurecimiento aiin mayor de la politica monetaria. También un riesgo es la profundizacion
de la crisis del sector inmobiliario de China. Asimismo, el conflicto Israel — Hamas podria escalar a nivel regional e
iniciar un nuevo foco de tension entre China y Taiwan.

En el contexto actual de Argentina, continuamos equilibrando riesgo y rentabilidad gestionando el ciclo crediticio y el
exceso de liquidez a través de la gestion de activos y pasivos. También seguimos enfrentando mayores presiones como
resultado del mayor costo de fondeo resultante del piso de las tasas de interés para los depdsitos a plazo, los topes a las
tasas de interés de las tarjetas de crédito y las tasas subsidiadas en las lineas de crédito obligatorias para las PYME.
Ademds, las regulaciones nuevas y existentes pueden seguir impactando las tarifas que se cobran a los clientes. En
términos de gastos, continuamos ejerciendo un estricto control sobre nuestros costos recurrentes, aunque nuestras
inversiones realizadas para acelerar nuestra transformacion digital y mejorar nuestro servicio en nuestras sucursales
resultaron en ciertos aumentos temporales en nuestros costos.

La economia argentina

10



El entorno nacional del periodo bajo analisis estuvo fuertemente impactado por el proceso electoral que culminé con el
ballotage del 19 de noviembre, otorgando la victoria a Javier Milei. Sus primeras iniciativas se enfocaron en la
liberalizacion de la economia del pais, estrategia que se formalizo a través del Decreto de Necesidad y Urgencia (DNU)
70/2023, a través del cual se derogan y modifican mas de 300 leyes. El mismo establece la desregulacion del comercio,
los servicios y la industria en todo el territorio nacional y deja sin efecto las restricciones a la oferta de bienes y servicios
que distorsionan los precios de mercado, entre sus principales lineamientos. E1l DNU se complementaba con la “Ley
bases y puntos de partida para la libertad de los argentinos” presentada en el Congreso por el PEN con el objetivo de
declarar la emergencia publica en diferentes areas y plantear reformas estructurales con impacto en el sistema
impositivo, el ambito previsional y el sector privado, entre otras medidas. Sin embargo, ante la falta de acuerdo en las
negociaciones preliminares con las demas fuerzas politicas, el Gobierno decidio retirar el proyecto para su tratamiento
legislativo.

En lo inmediato, la nueva administracion anuncié medidas para reducir el déficit fiscal y alcanzar el equilibrio financiero
al cierre de 2024 e impulsé un cambio en los precios relativos o sinceramiento de precios, con lo que busca corregir las
distorsiones de la economia nacional. En esta linea, actualiz6 el tipo de cambio que se encontraba muy rezagado respecto
de la evolucion de los precios. También se anuncid un ajuste en los subsidios a las tarifas de los servicios publicos (agua,
luz, gas y transporte) que habian sufrido un gran atraso en el gobierno anterior, ya que subieron muy por debajo de la
inflacion.

Al cierre del ejercicio, el acuerdo con el FMI se encontraba practicamente desactivado. En un primer momento, las
metas fueron modificadas porque la sequia dificultd la acumulacién de reservas. Aun asi, las mismas no llegaron a
cumplirse y el FMI no realizé el desembolso de aproximadamente US$3.300 millones que estaba previsto segln la
quinta y sexta revision del acuerdo que habian tenido lugar en agosto. El gobierno electo llegd a un nuevo acuerdo con
un ajuste en las metas para 2024, principalmente en lo referido al area fiscal, que evoluciond de un déficit primario de
0,9% del PBI a un superavit primario de 2%. La meta de acumulacion de reservas paso a ser de US$ 10.000 millones,
cuando originalmente era de US$ 8.200 millones. Tal diferencia no se observa en la practica, ya que el FMI considera
como acumulacion de reservas los US$ 2.700 millones que logr6 sumar el BCRA en los tltimos dias de diciembre. Con
estos cambios, el FMI desembolsaria los US$3.300 millones pendientes de noviembre del 2023, sumado a un adelanto
de US$ 1.400 millones de los desembolsos programados para marzo y junio.

La economia nacional registré una caida acumulada interanual del 1,6%, lo que en gran parte se debe a la sequia que
afectd principalmente el sector agropecuario (-20,4%). Las restricciones a las importaciones permitieron que la
economia registre una menor caida a la originalmente esperada incrementando la deuda comercial con los importadores.
Conforme el ultimo dato disponible al cierre de octubre, se crearon mas de 33.000 puestos de trabajo mientras que los
salarios totales mostraron una caida acumulada en 2023 del 4,9% respecto del ejercicio anterior en términos reales
(122% interanual nominal).

Para nuestro pais, las consultoras econémicas concentradas en el Relevamiento de Expectativas de Mercado del BCRA
de marzo del 2024 esperan una caida del 3,5% en el nivel de actividad, principalmente en el primer trimestre del afio,
ganando mayor estabilidad durante el resto del ejercicio. En la misma linea, se prevé una tasa de inflacion del 189,4%
anual, con un pico que superaria los 272,5% en junio y un tipo de cambio nominal que cierre en $ 1.438,3, segtn la
mediana de los encuestados.

Ademas, las estimaciones del FMI anticipan un crecimiento de los principales socios comerciales, aunque las altas tasas
de interés, la desaceleracion del comercio internacional y la caida en el precio de los commodities podrian impactar
negativamente en la economia local.

Lo cierto es que la economia argentina inicia un afio desafiante por los ajustes que debe implementar el nuevo gobierno.
Con el objetivo de acumular reservas y eliminar el déficit financiero, las primeras medidas se orientaron, como ya se
explico, a ordenar los precios relativos de la economia, corregir el tipo de cambio y los subsidios a las tarifas de los
servicios publicos y aumentar los ingresos fiscales. El Ministerio de Economia espera un buen resultado a partir de la
suba de ingresos y de la reduccion del gasto.

Se espera que estas medidas generen inflacion alta durante los proximos meses, un periodo recesivo breve al que le siga
una etapa de crecimiento.

También se espera que, a partir de la estabilizacion de la situacién macroeconémica del pais y la reduccion de la
inflacion, junto al alto nivel de liquidez actual, el sistema financiero derive en una mayor demanda de préstamos,
contribuyendo a sostener la recuperacion econdémica y aumentar los niveles de penetracion de crédito sobre el PBI, que
actualmente se encuentran en niveles inferiores a los alcanzados en la crisis de 1999-2002.

Sector externo y mercado cambiario.

11



El resultado de la balanza comercial acumul6 un déficit de US$6.926 millones, cuando en el mismo periodo de 2022
habia registrado un superavit de US$6.923 millones. El resultado se explica en gran medida por la caida del 24,5% de
las exportaciones como consecuencia de la sequia, en tanto que las importaciones no se vieron afectadas en la misma
magnitud.

Con relacion al nivel de reservas brutas internacionales, se registré una pérdida de US$22.995 millones y el afo cerrd
con un stock de US$21.603 millones.

Cuentas fiscales

El déficit primario represent6 aproximadamente el 2,7% del PBI, incumpliendo la meta acordada con el FMI del 1,9%,
mientras que el déficit financiero se ubicé en el 5,9%. El deterioro fiscal respecto al 2022 corresponde a la pérdida de
4,7% en los ingresos fundamentalmente producto de la importante caida en los ingresos por retenciones consecuencia
de la sequia. A su vez, el gasto publico cay6 un 4,9%, explicado principalmente por una reduccion en términos reales
de las prestaciones sociales y de los subsidios.

Politica monetaria

Hasta la asuncion de las nuevas autoridades del BCRA la tasa de interés de politica monetaria (tasa de interés de las
letras de liquidez o LELIQs) fue aumentando de 75% al cierre de 2022 a 133% al 18 de diciembre de 2023, lo que
significo una suba de 58 puntos porcentuales. El nuevo gobierno dejoé de licitar LELIQs, mientras que la tasa de pases
pasivos, que son letras a 1 dia, paso a ser la referencia para la politica monetaria, la cual, a partir del 2 de mayo de 2024,
se fij6 en un 50% nominal anual. Asimismo, el Tesoro de la Naciéon comenzo a emitir letras a tasa fija, propiciando el
traspaso de deuda desde el BCRA. De esta manera, la eliminacion de los pasivos remunerados no se traduce en un
aumento de la base monetaria, sino en una reduccion del balance del BCRA, tanto en el pasivo como en el activo.

La dindmica del tipo de cambio hasta las elecciones Primarias, Abiertas, Simultdneas y Obligatorias (PASO) se rigio
por un esquema de crawling peg, con ajustes del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) a un ritmo similar
al de la inflacion. Luego de las PASO, el tipo de cambi6 se devalud un 21,8%, desde $287 a $350, manteniéndose en
ese nivel hasta el 15 de noviembre, cuando se retomo el crawling peg. Luego de la asuncion del presidente Javier Milei
y de las nuevas autoridades monetarias, el tipo de cambid se devalud un 118% y se establecié un modelo de crawling
peg con un nivel de depreciacion del 2% mensual.

Inflacion

El indice de inflacion general medido a través del indice de Precios al Consumidor (IPC) reflejé un incremento del
211,4%, la marca mas alta desde 1990. Por su parte, la inflacion nicleo que excluye el efecto de precios de bienes
regulados y estacionales se ubico en 229,4%.

El sistema financiero

Durante el ejercicio bajo consideracion continuaron vigentes las regulaciones establecidas por el BCRA, tales como la
fijacion de una tasa de interés minima a pagar por las instituciones financieras a los plazos fijos, la Linea de
Financiamiento a la Inversion Productiva (LIP), que continué siendo la principal herramienta utilizada para canalizar
crédito a las MiPyMEs en condiciones mas favorables, como asi también la fijacion de tasas de interés maximas para
financiaciones con tarjeta de crédito.

Al término del afio, la relacion de depositos y préstamos respecto del PBI fue de 17,0% y 6,9% de acuerdo a los Gltimos
datos disponibles al mes de septiembre de 2023, comparado con niveles de 18,3% y 7,3%, respectivamente, registrados
en diciembre de 2022. Los depositos totales del sector privado en el sistema financiero se incrementaron un 171,1% (-
13,0% en términos reales), en tanto los préstamos totales al sector privado aumentaron el 148,8% interanual (-20,1% en
términos reales).

Las tasas de interés de mercado también tuvieron un importante incremento a lo largo del afio. BADLAR alcanz6 el
130% a comienzos de diciembre para luego cerrar el afio en 109,76%, superando en 40 puntos porcentuales el resultado
de 2022. Como detallamos anteriormente, al término del afio la tasa de politica monetaria alcanzo el 100% (25 puntos
mas que el periodo anterior). Finalmente, las tasas minimas garantizadas para la remuneracion de plazos fijos se fijaron
en 110% al 31 de diciembre, cuando al 15 de diciembre eran del 133% (por ajuste del BCRA) y un afio atras, del 75%.

La liquidez y solvencia del sistema financiero se mantiene en niveles elevados. Considerando no solo el efectivo
disponible sino los instrumentos del BCRA y los bonos del Tesoro Nacional elegibles para integrar encajes, el indicador
amplio de liquidez del sistema financiero alcanzo el 84,1% al 30 de noviembre de 2023. Esto implica un incremento de
9,6 puntos respecto del afio anterior. Asimismo, el ratio de integracion de capital regulatorio del sector totalizo 30,8%
de los activos ponderados por riesgo también con datos a noviembre.
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Estadisticas del sistema financiero argentino desde 2014 hasta 2023

El siguiente cuadro muestra la evolucion de 2014 a 2023 de las principales partidas del balance para el sistema

financiero:
31 de diciembre
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Activo 1.340.548 | 1.847.314 2.645.673 | 3.468.783 | 5.531.805| 6.741.151| 10.902.169 | 13.182.297 | 32.077.158 | 97.538.705
Pasivo 1.172.335 | 1.620.451 2.348.461 | 3.067.587 | 4.921.168 | 5.830.544 9.209.715 | 10.876.644 | 26.255.953 | 75.140.953
Patrimonio neto 168.213 226.863 297.212 401.196 610.637 910.607 1.692.454 2.305.653 | 5.821.206 | 22.397.751
Préstamos 649.206 886.046 | 1.136.954,6 | 1.691.214 | 2.278.387 | 2.724.488 3.555.732 | 4.643.078 | 8.585.492 | 21.500.552
Sector publico no
financiero 51.470 75.254 52.825 37.738 49.351 104.130 97.734 116.900 | 205.218 534.676
Sector financiero 10.729 13.199 26.426 44.306 61.653 58.154 68.654 74.801 103.483 265.225
Sector privado no
financiero 604.062 819.174 1.085.655 | 1.655.049 | 2.254.399 | 2.721.102 3.608.305 4451377 | 8.644.790 | 21.890.528
Previsiones (17.054) (21.581) (27.952) (45.879) (87.016) | (158.898) (218.961) -192.545 | -367.998 -1.189.878
Depositos 979.388 | 1.355.353 1.969.029 | 2.445.998 | 4.085.244 | 4.838.886 8.049.647 9.633.373 | 23.265.823 | 62.796.309
Sector publico no
financiero 256.996 291.104 441.890 457.957 864.851 763.198 1.442.092 1.840.065 | 3.740.427 9.599.796
Sector privado no
financiero 720.645 | 1.062.590 1.521.687 | 1.981.988 | 3.207.397 | 4.057.738 6.579.197 7.793.308 | 19.456.916 | 52.973.066

Fuente: Banco Central. Las cifras se expresan siguiendo la normativa argentina. Hasta el 31 de diciembre de 2019 no aplicaba las disposiciones de la NIIF 9 y las cifras se expresaban en moneda original y no ajustadas
por inflacién. Desde enero de 2020, las cifras del Banco Central se expresan aplicando ajuste por inflacion.

El siguiente cuadro muestra la evolucion de la cantidad de entidades financieras en Argentina:

Bancos

Bancos publicos

Bancos privados

Bancos privados de capital local

Bancos locales de capital extranjero

Sucursales de entidades extranjeras

Sociedades financieras

Cooperativas de crédito

Total de entidades financieras

Fuente: Banco Central.

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

66 65 62 63 62 63 63 64 64 63 63
12 12 13 13 13 13 13 13 13 13 13
54 53 49 50 49 50 50 51 51 50 50
34 33 32 33 33 34 34 35 35 35 35
11 11 10 10 9 9 9 9 10 9 9

9 9 7 7 7 7 7 7 6 6 6
15 15 15 14 14 14 15 15 15 14 14

1 1 1 1 1 1 — — — --- -—-
82 81 78 78 71 78 78 79 79 71 77

El siguiente cuadro muestra la evolucidon de 2006 a 2023 de algunos indicadores de desempefio del sistema financiero:

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 || 2022 (| 2023
- —
.
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Fuente: Ratio NPL y Cobertura: Banco Central. Las cifras se expresan siguiendo la normativa argentina. Hasta el 31 de diciembre de 2019 no aplicaba las disposiciones de la NIIF 9. Las cifras estan expresadas en moneda
original y no ajustadas por inflacion. La informacion de 2020 se ve impactada por: i) el programa de alivio que estableci6 el Banco Central al comienzo de la pandemia y que permitio a los deudores reprogramar los
pagos de sus préstamos con vencimiento original entre abril de 2020 y marzo de 2021, junto con la reprogramacion automatica de saldos de tarjetas de crédito impagos con vencimiento en abril y septiembre de 2020 y
ii) la flexibilizacion regulatoria del Banco Central sobre las clasificaciones de deudores (agregando un periodo de gracia de 60 dias antes de que los préstamos se clasifiquen como cartera irregular) y la suspension de la
reclasificacion obligatoria de los clientes que muestran un comportamiento irregular con otras entidades pero tienen un comportamiento normal con Supervielle, introducido en el 1T20 y extendido hasta el 30 de junio
de 2021.

ROA y ROE: Banco Central. Las cifras se expresan siguiendo la normativa argentina. Hasta el 31 de diciembre de 2019 no aplicaba las disposiciones de la NIIF 9. Las cifras estan expresadas en moneda original y no
ajustadas por inflacion. Desde enero de 2020, las cifras del Banco Central se expresan aplicando ajuste por inflacion.

Los siguientes cuadros muestran la participacion de mercado de los bancos argentinos en términos de activos, préstamos
y depdsitos (saldos al cierre de periodo) al 31 de diciembre de 2023:

Participacion de mercado en términos de activos

Banco de la Nacion Argentina S.A.

Banco de la Provincia de Buenos Aires

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

Banco Santander Rio S.A.

BBVA Banco Francés S.A.

Banco Macro S.A.

ICBC S.A.

Banco de la Ciudad de Buenos Aires

Credicoop Cooperativo Limitado

HSBC Bank Argentina S.A.

Banco Patagonia S.A.

Citibank N.A.

Banco Supervielle S.A.

Banco de la Provincia de Cordoba S.A.

14

21,8

8,9

8,9

8.8

6,2

6,0

41

38

33

32

2,8

2,7

2,0

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Participacion de Mercado en términos de préstamos

Banco de la Nacion Argentina S.A.

Banco Santander Rio S.A.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

Banco de la Provincia de Buenos Aires

BBVA Banco Francés S.A.

Banco Macro S.A.

ICBC S.A.

HSBC Bank Argentina S.A.

Banco de la Ciudad de Buenos Aires

Banco Patagonia S.A.

Banco de la Provincia de Cordoba S.A.

Banco Supervielle S.A.

Credicoop Cooperativo Limitado

Nuevo Santa Fe

9,5

8.6

7,1

41

34

3,1

3,0

2,6

2,1

2,0

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%



Nuevo Santa Fe L5 % Citibank N.A. 1,8 %

Participacion de mercado en términos de depositos

Banco de la Nacion Argentina S.A. 21,8 %
Banco de la Provincia de Buenos Aires 10,9 %
Banco Santander Rio S.A. 9,6 %
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 8,8 %
BBVA Banco Francés S.A. 58 %
Banco Macro S.A. 44 %
Banco de la Ciudad de Buenos Aires 41 %
ICBC S.A. 38 %
Credicoop Cooperativo Limitado 31 %
HSBC Bank Argentina S.A. 31 %
Banco Patagonia S.A. 3,0 %
Banco Supervielle S.A. 25 %
Banco de la Provincia de Cordoba S.A. 22 %
Citibank N.A. 1,9 %
Nuevo Santa Fe 1,7 %

Respecto de la red de distribucidn, al 31 de diciembre de 2023, el sistema financiero contaba con 4.414 sucursales, 8.340
terminales de autoservicio y 18.547 cajeros automaticos, con una cobertura en todo el pais.

Marco Regulatorio del Sistema Bancario Argentino
Descripcion general

Fundado en 1935, el Banco Central es la principal autoridad monetaria y financiera de Argentina. Su mision es preservar
el valor de la moneda y la estabilidad financiera, el trabajo y el desarrollo econdmico con equidad social. Opera de
acuerdo con su carta organica, reformada en 2012 por Ley N° 26.739, y las disposiciones de la LEF. Segun los términos
de su carta organica, el Banco Central debe operar independientemente del gobierno nacional.

Desde 1977, las actividades bancarias en Argentina han estado reguladas principalmente por la LEF, que faculta al
Banco Central a regular el sector financiero. EI Banco Central regula y supervisa el sistema bancario argentino a través
de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias (la “SEFyC”). La SEFyC es responsable de hacer cumplir
las leyes bancarias de Argentina, mediante el establecimiento de requisitos de suministro de informacion contable y
financiera aplicable al sector bancario, la supervision y reglamentacion de las practicas en materia de préstamos de las
entidades financieras y el establecimiento de normas para la participacion de las entidades financieras en el mercado
cambiario y la emision de bonos y otros titulos, entre otras funciones.

Las facultades del Banco Central incluyen regular la base monetaria, establecer las tasas de interés, determinar las
exigencias de capital minimo, liquidez y solvencia, regular y orientar el crédito, aprobar fusiones bancarias, aumentos
de capital y transferencias de acciones, otorgar y revocar licencias bancarias, autorizar el establecimiento de sucursales
de entidades financieras extranjeras en Argentina y otorgar asistencia financiera a entidades financieras en casos de
problemas temporarios de liquidez o solvencia.

El Banco Central establece diferentes “relaciones técnicas” que deben ser observadas por las entidades financieras con
respecto a los niveles de solvencia, liquidez, créditos maximos a otorgar a los clientes y posiciones de activos y pasivos
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en moneda extranjera.

Ademas, las entidades financieras necesitan la autorizacion del Banco Central para la enajenacion de sus activos, tal
como es el caso de la apertura o cambio de sucursales o cajeros automaticos, la adquisicion de participaciones en otras
sociedades financieras o no financieras y la constitucion de gravamenes sobre sus activos, entre otros.

Como supervisor del sistema financiero, el Banco Central exige que las entidades financieras presenten informacion en
forma diaria, mensual, trimestral, semestral y anual. Estos informes, que incluyen balances y estados de resultados,
informacion relacionada con los fondos de reserva, destino de los depositos, clasificaciones de calidad de cartera,
(incluyendo detalles de los principales deudores y cualquier prevision por riesgo de incobrabilidad), cumplimiento de
los requerimientos de capital y cualquier otra informacion pertinente, permiten al Banco Central monitorear las practicas
comerciales de las entidades financieras. Para confirmar la exactitud de la informacién suministrada, el Banco Central
esta autorizado a llevar a cabo inspecciones.

Si las normas del Banco Central no se cumplen, la SEFyC puede imponer diversas sanciones dependiendo de la gravedad
de la infraccion. Estas sanciones varian desde un aviso de incumplimiento a la imposicion de multas o incluso, en casos
extremos, la revocacion de la licencia para operar de la entidad financiera. Ademas, el incumplimiento de ciertas normas
puede dar lugar a la presentacion obligatoria de planes de regulacion y saneamiento ante el Banco Central. Estos planes
deben ser aprobados por el Banco Central a fin de permitir que la entidad financiera permanezca en el negocio.

Regulacion y supervision bancaria
Supervision del Banco Central

Desde septiembre de 1994, el Banco Central supervisa a las entidades financieras argentinas en forma consolidada.
Dichas entidades financieras deben presentar periddicamente estados financieros consolidados que reflejen tanto las
operaciones de su casa central o matriz, como también las de sus filiales en Argentina y en el exterior, y aquéllas
correspondientes a sus subsidiarias significativas, tanto nacionales como extranjeras. En consecuencia, los requisitos
relacionados con liquidez y solvencia, capitales minimos, concentracion del riesgo y previsiones por riesgos de
incobrabilidad, entre otros, deben ser calculados sobre una base consolidada.

Actividades e inversiones permitidas

La LEF se aplica a todas aquellas personas humanas y juridicas que actian como intermediarios financieros y que, como
tales, son parte del sistema financiero, incluyendo los bancos comerciales, bancos de inversion, bancos hipotecarios,
compatfiias financieras, sociedades de ahorro y préstamo para la vivienda y cooperativas de crédito. Excepto los bancos
comerciales, que estan autorizados a realizar todas las actividades financieras y prestar todos los servicios financieros
que estén especificamente establecidos por la ley o las normas del Banco Central, las actividades que pueden ser llevadas
a cabo por las otras entidades financieras argentinas estdn detalladas en la LEF y las normas del Banco Central
relacionadas. Los bancos comerciales pueden realizar cualquier actividad financiera que no esté prohibida por ley.
Algunas de las actividades permitidas a los bancos comerciales incluyen la capacidad para: (i) recibir depodsitos del
publico tanto en moneda local como extranjera; (ii) suscribir, adquirir, colocar o negociar titulos de deuda, incluidos
titulos publicos, tanto en el mercado cambiario como en el mercado abierto (sujeto a previa aprobacion por parte de la
CNV, si corresponde); (iii) otorgar y recibir préstamos; (iv) garantizar las deudas de los clientes; (v) llevar a cabo
operaciones de cambio en moneda extranjera; (vi) emitir tarjetas de crédito; (vii) actuar, sujeto a determinadas
condiciones, como intermediarios en operaciones de bienes inmuebles; (viii) llevar a cabo operaciones de
financiamiento comercial; (ix) actuar como agentes de registro de letras hipotecarias, (x) realizar transacciones en
moneda extranjera y (xi) actuar como fiduciario en fideicomisos financieros. Ademas, de acuerdo con la LEF, y la
Comunicacion “A” 3086 del Banco Central, y modificatoria, los bancos comerciales estdn autorizados a participar en
sociedades comerciales, industriales, agropecuarias y de otros tipos que no presten servicios complementarios a los
servicios bancarios (segin se define en las normas del Banco Central correspondientes) en tanto la participacion del
banco comercial en tales sociedades no supere el 12,5% de sus acciones con derecho de voto o de su capital social. No
obstante, en caso de exceder los limites mencionados anteriormente, el banco debera (i) solicitar autorizacidon al Banco
Central, o (ii) notificar dicha situacién a la autoridad referida, segun el caso. Sin embargo, aun cuando las participaciones
de los bancos comerciales no alcancen tales porcentajes, €stos no tienen permiso para operar dichas sociedades si: (i)
tales participaciones les permiten controlar una mayoria de votos suficientes para formar la voluntad social en una
asamblea de accionistas o reunion del directorio, o (ii) el Banco Central no autoriza la adquisicion.

Asimismo, respecto de servicios complementarios, de conformidad con la Comunicacion “A” 5700, modificada por la
Comunicacion “A” 6241 y “A” 6342 emitidas el 16 de mayo y 13 de octubre de 2017, respectivamente, los bancos
comerciales pueden operar empresas del pais o del exterior que tengan por objeto exclusivo una o dos de las actividades
que se mencionan en el punto 2.2. de la Comunicacion “A” 5700, cuando la participacion del banco comercial fuera
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superior al 12,5% de las acciones con derechos de voto de dicha empresa o permitiera al banco comercial controlar la
mayoria de votos en una asamblea de accionistas o reunion de Directorio. Si el objeto social de dichas empresas incluye
dos de las actividades que se mencionan en el punto 2.2. de la Comunicacion “A” 5700, se requerira la autorizacion del
Banco Central.

Bajo las normas del Banco Central, T.O. Capitales Minimos de las Entidades Financieras, el monto total de las
participaciones de un banco comercial en el capital social de terceros, incluidas las participaciones en fondos comunes
de inversion, no puede superar el 60% de la Responsabilidad Patrimonial Computable (“RPC”) de dicho banco. Ademas,
el monto total de las participaciones de un banco comercial, consideradas en conjunto, en: (i) acciones sin cotizacion,
excluyendo las participaciones en sociedades que prestan servicios complementarios a la actividad financiera y
participaciones en empresas del estado que prestan servicios publicos, (ii) acciones con cotizacion y cuotapartes en
fondos comunes de inversion que no den lugar a requerimientos de capital minimo sobre la base de riesgo de mercado,
y (iii) acciones con cotizacion publica que no tienen un “precio de mercado disponible para el publico en general,” esta
limitado al 15% de la RPC de dicho banco. A tal efecto, se considera que un determinado precio de mercado de las
acciones esta “disponible para el publico en general” cuando se dispone de cotizaciones que midan el volumen diario
de las operaciones significativas, y la venta de tales acciones en poder del banco no afectaria significativamente el listado
de las acciones.

Operaciones y actividades prohibidas y limitadas

El Articulo 28 de la LEF prohibe a los bancos comerciales: (a) constituir gravamenes sobre sus bienes sin previa
autorizacion del Banco Central, (b) aceptar en garantia sus propias acciones, (¢) operar con sus directores o
administradores y con empresas o personas vinculadas con ellos, en condiciones mas favorables que las acordadas de
ordinario a su clientela, y (d) explotar por cuenta propia empresas comerciales, industriales, agropecuarias, o de otra
clase, salvo con expresa autorizacion del Banco Central, excepto aquéllas consideradas actividades financieras segun
las normas del Banco Central. No obstante, lo antedicho, los bancos podran ser titulares de acciones de otras entidades
financieras, siempre que medie autorizacion del Banco Central, y de acciones y obligaciones de empresas de servicios
publicos en la medida en que sean necesarias para obtener su prestacion.

Requisitos de liquidez y solvencia
Fondo de reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la LEF y las normas del Banco Central, las entidades financieras deben destinar
anualmente al fondo de reserva legal una proporcion de sus utilidades que no sera inferior al 10% ni superior al 20%.
De conformidad con regulaciones del Banco Central, el Banco mantiene una reserva legal compuesta por el 20% de las
utilidades anuales. Esta reserva legal s6lo puede ser utilizada cuando la entidad financiera ha incurrido en pérdidas y ha
agotado todas las demas reservas. Si una entidad financiera no cumple con esta exigencia, no podra pagar dividendos a
sus accionistas. Para mayor aclaracion, véase mas abajo “VII. Antecedentes Financieros - g) Reseiia y Perspectiva
Operativa y Financiera”.

Activos no liquidos

A partir de febrero de 2004, los activos no liquidos (computados sobre la base del saldo al cierre al ultimo dia de cada
mes, y neto de los activos que se deducen para computar el capital regulatorio) mas el financiamiento otorgado a partes
relacionadas con entidades financieras (computado sobre la base del saldo mas alto durante cada mes para cada cliente)
no puede exceder el 100% del capital regulatorio argentino de la entidad financiera, con excepcion de ciertos casos
particulares en los que se puede exceder hasta el 150%.

Los activos no liquidos consisten en activos y créditos diversos, mobiliario e instalaciones, activos dados como garantia
de obligaciones, salvo las operaciones con swaps, futuros y derivados, determinados bienes intangibles y participaciones
en otras sociedades sin listado o acciones con listado, si la tenencia supera el 2,5% del capital de la sociedad emisora.
El incumplimiento de los indices produce un aumento en las exigencias de capital minimo equivalente al 100% del
exceso del indice.

Exigencias de capital minimo

El Banco Central exige que las entidades financieras integren montos minimos de capital sobre la base de los saldos
al cierre de cada mes. Dicho monto minimo de capital se define como el mayor valor que resulte de la comparacion
entre (i) la exigencia basica y (ii) la suma del riesgo de crédito, riesgo operacional y riesgo de mercado. Las entidades
financieras (incluidas sus sucursales locales nacionales e internacionales) deben cumplir con los requisitos de capital
minimo tanto en forma individual como consolidada. Los bancos comerciales por su funcion de custodia de los titulos
representativos de las inversiones del Fondo de Garantia de Sustentabilidad del Sistema Integrado Previsional Argentino
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y/o de agente de registro de letras hipotecarias escriturales tendran que registrar un exceso de RPC respecto de la
exigencia de capital minimo equivalente al 0,25% del importe de los valores en custodia y/o letras hipotecarias y que
debera mantenerse invertido en titulos publicos nacionales o en instrumentos de regulacion monetaria.

El siguiente cuadro muestra informacion relativa al exceso de capital y los coeficientes de capital y liquidez
seleccionados del Banco, consolidados con IUDU.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2023 2022 2021
Cilculo del exceso del capital minimo:
Asignado a activos en riesgo 51.149.308 64.553.634 78.600.191
?nsiogtr;:;i(s)oac irggg(iil;zré:le Bi;lrsltczllaciones, bienes intangibles y activos de participaciones 10.474.161 11.671.278 12.348.507
Riesgo de mercado 2.658.844 5.275.127 5.854.663
Sector publico y titulos en cuentas de inversiones 272.202 1.963.202 209.211
Riesgo operacional 21.891.498 25.499.468 29.152.976
Exigencia de capital minimo segin regulaciones del Banco Central 86.446.013 108.962.709 126.165.548
Patrimonio neto basico 264.420.324 241.714.230 260.464.946
Patrimonio neto complementario - 8.097.128 9.488.887
Conceptos deducibles -55.583.242 -78.049.779 -71.398.656
Total del capital segiin regulaciones del Banco Central 208.837.082 171.761.579 198.555.177
Exceso del capital minimo 122.391.069 62.798.870 72.389.629
Indicadores de liquidez y capital seleccionados:
RPC / activos ponderados por riesgo'” 19,74% 12,88% 12,86%
Capital Nivel 1 / activos ponderados por riesgo 19,74% 12,27% 12,25%
Patrimonio neto promedio como porcentaje del activo total promedio 14,34% 12,23% 12,54%
Total del pasivo como multiplo del total del patrimonio neto 6,34 8,32 8,08
Cobertura de Liquidez 111,14% 115,33% 108,15%
Activos liquidos como porcentaje del total de depositos 63,95% 40,57% 18,77%

1) Los activos ponderados por riesgo se calculan multiplicando el requerimiento de capital minimo segun las regulaciones del Banco Central por 12,5. El

requerimiento de capital minimo incluye el riesgo de crédito, el riesgo de mercado y el riesgo operacional. Este calculo se aplica a partir de 2013.

Al 31 de diciembre de 2023, el capital Nivel 1 consolidado alcanzo el 19,7% respecto del 12,3% registrado en el mismo
periodo de 2022. Incluyendo la liquidez retenida a nivel del holding, que se encuentra disponible para futuros aportes
de capital a las subsidiarias o para inversiones para crecimiento, el ratio de capital Nivel 1 alcanzé al 31 de diciembre
de 2023, el 21,0%. La integracion del capital a ser considerada a los efectos de determinar el cumplimiento de los
requerimientos de capital minimo es la RPC de la entidad financiera (Comunicacion “A” 5580 y sus modificatorias).

Capital minimo bdsico

La exigencia de capital minimo basico establecido por el Banco Central varia segin el tipo de entidad financiera y la
jurisdiccion en que se encuentre radicada su sede principal. Dicha exigencia sera de: (i) Ps. 170 millones para los bancos
en las categorias [ y II (Ps. 80 millones para las restantes entidades de esta categoria), en el periodo que corre entre el
1.4.22 y el 31.3.23, (ii) Ps. 300 millones para los bancos de las categorias III y IV (Ps. 140 millones para las restantes
entidades de esta categoria), entre el 1 de abril de 2023 y el 30 de marzo de 2024, y (iii) Ps. 230.000.000 a partir del 31
de marzo de 2024

De esta forma, las entidades financieras en funcionamiento al 1 de abril de 2022 que no cumplan con la integracion de
la exigencia basica de capital conforme a lo previsto por la Comunicacion “A” 7470 del BCRA, deberan presentar a la
Superintendencia un programa de encuadramiento dentro de los 20 dias corridos siguientes al cierre del periodo en que
se registre tal deficiencia, el cual no debera superar el 30 de junio de 2024 para cumplir con la exigencia basica.

Las compaifias financieras que realicen, en forma directa, operaciones de comercio exterior deberan observar las
exigencias establecidas para los bancos en la respectiva categoria.
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Descripcion de las regulaciones de capital Nivel 1 y Nivel 2

Las entidades financieras argentinas deben cumplir con lineamientos similares a los adoptados por el Comité
de Basilea para la Supervision Bancaria y Prdcticas de Supervision, modificados en 1995 (las “Normas de Basilea”).
En ciertos aspectos, sin embargo, las regulaciones bancarias argentinas exigen coeficientes mas altos que los
establecidos por las Normas de Basilea.

El Banco Central toma en consideracion la RPC de una entidad financiera para determinar el cumplimiento de las
exigencias de capital. De conformidad con las Comunicaciones “A” 5369 y 5580, con sus modificaciones y normas
complementarias, la RPC esta representada por el capital nivel 1 (Patrimonio Neto Bésico) y capital Nivel 2 (Patrimonio
Neto Complementario).

El capital Nivel 1 estd compuesto por (i) el capital ordinario Nivel 1 (COnl), (ii) conceptos deducibles del capital
ordinario Nivel 1(CDCOnl), (iii) el capital adicional Nivel 1 (CAnl) y (iv) conceptos deducibles del capital adicional
Nivel 1 (CDCAnl).

El COnl comprende: (i) el capital social (excluyendo acciones con preferencia patrimonial), (ii) los aportes no
capitalizados (excluyendo las primas de emision), (iii) los ajustes al patrimonio, (iv) las reservas de utilidades
excluyendo la reserva especial para instrumentos de deuda), (v) los resultados no asignados, (vi) otros resultados
positivos o negativos en los siguientes términos y proporciones:

° respecto de los resultados de ejercicios economicos anteriores, 100% de los resultados netos registrados hasta
el ultimo estado financiero trimestral con informe limitado del auditor, por el ltimo ejercicio econémico completo y
respecto del que el auditor no ha emitido informe de auditoria;

° 100% de los resultados netos registrados del ejercicio actual a la fecha de los estados financieros trimestrales
auditados mas recientes;

° 50% de las ganancias o 100% de las pérdidas por los estados financieros trimestrales o anuales auditados mas
recientes. Dichos porcentajes se aplicaran sobre el saldo neto acumulado calculado al cierre de cada mes, en tanto no
sea de aplicacion lo previsto en los dos apartados anteriores; y

° 100% de quebrantos no considerados en los estados financieros correspondientes a la cuantificacion de los
hechos informados por el auditor;

(vii) otros resultados integrales:

(a) 100% de los resultados registrados en las siguientes partidas correspondientes al rubro “Otros resultados
integrales acumulados” de los estados financieros trimestrales o anuales auditados mas recientes:

- Revaluacion de propiedad, planta, equipo e intangibles.
- Ganancias o pérdidas por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en Otros resultados integrales

(b) 100% del saldo deudor de cada una de las partidas registradas en la cuenta “Otros resultados integrales
acumulados” no mencionado en el rubro anterior, de los estados financieros trimestrales o anuales auditados mas
recientes.

(viii) primas de emision resultantes de instrumentos incluidos en el COnl y, en el caso de entidades consolidadas, (ix)
las participaciones no controlantes (acciones ordinarias emitidas por las subsidiarias sujetas a supervision consolidada
y en poder de terceros, siempre que cumplan ciertas condiciones y requisitos).

Para que una accion sea considerada dentro del COnl, la entidad financiera se debe abstener de crear, en ocasion de su
emision, cualquier expectativa de que la accion serd recomprada, rescatada o amortizada, y los términos contractuales
no deberan contener cldusula alguna que pudiera originar tal expectativa.

A los conceptos citados se les restaran, de corresponder, los conceptos deducibles previstos en el punto 8.4.1 y 8.4.2. -
segun corresponda-de la Comunicacion “A” 5580 del Banco Central.

Los conceptos deducibles del (COnl) incluyen, entre otros: (a) saldos positivos resultantes de comparar el importe de
las provisiones reglamentarias, en su caso, y la provision contable por aplicacion del punto 5.5 (b) saldos a favor por
aplicacion de retenciones al impuesto a la ganancia minima presunta que excedan el 10% del patrimonio neto basico
correspondiente al mes anterior; (c) depdsitos en cuentas de corresponsalia respecto de entidades financieras del exterior
que no cuenten con calificacion internacional de riesgo comprendida en la categoria “investment grade”; (d) titulos
valores, que fisicamente no se encuentren en poder de la entidad, salvo que su registro o custodia se encuentre a cargo
del Banco Central (“CRyL”), CVSA, o Clearstream, Euroclear, y Depositary Trust Company; (e) titulos emitidos por
gobiernos de paises extranjeros, cuya calificacion internacional de riesgo sea inferior a la categoria “investment grade”
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seguin la Comunicacion “A” 5671; (f) titulos valores e instrumentos de deuda contractualmente subordinados a los demas
pasivos, emitidos por otras entidades financieras; (g) participaciones vinculadas a la aplicacion del diferimiento del pago
de impuestos; (h) accionistas; (i) inmuebles incorporados al patrimonio de la entidad financiera, cuya registracion
contable no se encuentre respaldada con la pertinente escritura traslativa de dominio debidamente inscripta en el
respectivo Registro de la Propiedad Inmueble, excepto los adquiridos mediante subasta judicial; (j) llave de negocio;
(k) gastos de organizacion y desarrollo; (1) partidas pendientes de imputacion, saldos deudores y otras; (m) ante
requerimiento que formule la SEFyC, los importes de determinados activos comprendidos, cuando surja que las
registraciones contables efectuadas por las entidades no reflejan en forma precisa la realidad econdmica y juridica de
las operaciones o que se han llevado a cabo acciones o ardides para desnaturalizar o disimular el verdadero caracter o
alcance de las operaciones; (n) diferencias por insuficiencia de constitucion de las previsiones minimas por riesgo de
incobrabilidad del punto 5.5. de la Seccidon 9 NIIF determinadas por la SEFyC; (o) participaciones en empresas cuyo
objeto social sea el desarrollo de las siguientes actividades: (i) asistencia financiera mediante operaciones de
arrendamiento financiero de bienes de capital, durables ¢ inmuebles, adquiridos con tal objeto (“leasing”) o sobre
créditos provenientes de ventas (“factoring”), (ii) adquisicion con caracter transitorio de participaciones en empresas
para facilitar su desarrollo, con la finalidad de vender posteriormente las tenencias y (iii) la emision de tarjetas de crédito
o débito seglin establece la Comunicacion “A” 5700 (75% deducible a partir de junio de 2017 y el 100% a partir de
junio de 2018); (p) el exceso a los limites para la afectacion de activos en garantia segiin lo dispuesto en las normas del
Banco Central; (q) el mayor saldo de la asistencia crediticia otorgada en el mes al sector ptblico cuando se cumplan
determinadas condiciones; (r) ganancias por ventas relacionadas con operaciones de securitizacion debido a ciertas
circunstancias; (s) ganancias y pérdidas relacionadas con derivados debido a cambios en el riesgo de crédito de la entidad
financiera; (t) pasivos por instrumentos derivados en determinadas circunstancias y (u) participaciones de capital en
otras entidades argentinas o extranjeras sujeta a supervision consolidada.

El capital adicional de nivel uno (CAnl) incluye determinados instrumentos de deuda emitidos por la entidad financiera
que cumplan los requisitos previstos en el punto 8.3.2. de la Comunicacion “A” 5580 emitida por el Banco Central (con
sus modificaciones y normas complementarias) y no se hallen ya incluidos en el COnl, y primas de emision resultantes
de instrumentos incluidos en el CAnl. Ademas, en los casos de entidades consolidadas, incluye instrumentos emitidos
por subsidiarias sujetas a supervision consolidada y en poder de terceros, de acuerdo con los requisitos regulatorios
aplicables.

Asimismo, los instrumentos de deuda incluidos en el CAnl deberan observar los siguientes requisitos:
° Estar totalmente suscriptos e integrados.

° Estar subordinados a depositantes, acreedores quirografarios y a deuda subordinada de la entidad financiera.
Deberan prever que, en caso de quiebra de la entidad y una vez satisfecha la totalidad de las deudas con los demas
acreedores, los acreedores tendran prelacion en la distribucion de fondos solo y exclusivamente con respecto a los
accionistas (cualquiera sea la clase de acciones), con expresa renuncia a cualquier privilegio general o especial.

° No estar asegurados ni cubiertos por alguna garantia del emisor o de un vinculado, ni ser objeto de cualquier
otro acuerdo que mejore juridica o econdmicamente el orden de prelacion en el cobro para el caso de quiebra de la
entidad.

° No prever pago de ningtn tipo en concepto de capital, excepto en caso de liquidacion de la entidad financiera.
No podran tener clausulas de remuneracion escalonada creciente ni otros incentivos para su amortizacion anticipada.

° Transcurridos cinco afios desde su emision, la entidad financiera podra rescatar los instrumentos, siempre que:
(i) cuente con autorizacion de la SEFyC; (ii) se abstenga de generar expectativas de que ejercitara la opcion de compra;
y (c) sustituya el instrumento con RPC de igual o mayor calidad y en condiciones que sean sostenibles para su capacidad
de generacion de ingresos, o demuestre que, una vez ejercida la opcion de compra, su RPC supera ampliamente al menos
en un 20% los requerimientos minimos de capital

° Cualquier restitucion de capital requerira la autorizacion previa de la SEFyC y la entidad financiera no debera
tener la expectativa ni crearla en el mercado de que obtendra dicha autorizacion.

° La entidad financiera podra en todo momento y a su entera discrecion cancelar pagos en concepto de dividendos
o cupones de interés. No incorporar un dividendo/cupén de interés que se reajuste periddicamente en funcion del riesgo
de crédito de la entidad financiera.

° No haber sido comprados por la entidad financiera ni por otra entidad que ella controle o sobre la que ejerza
influencia significativa.
° No haber sido comprados con la financiaciéon directa o indirecta de la entidad financiera y no poseer
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caracteristicas que dificulten la recapitalizacion.

Los instrumentos que son parte del pasivo deberan absorber pérdidas, una vez alcanzado un evento desencadenante
prefijado, a través de su conversion en acciones ordinarias y un mecanismo que asigne pérdidas al instrumento. El capital
nivel dos comprende los siguientes conceptos: (i) ciertos instrumentos de deuda emitidos por la entidad financiera no
incluidos a categoria de capital de Nivel 1 y que observen los requisitos previstos en el punto 8.3.3 de la Comunicacion
“A” 5580 (con sus modificaciones y normas complementarias) emitida por el Banco Central, (ii) primas de emision
resultantes de instrumentos incluidos en el capital de Nivel 2, y (iii) previsiones por riesgo de incobrabilidad sobre la
cartera correspondiente a deudores clasificados “en situacion normal” de las regulaciones del Banco Central sobre
“Clasificacion de deudores” y sobre las financiaciones que se encuentran cubiertas con garantias preferidas “A”, sin
superar el 1,25 % de los activos ponderados por riesgo de crédito. Ademas, en los casos de entidades consolidadas,
incluye: (iv) instrumentos de deuda emitidos por subsidiarias sujetas a supervision consolidada en poder de terceros,
que cumplan los criterios para su inclusiéon en el patrimonio neto complementario.

A los conceptos citados en los puntos precedentes se les restaran, de corresponder, los conceptos deducibles previstos
en el punto 8.4.2 de la Comunicacion “A” 5580 (con sus modificaciones y normas complementarias) del Banco Central,
que se describen mas abajo.

Por otra parte, los instrumentos incluidos en el patrimonio neto complementario deberan observar los siguientes
requisitos:

° Estar totalmente suscriptos ¢ integrados.
o Estar subordinados a depositantes, acreedores quirografarios y a deuda subordinada de la entidad financiera.
° No estar asegurados ni cubiertos por alguna garantia del emisor o de un vinculado, ni ser objeto de cualquier

otro acuerdo que mejore juridica o econdmicamente el orden de prelacion en el cobro para el caso de quiebra de la
entidad.

° Vencimiento: (i) plazo de vencimiento original no inferior a cinco afios; (ii) no existir clausulas de remuneracion
escalonada creciente u otros incentivos para su amortizacion anticipada; y (iii) a partir del comienzo de cada uno de los
ultimos cinco afios de vida de cada emision, el importe computable serd disminuido en el 20% del valor nominal emitido.
Transcurridos cinco afios desde su emision, la entidad financiera podra rescatarlos siempre que cuente con autorizacion
de la SEFyC en forma previa al ejercicio de la opcidon de compra; y se abstenga de generar expectativas de que ejercitara
la opcion de compra. El instrumento debera ser sustituido con RPC de igual o mayor calidad y en condiciones que sean
sostenibles para su capacidad de generacion de ingresos, o si se demuestra que, una vez ejercida la opcion de compra,
su RPC supera ampliamente, como minimo en un 20%, los requerimientos de capital minimo.

° El inversor no tendra ningtn derecho a acelerar la devolucion de los pagos futuros previstos, excepto en caso
de quiebra o liquidacion.

° No pueden incorporar un dividendo/cupén de interés que se reajuste periddicamente en funcion del riesgo de
crédito de la entidad financiera.

o No puedan haber sido comprados por la entidad financiera ni por alguna entidad que ella controle o sobre la que
ejerza influencia significativa

° No pueden haber sido comprados con la financiacion directa o indirecta de la entidad financiera.

Ademas, los instrumentos incluidos en el capital Nivel 2 y CAnl deberan observar los siguientes requisitos adicionales
para garantizar su capacidad de absorcion de pérdidas:

a) Sus términos y condiciones deberan incluir una disposicion en virtud de la cual los instrumentos deberan absorber
pérdidas -a través de una quita o mediante su conversion en capital ordinario- en caso de que se produzca alguno de los
eventos desencadenantes que se indican mas adelante.

b) Si hubiera compensacion a los tenedores de estos instrumentos por la quita realizada, debera llevarse a cabo en forma
inmediata y solo con acciones ordinarias, de acuerdo con la legislacion que le resulte aplicable.

c¢) La entidad financiera debera contar en todo momento con las autorizaciones necesarias para poder emitir en forma
inmediata la cantidad correspondiente de acciones ordinarias cuando suceda alguno de los eventos desencadenantes que
se indican mas adelante.

A continuacion, se detallan los eventos desencadenantes que tornaran operativa la disposicion anteriormente: (i) estando
afectada la solvencia y/o liquidez de la entidad financiera, el Banco Central rechace el plan de regularizacion y
saneamiento, o revoque su autorizacion para funcionar, o autorice su reestructuracion en defensa de los depositantes (lo
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que ocurra primero); o (ii) la decision de capitalizar a la entidad financiera con fondos publicos.

El Banco ha emitido obligaciones negociables subordinadas Clase I, Clase III y Clase IV, en noviembre de 2010, en
agosto de 2013 y en noviembre de 2014, respectivamente. Actualmente, no quedan en circulacion ninguna de dichas
Clases. Véase “VII. Antecedentes Financieros - g) Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera —Liquidez y recursos
de capital—Obtencion de fondos- Financiaciones”.

Deben seguirse criterios adicionales relacionados con los conceptos computables incluidos en el calculo de la RPC
segun los requerimientos regulatorios de participaciones minoritarias y otros instrumentos computables emitidos por
subsidiarias sujetas a supervision consolidada en poder de terceros. Una participacion minoritaria podrd reconocerse en
el COn1 de la entidad financiera si el instrumento que la origina observa todos los requisitos para su clasificacion como
accion ordinaria a efectos de la RPC.

Conceptos deducibles aplicables a los distintos niveles de capital:

Las inversiones en instrumentos computables como capital regulatorio de entidades financieras no estdn sujetas a
supervision consolidada, cuando la entidad posea hasta el 10% del capital social ordinario de la, de acuerdo con los
siguientes criterios: (i) las inversiones incluyen las participaciones directas, indirectas o sintéticas; (ii) las inversiones
incluyen la posicion comprada neta; (iii) pueden no incluir las tenencias de titulos valores suscriptos para ser colocados
en el plazo de cinco dias habiles. Cuando las participaciones en el capital de otras entidades financieras (que
individualmente representen menos del 10% del COnl de cada emisora) superen el 10% del COnl de la entidad
financiera, neto de las deducciones correspondientes, el importe por encima de este 10% debera deducirse de cada uno
de los niveles de capital en funcion de la siguiente metodologia:

o Monto a deducir del COnl: total del exceso sobre el 10% multiplicado por la proporcion que representan las
tenencias de COnl sobre el total de participaciones de capital.

o Monto a deducir del CAnl: total del exceso sobre el 10% multiplicado por la proporcion que representan las
tenencias de CAnl sobre el total de participaciones de capital.

° Monto a deducir del patrimonio neto complementario: total del exceso sobre el 10% multiplicado por la
proporcion que representan las tenencias de patrimonio neto complementario sobre el total de participaciones de capital.

Las inversiones en instrumentos computables como capital regulatorio de entidades financieras no estan sujetas a
supervision consolidada cuando la entidad posea hasta el 10% del capital social ordinario de la emisora, o cuando la
emisora sea una subsidiaria de una entidad financiera, de acuerdo con los siguientes criterios: (i) las inversiones incluyen
las participaciones directas, indirectas o sintéticas; (ii) las inversiones incluyen la posiciéon comprada neta; (iii) pueden
no incluir las tenencias de titulos valores suscriptos para ser colocados en el plazo de cinco dias habiles.

Limites

La Comunicacion “A” 5580 (con sus modificaciones y normas complementarias) del Banco Central, establece los
limites minimos en relacion con la integracion de capital: (i) para el COnl, el importe resultante de multiplicar 4,5%
por los activos ponderados por riesgo (“APR?”); (ii) para el patrimonio neto basico, el importe resultante de multiplicar
6% por los APR y (iii) para la RPC, el importe resultante de multiplicar 8% por los APR. Se considerara como activos
ponderados por riesgo (APR) al importe resultante de multiplicar por 12,5 la exigencia de capital minimo segtn las
regulaciones del Banco Central. La falta de cumplimiento de cualquiera de estos limites sera considerada
incumplimiento de integracion del capital minimo.

En virtud de la Comunicaciéon “A” 5889, conforme fuera modificada y complementada, los APR resultaran de aplicar
la siguiente expresion:

APR = APRc¢ + [(RM+RO) x 12,5]
donde:
“APR”: activos ponderados por riesgo.
“APRc”: activos ponderados por riesgo de crédito.
“RM”: exigencia por riesgo de mercado.
“RO”: exigencia por riesgo operacional.
Capital economico
La Comunicacion “A” 5398 del Banco Central establece que es de fundamental importancia que las entidades

financieras cuenten con un proceso interno, integrado y global, para evaluar la suficiencia de su capital econémico en
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funcion de su perfil de riesgo (“Internal Capital Adequacy - Assessment Process” - “ICAAP”) y con una estrategia para
mantener sus niveles de capital a lo largo del tiempo. Si como resultado de este proceso interno se determina que el
capital regulatorio es insuficiente, las entidades financieras deberan incrementarlo en base a sus propias estimaciones,
para observar la normativa.

El capital econémico de las entidades financieras es aquel que requieren para cubrir, no solo las pérdidas inesperadas
originadas por las exposiciones a los riesgos crediticio, operacional y de mercado, sino también las que provienen de
otros riesgos a los que puede estar expuesta la entidad financiera.

Las entidades financieras deben demostrar que sus objetivos internos de capital estan bien fundamentados y son acordes
con su perfil general de riesgo y entorno operativo. El proceso de evaluacion de la suficiencia del capital o ICAAP debe
tener en cuenta todos los riesgos significativos a los que se enfrenta la entidad financiera. A este fin, las entidades
financieras deben desarrollar un proceso integral para la gestion de, al menos, los riesgos de crédito, operacional, de
mercado, tasa de interés, liquidez, securitizacion, graduacion, reputacional y estratégico, empleando para ello pruebas
de estrés para evaluar situaciones adversas pero posibles que puedan afectar su nivel de capital.

El ICAAP debe comprender pruebas de estrés que complementen y validen todo otro enfoque cuantitativo o cualitativo
empleado por la entidad, de modo que el directorio y la gerencia de primera linea cuenten con una comprension mas
acabada de la interaccion entre los distintos tipos de riesgos en condiciones de estrés. Asimismo, el ICAAP debe
considerar las necesidades de capital de corto y largo plazo y propender a la prudente acumulacion de excedentes de
capital en los periodos benignos del ciclo econdmico.

Segtin la Comunicacion “A” 5398, entre los principales elementos de una evaluacion de capital estricta se incluyen:

a) Politicas y procedimientos para garantizar que la entidad identifica, cuantifica e informa todos los riesgos
importantes;

b) Un proceso que relacione el capital econémico con el nivel de riesgo actual;

c) Un proceso que establezca objetivos de suficiencia del capital en funcion del riesgo, teniendo en cuenta el

enfoque estratégico de la entidad y su plan de negocios; y

d) Un proceso interno de controles, exdmenes y auditorias, con el objetivo de garantizar que el proceso general de
gestion de riesgos es exhaustivo.

El nivel de capital de cada entidad debe determinarse con arreglo a su perfil de riesgo, teniendo en cuenta ademas
factores externos como los efectos del ciclo econdomico y de la coyuntura econdémica.

El BCRA establece, asimismo, que las entidades que pertenezcan al grupo B o C, conforme las normas sobre
“Autoridades de las Entidades Financieras” puedan utilizar una metodologia simplificada para cuantificar su capital
econdmico. Son entidades del Grupo A, aquellas en las cuales el importe de sus depositos es igual o mayor al 1% de los
depositos del sistema financiero. Las del Grupo B estan conformadas por aquellas que no superan el importe establecido
para el Grupo A, e integran el Grupo C, aquellas que sus depodsitos no superan el 0,25% de los depositos del sistema y/o
siendo del Grupo B, el ratio entre sus depdsitos y su RPC sea inferior al 100%.

El importe de capital requerido de cada entidad se determinard en funcion de su perfil de riesgo, tomando en
consideracion otros factores externos como los efectos del ciclo econdmico y el escenario econdomico.

La Comunicacion "A" 7143, conforme fuera modificada (la “Comunicacion “A” 7143"), proporciona directrices para
el calculo del capital econémico, en funcion del tipo de entidad financiera. Las entidades consideradas dentro del Grupo
A segun las normas del Banco Central deberan utilizar sus modelos internos para cuantificar las necesidades de capital
econdmico capital econdomico en relacion con su perfil de riesgo. Por el contrario, las entidades del Grupo B o C podran
optar por una metodologia de calculo simplificada. Dicha opcion deberd ser aprobada por el consejo de administracion
de dicha entidad. Las entidades del grupo B o C que hayan optado por la metodologia simplificada aplicaran la siguiente
expresion

CE = (1,05 x CM) + max [0; U EVE - 15 % x PNb)]

Donde:

CE: capital econdmico en funcion del perfil de riesgo CM: exigencia de capital minimo

EVE: medida de riesgo calculada segiin un marco normalizado previsto en la seccion 5.4 de la Comunicacion "A" 7143.
PNb: patrimonio neto basico (capital de nivel 1)

Requisitos aplicables a la distribucion de dividendos
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El Banco Central impuso restricciones al pago de los dividendos, limitando la capacidad de las entidades financieras
para distribuir dividendos sin su previa conformidad.

Por medio de la Comunicacion “A” 6013, modificada por la Comunicaciéon “A” 6464, el Banco Central modificd y
reordend sus normas en materia de distribucion de dividendos por parte de las entidades financieras. De acuerdo con
dicha reglamentacion, en tanto las siguientes condiciones sean cumplidas, sera admitida la distribucion de dividendos:

(1) la entidad financiera no se encuentre sujeta a un proceso liquidatorio o de transferencia obligatoria de activos a pedido
del Banco Central de conformidad con los Articulos 34 o 35 bis de la LEF;

(i1) la entidad financiera no registre asistencia financiera por iliquidez del Banco Central;

(ii1) la entidad financiera no presente atrasos o incumplimientos en el régimen informativo establecido por el Banco
Central; y

(iv) la entidad financiera no registre deficiencia de integracion de capital minimo (de manera individual y consolidada
y sin computar a tales fines los efectos de las franquicias individuales otorgadas por la SEFyC);

(v) la integracion de efectivo minimo (en promedio) en pesos, en moneda extranjera o en titulos valores publicos, fuera
menor a la exigencia correspondiente a la ltima posicion cerrada o a la proyectada considerando el efecto de la
distribucion de resultados; o

(vi) la entidad no haya dado cumplimiento a los margenes adicionales de capital que les sean de aplicacion conforme a
lo previsto en las normas aplicables.

Asimismo, ciertas situaciones, como es el caso del incumplimiento en el pago del capital o los intereses en virtud de las
obligaciones negociables subordinadas (7ier 2) en circulacion del Banco podrian resultar en la imposibilidad del Emisor
para distribuir dividendos a sus accionistas.

Las entidades financieras que cumplan con todos los requisitos anteriormente mencionados podran distribuir dividendos
hasta un monto igual a (i) el saldo positivo de la cuenta “Resultados no asignados” al cierre del ejercicio econdmico,
mas (ii) la reserva facultativa para futuras distribuciones de dividendos, menos (iii) las reservas legal y estatutarias cuya
constitucion sea exigible registradas a esa fecha, y otros conceptos tales como: (a) el 100% del saldo deudor de cada
una de las partidas registradas bajo “Otros resultados integrales acumulados”, (b) el resultado proveniente de la
revaluacion de propiedad, planta, equipo e intangibles y de propiedades de inversion, (c) la diferencia neta positiva
resultante entre la medicién a costo amortizado y el valor razonable de mercado que la entidad financiera registre
respecto de los instrumentos de deuda publica e instrumentos de regulacion monetaria del Banco Central para aquellos
instrumentos valuados a costo amortizado, (d) los ajustes de valuacion de activos notificados por la SEFyC (aceptados
o no por la entidad) que se encuentren pendientes de registracion, y/o los indicados por la auditoria externa que no hayan
sido registrados contablemente; y (e) las franquicias individuales de valuacion de activos otorgadas por la SEFyC,
incluyendo los ajustes derivados de no considerar los planes de adecuacion concertados.

Adicionalmente las entidades financieras no podran efectuar distribuciones de resultados con la ganancia que se origine
por aplicacion por primera vez de las NIIF, debiendo constituir una reserva especial que solo podra desafectarse para su
capitalizacion o para absorber eventuales saldos negativos de la partida “Resultados no asignados”.

Asimismo, para el caso de entidades financieras que sean sucursales de entidades extranjeras, la SEFyC tendra en cuenta,
ademas, la situacion de liquidez y solvencia de sus casas matrices y de los mercados en los cuales operen.

Segtin la Comunicacion “A” 5580 del Banco Central, la exigencia de capital regulatorio minimo por riesgo de crédito
de contraparte por securitizaciones debera computarse sobre todas las operaciones vigentes a la fecha de computo.

La Comunicacién “A” 5689, de fecha 8 de enero de 2015 emitida por el Banco Central, establece que las entidades
financieras deberan registrar y exponer contablemente las sanciones administrativas y/o disciplinarias, y las penales con
sentencia judicial de primera instancia, que fueron aplicadas o iniciadas por el Banco Central, la UIF, la CNV y la
Superintendencia de Seguros de la Nacion. El importe correspondiente al asiento contable incluira todas las sanciones
y debera contemplar una prevision para el 100% de cada sancion que debe afrontar la entidad. Estos conceptos deberan
mantenerse hasta tanto se proceda al pago o bien se cuente con sentencia judicial firme. De acuerdo con la Comunicacion
“A” 5707, modificada por Comunicacion “A” 5827 del Banco Central, si se reparten dividendos, este importe también
sera deducido del monto distribuible. En abril de 2016, el Banco Central emitio la Comunicacion “A” 5940, que
modificé disposiciones de la Comunicacion “A” 5689. Segiin dicha comunicacion, las entidades financieras que a la
fecha de su emision tengan saldos por estos conceptos registrados en la cuenta “Previsiones — Para sanciones
administrativas, disciplinarias y penales”, deberan analizar, de acuerdo con los informes legales vigentes, si respecto de
dichas sanciones se cumplen las condiciones para su registracion contable total o parcial, de acuerdo con las
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disposiciones del Plan y Manual de Cuentas (es decir, que sean de probable concrecion y que el monto pueda estimarse
razonablemente).

En enero de 2015, la Comunicacion “A” 5694 del Banco Central también establecid que las entidades financieras
calificadas como de importancia sistémica local (D-SIBs) deberan observar una exigencia de capital minimo adicional
equivalente al 1% de los activos ponderados por riesgo (APR), exclusivamente con capital ordinario de nivel uno (COnl)
de acuerdo con el cronograma descripto (actualmente, los APR surgen de multiplicar las exigencias de capital minimo
segun las regulaciones del Banco Central por 12,5). De acuerdo con la Comunicacion “A” 5707 del Banco Central,
modificada por Comunicacion “A” 5827 del Banco Central, si se reparten dividendos, este importe también sera
deducido del monto distribuible.

En virtud de la Comunicacion “A” 5827 del BCRA, modificada por la Comunicacion “A” 6213, desde el 1 de enero de
2016, las entidades financieras deben constituir margenes de capital adicionales a las exigencias de capitales minimos
de modo de acumular recursos propios que puedan utilizar en caso de incurrir en pérdidas, reduciendo asi el riesgo de
incumplimiento de las exigencias de capital minimo. Cuanto mayor sea la utilizacion del margen, mayor sera el
porcentaje de los resultados que las entidades financieras deberan retener para recomponer dicho margen.
Adicionalmente, el margen de conservacion del capital serd del 2,5% del importe de los APR, adicional a la exigencia
de capital minimo. En los casos de entidades financieras calificadas como de importancia sistémica, el margen de
conservacion de capital sera del 3,5% de los APR (el Margen de Conservacion de Capital).

Asimismo, en virtud de la Comunicacion “A” 6768 del 30 de agosto de 2019, las entidades financieras deberan contar
con la autorizacion previa del BCRA para la distribucion de sus resultados. En dicho proceso de autorizacion, la SEFyC
tendra en cuenta, entre otros elementos, los potenciales efectos de la aplicacion de las normas internacionales de
contabilidad segtin la Comunicacion “A” 6430 (punto 5.5. de NIIF 9 - Deterioro de valor de activos financieros) y de la
re expresion de estados financieros prevista por la Comunicacion “A” 6651.

Por otro lado, por medio de la Comunicacién “A” 6939, el Banco Central suspendio, hasta el 30 de junio de 2020, la
distribucion de dividendos por parte de las entidades financieras, plazo que fue prorrogado sucesivamente hasta el 31
de diciembre de 2021 por Comunicacion “A” 7212 del 24 de junio de 2021. Posteriormente, mediante Comunicacion
“A” 7421 de fecha 16 de diciembre de 2021, el BCRA dispuso que las entidades del sistema financiero podran distribuir
a partir del 1 de enero de 2022 y hasta el 31 de diciembre de 2022, hasta 20% de las utilidades acumuladas hasta el 31
de diciembre de 2021, en doce cuotas mensuales y consecutivas, de acuerdo con las normas de distribucion de resultados.
Finalmente, mediante Comunicacion “A” 7719 de fecha 9 de marzo de 2023, el Banco Central habilit6 a las entidades
financieras, con su autorizacion previa, a distribuir dividendos hasta por el 40% de su “utilidad distribuible” en seis
cuotas iguales, mensuales y consecutivas a partir del 1 de abril de 2023 al 31 de diciembre de 2023.

Sin embargo, mediante la Comunicacion “A” 7984 de fecha 21 de marzo de 2024, el Banco Central prorrogd dicha
fecha hasta el 31 de diciembre de 2024 y aument6 el monto autorizado a distribuir hasta un 60% del importe que hubiera
correspondido de aplicar de las normas sobre "Distribucion de resultados".

Adicionalmente, segtin la misma disposicion, tal distribucion de resultados deberd ser consistente con lo que se informe
en el Régimen Informativo “Plan de negocios y proyecciones e informe de autoevaluacion del capital”. El computo de
la determinacion del resultado distribuible, la verificacion de liquidez y solvencia, los margenes adicionales de capital,
asi como del importe de las cuotas sefialadas, debera realizarse en moneda homogénea de la fecha de la asamblea que
decidio la distribucion de dividendos y del pago de cada una de las cuotas, segin el caso.

A su vez, a través de la Comunicacion “A” 7997 de fecha 30 de abril de 2024, se dispuso que las entidades financieras
que resuelvan o hayan resuelto distribuir resultados en el marco de lo previsto por la citada Comunicacién “A” 7984,
podran hacerlo en tres cuotas iguales, mensuales y consecutivas por hasta el importe que corresponda de acuerdo con
dicha normativa. Las entidades financieras deberan otorgar la opcion a cada accionista no residente de percibir sus
dividendos —total o parcialmente— en una sola cuota en efectivo siempre que esos fondos sean aplicados en forma directa
a la suscripcion primaria de Bonos para la Reconstruccion de una Argentina libre (BOPREAL) de acuerdo con la
normativa cambiaria vigente. Los BOPREAL que reciban los accionistas no residentes no podran ser transferidos a
entidades depositarias en el exterior ni vendidos con liquidacion en moneda extranjera en el pais ni en el exterior por el
plazo de 30 y 60 dias corridos contados desde su suscripcion primaria, por dos tercios y un tercio, respectivamente en
cada mes, de los nominales suscriptos. Los accionistas suscriptores deberan prestar su conformidad y compromiso
expreso con esta condicion al requerirla. Sin perjuicio de lo precedente, esos BOPREAL podran ser aplicados libre y
totalmente para otras operaciones —incluido su uso como garantia de financiaciones que requieran de entidades
financieras o en el mercado de capitales—. La eventual posicion de moneda extranjera que pudieran mantener las
entidades financieras por la operacion de suscripcion de esos BOPREAL hasta la acreditacion a los accionistas no
residentes estara excluida del computo de su “posicion global neta de moneda extranjera”.
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Margen de Conservacion del Capital

Asimismo, se establece que las entidades financieras deberan mantener un margen de conservacion de capital adicional
a las exigencias de capital minimo. El objetivo es garantizar que las entidades financieras acumulen recursos propios
que puedan utilizar en caso de incurrir en pérdidas, reduciendo de esta forma el riesgo de un incumplimiento de dicha
exigencia.

Las entidades financieras calificadas por el Banco Central de la Republica Argentina como de importancia sistémica
local (“DSIBs”) o de importancia sistémica global (“G-SIBs”), deberan poseer un nivel de capital que les brinde una
mayor capacidad de absorcion de pérdidas. Este requerimiento se basa en las externalidades negativas que el contagio
de una eventual situacion de insolvencia de este tipo de entidades o de sus controlantes en el exterior generaria, no solo
en el resto del sistema financiero, sino también en la economia real.

El margen de conservacion de capital sera del 2,5 % del importe de los activos ponderados por riesgo (APR). En los
casos de entidades financieras calificadas como de importancia sistémica el margen de conservacion de capital
establecido se ampliara en un 1 % de los APR, por lo que estaran sujetas a un margen de conservacion de capital
equivalente al 3,5 % del importe de los APR. El margen de conservacion de capital -incrementado, de corresponder,
para las entidades calificadas como de importancia sistémica debera integrarse exclusivamente con capital ordinario de
nivel 1 (COnl), neto de conceptos deducibles (CDCOnl).

Cuando el margen haya sido utilizado, las entidades financieras deberan recomponerlo mediante nuevos aportes de
capital y/o reduciendo la distribucion de resultados -ya sea limitando la distribucion de dividendos, la compra de
acciones propias, los pagos sobre otros instrumentos de capital ordinario de nivel 1 y/o el pago de incentivos econdmicos
(bonificaciones) al personal. Cuanto mayor haya sido la utilizacion del margen, mayores deberan ser los esfuerzos para
reconstituirlo. Por lo tanto, y de no captar capital externo, mayor sera el porcentaje de los resultados que las entidades
financieras deberan retener para recomponer el margen de conservacion de capital.

La distribucion de resultados estara limitada cuando el nivel y composicion de la responsabilidad patrimonial
computable de las entidades financieras -a pesar de cumplir con la exigencia de capital minimo-, las ubique dentro del
rango del margen de conservacion del capital. Esta limitacion alcanza unicamente a la distribucion de resultados y no a
la operatoria de la entidad. Las entidades podran seguir operando con normalidad cuando el nivel de COnl se sitie
dentro del rango del margen de conservacion.

Cuando el coeficiente de capital ordinario de nivel 1 -COnl en porcentaje de los APR- se sitlie dentro del rango del
margen de conservacion del capital -ampliado cuando se trate de entidades calificadas como de importancia sistémica-,
la restriccion a la distribucion de resultados aumentara a medida que el coeficiente de COnl se aproxime al minimo
establecido (4,5% de los APR).

El COnl se debera usar en primer lugar para integrar la exigencia minima de capital del 4,5% de los APR.
Posteriormente, y si fuese necesario debido a que la entidad no cuenta con capital adicional de nivel uno (CAnl) o
capital de nivel dos (PNc) suficiente, el COnl también se aplicara a integrar los requisitos de 6% y 8% de capital de
nivel 1 y capital total. Solo el remanente de COnl, en caso de que lo hubiera, podra ser computado para satisfacer el
margen de conservacion.

La entidad que desee realizar una distribucion de resultados mayor a la admitida por este régimen debera financiar esa
distribucion mediante nuevos aportes de COnl por el importe en exceso del limite correspondiente.

El Banco Central también establece la consideracion del margen contra-ciclico, que busca garantizar que el nivel de
capital de las entidades financieras se corresponda con la acumulacion del riesgo sistémico asociado a una expansion
excesiva del crédito y al entorno macro-financiero en general. Cuando a criterio del Banco Central el crecimiento del
crédito fuera excesivo, provocando un incremento del riesgo sistémico, podra establecer -con un periodo de preaviso de
hasta 12 meses- la obligacion de constituir el margen contra-ciclico en el rango comprendido entre el 0% y el 2,5% de
los activos ponderados por riesgo. Asimismo, el Banco Central de la Republica Argentina podra disponer su reduccion
o liberacion cuando a su juicio ese riesgo sistémico se haya materializado o disminuido.

Las entidades financieras con actividad internacional deberdn analizar la ubicacion geografica de sus exposiciones
crediticias con residentes del pais y del exterior del sector privado y calcular el nivel requerido del margen de capital
contra ciclico como la media ponderada de los margenes exigidos en las jurisdicciones en las que tengan alguna
exposicion. Al efecto de la ponderacion, las exposiciones crediticias incluyen todas aquellas frente al sector privado
sujetas a exigencia de capital por riesgo de crédito, abarcando también a aquellas registradas en la cartera de negociacion.
Para determinar a qué jurisdiccion corresponde cada exposicion, las entidades financieras deberan aplicar, cuando sea
posible, el principio del riesgo ultimo; es decir, deberan identificar la jurisdiccion en la que reside el garante del riesgo
y no aquella donde se ha contabilizado la obligacion.
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Riesgo de crédito

El requerimiento de capital minimo en relacion con el riesgo de crédito de contraparte (“CRC”) se calculara dividiendo
la suma del saldo diario de cada concepto por la cantidad de dias correspondiente al mes. Segin las “Normas sobre
Capitales Minimos de las Entidades Financieras” del BCRA, la exigencia de capital minimo por riesgo de crédito se
determinara aplicando la siguiente expresion:

Cre = (k x 0,08 x APRc) + INC

La variable “k” es el factor vinculado a la calificacion (1 la calificacion maés alta y 5 la mas baja) asignada a la entidad
segun la evaluacion efectuada por la SEFyC, teniendo en cuenta la siguiente escala:

Calificacion Factor K
1 1

2 1,03

3 1,08

4 1,13

5 1,19

Para el calculo del requerimiento de capital, la calificacion sera aquella que corresponda al tercer mes siguiente a aquel
en que tenga lugar la mas reciente calificacion informada a la entidad financiera. En tanto no se comunique, el valor de
“k” sera igual a 1,03.

APRc: activos ponderados por riesgo de crédito, calculados mediante la suma de los siguientes:

A xp+PFBx CCF x p+no DvVP + (DVP + RCD+ INC (inversiones significativas en empresas)) X 12,5 donde:
“A”: activos computables/exposiciones.

“PFB”: conceptos computables no registrados en el balance de saldos (“partidas fuera de balance”).
“CCF”: factor de conversion crediticia.

p”: ponderador de riesgo, en tanto por uno.

“no DvP”: operaciones sin entrega contra pago. Importe determinado mediante la suma de los valores obtenidos luego
de aplicar a las operaciones comprendidas el correspondiente ponderador de riesgo (p).

“DvP”: operaciones de entrega contra pago fallidas (a los efectos de estas normas, incluyen las operaciones de pago
contra pago -PvP- fallidas). Importe determinado mediante la suma de los valores obtenidos luego de multiplicar la
exposicion actual positiva por la exigencia de capital aplicable.

“RCD”: exigencia por riesgo de crédito de contraparte en operaciones con derivados extrabursatiles (“over-the-counter”
- OTC).

“INC (inversiones significativas en empresas) + Incremento por los excesos a los siguientes limites:
- participacion en el capital de empresa: 15%;
- total de participaciones en el capital de empresas: 60%.

Los limites maximos establecidos se aplicaran sobre la RPC de la entidad financiera del ultimo dia anterior al que
corresponda.

“INC”: incremento por los excesos en:

- la relacion de activos inmovilizados y otros conceptos (Seccion 4. del respectivo ordenamiento), excluidos los
computados para la determinacion del INC (inversiones significativas en empresas);

- los limites establecidos en las normas sobre “Financiamiento al sector publico no financiero”, excluidos los
computados para la determinacion del INC (inversiones significativas en empresas);

- los limites establecidos en las normas sobre “Grandes exposiciones al riesgo de crédito” —segun lo previsto en
el acapite ii), punto 2.1. de las normas sobre “Incumplimientos de capitales minimos y relaciones técnicas. Criterios
aplicables.”—, excluidos los computados para la determinacion del INC (inversiones significativas en empresas);

- los limites de graduacion del crédito (Seccion 3. del respectivo ordenamiento); y

27



- por posiciones de derivados no cubiertos.

Cada tipo de activo se pondera de acuerdo con el nivel de riesgo asumido que se asociara con él. En términos amplios,
los ponderadores asignados a los distintos tipos de activo son los siguientes:

Tipo de Activo Ponderador (%)
Disponibilidades
Efectivo en caja, en transito (cuando la entidad financiera asuma la responsabilidad y riesgo del traslado) y en cajeros 0
automaticos
- Cuentas corrientes y especiales en el BCRA y 6rdenes de pago a cargo del BCRA. 0
- Oro amonedado o en barras de “buena entrega”, conforme se definen en los puntos 4.1.3. y 4.1.4. de las normas 0
de “Exterior y cambios”
- Partidas de efectivo que estén en tramite de ser percibidas, efectivo en empresas transportadoras de valores y 20
efectivo en custodia en entidades financieras.
Exposicion a gobiernos y bancos centrales
- Al BCRA en pesos, cuando su fuente de fondos sea en esa moneda. 0
- Al gobierno nacional y a los gobiernos provinciales y municipales y de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires 0

en pesos, cuando su fuente de fondos sea en esa moneda.

- Al sector publico no financiero por financiaciones otorgadas a beneficiarios de la seguridad social o a 0
empleados publicos (con codigo de descuento) en la medida que dichas operaciones estén denominadas en pesos, la

fuente de fondos sea en esa moneda y las cuotas de todas las financiaciones de la entidad que cuenten con sistema de

amortizacion periddica no excedan, al momento de los acuerdos, del treinta por ciento 30 % de los ingresos del deudor

y/o, en su caso, de los codeudores.

- Al sector publico no financiero y al BCRA. Demas. 100
- A otros estados soberanos (o sus bancos centrales) 100
- Entes del sector publico no financiero de otros estados soberanos, conforme a la calificacion crediticia 100

asignada al correspondiente soberano.
- Al Banco de Pagos Internacionales, al FMI, al Banco Central Europeo y a la Comunidad Europea. 0

- Al sector publico no financiero provincial, municipal y/o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires por la 200
adquisicion de titulos publicos emitidos en pesos por la administracién central, cuando no cuenten con alguna de las

garantias establecidas en el punto 4.1.1. de las normas sobre “Financiamiento al sector piiblico no financiero”, conforme a

la calificacion crediticia asignada a la correspondiente jurisdiccion

Exposiciones a Bancos Multilaterales de Desarrollo (BMD)

- Exposicion a las siguientes entidades: Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo (BIRD), 0
Corporacion Financiera Internacional (CFI), Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Banco Europeo de Inversiones

(BEI), Banco Asiatico de Desarrollo (ADB), Banco Africano de Desarrollo (AFDB), Fondo Europeo de Inversiones

(FEI), Banco Nordico de Inversiones (NIB), Banco de Desarrollo del Caribe (CDB), Banco Islamico de Desarrollo (IDB)

y Banco de Desarrollo del Consejo de Europa (BDCE).

- Demas. 100
Exposicion a entidades financieras del pais.

- Exposiciones denominadas en pesos -cuya fuente de fondos sea en esa moneda- por operaciones cuyo plazo 20
contractual original sea de hasta 3 meses.

- Demas. 100
Exposicion a entidades financieras del exterior. 100
Exposicion a empresas y otras personas juridicas del pais y del exterior -incluyendo entidades cambiarias, aseguradoras, 100

bursatiles y empresas del pais a las que se les otorga el tratamiento del sector privado no financiero en funcion de lo
establecido en la Seccion 1 de las normas sobre “Financiamiento al sector publico no financiero”.

Exposiciones incluidas en la cartera minorista.

Financiaciones a personas humanas (cuando el total de las cuotas por financiaciones de la entidad no exceda, al momento 75
de los acuerdos, del treinta por ciento (30%) de los ingresos del prestatario y a Micro, Pequeflas y Medianas Empresas

(“MiPyMEs”).

Demas. 100
Exposiciones garantizadas por sociedades de garantia reciproca o fondos de garantia de carcter publico inscriptos en los 50

Registros habilitados en el Banco Central.

Financiaciones con garantia hipotecaria en primer grado, y cualquiera sea su grado de prelacion siempre que la entidad sea
la acreedora en todos los grados, sobre vivienda residencial.

Respecto del apoyo crediticio que no supere el 75% del valor de tasacion del inmueble

- Vivienda unica, familiar y de ocupacion permanente. 35
- Demas. 50
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Sobre el importe que supere el 75% del valor de tasacion de tales bienes. 100

Financiaciones con garantia hipotecaria en primer grado, y cualquiera sea su grado de prelacion siempre que la entidad
sea la acreedora en todos los grados, sobre bienes distintos de vivienda residencial.

Hasta el importe equivalente al 50% del valor de mercado del inmueble o el 60% del importe del crédito hipotecario, de 50
ambos el menor.

Sobre el resto de la financiacion. 100
Préstamos con mas de 90 dias de atraso.

El ponderador varia segiin el préstamo y las previsiones especificas constituidas 50-150
Participaciones en el capital de empresas 150
Posiciones de titulizacién. Debera tenerse en cuenta lo dispuesto en el punto 3.1.

Operaciones al contado a liquidar no fallidas 0
Operaciones DvP fallidas y no DvP. Debera tenerse en cuenta lo previsto en el punto 4.1.

Exposiciones a entidades de contraparte central (CCP). Deberd tenerse en cuenta lo dispuesto en el punto 4.3. —con
excepcion de los casos contemplados en el punto 4.1

Operaciones con derivados no comprendidas en el punto 2.6.16. Debera tenerse en cuenta lo dispuesto en el punto 4.2.
Exposiciones a personas humanas y juridicas originadas por compras 1250

en cuotas efectuadas hasta el 25 de noviembre de 2021, mediante tarjetas de crédito de pasajes al exterior y demas servicios
turisticos en el exterior (tales

como alojamiento, alquiler de auto, etc.), ya sea realizadas en forma
directa con el prestador del servicio o a través de agencia de viajes
y/o turismo o plataformas web.

Demas activos y/o partidas fuera de balance 100

Quedan excluidos: (a) las garantias otorgadas a favor del Banco Central de la Republica Argentina y por obligaciones
directas; (b) los conceptos que deben deducirse a los fines del calculo de la RPC; y (¢) las financiaciones y avales,
fianzas y otras responsabilidades otorgadas por sucursales y subsidiarias locales de entidades financieras del exterior,
por cuenta y orden de su casa matriz o sus sucursales en otros paises o de la entidad controlante, siempre que se observen
los siguientes requisitos: (i) la entidad extranjera debera tener calificacion internacional de riesgo comprendida en la
categoria “investment grade”, (ii) la entidad extranjera debera estar sujeta a normas que abarquen la supervision sobre
base consolidada de las sucursales o subsidiarias locales; (iii) en el caso de las financiaciones, éstas deberan ser atendidas
por las sucursales o subsidiarias locales so6lo con fondos provenientes de lineas asignadas a ellas por los citados
intermediarios del exterior; y (iv) en el caso de las garantias otorgadas localmente, debera existir respecto de ellas
contragarantias extendidas por la casa matriz o por la entidad controlante del exterior, cuya efectivizacion opere en
forma irrestricta a simple requerimiento de la sucursal o subsidiaria local y en modo inmediato a su eventual ejecucion
por parte del beneficiario.

Riesgo de tasa de interés

Hasta el 1° de enero de 2013, las entidades financieras debian cumplir con exigencias de capital minimo por riesgo de
tasa de interés. Estas exigencias estan destinadas a reflejar la sensibilidad de los activos y pasivos frente a variaciones
en las tasas de interés. La Comunicacion “A” 5369 del Banco Central elimind la totalidad de estas exigencias de capital
minimo. Sin perjuicio de este cambio, las entidades financieras siguen obligadas a calcular el riesgo de tasa de interés y
sujetas a la supervision de la SEFyC.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la posibilidad de sufrir pérdidas en posiciones registradas dentro y fuera de balance
araiz de las fluctuaciones adversas en los precios de mercado.

Se exige capitales minimos por riesgos de mercado en funcion del riesgo de mercado de los portafolios de las entidades
medidos de acuerdo a su VaR. La norma incluye aquellos activos que tienen listado habitual en los mercados y excluye
los activos que se mantienen en cuentas de inversion, los que deben satisfacer las exigencias de capital minimo por
riesgo de crédito de la contraparte y por riesgo de tasa de interés.

Se definen cinco categorias de activos. Los activos nacionales se dividen en acciones y en bonos publicos/instrumentos
de deuda del Banco Central, los que a su vez se clasifican en dos zonas de acuerdo a si su vida promedio ("modified
duration") es inferior o superior a 2,5 afos. Las acciones extranjeras y los bonos extranjeros constituyen otras dos
categorias: estos ultimos también se clasifican segiin su vida promedio, y se subdividen en dos zonas, definidas de la
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misma manera que para los activos nacionales. La quinta categoria la constituyen las posiciones en moneda extranjera,
con las distinciones del caso segun sea la moneda de que se trate.

La exigencia de capital por riesgo de mercado (RM) serd la suma aritmética de la exigencia de capital por los riesgos
por tasa de interés (RT), acciones (RA), tipo de cambio (RTC), productos basicos (RPB) y opciones (ROP).

RM =RT + RA + RTC + RPB + ROP

El requisito total de capital por riesgo de mercado es la suma de los cinco montos de capital necesarios para cubrir el
riesgo valuado en cada categoria de activos.

El cumplimiento de los requisitos de capital por riesgo de mercado es diario. La informacion al Banco Central se realiza
en forma mensual. Desde mayo de 2003, en el calculo de la exigencia por riesgo de mercado se incluye al dolar como
moneda extranjera a los efectos del calculo de la exigencia de capital por riesgo de mercado, considerando a todos los
activos y pasivos en dicha moneda.

En virtud de la Comunicacién “A” 5867, conforme fuera modificada y complementada, se considera riesgo de mercado
a la posibilidad de sufrir pérdidas en posiciones registradas dentro y fuera de balance a raiz de las fluctuaciones adversas
en los precios de mercado. La exigencia de capital por riesgo de mercado sera la suma aritmética de la exigencia de
capital por los riesgos por tasa de interés, acciones, tipo de cambio y opciones. Para su determinacion, las entidades
deberan emplear un “Método de Medicion Estandar” basado en una suma de componentes que capturan por separado el
riesgo especifico y el riesgo general de mercado de las posiciones en titulos valores.

Consideraciones generales. Los riesgos sujetos a esta exigencia de capital son los riesgos de las posiciones en
instrumentos -titulos valores y derivados- imputados a la cartera de negociacion y los riesgos de las posiciones en
monedas extranjeras imputados a la cartera de inversion o de negociacion, indistintamente. A los efectos de la
imputacion antedicha, la cartera de negociacion de las entidades se compone de posiciones en instrumentos financieros
incorporados al patrimonio de la entidad con la finalidad de negociarlos o de dar cobertura a otros elementos de dicha
cartera. De acuerdo a la normativa, un instrumento financiero se podra imputar a la cartera de negociacion -a los fines
de la exigencia de capital por riesgo de mercado- si su negociacion esta libre de toda restriccion o si es posible obtener
una cobertura total del instrumento. Ademas, la cartera debera ser gestionada de forma activa y las posiciones valuadas
en forma diaria y con adecuada precision. Las posiciones que se mantengan con fines de negociacion son aquellas que
se tienen para su venta a corto plazo o con el proposito de obtener beneficios a partir de las fluctuaciones de precios en
el corto plazo, reales o esperadas, o mediante el arbitraje de precios. Incluyen tanto las posiciones que las entidades
conservan para si como las que adquieren como consecuencia de la prestacion de servicios a clientes o de la “creacion
de mercado”. Las entidades deberan calcular la exigencia de capital por riesgo de crédito de contraparte de las
operaciones con derivados OTC y de financiacion con titulos valores (“Securities Financing Transactions” -SFT-) -
tales como operaciones de pase (acuerdos REPO)- registradas en la cartera de negociacion en forma separada y adicional
al calculo de las exigencias de capital por riesgo general de mercado y riesgo especifico de los subyacentes. A este
efecto, deberan aplicar los métodos y ponderadores que son de aplicacién cuando esas operaciones se registran en la
cartera de inversion. Las entidades deberan contar con politicas y procedimientos claramente definidos para determinar
qué exposiciones incluir o excluir de la cartera de negociacion con el fin de calcular su exigencia de capital minimo por
riesgo de mercado. Por su parte la cartera de inversion quedara compuesta por las posiciones en los restantes
instrumentos que no compongan la cartera de negociacion.

La exigencia de capital por riesgo de tipo de cambio se aplicard a la posicion total en cada moneda extranjera. La
exigencia de capital por titulos valores se computara respecto de los instrumentos imputados a la cartera de negociacion,
que deberan estar valuados en forma prudente (a precios de mercado -“marked to market’- o a modelo -“marked to
model”-). Los instrumentos cuyo rendimiento se determine en funcién del CER deberan ser considerados a tasa fija.
Independientemente de que estén registradas en la cartera de negociacion o en la cartera de inversion, los conceptos que
deben deducirse a los fines del calculo de la RPC se excluiran del computo de la exigencia de capital por riesgo de
mercado.

Exigencia de capital por riesgo de tasa de interés: La exigencia de capital por el riesgo de tasa de interés se debera
calcular respecto de los titulos de deuda y otros instrumentos imputados a la cartera de negociacion, incluidas las
acciones preferidas no convertibles. La exigencia se calcula sumando dos exigencias por separado: una por el riesgo
especifico de cada instrumento, ya sea que se trate de una posicion vendida o comprada, y otra por el riesgo general de
mercado -vinculado al efecto de cambios en la tasa de interés sobre la cartera-, en la que se podran compensar las
posiciones compradas y vendidas en diferentes instrumentos.

Exigencia de capital por riesgo de posiciones en acciones. La exigencia de capital por el riesgo de mantener posiciones
en acciones en la cartera de negociacion alcanza a las posiciones compradas y vendidas en acciones ordinarias, titulos
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de deuda convertibles que se comporten como acciones y los compromisos para adquirir o vender acciones, asi como
en todo otro instrumento que tenga un comportamiento en el mercado similar al de las acciones, excluyendo a las
acciones preferidas no convertibles, a las que se aplicara la exigencia por riesgo de tasa de interés descripta en el punto
anterior. Las posiciones compradas y vendidas en la misma especie podran computarse en términos netos.

Exigencia de capital por riesgo de tipo de cambio. La exigencia de capital por el riesgo de tipo de cambio establece el
capital minimo necesario para cubrir ¢l riesgo de mantener posiciones en moneda extranjera, incluido el oro. El calculo
de la exigencia de capital por riesgo de tipo de cambio requiere que la entidad primero, cuantifique su exposicion en
cada moneda y luego, estime los riesgos inherentes a la combinacion de posiciones compradas y vendidas en diferentes
monedas.

Exigencia de capital por riesgo de posiciones en opciones. El calculo de la exigencia de capital por riesgo de posiciones
en opciones dependera segun se trate de entidades que s6lo compren opciones -y siempre que el valor de mercado de la
totalidad de las opciones en cartera no supere el 5% de su RPC del mes anterior, o cuyas posiciones en opciones vendidas
estén cubiertas por posiciones compradas en opciones que posean exactamente las mismas condiciones contractuales,
las que podrén usar el método simplificado previsto en las normas, mientras que en el resto de los casos, las entidades
deberan usar el método alternativo (“delta-plus”) también previsto en las normas.

A partir de la entrada en vigencia de la Comunicacion “A” 5867 conforme fuera modificada y complementada, y hasta
el 31 de agosto de 2016, las entidades financieras debian calcular la exigencia de capital minimo por riesgo de mercado
de acuerdo con el método establecido en la Comunicacion “A” 5867 y también extracontablemente, segiin el método
vigente al 31 de diciembre de 2015 y considerar, al efecto de la determinacion de la exigencia de capitales minimos, la
exigencia de capital por riesgo de mercado que resulte en un mayor importe. A partir del 31 de agosto de 2016, solo se
rige el método establecido en la Comunicacion “A” 5867, conforme fuera modificada y complementada.

Consecuencias del incumplimiento de las exigencias de capital minimo

En caso de incumplimiento de las exigencias de capital minimo por parte de una entidad financiera, la Comunicacién
“A” 6091 del Banco Central establece lo siguiente:

(1) incumplimientos informados por las entidades: la entidad debera encuadrarse en la exigencia a mas tardar en el
segundo mes siguiente a aquel en que se registre el incumplimiento, o presentar un plan de regularizacion y saneamiento
dentro de los 30 dias corridos siguientes al ultimo dia del mes al que corresponda el incumplimiento. Ademas, el
incumplimiento de la exigencia de capital minimo supondra una serie de consecuencias para la entidad financiera, entre
ellas la prohibicion de instalar filiales en el pais y en el exterior, instalar oficinas de representacion en el exterior o tener
una participacion en entidades financieras del exterior, asi como la prohibicion de distribuir dividendos en efectivo.
Asimismo, la SEFyC podra designar un veedor, con las facultades establecidas por la LEF.

(i1) incumplimientos identificados por la SEFyC: la entidad dispondra de 30 dias corridos contados desde la
notificacion de la determinacion efectuada por la SEFyC a fin de formular su descargo. Cuando la entidad no presente
su descargo o si el descargo formulado es desestimado, el incumplimiento se considerard firme, aplicandose el
procedimiento establecido en el punto (i).

Asimismo, de acuerdo con la Comunicacion “A” 5867 del Banco Central, conforme fuera modificada y complementada,
en caso de producirse un defecto de integracion diaria respecto de la exigencia de capital por riesgo de mercado, excepto
la correspondiente al ultimo dia del mes, originado en el computo de la exigencia por la suma del VaR de los activos
comprendidos (u originado en el computo de las exigencias por riesgo de tasa, de tipo de cambio y de acciones, la
entidad financiera debera reponer el capital y/o reducir sus posiciones de activos financieros hasta lograr cumplir el
requisito establecido, para lo cual contard con un plazo de 10 dias habiles, contados a partir de la primera deficiencia.
De mantenerse el defecto por un término superior a diez dias habiles, la entidad deberd presentar un plan de
regularizacion y saneamiento dentro de los cinco dias habiles siguientes, y podra quedar sujeta a un procedimiento
administrativo iniciado por la SEFyC.

Riesgo operacional

La norma sobre riesgo operacional aborda la gestion del riesgo operacional (RO) como una disciplina integral y separada
de la gestion de otros riesgos, atento a su importancia. Se define el RO como el riesgo de pérdidas resultantes de la falta
de adecuacion o fallas en los procesos internos, de la actuacion del personal o de los sistemas o bien aquellas que son
producto de eventos externos. La definicion incluye el riesgo legal y excluye el riesgo estratégico y reputacional.

Las entidades financieras deben establecer un sistema para la gestion del RO que comprende las politicas, procesos,
procedimientos y estructuras con que cuenta la entidad financiera para su adecuada gestion. Este marco debe permitir
también a la entidad financiera evaluar si cuenta con capital suficiente.

31



Se definen siete tipos de eventos de pérdidas operacionales, de acuerdo al criterio usado internacionalmente:

° fraude interno,

° fraude externo,

° relaciones laborales y seguridad en el puesto de trabajo,

° practicas con los clientes, productos y negocios,

° danos a activos fisicos,

° alteraciones en la actividad y fallas tecnologicas, y

° ejecucion, gestion y cumplimiento del plazo de los procesos.

Las entidades financieras tienen la responsabilidad de implementar un sistema de gestion del RO eficiente, en
cumplimiento de las pautas establecidas por el Banco Central. Un sistema solido para la gestion del riesgo debe contar
con una clara asignacion de responsabilidades dentro de la organizacion de las entidades financieras. Asi, la norma
describe el papel de los distintos niveles de la organizacion en la gestion del RO (directorio y gerencia general —o
equivalentes-, y gerencias de linea).

Se requiere que exista una “Unidad de Riesgo Operacional” acorde con el tamafio de la entidad, la naturaleza y
complejidad de sus productos y procesos y la magnitud de sus operaciones, pudiendo tratarse de una Unica persona
responsable, en los casos que asi lo ameriten. Se permite que esta Unidad dependa funcionalmente de la Gerencia
General (o autoridad equivalente) o de un nivel funcional con capacidad decisoria en materia de gestion de riesgos que
reporte a esa Gerencia.

Una gestion efectiva de este riesgo contribuird a prevenir la ocurrencia de futuras pérdidas derivadas de eventos
operativos. Consecuentemente, las entidades financieras deben gestionar el RO inherente a sus productos, actividades,
procesos y sistemas relevantes. El proceso de gestion del RO comprende las etapas que se describen a continuacion.

a) Identificacion y evaluacion: para la identificacion se tendran en cuenta factores internos y externos, que pudieran
afectar el desarrollo de los procesos e influir negativamente en las proyecciones realizadas conforme las estrategias de
negocios definidas por la entidad. Las entidades financieras utilizaran datos internos, debiendo establecer un proceso
para registrar y consignar en forma sistematica la frecuencia, severidad, categorias y otros aspectos relevantes de los
eventos de pérdida por riesgo operacional. Entre las herramientas complementarias que las entidades deben usar pueden
destacarse las autoevaluaciones de riesgo, la asignacion de riesgos y los indicadores de riesgo.

A través de lo establecido en la Comunicacion “A” 7991, se deberan informar todos aquellos eventos que, siendo
cuantificables, hayan generado pérdidas o hayan sido previsionados contablemente. También se podran informar los
costos de oportunidad y las cuasi-pérdidas (entendiéndose por estas tltimas a los eventos operativos que no resultan en
una pérdida financiera) en la medida que puedan ser claramente identificados. Se deberan incluir aquellos eventos cuyo
monto de pérdida, sin considerar recuperos, supere un umbral minimo de $ 170.000 (o su equivalente en moneda
extranjera) durante el mes. En el caso de tratarse de eventos que involucren montos en moneda extranjera, se deberan
convertir a pesos utilizando el tipo de cambio de referencia del dolar estadounidense.

b) Seguimiento: se requiere contar con un proceso de seguimiento eficaz a los efectos de facilitar la rapida deteccion y
correccion de las posibles deficiencias que se produzcan en las politicas, procesos y procedimientos de gestion del riesgo
operacional. Ademas, se debera verificar la evolucion de los indicadores que permitan detectar deficiencias y proponer
acciones correctivas.

c¢) Control y mitigacion del riesgo: se deberd contar con un sistema que asegure el cumplimiento de las politicas internas
documentadas, reexaminando con una frecuencia minima anual las estrategias de control y reduccion de riesgos
operacionales, debiendo realizar los ajustes que pudieran corresponder.

De acuerdo con la Comunicacion “A” 5282, con las modificatorias introducidas por la Comunicacion “A” 6091 y la
Comunicacion “A” 6832, entre otras, la exigencia de capital minimo por riesgo operacional son iguales al 15% de los
ingresos brutos positivos medios anuales de los tltimos treinta y seis (36) meses, y se determinara aplicando la siguiente
expresion:

Y a*is,
-1

n

cnc =
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Los factores comprendidos en la formula se definen como sigue:

° CRO: exigencia de capital por riesgo operacional.
o a: 15%.
° n: nimero de periodos de 12 meses consecutivos en los cuales el IB es positivo, tomando en cuenta los tltimos

36 meses anteriores al mes en que se efectua el calculo. El valor méximo de n es 3.

° IBt: ingreso bruto de periodos de 12 meses consecutivos -siempre que sea positivo-, correspondiente a los
ultimos 36 meses anteriores al mes en que se efectia el calculo.

El IB se define como la suma de: (a) ingresos financieros y por servicios menos egresos financieros y por servicios, y
(b) utilidades diversas menos pérdidas diversas.

De los rubros contables mencionados en (a) y (b) se excluiran los siguientes conceptos:

1. cargos provenientes de la constitucion de previsiones, desafectacion de previsiones constituidas en ejercicios
anteriores y créditos recuperados en el ejercicio castigados en ejercicios anteriores;

il. el resultado proveniente de participaciones en entidades financieras y en empresas, en la medida que se trate
de conceptos deducibles de la RPC;

1ii. conceptos extraordinarios o irregulares (es decir, aquellos provenientes de resultados atipicos y excepcionales
acaecidos durante el periodo, de suceso infrecuente en el pasado y no esperado para el futuro), incluyendo ingresos
provenientes del cobro de seguros (recuperos de siniestros); y

iv. resultados provenientes de la venta de especies clasificadas y medidas a costo amortizado o valor razonable
con cambios en Otro Resultado Integral.

Las nuevas entidades financieras deben cumplir en el primer mes con una exigencia de capital minimo por riesgo
operacional equivalente al 10% de la sumatoria de las exigencias determinadas por los riesgos de crédito y de mercado
-en este caso, para las posiciones del ultimo dia- de ese mes. A partir del segundo y hasta el trigésimo sexto mes, la
exigencia mensual serd equivalente al 10% del promedio de las exigencias determinadas para los meses transcurridos
hasta el periodo de calculo -inclusive-, resultantes de considerar los riesgos mencionados en el parrafo precedente. A
partir del trigésimo séptimo mes, la exigencia mensual se calculara en funcion de la formula de riesgo operacional.

Exigencias de efectivo minimo

La exigencia de efectivo minimo requiere que una entidad financiera mantenga una parte de sus dep6sitos u obligaciones
en libre disponibilidad, sin asignarlas a operaciones de préstamo.

La exigencia de efectivo minimo es aplicable a los depositos y otras obligaciones por intermediacion financiera a la
vista y a plazo denominadas en pesos, moneda extranjera o titulos valores publicos y privados (no estan comprendidas
las obligaciones que no participen del concepto de intermediacion financiera, entre ellas las siguientes: i) saldos de
precio por la compra de bienes muebles e inmuebles destinados a uso propio. ii) obligaciones vinculadas al
funcionamiento propio de la entidad, tales como: a) Utilidades o excedentes pendientes de distribucion —incluidos
dividendos en efectivo, retornos, honorarios y otras participaciones pendientes de pago o de acreditacion— hasta el
momento de la puesta a disposicion de los titulares; b) Sumas recibidas de terceros y puestas por la entidad a disposicion
de profesionales o gestores, para atender el pago de la prestacion de servicios accesorios, tales como estudio de titulos,
antecedentes, poderes o tasaciones; ¢) Cargas sociales, impuestos y retenciones al personal, pendientes de pago; y d)
Gastos, sueldos, indemnizaciones por despido, honorarios, pendientes de pago; y iii) cobros a cuenta de préstamos
vencidos o por la venta de bienes muebles e inmuebles, mientras no sean aplicados a rebajar los correspondientes rubros
activos), y los saldos sin utilizar de adelantos en cuenta corriente formalizados que no contengan clausulas que habiliten
a la entidad a disponer discrecional y unilateralmente la anulacion de la posibilidad de uso de dichos margenes.

Las obligaciones de efectivo minimo no incluyen (i) obligaciones con el Banco Central de la Republica Argentina; (ii)
obligaciones con entidades financieras locales (sin incluir depdsitos especiales relacionados con los ingresos de fondos
del exterior — Decreto 616/2005); (iii) obligaciones con bancos del exterior (incluidas las casas matrices y controlantes
de entidades locales y sus sucursales) por lineas que tengan como destino la financiacion de operaciones de comercio
exterior y con bancos multilaterales de desarrollo; (iv) obligaciones por compras al contado a liquidar y a término, (v)
ventas al contado a liquidar y a término, vinculadas o no a pases activos; (vi) operaciones de corresponsalia en el exterior;
(vii) obligaciones a la vista por transferencias del exterior pendientes de liquidacion, en la medida que no excedan los 3
dias habiles de la fecha de su acreditacion; (viii) obligaciones con comercios por las ventas realizadas mediante la
utilizacion de tarjetas de crédito y/o compra; y (ix) y obligaciones por cauciones bursatiles tomadoras, pasivas, en pesos.

33



Las obligaciones de efectivo minimo no incluyen (i) obligaciones con el Banco Central de la Republica Argentina; (ii)
obligaciones con entidades financieras locales (sin incluir depositos especiales relacionados con los ingresos de fondos
del exterior — Decreto 616/2005); (iii) obligaciones con bancos del exterior (incluidas las casas matrices y controlantes
de entidades locales y sus sucursales) por lineas que tengan como destino la financiacion de operaciones de comercio
exterior y con bancos multilaterales de desarrollo; (iv) obligaciones por compras al contado a liquidar y a término, (v)
ventas al contado a liquidar y a término, vinculadas o no a pases activos; (vi) obligaciones por lineas financieras del
exterior con corresponsales; (vii) obligaciones a la vista por transferencias del exterior pendientes de liquidacion, en la
medida que no excedan los 3 dias habiles de la fecha de su acreditacion; y (viii) obligaciones con comercios por las
ventas realizadas mediante la utilizacion de tarjetas de débito, prepagas, crédito y/o compra.

Las obligaciones comprendidas se computaran por los saldos de capitales efectivamente transados, incluidas en su caso
las diferencias de cotizacion (positivas o negativas). Quedan excluidos los intereses y primas devengados, vencidos o a
vencer, por las obligaciones comprendidas, en tanto no hayan sido acreditados en cuenta o puestos a disposicion de
terceros y, en el caso de depdsitos a plazo fijo de UVA y UVI, el monto devengado por el incremento del valor de dicha
unidad.

La exigencia de efectivo minimo se determinard a partir del promedio de los saldos diarios de las obligaciones
comprendidas:

— registrados al cierre de cada dia durante el periodo anterior al de su integracion, cuando se trate de la exigencia en
pesos, excepto por los depdsitos en pesos en cuentas de los proveedores de servicios de pago que ofrecen cuentas de
pago (PSPOCP) en las que se encuentren depositados los fondos de sus clientes;

— registrados al cierre de cada dia durante cada mes calendario, para las exigencias en moneda extranjera, titulos valores
y los depdsitos en pesos en cuentas de los PSPOCP en las que se encuentren depositados los fondos de sus clientes

Los promedios se obtendran dividiendo la suma de los saldos diarios por la cantidad total de dias de cada periodo.

Los dias en que no se registre movimiento debera repetirse el saldo correspondiente al dia habil inmediato anterior. La
exigencia se observara en forma separada por cada una de las monedas y/o titulos ¢ instrumentos de regulacién monetaria
en que se encuentren denominadas las obligaciones.

En el caso de depositos a plazo fijo en titulos publicos nacionales o instrumentos de regulacion monetaria del BCRA,
incluidos sus saldos inmovilizados, debera ser determinada en la misma especie captada, segun su valor de mercado.
Los titulos publicos nacionales en pesos con rendimiento en moneda dual reciben el mismo tratamiento de las especies
emitidas en pesos. La exigencia se mantendrd aun cuando, con posterioridad a la constitucion de la imposicion, el
respectivo titulo publico nacional o instrumento de regulacion monetaria deje de contar con cotizacion normal y habitual
por importes significativos en mercados del pais. De tratarse de depositos a plazo fijo en otros titulos valores, incluidos
sus saldos inmovilizados, la exigencia debera ser determinada —considerando el valor de mercado de la especie captada
en:

a) pesos o en titulos publicos nacionales en esa moneda que cuenten con cotizacion normal y habitual por importes
significativos en mercados del pais, cuando la especie captada se encuentre nominada en esa moneda; o

b) dolares estadounidenses o en titulos publicos nacionales en esa moneda, que cuenten con cotizacion normal y habitual
por importes significativos en mercados del pais, cuando la especie captada sea nominada en moneda extranjera.

La exigencia sobre obligaciones a la vista por transferencias del exterior en monedas extranjeras distintas del dolar
estadounidense deberd imputarse a esta moneda, en la medida en que superen el plazo maximo de 3 dias habiles a la
fecha de su acreditacion.

Cuando se requiera la utilizacion de informacion de periodos anteriores al de computo (ej. estructura de plazos
residuales, integracion minima diaria, etc.) y la entidad financiera carezca de ella por no haber operado en esos periodos
(tal es el caso de nuevas entidades autorizadas a operar) debera utilizarse la informacién del periodo de computo. El
cuadro que sigue muestra las tasas de las que surgen las exigencias de efectivo minimo segin se trate de: (i) entidades
comprendidas en el Grupo “A” y/o sucursales o subsidiarias de bancos del exterior calificados como sistémicamente
importantes (G-SIB) no incluidas en ese grupo; o (ii) las restantes entidades financieras. La Seccion 4 de las normas
sobre “Autoridades de entidades financieras” del BCRA clasifica a las entidades financieras en: a) Grupo “A” integrado
por aquellas entidades en las cuales el importe de sus activos es mayor o igual al 1 % del total de los activos del sistema
financiero (a efectos del computo de este indicador se considerara el promedio de los activos correspondientes a los
meses de julio, agosto y septiembre del afio anterior, conforme a los datos que surjan del correspondiente régimen
informativo); y b) Grupo “B” integrado por aquellas entidades en las cuales el importe de sus activos es menoral 1 %y
mayor o igual al 0,25 % del total de los activos del sistema financiero; y ¢) Grupo “C” integrado por aquellas entidades
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en las cuales el importe de sus activos es menor al 0,25 % del total de los activos del sistema financiero.
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Concepto

1- Depdsitos en cuenta corriente y cuentas a la vista abiertas en las
cajas de crédito cooperativas

2- Depositos en caja de ahorros, en cuenta sueldo/ de la seguridad
social y especiales (con excepcion de los depositos comprendidos en
los puntos 7 y 11), otros depdsitos y obligaciones a la vista, haberes
previsionales acreditados por la ANSES pendientes de efectivizacion
y saldos inmovilizados correspondientes a obligaciones
comprendidas en estas normas

3- Saldos sin utilizar de adelantos en cuenta corriente formalizados

4- Depositos en cuentas corrientes de entidades financieras no
bancarias, computables para la integracion de su efectivo minimo.
Se incluyen las cuentas abiertas a nombre del BCRA para la
supervision del servicio de Banca por Internet y/o Banca Movil.

5- Depositos a plazo fijo, obligaciones por “aceptaciones” -incluidas
las responsabilidades por venta o cesion de créditos a sujetos
distintos de entidades financieras-, pases pasivos, cauciones y pases
bursatiles pasivos, inversiones a plazo constante, con opcion de
cancelacion anticipada o de renovacion por plazo determinado y con
retribucion variable, y otras obligaciones a plazo con excepcion de
los depdsitos comprendidos en los puntos 7, 10 y 12, de esta tabla, y
titulos valores de deuda (comprendidas las obligaciones
negociables), segiin su plazo residual:

i) Hasta 29 dias

ii) De 30 a 59 dias

iii) De 60 a 89 dias

iv) De 90 a 179 dias

v) De 180 dias a 365 dias

vi) Mas de 365 dias

6- Obligaciones por lineas financieras del exterior.
No incluye las instrumentadas mediante:

- Depositos a plazo realizados por residentes en el exterior
vinculados a la entidad conforme al punto 1.2.2 de las normas sobre
“Grandes exposiciones al riesgo de crédito” segun su plazo residual:

i) Hasta 29 dias

ii) De 30 a 59 dias

iii) De 60 a 89 dias

iv) De 90 a 179 dias

v) De 180 dias a 365 dias
vi) Mas de 365 dias

- Depositos a plazo —excepto las previstas en el punto anterior -
o la adquisicion de titulos valores de deuda: les corresponde la
exigencia prevista en el punto 5.

7. Depdsitos a la vista y a plazo fijo efectuados por orden de la
Justicia con fondos originados en las causas en que interviene, y sus
saldos inmovilizados.

- En pesos, seglin su plazo residual, pudiendo integrarse con LELIQ
—las de menor plazo de emisién— y/o NOBAC y/o titulos publicos
nacionales en pesos —incluidos los ajustables por el Coeficiente de
Estabilizacion de Referencia (CER) y excluidos los vinculados a la
evolucion del dolar estadounidense— de plazo residual (al momento
de la suscripcion) a) no inferior a 180 dias ni mayor a 450 dias
corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 1 de junio de
2021, b) no inferior a 120 dias ni mayor a 450 dias corridos
adquiridos por suscripcion primaria desde el 1 de noviembre de 2021
y ¢) no inferior a 90 dias ni mayor a 450 dias corridos adquiridos por

Tasas en %

Grupo “A” y G-SIB Restantes entidades
En moneda En moneda
En pesos . En pesos .
extranjera extranjera
45 20
45 25 20 25
45 20
100 100
25 23 11 23
14 17 7 17
4 11 2 11
0 5 0 5
-- 2 -- 2
-- 0 -- 0
0 0
23 23
17 17
11 11
5 5
2 2
0 0



Tasas en %

Grupo “A” y G-SIB Restantes entidades

En moneda En moneda

En pesos . En pesos .
extranjera extranjera

Concepto

suscripcion primaria desde el 13 de julio de 2022, d) no inferior a 90
dias ni mayor a 630 dias corridos adquiridos por suscripcion
primaria desde el 27 de septiembre de 2022, e) no inferior a 90 dias
ni mayor a 730 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria
desde el 9 de marzo de 2023, f) no inferior a 90 dias ni mayor a 760
dias corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 29 de
mayo de 2023 y g) no mayor a 760 dias corridos adquiridos por
suscripcion primaria desde el 20 de diciembre de 2023 —los que
seguiran computandose hasta su vencimiento, mientras se mantenga
su integracion— la exigencia proveniente de colocaciones a plazo,
excepto en la proporcion maxima admitida para la integracion en
“Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de mayo de
20277, “Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de
noviembre de 2027 y “Bonos del Tesoro Nacional en pesos
vencimiento 23 de agosto de 2025”.

i) Hasta 29 dias. 22 10
ii) De 30 a 59 dias. 14 7
iii) De 60 a 89 dias. 4 2
iv) De 90 dias o mas. 0 0
- En moneda extranjera. 15 15

8- Depositos especiales vinculados al ingreso de fondos del exterior
- Decreto 616/2005 100 100

9- Inversiones a plazo instrumentadas en certificados nominativos

intransferibles, en pesos, correspondientes a titulares del sector

publico que cuenten con el derecho a ejercer la opcion de

cancelacion anticipada en un plazo inferior a 30 dias contados desde

su constitucion 25 11

10- Depbsitos e inversiones a plazo de UVA y UVI -incluso las
cuentas de ahorro y los titulos valores de deuda (comprendidas las
obligaciones negociables) en UVA y UVI-, segiin su plazo residual.

(i)  Hasta 29 dias
(ii)) De 30a 59 dias
(iii) De 60 a 89 dias

[ W W ~
'

[ W W ~
'

(iv)  De 90 o mas.

11- Fondo de Cese Laboral para los Trabajadores de la Industria de
la Construccion en UVA 7 7

12- Depbsitos e inversiones a plazo a nombre de menores de edad
por fondos que reciban a titulo gratuito 0 - 0 -

13- Depositos en pesos a la vista que constituyan el haber de fondos
comunes de inversion de mercado de dinero (“Money market”). 15 - 15 -

14- Depositos en pesos en cuentas de los proveedores de servicios de
pago que ofrecen cuentas de pago (PSPOCP) en las que se
encuentren depositados los fondos de sus clientes. 100 - 100 -

15 — Depositos en cuentas especiales 0 - 0 -
En moneda extranjera - 0 - 0

16- Cauciones bursatiles tomadoras —pasivas— en pesos, segun su
plazo residual: - - -

(i)  Hasta 29 dias 15 - 15 -
(i)  Desde 30 dias 20 - 20 -

En el caso de operaciones en pesos, cuando la localidad en la que se encuentre radicada la casa operativa en la que se
efectiien, conforme a lo establecido en las normas sobre “Categorizacion de localidades para entidades financieras”,
pertenezca a las categorias II a VI, las tasas previstas para las colocaciones a la vista se reduciran en 2 puntos
porcentuales y para colocaciones a plazo en 1 punto porcentual hasta un minimo de cero (incluido el punto 11). En
ambos casos, no comprende las imposiciones en titulos valores. Las imposiciones a plazo en pesos concertadas a
distancia (ej. Por “home banking”, plazo fijo web, etc.) recibiran el mismo tratamiento que las captadas en categorias II
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Las entidades financieras podran integrar la exigencia en pesos —del periodo y diaria— con “Bonos del Tesoro Nacional
en pesos vencimiento 23 de mayo de 20277, “Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de noviembre de
2027 y “Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de agosto de 2025 en hasta:

- 5 puntos porcentuales de las tasas previstas en el punto 1.3.9. y en los apartados i) y ii) de los puntos 1.3.5.1. y
1.3.7.1 de las normas de efectivo minimo.

- 2 puntos porcentuales de la tasa prevista en el apartado (iii) de los puntos 1.3.5.1. y 1.3.7.1. de las normas de
efectivo minimo.

- 45 puntos porcentuales de la tasa prevista en el punto 1.3.14. de las normas de efectivo minimo.

- Entidades comprendidas en el Grupo “A” y sucursales o subsidiarias de G-SIB no incluidas en ese grupo: 5
puntos porcentuales de las tasas previstas en los puntos 1.3.1., 1.3.2.1. y 1.3.3 de las normas de efectivo minimo.

Las entidades financieras podran integrar la exigencia en pesos —del periodo y diaria— con Letras de Liquidez del BCRA
(LELIQ) —las de menor plazo de emision- y/o Notas del BCRA (NOBAC) y/o titulos publicos nacionales en pesos —
incluidos los ajustables por el CER y con rendimiento en moneda dual (BONO DUAL), y excluidos los vinculados a la
evolucion del dolar estadounidense— de plazo residual (al momento de la suscripcion): a) no inferior a 180 dias ni mayor
a 450 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 1 de junio de 2021 y b) no inferior a 120 dias ni mayor
a 450 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 1 de noviembre de 2021, ¢) no inferior a 90 dias ni
mayor a 450 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 13 de julio de 2022, d) no inferior a 90 dias ni
mayor a 630 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 27 de septiembre de 2022 ¢) no inferior a 90 dias
ni mayor a 730 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 9 de marzo de 2023, f) no inferior a 90 dias
ni mayor a 760 dias corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 29 de mayo de 2023 y g) no mayor a 760 dias
corridos adquiridos por suscripcion primaria desde el 20 de diciembre de 2023 —los que seguiran computandose hasta
su vencimiento, mientras se mantenga su integracion— conforme a lo siguiente:

- Imposiciones a la vista previstas en los puntos 1.3.1., 1.3.2.1. y 1.3.3. i. Entidades comprendidas en el Grupo “A” y
sucursales o subsidiarias de GSIB no incluidas en ese grupo hasta 4 puntos porcentuales de la tasa prevista. ii. Entidades
no comprendidas en el acapite precedente hasta 10 puntos porcentuales de la tasa prevista.

- Depositos a plazo fijo e inversiones a plazo realizados por titulares de los sectores privado no financiero y publico no
financiero, y los previstos en el punto 11: toda la exigencia, excepto por la proporcion maxima admitida para la
integracion en “Bonos del Tesoro Nacional en pesos a tasa fija” mencionada.

- Inversiones a plazo con retribucion variable realizadas por clientes con actividad agricola conforme al punto 2.5.2.2.
de las normas sobre “Depositos ¢ inversiones a plazo”—: toda la exigencia.

- Otras colocaciones.

i. Entidades comprendidas en el Grupo “A” y sucursales o subsidiarias de GSIB no incluidas en ese grupo: en hasta 9
puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite (i) del punto 5 (en Pesos); en hasta 7 puntos porcentuales de la tasa
prevista en el acapite (ii) del punto 5 (en Pesos); en hasta 3 puntos porcentuales de las tasas previstas en los acapites 1)
a iii) del punto 10; y en hasta 2 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acépite iii) del punto 5.

ii. Entidades no comprendidas en el acapite precedente: en hasta 3 puntos porcentuales de las tasas previstas en los
acapites 1) del punto 5, y en los acapites i) a iii) del punto 10; y hasta 2 puntos porcentuales de la tasa prevista en el
acapite i) del punto 5.

Para ser admitida la integracion con “Bonos del Tesoro Nacional en pesos a tasa fija vencimiento 23 de mayo de 20277,
“Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de noviembre de 20277, “Bonos del Tesoro Nacional en pesos
vencimiento 23 de agosto de 20257, titulos publicos nacionales en pesos —incluidos los ajustables por el CER y excluidos
los vinculados a la evolucion del ddlar estadounidense—, LELIQ y/o NOBAC segun lo previsto anteriormente, deberan
estar valuados a precios de mercado —independientemente del criterio de valuacidon para su registracion contable— y
encontrarse depositados en la Subcuenta 60 efectivo minimo habilitada en la “Central de Registro y Liquidacion de
Pasivos Publicos y Fideicomisos Financieros - CRyL”.

Adicionalmente se admitiran, para la integracion de la exigencia de efectivo minimo en pesos prevista en los puntos
1.3.7.1.y 1.3.17., las LELIQ efectivamente utilizadas para integrar las garantias para cubrir los saldos netos deudores
que surgen en los procesos de compensacion de las operatorias en pesos de las camaras electronicas de compensacion,
sin superar el 50 % de las garantias exigidas por cada producto. La exigencia de efectivo minimo se reducira:
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e en funcidn de las financiaciones otorgadas a MiPymes respecto del total de financiaciones al sector privado no
financiero;

e en funcién del otorgamiento de financiaciones en el marco del Programa “AHORA 12” y “Cuota Simple”.
e en funcion de los retiros de efectivo realizados a través de cajeros automaticos de la entidad;

e especial para entidades comprendidas en el Grupo “A” y las sucursales o subsidiarias de bancos del exterior
calificados como sistémicamente importantes (G-SIB) no incluidas en ese grupo;

e especial en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020;

e especial en el marco del Decreto N°332/2020 (y modificatorias);

e financiaciones a MiPyME no informadas en la “Central de deudores del sistema financiero”;

e financiaciones comprendidas en la “Linea de financiamiento para la inversion productiva de MiPyME”;

e especial para las entidades financieras que tengan implementadas la apertura remota y presencial de la “Cuenta
gratuita universal (CGU)” prevista en el punto 3.11. de las normas sobre “Depositos de ahorro, cuenta sueldo y
especiales”.

e especial en el marco del Decreto N° 512/21.

Las financiaciones computadas para la deduccion de los puntos (i) (iv) a (viii), (ix) y (x) s6lo podran computarse en uno
de los citados puntos. La imputacion de las financiaciones de los puntos (iv), (v) y (vii) se ajustara a lo siguiente:

1. Financiaciones otorgadas hasta el 15 de octubre de 2020 inclusive: continuara computandose, para la correspondiente
deduccion, su promedio mensual de saldos diarios en el periodo anterior.

En el caso de las financiaciones desembolsadas a partir del 9 de octubre de 2020 y hasta el 15 de octubre de 2020, en
ambos casos inclusive, no podran imputar para las deducciones de los puntos (iv), (v) y (vii) las financiaciones que a
personas —humanas o juridicas— que:

— pertenezcan a sectores de la actividad econdmica que no hayan sido considerados elegibles para alguno de los
beneficios del Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccion (ATP) creado por el Decreto N°
332/2020; y/o

— con posterioridad al 19 de marzo de 2020 hayan importado bienes de consumo finales, excepto que se trate de
productos y/o insumos médicos.

ii. Financiaciones que se otorguen a partir del 6 de noviembre de 2020 inclusive: seran voluntarias y no podran imputarse
a las deducciones de los puntos (iv), (v) y (vii).

Cuando se verifique una concentracion excesiva de pasivos (en titulares y/o plazos), que implique un riesgo significativo
respecto de la liquidez individual de la entidad financiera y/o tenga un efecto negativo importante en la liquidez
sistémica, se podran fijar efectivos minimos adicionales sobre los pasivos comprendidos de la entidad financiera y/o
aquellas medidas complementarias que se estimen pertinentes.

Asimismo, la exigencia de efectivo minimo podra incrementarse con motivo de incumplimiento a las normas sobre
“Linea de créditos para la inversion productiva”.

Ademas de las exigencias arriba mencionadas, el defecto de aplicacion de recursos correspondientes a depositos en
moneda extranjera, netos de los saldos de efectivo en las entidades, en custodia en otras entidades financieras, en transito
y en Transportadoras de Valores, que se determine en un mes se computara por un importe equivalente en el calculo de
la exigencia de efectivo minimo para la moneda correspondiente de ese mismo periodo.

La integracion se debe efectuar en la misma moneda y/o titulos e instrumentos de regulacion monetaria que corresponda
a la exigencia pudiendo integrarse, de tratarse de monedas extranjeras distintas del dolar estadounidense, en esa moneda,
y con los siguientes conceptos:

- Cuentas corrientes de las entidades financieras abiertas en el Banco Central en pesos.

- Cuentas de efectivo minimo de las entidades financieras abiertas en el Banco Central, en dolares o en otras
monedas extranjeras.

- Cuentas especiales de garantias a favor de las cdmaras electronicas de compensacion y para la cobertura de la
liquidacion de operaciones con tarjetas de crédito, vales de consumo, en cajeros automaticos y por transferencias
inmediatas de fondos.
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- Cuentas corrientes de las entidades financieras no bancarias, abiertas en bancos comerciales para la integracion
de la exigencia de efectivo minimo.

- Cuentas corrientes especiales abiertas en el Banco Central, vinculadas con la atencion de los beneficios
previsionales a cargo de la Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES).

- Subcuenta 60 de efectivo minimo habilitada en la “Central de Registro y Liquidacion de Pasivos Publicos y
Fideicomisos Financieros - CRYL” de titulos valores ptblicos e instrumentos de regulacion monetaria del
Banco Central valuados a valor de mercado.

Estos conceptos admitidos estan sujetos a revision por el Banco Central y podran modificarse en el futuro.

El cumplimiento de la integracion del efectivo minimo se medira sobre la base del promedio mensual de saldos diarios
de los conceptos admitidos a tal efecto, registrados durante el mismo periodo al que corresponda cumplimentar el
efectivo minimo, dividiendo la suma de dichos saldos por la cantidad total de dias del periodo. Los dias en que no se
registre movimiento debera repetirse el saldo correspondiente al dia habil inmediato anterior. En el caso de las cuentas
corrientes abiertas en bancos comerciales por las entidades financieras no bancarias, se tendran en cuenta los saldos que
reflejen los resumenes de cuenta. No se admitird la compensacion de posiciones deficitarias con posiciones
excedentarias correspondientes a diferentes exigencias.

En ningun dia del periodo la suma de los saldos de los conceptos admitidos como integracion, registrados al cierre de
cada dia, podra ser inferior al 25% de la exigencia de efectivo minimo total, determinada para el periodo inmediato
anterior, recalculada en funcion de las exigencias y conceptos vigentes en el mes al que corresponden los encajes, sin
considerar los efectos de la aplicacion de lo previsto en la seccion “1.7 Traslados” de las normas de “Efectivo Minimo”.
Dicha exigencia diaria sera del 50% cuando en el periodo de cdmputo anterior se haya registrado una deficiencia de
integracion en promedio superior al margen de traslado admitido. No se exigird integracion minima diaria para los
depositos en titulos valores e instrumentos de regulacion monetaria del BCRA.

Las deficiencias de integracion del efectivo minimo en pesos, en moneda extranjera y en titulos e instrumentos de
regulacién monetaria y de la integracion minima diaria estaran sujetas a un cargo en pesos equivalente a 1,5 veces la
tasa promedio resultante de la licitacion de Letras de Liquidez en pesos a menor plazo, informada para el ultimo dia
habil del pertinente periodo o, en su ausencia, la tltima disponible.

Cuando se verifiquen concurrentemente deficiencias en la posicion en promedio y en la integracion minima diaria en un
mismo periodo, correspondera ingresar el cargo que resulte mayor.

Adicionalmente, la entidad financiera debera presentar un plan de regularizacion y saneamiento por determinarse que
se encuentra afectada la liquidez cuando ocurran cualquiera de las siguientes situaciones: (i) defectos de integracion,
incluyendo a estos fines el margen trasladado al periodo siguiente, en la posicion en promedio que superen el 20% de
las exigencias ajustadas, por dos periodos consecutivos o cuatro alternados en el término de los Gltimos doce meses, o
(i) defectos de integracion, cualquiera sea su magnitud, computados en la forma mencionada en el aparatado (i) anterior,
respecto de los que la entidad abone cargos, que se registren por tres periodos consecutivos o cuatro alternados en el
término de los ultimos doce meses. Ello ademas constituira un impedimento para la transformacion de la entidad, la
instalacion de sucursales en el exterior, incrementar la participacion en entidades financieras del pais y del exterior y la
instalacién de oficinas de representacion en el exterior, asi como el incremento del monto de depodsitos por sobre el nivel
que haya alcanzado al Gltimo dia del periodo anterior al del pedido de presentacion del plan.

Mediante Comunicacion “A” 7611 del 22 de septiembre de 2022, el BCRA establecio, con vigencia a partir del 22 de
septiembre de 2022, una disminucion de la exigencia de efectivo minimo en promedio en pesos, para las entidades
financieras que tengan implementadas la apertura remota y presencial de la “Cuenta gratuita universal (CGU)” prevista
en el punto 3.11. de las normas sobre “Depdsitos de ahorro, cuenta sueldo y especiales”, siempre que se cumpla con los
requisitos establecidos en dicha comunicacion.

Politicas de liquidez interna de las entidades financieras
Ratio de cobertura de liquidez

De acuerdo con las normas del Banco Central sobre coeficientes de cobertura de liquidez (LCR), las entidades
financieras deberan adoptar politicas de direccion y control que aseguren la disponibilidad de razonables niveles de
liquidez para atender eficientemente, en distintos escenarios alternativos, sus depositos y otros compromisos de
naturaleza financiera, y deben cumplir con los indicadores de cobertura de liquidez alli establecidos, en un escenario de
prueba de estrés dentro de un horizonte de tiempo de 30 dias. Dichas politicas deberan prever los procedimientos a
emplear para evaluar con suficiente anticipacion las condiciones de liquidez de la entidad en el contexto del mercado,
con la consecuente revision de las estimaciones y su adecuacion a los nuevos escenarios, arbitrando las medidas
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conducentes a la eliminacion de los desfases de liquidez o adoptando recaudos para prever la obtencion de recursos a
costo de mercado y suficientes para sustentar prudentemente los activos a mas largo plazo. En ese orden, debera tenerse
en cuenta (i) el grado en que sus pasivos o activos se encuentran concentrados en determinados clientes, (ii) la situacion
general de la economia y del mercado y su probable evolucion, su repercusion sobre la disponibilidad de lineas de
crédito y (iii) la capacidad para obtener recursos mediante la venta de titulos publicos y/o cartera activa.

La estructura organica de la entidad debera contemplar la unidad -o persona humana- especifica encargada de gestionar
la liquidez y los niveles de responsabilidad de quienes tendran a su cargo la gestion del LCR, que requerira un
seguimiento diario. Necesariamente, correspondera la participacion y coordinacion de la méxima autoridad gerencial de
la entidad (por ejemplo: gerente general).

Ademas, debera designarse a un director o consejero al cual se informara al menos semanalmente, o con mas frecuencia
si las circunstancias asi lo exigen, especialmente cuando cambios en las condiciones de liquidez obliguen a definir
nuevos cursos de accion para resguardar a la entidad. En los casos de sucursales de entidades del exterior, se debera
informar a su maxima autoridad en el pais.

Los funcionarios y directivos designados seran los responsables del manejo de la politica de liquidez que, ademas del
seguimiento del LCR, comprende la adopcion de los recaudos para el cumplimiento de la integracion del efectivo
minimo.

Debera informarse a la SEFyC la ndomina de tales funcionarios y directivos, asi como los cambios posteriores dentro de
los 10 dias corridos de producidos.

Ademas del LCR, existen otros parametros que se utilizan como una herramienta sistematica de control. Estas politicas
contienen informacion especifica respecto de los flujos de efectivo, estructura de saldos y activos subyacentes
disponibles libres de restricciones. Estos parametros, junto con el LCR, ofrecen informacion basica para evaluar el
riesgo de liquidez. Los parametros que se incluyen son los siguientes:

o desfases de plazos contractuales

° concentracion del fondeo

° activos disponibles libres de restricciones
o LCR para moneda significativa; y

° herramientas de monitoreo de mercado.

Adicionalmente, la Comunicacion “A” 6209 y sus modificatorias establece que las entidades financieras deben contar
con un adecuado fondo de activos liquidos de alta calidad (FALAC o HQLA) que estén libres de restricciones que
puedan convertirse en efectivo en forma inmediata, a fin de cubrir sus necesidades de liquidez durante un periodo de 30
dias. Las entidades financieras deberan realizar sus propias pruebas de estrés para determinar el nivel de liquidez que
deben mantener empleando a ese efecto otros escenarios que consideren un periodo superior a 30 dias.

El ratio de cobertura de liquidez (LCR) debera en todo momento ser mayor o igual a 1 (es decir, el fondo de HQLA no
debera ser inferior a las salidas de efectivo netas totales) en ausencia de un escenario de estrés financiero. De no ser el
caso, el LCR podra ser inferior a 1.

El Banco Central describe como categorizar un escenario de estrés, tomando en cuenta los siguientes factores: la pérdida
parcial de los depdsitos minoristas; la pérdida parcial de la capacidad de fondeo mayorista no garantizado; la pérdida
parcial de fondeo garantizado; salidas de fondos adicionales por situaciones previstas contractualmente como
consecuencia de un deterioro significativo de la calidad crediticia de la entidad financiera; aumentos de las volatilidades
de mercado, que repercuten en la calidad de las garantias o en la exposicion potencial futura de posiciones en derivados;
el uso imprevisto de facilidades de crédito y de liquidez comprometidas y disponibles pero no utilizadas que la entidad
financiera hubiera concedido a sus clientes; y/o la necesidad de que la entidad financiera tenga que recomprar deuda o
cumplir con obligaciones extracontractuales para mitigar su riesgo reputacional.

Segiun la Comunicaciéon “A” 5724, para implementarlo, las entidades financieras deben considerar el siguiente
cronograma:

Periodo Ratio
enero 2016 a diciembre 2016 0,70
enero 2017 a diciembre 2017 0,80
enero 2018 a diciembre 2018 0,90
i G
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A partir de enero de 2019 1,00

El calculo del LCR debe ser calculado en forma permanente e informado mensualmente.

El FALAC solo podra estar conformado por los siguientes activos en cartera al dia del calculo del LCR: efectivo en
caja, en transito, en empresas transportadoras de caudales y en cajeros automaticos; depdsitos en el BCRA; titulos
publicos nacionales en pesos; titulos publicos nacionales o en moneda extranjera; titulos valores emitidos o garantizados
por el Banco de Pagos Internacionales, el FMI, el Banco Central Europeo, la Unién Europea o Bancos Multilaterales de
Desarrollo que cumplan con ciertas condiciones y titulos de deuda emitidos por otros soberanos (incluidos sus bancos
centrales).

Ratio de Fondo Neto Estable

En agosto de 2017, el BCRA introdujo el “Ratio de Fondeo Neto Estable” (Net Stable Funding Ratio, o “NSFR”), con
vigencia a partir del 1 de enero de 2018. Este ratio — que complementa en materia de liquidez al LCR — tiene como
proposito fomentar que los activos a largo plazo se financien con recursos estables y, de esta manera, mitigar el riesgo
de eventuales situaciones de tension en el fondeo. Al requerir a las entidades financieras que mantengan un perfil de
fondeo estable en relacion con la composicion de sus activos y operaciones fuera de balance, el NSFR limita la excesiva
dependencia respecto del fondeo mayorista de corto plazo, promueve una mejor evaluacion del riesgo de fondeo de las
partidas dentro y fuera de balance y favorece la estabilidad de las fuentes de fondos.

El NSFR se define como el cociente entre el monto disponible de fondeo estable (MDFE) y el monto requerido de
fondeo estable (MRFE):

NSFR: MDFE / MRFE
donde:

MDFE: es parte del capital y de los pasivos de la entidad financiera que se espera estén disponibles durante un periodo
de un afo; y se calcula en funcion de las caracteristicas generales de las fuentes de fondeo con las que cuentan las
entidades financieras que inciden en su estabilidad, tales como el plazo de vencimiento contractual de sus pasivos y las
diferentes propensiones al retiro de fondos que tienen los distintos proveedores de fondeo.

MREFE: es el monto de fondeo necesario durante ese periodo que esta en funcion de la liquidez y plazo residual de los
activos de la entidad y de sus compromisos fuera de balance; y se calcula teniendo en cuenta las caracteristicas generales
del perfil de riesgo de liquidez de los activos y de las exposiciones fuera de balance de la entidad financiera.

El NSFR debera —en todo momento— ser mayor o igual a 1. La SEFyC podra exigirle a la entidad que adopte estandares
mas estrictos con el fin de reflejar su perfil de riesgo de fondeo, teniendo en cuenta también a ese efecto la evaluacion
que haya realizado del cumplimiento de las normas sobre “Lineamientos para la gestion de riesgos en las entidades
financieras”, conforme las mismas fueran modificadas por la Comunicacién A 6685 en materia de liquidez por parte de
la entidad.

Las entidades deberan observar el NSFR en todo momento e informarlo a 1a SEFyC trimestralmente mediante el régimen
informativo establecido al efecto.

Ratio de Apalancamiento

Por medio de la Comunicacion “A” 6431, y con vigencia a partir del 1 de marzo de 2018, el Banco Central incorporo
un ratio para limitar el apalancamiento de las entidades financieras a fin de evitar las consecuencias adversas de una
reduccion abrupta del apalancamiento en la oferta de crédito y la economia en general, y reforzar la exigencia de capital
minimo con un requerimiento de capital minimo simple y no basado en riesgo.

El ratio de apalancamiento, que debera ser mayor o igual al 3%, surge de la siguiente expresion:
Ratio (como %) = Medida del capital/Medida de la exposicion

en donde la medida del capital sera el patrimonio neto basico, y la medida de la exposicion sera la sumatoria de (i) las
exposiciones en el activo (excluidas las partidas correspondientes a derivados y operaciones de financiacion con titulos
valores (SFT)), (i1) exposiciones por derivados; (iii) exposiciones por operaciones SFT y (iv) partidas fuera de balance.
Ambas medidas deberan calcularse en base a los saldos de cierre de cada trimestre.

Exposicion al Riesgo Crediticio

Las Normas sobre Fraccionamiento del Riesgo de las Operaciones de Crédito del BCRA limitaban el monto de crédito,
incluyendo garantias, que una entidad financiera podia extender a, y el monto de capital que podia invertir en, cualquier

41



entidad en cualquier momento. La Comunicacion “A”6599 (del 22 de noviembre de 2018) derogd las normas sobre
Fraccionamiento de Riesgo Crediticio (con excepcion de las disposiciones relativas al sector publico no financiero del
pais) y aprobd, con vigencia a partir del 1 de enero de 2019, las normas sobre Grandes Exposiciones al Riesgo de
Crédito. Las normas asi aprobadas tienen como objetivo limitar la pérdida maxima que una entidad financiera podria
experimentar en caso de un incumplimiento inesperado de una contraparte o un grupo de contrapartes conectadas no
pertenecientes al sector publico no financiero del pais, son complementarias de las normas sobre Capitales Minimos de
las Entidades Financieras y deberan ser aplicadas en forma permanente respecto de las exposiciones al riesgo de crédito
frente a toda contraparte (salvo por las exclusiones que dichas normas prevén). La Comunicacion “A” 6635 (del 24 de
enero de 2019) incorpord las normas sobre fraccionamiento de riesgo crediticio a las normas sobre Financiamiento al
Sector Publico No Financiero, con vigencia al 1 de enero de 2019.

De acuerdo a las Normas sobre Grandes Exposiciones al Riesgo de Crédito:

(a) La base de capital admisible es el importe de capital de nivel uno (PNb), segtn se define en las normas sobre
“Capitales minimos de las entidades financieras”, que registre la entidad financiera en el mes inmediato precedente. La
suma de todos los valores de exposicion al riesgo de crédito de una entidad financiera frente a una inica contraparte o
a un grupo de contrapartes conectadas no podra superar en ningun momento los limites que se detallan en el presente
apartado, calculados respecto de la base de capital admisible.

(b) Se considera que dos 0 mas personas humanas o juridicas y/o entes forman un grupo de contrapartes conectadas
cuando se cumpla por lo menos uno de los siguientes criterios: (i) Relacion de control: una de las contrapartes tiene el
control, directo o indirecto, sobre las demas; o (ii) Interdependencia economica: si una de las contrapartes experimentase
problemas financieros —en particular, dificultades para obtener financiamiento o para repagar sus obligaciones—, es
probable que las demads, en consecuencia, sufran también esa clase de dificultades. Las entidades financieras deberan
evaluar la relacion existente entre las contrapartes y determinar si existe o no un grupo de contrapartes conectadas.
Cuando se determine que existe un grupo de contrapartes conectadas, el grupo deberd tratarse como una Unica
contraparte y la suma de las exposiciones al riesgo de crédito que una entidad financiera posea frente a todas las
contrapartes individuales incluidas en ese grupo estara sujeta a los limites y requerimientos de divulgacion de
informacion previstos en las normas sobre “Grandes exposiciones al riesgo de crédito”.

(©) La suma de todos los valores de exposicion de una entidad financiera frente a una contraparte o a un grupo de
contrapartes conectadas se considerard como gran exposicion al riesgo de crédito cuando sea igual o superior al 10%
del capital de nivel uno. En tal caso, debera ser informada a la Superintendencia y se las computard parta determinar
ciertos limites especificos: La suma de las mismas no podra superar 3 veces el capital de nivel uno de la entidad, sin
computar las exposiciones a entidades financieras locales y 5 veces el capital de nivel uno de la entidad, para el total de
exposiciones comprendidas.

(d) las operaciones con la clientela no podran superar en ningiin momento ciertos limites, incluyendo, entre otros,
los siguientes:

(1) el total de las operaciones comprendidas sin garantia de una empresa o persona no vinculada: 15% de la base
de capital admisible. Ese limite se incrementara en 10 puntos porcentuales por la parte de las exposiciones que se
encuentren cubiertas con alguna garantia preferida "A" o "B". Por la parte que supere el valor computable de la
correspondiente garantia, las exposiciones se consideraran sin garantias computables; y

(i) las financiaciones concedidas a otra entidad financiera del pais o del exterior tienen como limite general el 25%
de la base de capital admisible. En los casos en que la entidad financiera prestamista cuente con calificacion 4 o 5
otorgada por la Superintendencia, dicho limite sera aplicable solo para otorgar financiacioén a una entidad que cuente
con calificacion 1 a 3. De no verificarse este ultimo requisito, el margen de asistencia sera del 0%. Para el caso de
financiaciones a bancos del exterior, el limite se reducira a 5% cuando aquél no cuente con calificacion internacional de
riesgo comprendida en la categoria “investment grade” o no cumpla con los requisitos previstos en las normas sobre
“Evaluaciones crediticias”.

(e) La suma de todos los valores de exposicion al riesgo correspondientes al total de acciones que no se imputen a
la cartera de negociacion por aplicacion de las normas sobre “Capitales minimos de las entidades financieras” no podra
superar el 15%. Se excluirdn las participaciones en el capital de empresas de servicios publicos, si la tenencia es
necesaria para obtener su prestacion, y de empresas de servicios complementarios de la actividad financiera.
Adicionalmente, la suma de todos los valores de exposicion al riesgo correspondientes al total de acciones, en las carteras
de inversion y negociacion, mas los créditos por operaciones a término (vinculadas o no a pases) y por cauciones
efectuadas en mercados del pais autorizados por la CNV y mercados institucionalizados del exterior, incluidos los
desfases de liquidacion, cuando no haya contraparte central y no sea posible identificar a la contraparte, no podra superar
el 50%.
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Contrapartes Vinculadas.

Las Normas sobre Grandes Exposiciones al Riesgo de Crédito también limitan el monto que una entidad financiera
puede prestar a, y el monto de capital que puede invertir en, una contraparte vinculada (tal como la definen dichas
normas). La definicion de contraparte vinculada se basa en criterios de control de la voluntad empresaria, medido por
la participacion accionaria, mayoria de directores comunes, o participacion actual o potencial en érganos directivos, o,
en casos excepcionales puede determinarlo el directorio del BCRA, a propuesta del Superintendente de Entidades
Financieras (por ejemplo, por ejercer la entidad financiera influencia controlante sobre la persona de que se trate, siendo
pautas que denotan dicha influencia, entre otras, la existencia de operaciones importantes entre ellas, o la dependencia
técnico-administrativa de la vinculada). También son personas vinculadas de la entidad todos sus directores, sindicos,
gerentes y subgerentes generales y funcionarios con atribuciones para resolver en materia de otorgamiento de crédito
hasta la categoria de gerente (vinculacion que se extiende hasta el tercer afio de haber dejado el cargo) y conyuges y
otros parientes de éstas y sociedades unipersonales controladas por éstas.

El total de las operaciones comprendidas de una empresa o persona vinculada no podra superar, entre otros, los siguientes
limites respecto de la base de capital admisible:

(a) Entidades financieras locales cuyas operaciones estén sujetas a consolidacion por el prestamista o la prestataria
en los términos establecidos en las Normas sobre Supervision Consolidada y siempre que ambas cuenten con calificacion
1,203:

1) Cuando la entidad receptora de la asistencia cuente con calificacion 1: General: 100%. Adicional: Tramo I: 25%
cuando se destinen a créditos que cumplan con las siguientes condiciones: (1) el 85% se encuentre en situacion normal
(categoria 1), (2) que como maximo el 15% se encuentre calificado en categoria 2, (3) que como maximo el 5%
corresponda al mismo obligado al pago y (4) que la totalidad de los obligados al pago no sean clientes vinculados. Tramo
II: 25% cuando la financiaciéon cuente con garantia o cesion de cartera de créditos con recurso contra el cedente y
cumplan con las condiciones para el tramo L.

(i1) Cuando la entidad receptora de la asistencia cuente con calificacion 2: General: 20%. Adicional: Tramo I: 25%;
Tramo II: 25% (en ambos tramos en las condiciones sefialadas en (i) arriba) y Tramo III: 55% para facilidades crediticias
cuyo plazo inicial pactado no exceda de 180 dias.

(iii)  Cuando la entidad receptora de la asistencia cuente con calificacion 3: General: 10%; Adicional: Tramo I: 20%
y tramo II: 20% (en ambos tramos en las condiciones sefialadas en (i) arriba).

(b) Entidades financieras locales no incluidas en el precedente punto (a): 10%. Si la entidad prestamista
cuenta con calificacion 4 o 5, el limite es 0%.

(©) En cuanto a los clientes vinculados por una relacién personal: (i) Si la entidad prestamista cuenta con
calificacion 1, 2 o 3, a cada prestatario vinculado —excepto los casos previstos en el acapite ii). 5%; (ii) Si la entidad
prestamista es publica y tiene calificacion 1 a 3 de la Superintendencia —a cada prestatario vinculado directo que
desempefie ciertos cargos especificamente previstos en la norma y a cada persona vinculada indirectamente por
intermedio de él—: el maximo entre el mayor saldo diario de deuda conjunto -de cada vinculado directo y de las personas
humanas y juridicas vinculadas indirectamente por intermedio de €l- en los 12 meses previos a la fecha en que adquiera
el caracter de vinculado directo por relacion personal o 50 veces el Salario Minimo, Vital y Mévil y (iii) Si la entidad
prestamista cuenta con calificacion 4 o 5, s6lo se permite a la fecha, a cada persona humana para atender necesidades
personales y familiares, 30 veces el Salario Minimo, Vital y Movil; y

(d) restantes operaciones con vinculadas: (i) Si la entidad prestamista cuenta con calificacion 1, 2 o 3: operaciones
sin garantia: 5%; operaciones con garantias admitidas: 10% y sin garantias (en conjunto): 10%. (ii) Si la entidad
prestamista cuenta con calificacion 4 o 5, s6lo se permite, por hasta un 5% de la base de capital admisible, participacion
en el capital de empresas de intermediacion inmobiliaria entre terceros o de seguros generales como agentes.

Incumplimientos. El incumplimiento de los limites debera ser excepcional, notificarse de inmediato a la
Superintendencia y encuadrarse rapidamente. En un escenario de estrés, la Superintendencia podra dispensar los
incumplimientos del limite interbancario, una vez ocurridos, para contribuir a garantizar la estabilidad del sistema
financiero. De acuerdo a las Normas sobre incumplimientos de Capitales Minimos y Relaciones Técnicas - Criterios
Aplicables, los incumplimientos a las relaciones técnicas informados en término por la entidad originan, a partir del mes
en que se registren los incumplimientos y mientras permanezcan, el incremento de la exigencia de capital minimo por
riesgo de crédito por un importe equivalente al 100% del exceso a la relacion y del 130% de producirse incumplimientos
reiterados (150% si el incumplimiento no fuera informado por la entidad y fuera detectado por la Superintendencia). Se
establecen consecuencias adicionales si el incumplimiento es informado tardiamente o detectado por la
Superintendencia.
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Las Entidades Financieras tendran de 30 dias corridos contados desde la notificacion de la determinacion efectuada por
la SEFyC a fin de formular su descargo, sobre el cual la Superintendencia debera expedirse dentro de los 30 dias corridos
siguientes a la presentacion. De no realizar dicho descargo, la determinacion quedara firme el dia del vencimiento para
formular el mismo.

Cuando la suma de los incrementos de exigencia de capital minimo por riesgo de crédito resultantes de los
incumplimientos de las relaciones técnicas comprendidas en esta seccion supere el equivalente al 5% de dicha exigencia
—sin considerar los incrementos- y mientras subsista esta situacion, el importe total de los depdsitos —en monedas
nacional y extranjera- no podra exceder del nivel que haya alcanzado durante el mes en que se registre ese hecho. Dicho
limite y su observancia se computaran en base de los saldos registrados al Gltimo dia de cada uno de los meses
comprendidos.

Graduacion del Crédito.

De acuerdo a las Normas sobre Graduacion del Crédito del BCRA: (a) los préstamos totales u otras extensiones de
crédito que una entidad financiera puede otorgar a cualquier prestatario particular y sus afiliadas estan limitados sobre
la base del patrimonio neto del prestatario y la RPC. Los préstamos totales u otras extensiones de crédito a cualquier
prestatario particular y sus afiliadas no pueden superar los porcentajes de la responsabilidad patrimonial computable de
cada cliente que se indican seguidamente: (i) margen basico: 100%, y (i) margen complementario: limite maximo:
200% siempre que no supere el 2,5% de la RPC de la entidad financiera del ultimo dia del segundo mes anterior al de
otorgamiento de la financiacion. El otorgamiento de crédito dentro del margen complementario, cualquiera sea su
importe, debe ser aprobado previamente por el Directorio de la entidad financiera en cuestion por mayoria simple de la
totalidad de sus miembros; y (b) las participaciones en el capital de empresas que no prestan servicios complementarios
de la actividad financiera no pueden exceder el limite maximo del 12,5% del capital social, sin superar el 12,5% de los
votos 0, en los casos en que los porcentajes sean inferiores, cuando la participacion otorgue los votos necesarios para
formar la voluntad social en las asambleas de accionistas o para adoptar decisiones en reuniones de directorio u érgano
similar, sin perjuicio de la observancia de los limites maximos aplicables a la totalidad de las financiaciones
comprendidas.

Los incumplimientos a las Normas sobre Graduacion del Crédito originan incrementos de la exigencia de capital minimo
en porcentajes que van desde el 100% del promedio mensual de los excesos diarios registrados, hasta el 150% del mayor
exceso diario, segun el caso.

Margenes crediticios

Los limites maximos individuales aplicables a clientes no vinculados se calculan en relacion con la RPC de la entidad
financiera.

Los limites maximos de asistencia financiera aplicables al sector publico no financiero son los siguientes:

Financiaciones al sector publico no financiero Limite maximo (*)
i) Al sector publico nacional 50%
ii) A cada jurisdiccion provincial o la Ciudad Auténoma de Buenos Aires 10%
iii) A cada jurisdiccion municipal 3%

(*) Los limites basicos establecidos se incrementaran en 15 puntos porcentuales, siempre que los aumentos se afecten al otorgamiento de asistencia financiera
a fideicomisos o fondos fiduciarios, sujeto a ciertas condiciones, y conforme a las normas sobre financiamiento al sector publico o la incorporacion de
instrumentos de deuda emitidos por ellos.

Globalmente, la financiacion al sector publico no puede exceder del 75% de la RPC de la entidad. La asistencia
financiera mensual al sector pubico no podia exceder del 35% de los activos de una entidad financiera.

Los limites méximos de asistencia financiera aplicables al sector privado no financiero del pais y al sector no financiero
del exterior son los siguientes:

Financiaciones al sector privado no financiero del pais y al sector no financiero del exterior Limite maximo
i) A cada prestatario

a) Financiaciones sin garantias computables 15%

b) Total de financiaciones (cuenten o no con garantias computables) y/ u obligaciones garantizadas 25%

inclusive financiaciones garantizadas por terceros

i) A cada sociedad de garantia reciproca (RGC) (aun cuando sea vinculada) o fondo de garantia 25%
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de caracter publico

iii) A cada compaiiia de seguros de crédito de exportacion 15%

Los limites maximos de asistencia financiera aplicables al sector financiero del pais son los siguientes:

Tomador
Financiaciones al sector financiero del pais Entidad Calificacién 1,2 0 3 Calificacién 4 0 S
prestamista

i) Si la entidad prestamista no es banco comercial Calificacién 1, 25% 25%
de segundo grado, a una entidad financiera local 203

Calificacion 4 25% 0%

05
ii) Si la entidad prestamista es banco comercial de Calificacién 1, 100% 100%
segundo grado 203

Calificacion 4 100% 0%

05

*Este limite puede ser dividido en dos segmentos, con y sin garantia, en cada caso, por el 25% sujeto al cumplimiento de ciertos
requisitos.

Los limites maximos de asistencia financiera aplicables a sector financiero del exterior son los siguientes:

Financiaciones al sector financiero del exterior Limite maximo
i) Con calificacion internacional “investment grade” 25%
i) Cuando no cumpla con lo anterior 5%

La asignacion de margenes por exposicion crediticia de la contraparte en operaciones con derivados se realiza sobre la
base de medidas sensibles al riesgo y las caracteristicas de cada tipo de operacioén en particular (tipo de contrato,
frecuencia de valuacion a precios de mercado, volatilidad del activo). Las operaciones a ser incluidas son operaciones a
término (“forwards”), futuros y opciones de acciones y titulos publicos, e instrumentos de regulaciéon monetaria del
Banco Central con volatilidad publicada, opciones de compra o venta de dichos activos y permutas (swaps).

Regulaciones sobre tasa de interés en las operaciones de crédito y depdsito y comisiones
Tasas de interés en las operaciones de crédito

Con fecha 17 de diciembre de 2015, el Banco Central emiti6 la Comunicacion “A” 5853, por medio de la cual dejo sin
efecto para las nuevas operaciones que se concierten a partir de dicha fecha, inclusive, las disposiciones que establecian
las tasas de interés maximas aplicables las operaciones de crédito. Asimismo, la Comunicacion “A” 5853 establecio
como criterio basico que las tasas de interés compensatorio se concertaran libremente entre las entidades financieras y
los clientes teniendo en cuenta, de corresponder, las disposiciones establecidas en los casos de regimenes especificos,
tales como las normas del Banco Central que establecen la tasa de interés aplicable a préstamos de tarjetas de crédito.
Asimismo, la tasa de interés punitorio adicional al interés compensatorio también sera determinada libremente entre las
entidades financieras y los clientes.

En este sentido, se establecido que los contratos de préstamo a tasa de interés fija no podran contener clausulas que
prevean su modificacion en determinadas circunstancias, excepto que provengan de decisiones adoptadas por autoridad
competente y los contratos de préstamo a tasa de interés variable deberan especificar claramente los parametros que se
emplearan para su determinacion y periodicidad de cambio.

Con respecto a las financiaciones vinculadas a tarjetas de crédito

(i) otorgadas por entidades financieras la tasa no podra superar la tasa nominal anual del 55%. Sin perjuicio de ello, a
los efectos de la aplicacion del limite establecido en el articulo 16 de la Ley N°25.065 de Tarjetas de Crédito, tampoco
podra superar en mas del 25% a aquella que resulte del promedio de las tasas de interés que la entidad haya aplicado,
durante el mes inmediato anterior, ponderadas por el correspondiente monto de préstamos personales sin garantias reales
otorgados en igual periodo. Se podran excluir de la base de computo a ser promediada las lineas de crédito instituidas
en el marco de programas y/o medidas de fomento o de ayuda social y que adicionalmente cuenten con una tasa de
interés que no exceda a la tasa encuesta que publique el BCRA para depdsitos de més de un millon de pesos para el
plazo de 30 a 35 dias, del tercer mes inmediato anterior, segun el tipo de entidad financiera que corresponda (ptblica o
privada), acrecentada en funcion de la exigencia de efectivo minimo. Las entidades financieras que estimen encuadrar
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en el supuesto descripto precedentemente deberan solicitar la autorizacion previa del BCRA. La SEFyC analizara las
lineas crediticias objeto de la presentacion conforme a las pautas sefialadas, aplicando un criterio restrictivo;

(ii) otorgadas por otras entidades emisoras, la tasa no podra superar en mas del 25% al promedio de tasas del sistema
financiero para operaciones de préstamos personales sin garantia real que publique mensualmente el BCRA, elaborado
sobre la base de informacion proveedor correspondiente al segundo mes anterior teniendo en consideracion lo previsto
por el punto precedente.

La tasa de interés punitorio en las financiaciones vinculadas a tarjetas de crédito no podra superar en mas del 50% a la
tasa de interés compensatorio que la entidad emisora aplique por la financiacion de saldos de tarjetas de crédito.

Asimismo, a través de la Comunicacion A 6680, con vigencia desde el 1 de mayo de 2019, el plazo maximo para que
las entidades financieras acrediten en la cuenta de deposito abierta a nombre del proveedor o comercio adherido el
importe de cada venta realizada en un pago —mediante la utilizacion de las tarjetas de crédito y/o compra que éstas
emitan— sera de 10 (diez) dias habiles contados desde la fecha de realizacion del correspondiente consumo por parte del
titular o beneficiario de la tarjeta, encontrandose excluidas del alcance de la norma mencionada las tarjetas de crédito
y/o compra emitidas para personas humanas o juridicas que estén destinadas al pago de compras a plazo diferido superior
al mes vinculadas a su actividad productiva —por ejemplo, agropecuaria o de distribucion. Por otra parte, las entidades
financieras no podran cargar a los comercios adheridos interés ni comision vinculado al plazo de liquidacion sefialado.
Tampoco deberan impedir ni dificultar de ninguna manera la modalidad de consumo en un pago con esas tarjetas.

Recientemente, en virtud de la Comunicacion A 6964 del 13 de abril de 2020, el BCRA redujo al 43% la tasa nominal
anual maxima por interés compensatorio que las entidades financieras pueden cobrar por saldos de financiaciones
vinculadas a tarjetas de crédito y asimismo dispuso que los saldos impagos de vencimientos de financiaciones —
otorgadas mediante tarjeta de crédito- que operen a partir del 13 de abril de 2020 y hasta el 30 de abril de 2020, deben
ser automaticamente refinanciados como minimo a un afio de plazo con tres 3 meses de gracia en nueve cuotas
mensuales, iguales y consecutivas, pudiendo solamente devengar interés compensatorio y ningun otro recargo. Mediante
Comunicacion “A” 7095, el BCRA dispuso que los saldos que se encuentren impagos entre el 1 de septiembre de 2020
y el 30 de septiembre de 2020 deberan ser automaticamente refinanciados como minimo a un afio de plazo con tres
meses de gracia en nueve cuotas mensuales, iguales y consecutivas, pudiendo solamente devengar interés
compensatorio, y ninglin otro recargo, que no podra superar el 40 % nominal anual. Los saldos refinanciados podran ser
pre cancelados, total o parcialmente, en cualquier momento y sin costo —excepto el interés compensatorio devengado
hasta la pre cancelacion— cuando el cliente lo requiera, opcion que la entidad financiera deberd informarle junto con las
modalidades para efectuarlo. Asimismo, el BCRA establecié que los saldos impagos correspondientes a vencimientos
que operen a partir del 1 de abril de 2020 y hasta el 30 de septiembre de 2020 s6lo podran devengar el interés
compensatorio a la tasa prevista contractualmente. Finalmente, mediante Comunicacién “A” 7198 de fecha 6 de enero
de 2021, el BCRA establecid, con vigencia a partir del ciclo de facturacion correspondiente a febrero de 2021, que el
limite al interés compensatorio para financiaciones vinculadas a tarjetas de crédito que pueden aplicar las entidades
financieras, es decir, la tasa nominal anual del 43%, sera de aplicacion respecto del importe financiado por este concepto,
considerando cada cuenta de tarjeta de crédito, hasta los $200.000. Cuando el importe financiado sea superior a los
$200.000, sobre el importe excedente sélo sera de aplicacion el limite establecido en el articulo 16 de la Ley 25.065 de
Tarjetas de Crédito.

Tasas maximas de préstamo

La Comunicacién "A"7862 establece que la tasa de interés maxima aplicable a las operaciones con tarjeta de crédito no
podra superar una tasa nominal anual del 122% en operaciones que no superen los $200.000. Si el monto de la operacion
supera los $200.000, o si el monto de la operacion en moneda extranjera supera los US$200, el Ginico limite aplicable
es el previsto en el articulo 16 de la Ley 25.065 de Tarjetas de Crédito.

La reglamentacion establece que los contratos de préstamo a tasa fija no podran contener clausulas que permitan su
modificacion bajo determinadas circunstancias, salvo que dichas modificaciones provengan de decisiones adoptadas por
autoridad competente y los contratos de préstamo a tasa variable deberan especificar claramente los parametros que se
utilizaran para su determinacion y periodicidad de variacion.

Respecto a las operaciones vinculadas a tarjetas de crédito, ademas de lo anterior, el articulo 16 de la Ley de Tarjetas
de Crédito establece que:

- en las otorgadas por entidades financieras, la tasa no podra ser superior al 25% del promedio de las tasas de
interés aplicadas por la entidad, durante el mes inmediato anterior, ponderadas por el monto correspondiente de los
préstamos personales sin garantias reales otorgados en el mismo periodo;

- en los otorgados por otras entidades emisoras, la tasa no podra superar en mas de un 25% el promedio simple
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de las tasas del sistema para operaciones de préstamos personales de mercado abierto (general clientes), sin garantia
real, publicadas mensualmente por el Banco Central, elaboradas sobre la base de la informacién correspondiente al
segundo mes anterior, teniendo en cuenta lo dispuesto en el punto anterior.

Las comisiones punitorias en las operaciones de financiacion vinculadas a tarjetas de crédito, no podran superar en mas
de un 50% al tipo de interés compensatorio que el emisor cobre por la financiacion de la deuda pendiente de las tarjetas
de crédito.

Politica de financiamiento de tasa de interés cero

Mediante la Comunicacion “A” 6993, en abril de 2020, con el propdsito de contener el impacto de la pandemia de
COVID-19, el Banco Central establecié una politica de financiamiento de tasa de interés cero, aplicable solo a los
clientes elegibles oportunamente determinados por la AFIP a quien las instituciones financieras podrian otorgar
financiamientos de tarjetas de crédito para pagarse en, al menos, 12 cuotas iguales y consecutivas después de un periodo
de gracia de seis meses. Con respecto a estos préstamos, el requisito minimo de efectivo se reducira de acuerdo con las
disposiciones del Decreto N°332/2020 (segtn el mismo fuera modificado). Ademas, las empresas a las que se les otorga
un préstamo con tasa de interés cero no podrian, hasta el reembolso total: (i) acceder al mercado de divisas para realizar
operaciones correspondientes a la formacion de activos externos, remesas de ayuda familiar y derivados; y (ii) vender
valores con liquidacion en moneda extranjera o transferirlos a otras entidades depositarias (contado con liquidacion).

Tasas minimas para depositos e inversiones a plazo

En virtud de la Comunicacion "A" 7491 (modificada por la Comunicacion "A" 7561), para las entidades financieras
comprendidas en los grupos "A" y "B" -a los fines de las normas sobre "Efectivo Minimo"- y las sucursales o subsidiarias
de bancos del exterior calificados como de importancia sistémica (G-SIBs) no incluidas en dichos grupos, en el caso de
depositos en Pesos no ajustables por UVA o UVI por cuenta de titulares del sector privado no financiero, se aplicara
una tasa pasiva minima, que serd oportunamente difundida por el Banco Central, de acuerdo con lo que a continuacioén
se detalla:

Mediante la Comunicacion "A" 7949, los depdsitos a plazo fijo que no superen un total de $ 30 millones a la fecha de
constitucion

de cada deposito a plazo fijo y que sean constituidos por personas fisicas en entidades financieras, tendran una tasa
pasiva del 110% de la tasa de politica monetaria del dia anterior a aquel en que se efectien las imposiciones, o la Gltima
divulgada, segun corresponda. En el caso de depdsitos a plazo fijo constituidos a nombre de dos o mas personas fisicas,
el importe del deposito a plazo fijo se distribuira proporcionalmente entre sus titulares.

Para los depositos a plazo fijo no incluidos en el parrafo anterior, la tasa de deposito sera el 110% de la tasa de politica
monetaria del dia anterior al dia en que se realicen los depositos, o la ultima divulgada, segin sea el caso.

Mediante la Comunicacion “A” 7978 del 11 de marzo de 2024, el BCRA establece que, para las imposiciones realizadas
a partir del 12 de marzo de 2024, la retribucion para los depositos a plazo fijo a tasa fija, previstos en el punto 1.11.1 de
las normas sobre “Depositos e Inversiones a Plazo” serd la que libremente se convenga.

Certificado electronico para depdositos e inversiones a plazo

El 11 de abril de 2024, el Banco Central emiti6é la Comunicacion “A” 7989, mediante la cual se establecio que toda
entidad financiera que capte depositos o inversiones a plazo a través de servicios de banca por internet o banca movil
podré emitir un certificado electronico (CEDIP, certificado electronico para depdsitos e inversiones a plazo), que sera
el instrumento electronico representativo de esas colocaciones, las que serdn transmisibles electronicamente,
fraccionables y compensables, conforme a la reglamentacion obrante en el anexo que forma parte de dicha
comunicacion.

Comisiones

El 6 de octubre de 2013, el Banco Central emitié la Comunicacion “A” 5460, otorgando proteccion amplia a los usuarios
de servicios financieros. La proteccion incluye, entre otras cuestiones, la regulacion de comisiones y cargos adicionales
a los intereses cobrados por entidades financieras por los servicios prestados. Las comisiones y cargos adicionales deben
tener origen en un costo real, directo y demostrable y estar debidamente justificados desde el punto de vista técnico y
econémico. Cabe sefialar que las normas del Banco Central sobre "Proteccion a los clientes de servicios financieros"
establecen ciertas excepciones a la aplicacion de comisiones y gastos, como en el caso de los servicios de seguros y las
PYME por depdsitos en efectivo en ventanilla.

Las comisiones y gastos no son aplicables a las transferencias electronicas inmediatas si dichas transferencias son
ordenadas por clientes finales de servicios financieros, la persona o entidad que ordena la transferencia es la misma
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persona o entidad que recibe la transferencia, y dichas transferencias son ordenadas o recibidas en cuentas de uso
judicial.

La Comunicacion "A" 6212 del Banco Central, que entr6 en vigencia a partir del 1 de abril de 2017, redujo las
comisiones por ventas con tarjetas de crédito y débito conforme a un plan gradual anual. De acuerdo con la
Comunicacion "A" 6212, la tasa maxima de comision por ventas con tarjetas de crédito para 2017, 2018, 2019 y 2020
fue del 2,0%, 1,85%, 1,65% y 1,50%, respectivamente. Para 2021 y afios posteriores, la tasa maxima de comision por
ventas con tarjeta de crédito es del 1,30%. Las comisiones maximas por ventas con tarjeta de débito para 2017, 2018,
2019 y 2020 fueron del 1,0%, 0,90%, 0,80% y 0,70%, respectivamente. Para 2021 y afios posteriores, la tasa maxima
de comision por venta con tarjeta de débito es del 0,60%. En junio de 2022, el Banco Central emitio la Comunicacion
"A" 7533, que establece que las comisiones por ventas con tarjetas de débito no deben superar el 0,60% y las comisiones
por ventas con tarjetas de crédito no deben superar el 1,30%. Tales porcentajes continian vigentes.

El 19 de febrero de 2020 mediante la Comunicacion "A" 6912, el Banco Central establecié que durante 180 dias habiles
a partir del 19 de febrero de 2020 las entidades financieras no podrian aumentar las comisiones a los clientes de servicios
financieros, ni anunciar nuevas comisiones, salvo las ya anunciadas. Esta norma fue prorrogada hasta el 28 de febrero
de 2021 y posteriormente mediante Comunicacion "A" 7158 el Banco Central establecid que, hasta dicha fecha, las
entidades financieras no podrian incrementar las comisiones por servicios relacionados con tarjetas de crédito,
incluyendo los servicios de emision, renovacion, administracion o mantenimiento, y por servicios relacionados con
cuentas de ahorro, en mas del 9% en enero de 2021 y/o febrero de 2021.

El 26 de marzo de 2020, mediante la Comunicacion "A" 6945 (modificada por las Comunicaciones "A" 6957, "A" 6963,
"A" 7009, "A" 7044, "A" 7107 y "A" 7181), el Banco Central determino que hasta el 31 de marzo de 2021, las
transacciones bancarias realizadas a través de cajeros automaticos no estarian sujetas a ningn cargo o comision.
Después del 31 de marzo de 2021, los bancos estan autorizados a cobrar comisiones por las transacciones en cajeros
automaticos, pero éstas siguen siendo gratuitas para los usuarios con cuentas sueldo, jubilaciones y beneficiarios de
planes sociales. El uso gratuito de las redes de cajeros automaticos continuara después del 31 de marzo de 2021 para
todos los usuarios del sistema financiero. Después de esa fecha, s6lo los titulares de tarjetas de débito asociadas a cuentas
sueldo, jubilaciones o planes sociales podrian seguir utilizando sin cargo cualquier cajero automatico,
independientemente del banco o red a la que pertenezcan. El resto de los usuarios podra utilizar sin cargo los servicios
de cajeros automaticos provistos por su banco.

Otorgamiento obligatorio de linea de créditos para la inversion productiva.

El 5 de julio de 2012, el Banco Central emitié la comunicacion “A” 5319 disponiendo que las entidades financieras
deben otorgar lineas de crédito para la inversion productiva, de acuerdo con los términos y condiciones alli descriptos.
A la fecha del presente, se encuentra vigente la normativa sobre “Linea de financiamiento para la inversion productiva
de MiPyME”, establecida mediante Comunicacion “A” 7140.

Dicha normativa establece que las entidades financieras sujetas al régimen de dichas normas son aquéllas que operan, a
determinadas fechas, como agentes financieros de los gobiernos nacional, provinciales, de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y/o municipales y/o las entidades financieras que estén comprendidas en el Grupo A —conforme a lo
previsto en la Seccion 4. de las normas sobre “Autoridades de entidades financieras”, que establece que dicho grupo se
encuentra comprendido por las entidades en las cuales el importe de sus activos es mayor o igual al 1 % del total de los
activos del sistema financiero.

A continuacion se describen los cupos aplicables actualmente:

Cupo 2020

A partir del 16 de octubre de 2020 y hasta el 31 de marzo de 2021, las entidades financieras alcanzadas debian mantener
un saldo de financiaciones comprendidas que sea, como minimo, equivalente al 7,5 %de sus depositos del sector privado
no financiero en pesos, calculado en funcion del promedio mensual de saldos diarios de septiembre de 2020.

De tratarse de entidades alcanzadas que no estén comprendidas en el grupo A, el porcentaje minimo a aplicar sera del
25 % del previsto precedentemente.

Cupo 2021

A partir del 1 de abril de 2021 y hasta el 30 de septiembre de 2021, las entidades financieras alcanzadas debian mantener
un saldo de financiaciones comprendidas que sea, como minimo, equivalente al 7,5 % de sus depdsitos del sector privado
no financiero en pesos, calculado en funcion del promedio mensual de saldos diarios de marzo de 2021.

De tratarse de entidades alcanzadas no comprendidas en el Grupo A, el porcentaje minimo a aplicar es del 25 % del
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previsto precedentemente.
A estos efectos, son computables los saldos residuales vigentes de las financiaciones imputadas al cupo 2020.

Cupo 2021/2022

A partir del 1 de octubre de 2021 y hasta el 31 de marzo de 2022, las entidades financieras alcanzadas debian mantener
un saldo de financiaciones comprendidas que sea, como minimo, equivalente al 7,5 % de sus depdsitos del sector privado
no financiero en pesos, calculado en funcion del promedio mensual de saldos diarios de septiembre de 2021.

De tratarse de entidades alcanzadas no comprendidas en el grupo A, el porcentaje minimo a aplicar es del 25 % del
previsto precedentemente.

A estos efectos, son computables los saldos residuales vigentes de las financiaciones imputadas a los cupos 2020 y 2021.

Cupo 2022

A partir del 1 de abril de 2022 y hasta el 30 de septiembre de 2022, las entidades alcanzadas debian mantener un saldo
de financiaciones comprendidas que sea, como minimo, equivalente al 7,5 % de sus depositos del sector privado no
financiero en pesos sujetos a encaje fraccionario, calculado en funcion del promedio de saldos diarios de marzo de 2022.

En el caso de entidades alcanzadas no comprendidas en el grupo A, el porcentaje minimo a aplicar es del 25 % del
previsto precedentemente.

A tales efectos, son computables los saldos residuales vigentes de las financiaciones imputadas a los cupos 2020, 2021
y 2021/2022.

Cupo 2022/2023

A partir del 1 de octubre de 2022 y hasta el 31de marzo de 2023, las entidades alcanzadas debian mantener un saldo de
financiaciones comprendidas que sea, como minimo, equivalente al 7,5 % de sus depositos del sector privado no
financiero en pesos sujetos a encaje fraccionario, calculado en funcion del promedio de saldos diarios de septiembre de
2022.

En el caso de entidades alcanzadas no comprendidas en el Grupo “A”, el porcentaje minimo a aplicar es del 25 % del
previsto precedentemente.

A tales efectos, son computables los saldos residuales vigentes de las financiaciones imputadas a los cupos 2020, 2021,
2021/2022 y 2022.

Cupo 2023

A partir del 1 de abril de 2023 y hasta el 30 de septiembre de 2023, las entidades alcanzadas debian mantener un saldo
de financiaciones comprendidas que sea, como minimo, equivalente al 7,5 % de sus depositos del sector privado no
financiero en pesos sujetos a encaje fraccionario —excluidos los depositos previstos en el punto 3.13.1.2. de las normas
sobre “Depositos de ahorro, cuenta sueldo y especiales”—, calculado en funcion del promedio mensual de saldos diarios
de marzo de 2023.

De tratarse de entidades alcanzadas no comprendidas en el Grupo “A”, el porcentaje minimo a aplicar es del 25 % del
previsto precedentemente.

A tales efectos, son computables los saldos residuales vigentes de las financiaciones imputadas a los cupos 2020, 2021,
2021/2022, 2022 y 2022/2023.

Cupo 2023/2024

Finalmente, mediante Comunicacion “A” 7848, del 18 de septiembre de 2023, se establecio que para el cupo 2023/2024,
las entidades alcanzadas debian mantener, a partir del 1 de octubre de 2023 y hasta el 31 de marzo de 2024, un saldo de
financiaciones comprendidas que sea, como minimo, equivalente al 7,5 % de sus depositos del sector privado no
financiero en pesos sujetos a encaje fraccionario —excluidos los depositos previstos en los puntos 3.13. y 3.14. de las
normas sobre “Depositos de ahorro, cuenta sueldo y especiales”, calculado en funcion del promedio mensual de saldos
diarios de septiembre de 2023.

De tratarse de entidades alcanzadas no comprendidas en el Grupo “A”, el porcentaje minimo a aplicar es del 25 % del
previsto precedentemente.

A tales efectos, son computables los saldos residuales vigentes de las financiaciones imputadas a los cupos 2020, 2021,
2021/2022, 2022, 2022/2023 y 2023.
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En el caso de prefinanciaciones de exportaciones, financiaciones de exportaciones y/o financiacion de importaciones de
insumos y/o bienes de capital —excluidos los servicios— (previstas en el punto 3.2.2. de las Normas de “Linea de
financiamiento para la inversion productiva de MiPyME”), el importe a imputar no podra superar el aumento que resulte
de considerar el promedio de los incrementos en los saldos diarios que se registren entre el 1 de octubre de 2023 y el 31
de marzo de 2024, respecto del registrado al 12 de noviembre de 2020 para el cupo 2023/2024 —aplicando a este Gltimo
el tipo de cambio del 31 de marzo de 2023. Los saldos de prefinanciaciones y financiaciones incrementales del cupo
2023/2024 se consideraran al tipo de cambio del dia del ingreso de los fondos del exterior.

Segun surge del texto ordenado de dichas normas vigente a la fecha, las financiaciones eligibles son:

1) a) financiacion de proyectos de inversion destinados a la adquisicion de bienes de capital y/o a la construccion de
instalaciones necesarias para la produccion de bienes y/o servicios y la comercializacion de bienes y/o servicios. De
tratarse vehiculos utilitarios, rodados y aeronaves solo podran financiarse a partir del 1 de octubre de 2021, aquellos de
origen nacional —conforme al correspondiente certificado de fabricacion— que se afecten en forma directa y exclusiva a
la actividad del solicitante, situacion de la que debera dejarse constancia en el legajo del cliente; b) financiaciones
otorgadas a partir del 15 de julio de 2021, a clientes MiPyME y/o clientes no MiPyME, para realizar inversiones
destinadas al incremento de la capacidad productiva de carnes de pollo y/o cerdo; c) financiaciones otorgadas a clientes
MiPyME y categorizadas como micro y pequeias empresas —segun la definicion de la Secretaria de la Pequeiia y
Mediana Empresa y los Emprendedores—, siempre que: (i) los fondos se destinen al incremento de la capacidad
productiva de carne y/o leche bovina; (ii) cuando los beneficiarios cuenten con un acopio igual o superior al 5 % de
trigo y/o soja deberan: i) comprometerse a que el pago de las obligaciones emergentes del crédito se origine
primariamente en la venta del acopio de al menos dicho excedente hasta cubrir la obligacion, o ii) al momento de
desembolso del crédito acreditar venta neta a término con entrega fisica de ese subyacente con vencimiento similar al
del crédito de al menos dicho excedente hasta cubrir la obligacion.

El remanente, de ser necesario, se saldara con fondos de otros origenes. De corresponder, la mencionada venta debera
ser acreditada mediante la Liquidacion Primaria de Granos, segin Resolucion General de la AFIP N° 3419/12.

La entidad financiera debera exigir y disponer de la documentacion que acredite el cumplimiento de estas condiciones.

No podran encuadrarse como aplicacion elegible las financiaciones que se acuerden conforme a otros regimenes
especiales de crédito en la medida en que los fondos para dichas asistencias sean provistos a la entidad con ese fin
especifico o revistan el caracter de responsabilidades eventuales;

2) capital de trabajo, descuento de cheques de pago diferido y compra de Facturas de Crédito Electronicas MiPyME, en
este altimo caso aceptadas por empresas que cumplan con lo previsto en el punto 2.2.1. de las normas sobre
“Evaluaciones crediticias”, de clientes que retinan la condicion de MiPyME. Los valores a descontar deberan provenir
del cobro de operaciones de venta y/o de prestacion de servicios correspondientes a la actividad de la MiPyME
descontante. Esta condicion podra verificarse mediante la declaracion jurada que formule el cliente y/o por otro medio
que la entidad estime suficiente;

3) financiaciones especiales tales como prestadores de servicios de salud humana, habilitados por el organismo
competente de la correspondiente jurisdiccion, que no retnan la condicion de MiPyME, en la medida en que presten
servicios de internacion en el marco de la Emergencia Sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 y sea destinado a
la compra de insumos y equipamiento médico; o clientes no MiPyME, en la medida en que los fondos se destinen a la
adquisicion de maquinarias y equipos producidas por MiPyME locales; o financiaciones a entidades financieras no
alcanzadas por estas normas y/o a empresas que presten asistencia financiera mediante operaciones de arrendamiento
financiero (“leasing”) —punto 2.2.8. de las normas sobre “Servicios complementarios de la actividad financiera y otras
actividades permitidas”—, siempre que éstas destinen los fondos al otorgamiento de las financiaciones y en las
condiciones establecidas en dichas normas.

El cupo indicado debera ser acordado a MiPyMEs. Se encuentran excluidas:

- de los destinos indicados en los puntos 1) y 2) mas arriba: las MiPyME con actividad agricola que mantengan
un acopio de su produccion de trigo y/o soja por un valor superior al 5 % de su capacidad de cosecha anual. La entidad
financiera sera responsable de verificar que el solicitante no se encuentra comprendido en esta exclusion, solicitindole
informacion y documentacion que lo acredite;

- de los destinos indicados en el punto 2) mas arriba: las financiaciones acordadas a partir del 29 de julio de 2022
a MiPyMEs con actividad agricola inscriptas en el SISA en caracter de “Productor” de cereales y/u oleaginosas, excepto
que estén categorizadas como microempresas; y

- del destino indicado en el punto 2) mas arriba: las MiPyME que con posterioridad al 19 de marzo de 2020 hayan
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importado bienes de consumo finales, excepto que se trate de productos y/o insumos médicos.

A estos efectos, se considerara el promedio simple de los saldos diarios de las financiaciones vigentes durante el periodo
comprendido entre el 16 de octubre de 2020 y el 31 de marzo de 2021 para el cupo 2020, entre el 1 de abril de 2021 y
el 30 de septiembre de 2020 para el cupo 2021 y entre el 1 de octubre de 2021 y el 31 de marzo de 2022 para el cupo
2021/2022, entre el 1 de abril de 2022 y el 30 de septiembre de 2022 para el cupo 2022, entre el 1 de octubre de 2022 y
el 31 de marzo de 2023 para el cupo 2022/2023, y entre el 1 de abril de 2023 y el 30 de septiembre de 2023 para el cupo
2023 y entre el 1 de octubre de 2023 y el 31 de marzo de 2024 para el cupo 2023/2024. Al menos el 30 % de los cupos
debera destinarse a lo previsto en el punto 1) mas arriba.

La tasa de interés maxima aplicable en el caso de las financiaciones descriptas en el punto 1) es del 112% nominal anual
fija, mientras que la tasa de interés maxima aplicable para las financiaciones descriptas en los puntos 2) y 3) es del 124%
nominal anual fija.

De tratarse de créditos con reintegros de terceros se debera considerar la tasa de interés nominal anual bruta del reintegro
a la entidad financiera, excepto que se trate de bonificaciones o subsidios otorgados por el sector publico no financiero.

Las principales obligaciones de las entidades financieras en la operatoria descripta pueden resumirse en: 1. exigir y
disponer de la documentacion que acredite el cumplimiento de las condiciones requeridas; 2. asumir la total y absoluta
responsabilidad sobre la correcta tramitacion y ejecucion de las operaciones con sus clientes, como asimismo todos los
riesgos crediticios que deriven de los préstamos que aprueben y otorguen; 3. verificar que el prestatario y el crédito
encuadren en la presente normativa; 4. abrir un legajo especifico por cada financiaciéon que otorguen, con toda la
informacion correspondiente a la solicitud, evaluacion y documentacion pertinente, conforme a lo previsto en el punto
3.4. de las normas sobre “Clasificacion de deudores™; y 5. considerar que las tasas de interés a aplicar por financiaciones
que eventualmente otorguen a fin de complementar esta linea —cualquiera sea su concepto: margen adicional, capital de
trabajo, etc.— deberan estar relacionadas con el promedio de tasas que cobren a la clientela para esos destinos a fin de
no desvirtuar el objetivo de este régimen.

Préstamos y Unidades de Vivienda

El Banco Central ha adoptado medidas para captar depdsitos y otorgar préstamos expresados en una unidad de medicion
especial a ser actualizada por el CER. Estas unidades especiales se refieren como Unidades de Valor Adquisitivo
Actualizables o “UVA”).

Asimismo, la Ley N° 27.271 dispone el ajuste de los depositos y préstamos por referencia al indice de la construccion
expresado como una unidad de medicion especial referido como Unidades de Vivienda (“UVI”).

En consecuencia, las UVA y UVI coexisten y podran ser utilizadas tanto respecto de préstamos como de depositos
bancarios.

El valor inicial de las UVI era de Ps. 14,05 (igual que las UVA), representando el costo de construccion de una milésima
de metro cuadrado de vivienda al 31 de marzo de 2016. Al mes de marzo de 2024, el valor de las UVI y las UVA fue
de 606,04 y 716,14, respectivamente.

Ambas unidades se ajustan en base a los indices publicados por el INDEC y el Banco Central en sus sitios web.
Sistema Cambiario

En todas las operaciones de cambio, canje y/o arbitraje que se cursen por el mercado libre de cambios, establecido por
el articulo 1° del Decreto N° 260/02 segtn el texto establecido por el articulo 132 de la Ley N°27.444, en adelante
“mercado de cambios”, deberan intervenir entidades financieras o cambiarias autorizadas a operar en cambios por el
BCRA.

Las entidades podran dar acceso al mercado de cambios a las personas humanas o juridicas y los patrimonios y otras
universalidades, en adelante “clientes”, cuando verifiquen el cumplimiento de las disposiciones generales y, en caso de
corresponder, aquellas especificas previstas para el concepto pertinente en el texto ordenado sobre “Exterior y Cambios”
del BCRA. En todos los casos, la entidad debera contar con los elementos que le permitan constatar el caracter genuino
de la operacion a cursar y su correcto encuadramiento en el concepto declarado.

Las operaciones de cambio seran realizadas al tipo de cambio que sea libremente pactado entre las partes.

Por cada operacion de cambio, canje y/o arbitraje, las entidades deberan realizar un boleto de compra y/o venta de
cambio, seglin corresponda.

Los incumplimientos a esta normativa se encontraran alcanzados por la Ley del Régimen Penal Cambiario.

Véase “IX. Informacion Adicional — c) Controles de cambio” para obtener mas informacion.
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Capacidad de préstamo en moneda extranjera

Las normas sobre “Politica de Crédito” del BCRA establecen que la capacidad de préstamo de los depositos en moneda
extranjera debera aplicarse, en la correspondiente moneda de captacion, a las siguientes categorias:

(a) prefinanciacion y financiacion de exportaciones que se efectuen directamente o a través de mandatarios,
consignatarios u otros intermediarios actuantes por cuenta y orden del propietario de las mercaderias; (b) otras
financiaciones a exportadores que cuenten con un flujo de ingresos futuros en moneda extranjero y se constate una
facturacion en moneda extranjera en el afio previo por un importe que guarde razonable relacion con la financiacion; (c)
financiaciones a productores, procesadores o acopiadores de bienes, siempre que cuenten con contratos de venta en
firme de la mercaderia a un exportador, con precio fijado en moneda extranjera -independientemente de la moneda en
que se liquide la operacion- y se trate de mercaderias fungibles con cotizacion, en moneda extranjera, normal y habitual
en los mercados locales o del exterior, de amplia difusion y facil acceso al conocimiento publico; (d) financiacion a
productores de bienes a ser exportados como productos finales o formando parte de otros bienes, por terceros
compradores, siempre que dichas operaciones cuenten con avales o garantias totales en moneda extranjera de dichos
terceros compradores; (e) financiaciones a proveedores de bienes y/o servicios que formen parte del proceso productivo
de mercaderias fungibles con cotizacion, en moneda extranjera, normal y habitual en los mercados locales o del exterior,
de amplia difusion y facil acceso al conocimiento publico, siempre y cuando cuenten con contratos de venta en firme de
esos bienes y/o servicios en moneda extranjera y/o en dichas mercaderias; (f) la financiacion de proyectos de inversion,
capital de trabajo o compra de cualquier clase de bienes —que incluye las importaciones temporarias de commodities-
que incrementen, o se relacionen con la produccion de bienes para exportacion, incluso préstamos sindicados, sean
otorgados por entidades financieras locales o extranjeras; (g) financiaciones a clientes de la cartera comercial y de
naturaleza comercial que reciben el tratamiento de los créditos para consumo o vivienda cuyo destino sea la importacion
de bienes de capital, que incrementen la produccién de mercaderias destinadas al mercado interno; (h) titulos de deuda
o certificados de participacion en fideicomisos financieros en moneda extranjera —incluidos otros derechos de cobro
especificamente reconocidos en los contratos de fideicomiso constituidos o a constituirse en el marco de los préstamos
que otorguen organismos multilaterales de crédito de los cuales la Republica Argentina sea parte—, cuyos activos
fideicomitidos sean préstamos originados por las entidades financieras en alguno de los destinos previstos en los puntos
(a) a (b) y (d) o documentos en los cuales se haya cedido al fiduciario el flujo de fondos en pesos 0 moneda extranjera,
de los contratos de crédito en moneda extranjera en los términos y condiciones a que se refieren los citados puntos; (i)
financiacion con destinos distintos de los mencionados en los parrafos (a) a (d) precedentes comprendidos en el
programa de crédito a que se refiere el “Préstamo BID N° 119/0C-AR”, que no excedan el 10% de la capacidad de
préstamo; (j) préstamos interfinancieros (las entidades podran imputar a estos recursos préstamos interfinancieros si los
identifican e informan esa circunstancia a las prestatarias); (k) letras y notas del Banco Central denominadas en dolares;
(1) inversiones directas en el exterior por parte de empresas residentes en el pais, que tengan como objeto el desarrollo
de actividades productivas de bienes y/o servicios no financieros, ya sea a través de aportes y/o compras de
participaciones en empresas, en la medida que estén constituidas en paises o territorios considerados cooperadores a los
fines de la transparencia fiscal en funcion de lo dispuesto en el articulo 1° del Decreto N° 589/13 y complementarios;
(m) financiacion de proyectos de inversion, incluido su capital de trabajo, que permitan el incremento de la produccion
del sector energético y cuenten con contratos de venta en firme y/o avales o garantias totales en moneda extranjera; (n)
instrumentos de deuda en moneda extranjera del Tesoro Nacional, por hasta el importe equivalente a un tercio del total
de las aplicaciones realizadas conforme a lo previsto en este punto; (o) financiaciones de proyectos de inversion
destinados a la ganaderia bovina, incluido su capital de trabajo, sin superar el 5% de los depositos en moneda extranjera
de la entidad; (p) financiaciones a importadores del exterior para la adquisicion de bienes y/o servicios producidos en el
pais, ya sea de manera directa o a través de lineas de crédito a bancos del exterior; o (q) financiaciones a residentes del
pais que se encuentren garantizadas por cartas de crédito (“stand-by letters of credit”) emitidas por bancos del exterior
que cumplan con lo previsto en el punto 3.1. de las normas sobre “Evaluaciones crediticias”, requiriendo a ese efecto
calificacion internacional de riesgo “investment grade”, en la medida en que dichas cartas de crédito sean irrestrictas y
que la acreditacion de los fondos se efectiie en forma inmediata a simple requerimiento de la entidad beneficiaria.

La capacidad de préstamo sera determinada para cada moneda de captacion, efectuandose dicha determinacion sobre la
base del promedio mensual de los saldos diarios registrados durante cada mes calendario. Los defectos de aplicacion
estaran sujetos a un incremento equivalente de la exigencia de efectivo minimo en la respectiva moneda extranjera.

Posicion general de cambios

La posicidon general de cambios comprende la totalidad de los activos externos liquidos de la entidad, como ser:
disponibilidades en oro amonedado o en barras de buena entrega, billetes en moneda extranjera, tenencias de depdsitos
a la vista en bancos del exterior, inversiones en titulos publicos externos emitidos por paises miembro de la OCDE cuya
deuda soberana cuente con una calificacion internacional no inferior a “AA”, certificados de deposito a plazo fijo en
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entidades bancarias del exterior que cuenten con calificacion internacional no inferior a “AA” y los saldos deudores y
acreedores de corresponsalia. También se incluyen las compras y ventas de estos activos que estén concertadas y
pendientes de liquidacion por operaciones de cambio con clientes a plazos no mayores a 48 horas. No forman parte de
la posicion general de cambios los billetes en moneda extranjera en custodia de la entidad, los saldos de corresponsalia
por transferencias de terceros pendientes de liquidacion, las ventas y compras a término de divisas o valores externos y
las inversiones directas en el exterior.

De acuerdo con la Comunicacidn “A” 6244, que entrd en vigencia el 1° de julio de 2017, las entidades pueden determinar
libremente el nivel y el uso de su posicion general de cambios. De esta manera, se posibilita a las entidades mencionadas
precedentemente a administrar sus posiciones en divisas, tanto en cuanto a la composicion de sus activos, como a la
posibilidad de entrar y sacar sus tenencias del pais, con su consecuente impacto en reservas.

Asimismo, la mencionada Comunicacion dispuso que las entidades autorizadas a operar en cambios también podran
realizar operaciones de arbitraje y canjes en el exterior, en la medida que la contraparte sea sucursal o agencia en el
exterior de bancos oficiales locales, entidades financieras del exterior cuya propiedad total o mayoritaria sea de estados
extranjeros, una entidad financiera o cambiaria del exterior que no esté constituida en paises o territorios segun las
Recomendaciones del Grupo de Accion Financiera Internacional, o una compaiiia del exterior dedicada a la compraventa
de billetes de distintos paises y/o metales preciosos amonedados o en barras de buena entrega y cuya casa matriz esté
radicada en un pais miembro del Comité de Basilea para la Supervision Bancaria.

Posicion global neta de moneda extranjera

Segun las normas del BCRA sobre ¢l tema, en la posicion global de moneda extranjera se considerara la totalidad de los
activos, pasivos, compromisos y demas instrumentos y operaciones por intermediacion financiera en moneda extranjera
o vinculados con la evolucion del tipo de cambio, incluyendo las operaciones al contado, a término y otros contratos de
derivados, los depdsitos en moneda extranjera en las cuentas abiertas en el BCRA, la posicion en oro, los instrumentos
de regulacion monetaria del BCRA en moneda extranjera, la deuda subordinada en moneda extranjera y los instrumentos
representativos de deuda en moneda extranjera.

También se computaran las operaciones a término que se celebren dentro de un acuerdo marco en el &mbito de mercados
autorizados por la CNV con la modalidad de liquidacion por diferencia, sin entrega del activo subyacente negociado.

Asimismo, se consideraran los certificados de participacion o titulos de deuda emitidos por fideicomisos financieros y
los derechos de crédito respecto de los fideicomisos ordinarios, en la proporcion que corresponda, cuando su subyacente
esté constituido por activos en moneda extranjera.

El importe de la posicion neta de las operaciones con materias primas o productos basicos —“‘commodities”- previstas
en los puntos 3.6. y 6.1.3 de las normas sobre “Operaciones al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros
derivados y con fondos comunes de inversion” se computara dentro de las posicion global neta de moneda extranjera. A
ese efecto, se deberan netear todas las posiciones con signo opuesto independientemente de que se traten de distintos
productos, vencimientos o de que no exista posibilidad legal de compensacion contractual entre ellas.

El valor de la posicion en monedas distintas del Ddlar estadounidense se expresard en esa moneda, aplicandose el
respectivo tipo de pase que publica el Banco Central.

La disminucién de activos en moneda extranjera por las precancelaciones de financiaciones locales a clientes del sector
privado, desde el 5 de septiembre de 2019, sélo podra compensarse en la posicion global neta de moneda extranjera
hasta el plazo original de su vencimiento con el aumento neto de tenencias de titulos valores del Tesoro Nacional en
moneda extranjera. Al vencimiento original de la financiacion local en moneda extranjera, podra ser compensada con la
compra de cualquier activo en moneda extranjera computable en la posicion global neta de moneda extranjera.

Los activos deducibles para determinar la RPC y los conceptos incluidos que registre la entidad financiera en sus
sucursales en el exterior estan excluidos de esta relacion.

En la Posicion Global Neta de Moneda Extranjera se consideran dos relaciones:
Posicion Global Neta Negativa de Moneda Extranjera

Esta posicion — en promedio mensual de saldos diarios convertidos a pesos al tipo de cambio de referencia del cierre del
mes anterior al de computo de esta relacion — no podra superar el 30% de la RPC del mes anterior al que corresponda.

Posicion Global Neta Positiva de Moneda Extranjera

Posicion Global Neta: Esta posicion diaria (saldo diario convertido a pesos al tipo de cambio de referencia del cierre del
mes anterior al de computo de esta relacion) no puede superar el 5% de la RPC del mes anterior al que corresponda.
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Posicion de Contado: comprende la posicion global neta de moneda extranjera definida anteriormente, menos:
a) la posicidn neta en operaciones a término, al contado a liquidar, futuros, opciones y otros productos derivados;

b) la posicion neta de instrumentos vinculados con la evolucion del valor de la moneda extranjera (excepto los imputados
en el inciso d);

¢) la diferencia positiva entre los saldos de efectivo en caja y el defecto de aplicacion de recursos en moneda extranjera
—segun lo previsto en el punto 1.8. de las normas sobre “Efectivo minimo”— medido en promedio de saldos diarios
acumulado hasta el dia de computo de la posicién de contado; siempre y cuando el efectivo en caja no supere el
equivalente al 10 % de los depdsitos en moneda extranjera medido al dia habil anterior; y

d) prefinanciaciones de exportaciones cuyo fondeo en moneda extranjera, por ese mismo importe, se impute a pasivos
vinculados con la evolucion del valor de la moneda extranjera.

e) el saldo de las garantias constituidas por las operaciones con tarjetas de débito, compra y crédito en el exterior por
hasta un importe equivalente a cinco dias corridos de consumos.

Esta posicion diaria —saldo diario convertido a pesos al tipo de cambio de referencia del cierre del mes anterior al de
computo de esta relacion— no podra superar el importe de 0 % de la RPC del mes anterior al que corresponda.

Los excesos a esta posicion estaran sujetos a un cargo equivalente a 1,5 veces la tasa promedio resultante de la licitacion
de Letras de Liquidez en pesos de menor plazo. Para determinar el cargo se aplicara —sobre el importe del exceso en
pesos— la tasa que informe el BCRA correspondiente al ultimo dia habil del periodo bajo informe o, en su ausencia, la
ultima disponible. Cuando se verifiquen concurrentemente excesos en la posicion global neta y en la posicion de contado
indicadas precedentemente, correspondera ingresar el cargo que resulte mayor. Los cargos no ingresados en tiempo y
forma estaran sujetos a un interés equivalente a la tasa que surja de adicionar un 50% a aquélla aplicable a tales excesos.

Ademas de los cargos mencionados precedentemente, se aplicaran las sanciones establecidas en el Articulo 41 de la
LEF (incluso: llamado de atencion; apercibimiento; multas; inhabilitacion temporaria o permanente para el uso de la
cuenta corriente bancaria; inhabilitacion temporaria o permanente para desempefiarse como promotores, fundadores,
directores, administradores, miembros de los consejos de vigilancia, sindicos, liquidadores, gerentes, auditores, socios
0 accionistas; y revocacion de la autorizacion para funcionar).

Activos fijos y otros conceptos

Los conceptos incluidos, de acuerdo a estas normas, son: (i) acciones de empresas del pais sin cotizacion o con cotizacion
cuando la tenencia supere el 2,5% del capital y/o votos de la empresa o cuando, sin exceder de dicho margen, la eventual
liquidacion de la tenencia pueda afectar significativamente la cotizacion teniendo en cuenta el importe diario de las
transacciones realizadas, (ii) créditos diversos, entre los cuales deberan incluirse las facilidades concedidas para
posibilitar la venta a plazo de bienes de la Entidad, cualquiera sea la naturaleza del activo, siempre y cuando se verifiquen
determinadas condiciones especificadas en estas normas, (iii) saldos a favor del impuesto al valor agregado y anticipo
de otros impuestos, (iv) saldos a favor por aplicacion del impuesto a la ganancia minima presunta, (v) activos afectados
en garantia, incluyendo, entre otros, los vinculados al cumplimiento de obligaciones relacionadas con la actuacion como
agente de mercado bursatil o extrabursatil, (vi) gastos de organizacion y desarrollo no deducibles para la determinacion
de la RPC (vii) llave de negocios y (vii) financiaciones a clientes vinculados. Respecto a las exclusiones, se menciona
a los activos afectados en garantia, por ciertas operaciones, entre las cuales se menciona a las operaciones de futuros,
opciones y otros productos derivados y préstamos entre entidades financieras instrumentadas con ciertas garantias.

Los activos inmovilizados se computan en base a saldos (de capital, intereses y actualizaciones de capital por CER) a
fin de cada mes, netos de depreciaciones, amortizaciones acumuladas y previsiones por incobrabilidad y desvalorizacion
que les sean atribuibles, sin deducir el 50% del importe minimo exigido de la prevision por riesgo de incobrabilidad
sobre la cartera correspondiente a deudores calificados “en situaciéon normal” y las financiaciones que se encuentren
cubiertas con garantias preferidas “A”. Respecto de las financiaciones a clientes vinculados debe computarse el monto
mayor entre el sefialado o el mas alto importe que registre esa asistencia para cada cliente vinculado durante el periodo
que se trate.

Los incumplimientos a la relacion generan un incremento de capitales minimos equivalente al 100% del exceso de la
relacién y del 130% del exceso en caso de incumplimientos reiterados. Los incumplimientos detectados por la
Superintendencia generaran un incremento de la exigencia de capital minimo por riesgo de crédito equivalente al 150%
del exceso de la relacion, amén de constituir (mientras dure el incumplimiento) un impedimento para el incremento del
monto de depositos y restricciones a la capacidad de expansion.

Evaluaciones crediticias
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Desde el 28 de noviembre de 2014, la Comunicacion “A” 5671, modificada por Comunicacion “A” 6162, reemplaza las
disposiciones emitidas por el Banco Central en materia de exigencias de calificacion de riesgo asignada por una sociedad
calificadora de riesgo local. Actualmente rige el criterio establecido por la comunicacidon “A” 5671 para los casos en
que existian exigencias de calificacidn internacional.

Las disposiciones contenidas en la Comunicacion “A” 5671 constituyen pautas béasicas para evaluar adecuadamente el
riesgo de crédito que las entidades financieras deberan observar cuando den cumplimiento a disposiciones del Banco
Central que contemplen el requisito de una determinada calificacidn, y no reemplazan la evaluacion crediticia que cada
entidad financiera debe realizar de sus contrapartes. Las calificaciones internacionales de riesgo a las que aluden estas
disposiciones deberan ser emitidas por agencias calificadoras de riesgo que cuenten con un codigo de conducta basado
en los “Principios del Coédigo de Conducta para los Agentes de Calificacion de Riesgos” dados a conocer por la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (OICV — 10SCO).

El Anexo II de la Comunicacion “A” 5671 establece una tabla de los requisitos de calificacion para las entidades
financieras. Esta tabla clasifica los requisitos de calificaciones de crédito para las distintas operaciones.

Clasificacion de la deuda y previsiones por riesgo de incobrabilidad
Cartera de créditos

Las reglamentaciones sobre clasificacion de deuda estan destinadas a establecer pautas claras para identificar y clasificar
la calidad de los activos, como también evaluar el riesgo real o potencial de pérdidas sobre el capital o los intereses,
para determinar (tomando en cuenta las garantias), si las previsiones afectadas a tales contingencias son adecuadas. Los
bancos deben clasificar sus carteras de préstamos en dos categorias diferentes: (i) préstamos para el consumo o la
vivienda, y (ii) préstamos comerciales. Los préstamos para el consumo o la vivienda incluyen préstamos para la
vivienda, préstamos para el consumo (incluyendo financiamientos a través de tarjetas de crédito), préstamos de hasta
Ps.85.260.000 a Instituciones de Microcrédito y micro emprendedores, y otros tipos de préstamos comerciales de hasta
Ps.426.300.000 con o sin garantias. Todos los demds préstamos son considerados préstamos comerciales. Los préstamos
para el consumo o la vivienda superiores a Ps.426.300.000 cuyo repago se encuentre vinculado a la evolucion de su
actividad productiva o comercial, son clasificados como préstamos comerciales.

A opcion de la entidad, las financiaciones de naturaleza comercial de hasta Ps. 426.300.000, que cuenten o no con
garantias preferidas, podran agruparse junto con los créditos para consumo o vivienda, en cuyo caso recibiran el
tratamiento previsto para estos ultimos. Si un cliente tiene ambas clases de préstamos (préstamos comerciales y para el
consumo o la vivienda), los préstamos para el consumo o vivienda seran incorporados a la cartera comercial para
determinar bajo qué cartera deben ser clasificados basados en el monto indicado. En estos casos, los préstamos
garantizados con garantias preferidas se ponderaran al 50% de su valor nominal.

Bajo el sistema de clasificacion de deuda vigente, cada cliente, como también sus deudas pendientes, es incluido dentro
de una de seis sub-categorias. Los criterios de clasificacion de deuda aplicados a la cartera de préstamos para el consumo
estan basados primordialmente en factores objetivos relacionados con el cumplimiento de las obligaciones por parte del
cliente o en su situacion legal, mientras que el criterio clave para clasificar la cartera de préstamo comercial lo constituye
la capacidad de pago de cada cliente, basado en su flujo de efectivo futuro.

Clasificacion de préstamos comerciales

El criterio principal para evaluar un préstamo perteneciente a la cartera comercial es la capacidad de su prestatario para
reembolsarlo, capacidad que se mide principalmente por el flujo de efectivo futuro de dicho prestatario. De acuerdo con
las normas del Banco Central, los préstamos comerciales son clasificados del siguiente modo:

1. “Normal” si el analisis del flujo de fondos del cliente demuestra que es capaz de cumplir con todas sus
obligaciones financieras. Entre los indicadores que pueden reflejar esta situacion se destacan que el cliente cumpla
regularmente con el pago de sus obligaciones, aun cuando incurra en atrasos de hasta 31 dias, entendiéndose que ello
sucede cuando el cliente cancela las obligaciones sin recurrir a nueva financiacion directa o indirecta de la entidad.

2. “Con seguimiento especial’:

(a). “En observacion” si los deudores son capaces de afrontar todas sus obligaciones financieras pero son sensibles
a cambios que pudieran comprometer esa capacidad en ausencia de medidas correctivas oportunas. Entre los indicadores
que pueden reflejar esta situacion se destacan que el cliente incurra en atrasos de hasta 90 dias, entendiéndose que ello
sucede cuando el cliente cancela las obligaciones sin recurrir a nueva financiacion directa o indirecta de la entidad.

(b). “En negociacidn o con acuerdos de refinanciacidon” si no son capaces de afrontar todas sus obligaciones como
fueron pactadas, y notifique fehacientemente al menos 60 dias desde la fecha de mora su intencion de refinanciar esas
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obligaciones. El deudor debe efectuar el acuerdo de refinanciacion en el plazo de 90 dias (en tanto sean hasta dos las
entidades acreedoras involucradas) y en el término de 180 dias (si las entidades acreedoras involucradas son mas de
dos), contados desde el vencimiento de las obligaciones. Si luego de ese plazo no se llega a un acuerdo, el deudor debera
ser reclasificado a la categoria de riesgo siguiente de acuerdo con los indicadores establecidos en cada nivel. No podran
incluirse deudores cuyas obligaciones hayan sido refinanciadas por la entidad, bajo esta modalidad, en los ultimos 24
meses.

(©). “En tratamiento especial”. Para las refinanciaciones otorgadas por primera vez dentro del afo calendario y una
vez que se haya cancelado la primera cuota de dicha refinanciacion, el cliente podra ser reclasificado por Unica vez en
esta situacion. Luego de la citada refinanciacion y a los fines de la clasificacion, debera tenerse en cuenta unicamente la
mora en el atraso de sus obligaciones. Para las posteriores refinanciaciones, recibiran el tratamiento general previsto en
estas disposiciones.

3. “Con problemas” si el analisis de flujo de fondos del deudor demuestra que tiene problemas para atender la
totalidad de sus obligaciones financieras, y que, de no ser corregidos, esos problemas pueden resultar en una pérdida
para la entidad financiera. Entre los indicadores que pueden reflejar esta situacion se destacan que el cliente incurra en
atrasos de hasta 180 dias, con exclusion de los deudores en negociacion o con acuerdos de refinanciacion. A este fin, el
computo de los plazos no se interrumpira por el otorgamiento de renovaciones cuando previamente no se haya producido
la cancelacion efectiva de las obligaciones vencidas, es decir sin recurrir a financiacion directa o indirecta de la entidad.

4, “Con alto riesgo de insolvencia” si es altamente improbable que pueda cumplir con la totalidad de sus
obligaciones financieras.

5. “Irrecuperable” si resulta evidente para la entidad financiera al momento de la clasificacion que el deudor no
cumplira con sus obligaciones.

6. “Irrecuperable por disposicion técnica” si dicho deudor responde a los mismos criterios descriptos mas arriba
para tomadores de préstamos de consumo.

Los plazos mencionados en las categorias 1, 2 y 3 precedentes se incrementaron, (Comunicacion “A” 7245) en 60 dias
hasta el 31 de marzo de 2021 y en 30 dias hasta el 31 de mayo de 2021. A partir del 1 de junio de 2021 volvieron a regir
los criterios generales de mora preexistentes al 19 de marzo de 2020, indicados mas arriba en el presente apartado.

En el proceso de clasificacion de clientes de la cartera comercial, las entidades financieras deben tener en cuenta ademas
otros factores tales como la calidad de la gerencia del deudor, la historia comercial y de cumplimiento de obligaciones
del deudor, la situacion econdmica presente y proyectada del cliente, la calidad de su informacion financiera, los riesgos
generales asociados con el mercado en el cual opera el cliente, la posicion relativa del cliente en dichos mercados, su
historia de cumplimiento de pagos y la capacidad de satisfacer sus obligaciones.

En el caso de reclamos judiciales, ya sea se hayan iniciado a instancias de la Compafiia o a instancias del propio cliente,
los deudores de la cartera comercial deben ser clasificados de acuerdo a las circunstancias predeterminadas,
independientemente de la clasificacion a la cual deberian descender.

Recategorizacion obligatoria: La clasificacion de un deudor determinado no puede diferir en mas de una categoria
superior respecto de una clasificacion menor dada a dicho deudor por al menos otras dos entidades financieras o dos
fideicomisos financieros cuyos préstamos globales pendientes para dicho deudor representen el 40% o mas de los
préstamos totales pendientes de dicho deudor en el sistema financiero argentino en el momento de la clasificacion. La
Comunicacion “A” 6938 suspendio hasta el 30 de septiembre de 2020 la aplicacion de esta disposicion, plazo que fuera
prorrogado en sucesivas ocasiones y finalmente hasta el 31 de marzo de 2021 por Comunicacién “A” 7181.

Clasificacion de préstamos para el consumo y la vivienda

El principal criterio utilizado en la evaluacion de los préstamos en la cartera de préstamos de consumo y la vivienda es
la duracion de los incumplimientos. Segin las Normas del Banco Central, los prestatarios de estos préstamos son
clasificados del siguiente modo:

1. “Normal” si el deudor realiza todos los pagos bajo los préstamos puntualmente o con menos de 31 dias
de atraso, incluyéndose asimismo en esta categoria los adelantos transitorios en cuentas corrientes hasta 61 dias de
otorgados y los sobregiros en cuentas corrientes hasta 30 dias de otorgados.

2. “Riesgo bajo” (a) “En observacion™: si los pagos respecto del capital, interés u otros, sobre cualquiera
de sus préstamos, tienen atrasos de mas de 31 dias y hasta 90 dias; (b) “En tratamiento especial”: Para las
refinanciaciones otorgadas por primera vez dentro del afio calendario y una vez que se haya cancelado la primera cuota
de dicha refinanciacion, el cliente podra ser reclasificado por tnica vez en esta situacion. Luego de la citada
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refinanciacion y a los fines de la clasificacion, debera tenerse en cuenta Unicamente la mora en el atraso de sus
obligaciones. Para las posteriores refinanciaciones, recibiran el tratamiento general previsto en estas disposiciones.

3. “Riesgo medio” si los pagos de cualquiera de sus préstamos tienen atrasos de mas de 90 dias y hasta
180 dias.
4. “Riesgo alto” si los pagos de cualquiera de sus préstamos tienen atrasos de mas de 180 dias hasta un

afio. También incluye a los deudores que se encuentren bajo gestion judicial de cobro o hayan solicitado concurso
preventivo cuando se verifiquen atrasos de hasta 540 dias.

5. “Irrecuperable” si los pagos de cualquiera de sus préstamos registran atrasos de mas de un afio, si el
deudor afronta procesos de quiebra o se encuentra en gestion judicial o si es insolvente. También se incluiran los clientes
que se encuentren en gestion judicial o que hayan solicitado el concurso preventivo o un acuerdo preventivo
extrajudicial, una vez transcurridos mas de 540 dias de atraso, aun cuando existan posibilidades de recuperacion del
crédito.

6. “Irrecuperable por disposicion técnica’:

(a) si tal deudor se encuentra en mora por mas de 180 dias de acuerdo con una lista proporcionada por el BCRA, la
cual incluye: (i) entidades financieras liquidadas por el BCRA; (ii) entes residuales de entidades financieras publicas
privatizadas o en proceso de privatizacion o de disolucion; (iii) entidades financieras cuyas licencias han sido revocadas
por el BCRA y que estan en proceso de liquidacion judicial o quiebra; y (iv) cualquier fideicomiso en el que Seguro de
Depdsitos S.A. (“SEDESA”) sea beneficiario;

(b) un deudor extranjero (incluyendo bancos u otras entidades financieras) que no esté clasificado en la categoria
“investment grade” otorgado por alguna de las agencias calificadoras admitidas por el BCRA de acuerdo con su
Comunicacion "A" 5183 (16 de febrero de 2011). Se exceptuaran los siguientes deudores:

@) Bancos extranjeros u otras entidades financieras controlantes de o controladas por la entidad financiera bajo el
sistema consolidado u otro sistema de supervision aprobado por el BCRA, y otros bancos del exterior autorizados a
intervenir en los regimenes de convenios de pagos y créditos reciprocos a los que haya adherido el BCRA, asi como sus
sucursales y subsidiarias, aun cuando ellas no estén comprendidas en esos convenios, siempre que la casa matriz o
entidad bancaria controlante esté sujeta a regimenes de supervision sobre base consolidada, a satisfaccion de la
Superintendencia; y

(i1) Deudores que Gnicamente registren las siguientes financiaciones:

@) garantizada por bancos extranjeros calificados como “investment grade” por alguna de las agencias calificadoras
internacionales admitidas por el BCRA,

2) relacionada con la compra o venta de titulos concertadas con residentes en el exterior, que se canalicen por Caja
de Valores S.A. (la “Caja de Valores”), Clearstream, Euroclear o Depositary Trust Company, emergente de las practicas
comerciales usuales en el mercado en que se realizan,

3) relacionada con transacciones de comercio exterior,

4) que involucre pases de Doélares Estadounidenses y titulos valores publicos nacionales a precio de mercado, con
suficientes margenes, y con intervencion de custodios admitidos por el BCRA, y

%) asistencia crediticia concedida a través de las sucursales o subsidiarias en el exterior de entidades financieras
locales sujetas al régimen de supervision sobre base consolidada, siempre que se haya otorgado con recursos que no
provengan de fondos provistos, directa o indirectamente, por las entidades financieras locales.

(©) Los clientes del sector privado no financiero, cuya deuda (por todo concepto) mas el importe de la financiacidon
solicitada, al momento del otorgamiento de ésta, exceda del 2,5% de la responsabilidad patrimonial computable de la
entidad del ultimo dia del mes anterior al que corresponda o el equivalente al Importe de Referencia, de ambos el menor,
y que no hayan presentado declaracion jurada sobre si revisten o no caracter de vinculados al respectivo intermediario
financiero o si su relacion con éste implica la existencia de influencia controlante, o no hayan actualizado la presentada
con anterioridad, con excepcion de los deudores en concurso o con acuerdo preventivo extrajudicial solicitado o en
gestion judicial que, por un periodo de hasta 540 dias contados a partir de la apertura del concurso, solicitud del acuerdo
preventivo o inicio de las gestiones judiciales de cobro, seglin corresponda, no hubiesen presentado la documentacion
que permita realizarla, siempre que se cuente con informe de abogado de la entidad financiera acreedora sobre la
razonabilidad del recupero de los créditos comprendidos. Este tratamiento se aplicard desde la fecha de otorgamiento
de la asistencia, cuando se trate de la primera declaracion, o a partir del 1ro. de diciembre, en los casos de las
actualizaciones posteriores, y hasta el mes anterior a la fecha en que el cliente efectie la pertinente presentacion.
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Ademas, correspondera clasificar en esta categoria a los clientes que, cualquiera sea el motivo (entre ellos por no contar
con legajo o por no haber proporcionado informacion confiable y/o actualizada), no hayan sido evaluados con la
periodicidad correspondiente, con excepcion de los deudores en concurso o con acuerdo preventivo extrajudicial
solicitado o en gestion judicial que, por un periodo de hasta 540 dias contados a partir de la apertura del concurso,
solicitud del acuerdo preventivo o inicio de las gestiones judiciales de cobro, segun corresponda, no hubiesen presentado
la documentacion que permita realizarla, siempre que se cuente con informe de abogado de la entidad financiera
acreedora sobre la razonabilidad del recupero de los créditos comprendidos. Ello, sin perjuicio de que se trate de deudas
que reunan todas las condiciones previstas por el punto 2.2.3.2. de las normas sobre “Previsiones minimas por riesgo de
incobrabilidad” del BCRA.

La Comunicacion “A” 6938 dispuso, con vigencia hasta el 30 de septiembre de 2020, plazo que fuera prorrogado en
sucesivas ocasiones y finalmente hasta el 31 de marzo de 2021 por Comunicacion “A” 7181, incrementar en 60 dias los
plazos de mora admitida para los niveles 1., 2. y 3., tanto para la cartera comercial como para la de consumo o vivienda.
Oportunamente, el BCRA dio a conocer un cronograma a efectos de que las entidades financieras gradualmente
clasifiquen a sus deudores conforme a los criterios de mora preexistentes a la fecha de emision de la comunicacion. En
este sentido, mediante Comunicacion “A” 7245 del 25 de marzo de 2021, el BCRA establecié que las entidades
financieras deberian incrementar los plazos de mora admitida para las categorias 1, 2 y 3, tanto para la cartera comercial
como para la de consumo o vivienda, en 60 dias hasta el 31 de marzo de 2021 y en 30 dias hasta el 31 de mayo de 2021.
A partir del 1 de junio de 2021 volvieron a regir los criterios generales de mora preexistentes al 19 de marzo de 2020,
indicados mas arriba en el presente apartado.

Previsiones minimas por riesgos de incobrabilidad

Los bancos argentinos estan obligados a establecer las siguientes previsiones de crédito minimas en relacion con la
categoria de cartera de crédito:

Categoria Con Garantias Sin Garantias
Preferidas Preferidas
“En situacién normal” 1% 1%

2. “Con seguimiento especial” / “Riesgo Bajo”

- “En observacion” 3% 5%

- “En negociacion o con acuerdos de refinanciacion” 6% 12%
- “En tratamiento especial” 8% 16%
“Con Problemas” y “de Riesgo Medio” 12% 25%
“Con alto riesgo de insolvencia” y “de Riesgo Alto” 25% 50%
“Irrecuperable” 50% 100%
“Irrecuperable por disposicion técnica” 100% 100%

La SEFyC podria exigir previsiones adicionales si determina que el nivel actual es inadecuado.

Las entidades financieras tienen derecho a registrar previsiones por incobrabilidad por montos superiores a los exigidos
por las Normas del Banco Central. En tales casos y sin perjuicio de la existencia de determinadas excepciones, el hecho
de registrar una prevision mayor para un crédito comercial, en la medida en que el monto de la prevision registrada
quede comprendido en la siguiente categoria de la cartera de créditos establecida por los Normas del Banco Central,
tendra como resultado automatico que el deudor quede re categorizado consecuentemente.

Frecuencia minima para revision de clasificacion

Las entidades financieras deberan desarrollar procedimientos de analisis de cartera que aseguren un analisis adecuado
de la situacion economica y financiera del deudor y una revision periddica de su situacion en cuanto a las condiciones
objetivas y subjetivas de todos los riesgos asumidos. Los procedimientos establecidos se deberan detallar en un manual
denominado “Manual de Procedimientos de Clasificacion y Prevision” que debera estar a disposicion permanente de la
SEFyC para su revision. El analisis de clasificacion debe estar debidamente documentado.

En el caso de préstamos comerciales, las normas aplicables también requieren una frecuencia minima de revision. Dicha
revision debera tener lugar (i) trimestralmente para clientes cuyas financiaciones sean equivalentes al 5,0% o mas de la
RPC del mes anterior a la finalizacion de dicho periodo y (ii) semestralmente, respecto de clientes cuyas financiaciones
sumen (x) en algin momento entre el 1% -o el equivalente a Ps.72,64 millones, de ambos el menor e (y) menos del
5,0% de la RPC de la entidad financiera respecto del mes anterior. Al cierre del segundo trimestre, la revision integra
conforme al punto (i) y (ii) debera haber alcanzado no menos del 50% del importe total de la cartera comercial
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comprendida, y de resultar inferior, serd completada incorporando clientes (en orden descendente) cuyo endeudamiento
total resulte inferior a los limites que se describen en (ii)(x) de la oracion anterior.

Asimismo, las entidades financieras deben revisar la clasificacion asignada a un deudor en ciertos casos, tales como
cuando otra entidad financiera reduce la clasificacion del deudor en la “Central de Deudores del Sistema Financiero”
cuyas acreencias representen como minimo el 10% del total informado en el sistema financiero. Solamente se permite
una discrepancia de mas de un nivel en relacion a la informacion presentada por las entidades financieras a la Central
de Deudores del Sistema Financiero y la clasificacion mas baja otorgada por al menos otras dos entidades y el total de
acreencias de dichas entidades totalicen 40% o mas del total informado; si existiera una discrepancia superior, la entidad
financiera debera reclasificar al deudor.

Previsiones por riesgo de incobrabilidad

La prevision por riesgo de incobrabilidad es mantenida de conformidad con las normas aplicables del Banco Central.
Los incrementos en la prevision se basan en el nivel de crecimiento de la cartera de préstamos asi como en el deterioro
de la calidad de préstamos existentes, mientras que las disminuciones en la prevision se basan en reglamentaciones que
requieren que los préstamos en situacion irregular clasificados como “irrecuperables” sean pasados a pérdida después
de determinado periodo de tiempo y en las decisiones de la administracion de pasar a pérdida aquellos préstamos en
situacion irregular que evidencien una muy baja probabilidad de recuperacion.

Privilegios de los depositantes

Conforme al articulo 49 de la LEF, en el supuesto de la liquidacion judicial o quiebra de un banco, todos los depositantes,
independientemente de su clase o del monto o moneda de sus depoésitos, gozaran de privilegio respecto de todos los
demas acreedores (como accionistas del banco), con la excepcion de ciertos créditos emergentes de relaciones laborales
(articulo 53, parrafos “a” y “b”) y de aquellos acreedores con prenda o hipoteca, en el siguiente orden de prioridad: (a)
depositos de hasta Ps. 25.000.000 por persona (incluyendo todos los montos que tal persona deposité en una entidad
financiera), o su equivalente en moneda extranjera, (b) todos los depdsitos de un monto superior a Ps. 25.000.000, o su
equivalente en moneda extranjera, y (c) los pasivos originados en lineas comerciales otorgadas a la entidad financiera y
que afectan directamente al comercio internacional. Asimismo, segun el articulo 53 de la LEF, los créditos del Banco
Central tienen prioridad absoluta sobre todos los demas créditos, con la excepcion de créditos prendarios e hipotecarios,
ciertos acreedores laborales, los depoésitos de las personas humanas y/o juridicas conforme al articulo 49, parrafo e),
puntos i) y ii), deuda otorgada conforme al articulo 17, parrafos (b), (¢) y (f) de la Carta Organica del Banco Central
(incluso descuentos otorgados por entidades financieras debido a un falta de liquidez provisoria, anticipos a entidad
financieras con garantia, cesion de derechos, prendas o cesion especial de ciertos activos) y la deuda otorgada por el
Fondo de Liquidez Bancaria respaldada por una prenda o hipoteca.

La modificacion del articulo 35 bis de la LEF por Ley N° 25.780 dispone que si un banco se encuentra en una situacion
en la que el Banco Central puede revocar su autorizacion para operar y queda sujeto a disolucion o liquidacion por
resolucion judicial, el Directorio del Banco Central puede llevar a cabo ciertas acciones. Entre ellas, en el caso de excluir
la transferencia de activos y pasivos a fideicomisos financieros u otras entidades financieras, el Banco Central puede
excluir total o parcialmente las obligaciones menciones en el articulo 49, parrafo e) asi como la deuda definida en el
articulo 53, dando efecto al orden de prioridad entre acreedores. Respecto de la exclusion parcial, el orden de prioridad
del punto e) del articulo 49 debe seguirse sin otorgar un tratamiento diferente a las obligaciones del mismo grado.

Sistema de Seguro de Garantia de los Depdésitos Bancarios

La Ley N° 24.485, aprobada el 12 de abril de 1995, creo el Sistema de Seguro de Garantia de los Depésitos o “SSGS”
que tiene el caracter de obligatorio para los depositos bancarios, y delegd en el Banco Central la responsabilidad de
organizar e implementar el sistema. El sistema constituye una proteccion complementaria al privilegio otorgado a los
depositantes por el articulo 49 de la LEF, seglin se menciona anteriormente.

El Sistema de Seguro de Garantia los Depositos ha sido implementado mediante la creacion de un Fondo de Garantia
de los Depositos o “FGD” administrado por SEDESA. De acuerdo con el Decreto N° 1292/96, los accionistas de
SEDESA son el gobierno nacional, a través del Banco Central y un fideicomiso establecido por las entidades financieras
participantes. Estas entidades deben pagar al FGD un aporte mensual determinado por las Normas del Banco Central.
El SSGD es financiado a través de aportes regulares y adicionales efectuados por entidades financieras, conforme lo
estipulado por la Comunicacion “A” 4271 del Banco Central, de fecha 30 de diciembre de 2004.

Conforme lo establecido en la Comunicacion “A” 7985, el SSGD cubre depositos efectuados por personas humanas y
juridicas en moneda argentina o extranjera y mantenidos en cuentas con las entidades financieras participantes,
incluyendo cuentas corrientes, cajas de ahorro y depositos a plazo fijo hasta el monto de Ps. 25.000.000 por persona.
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El efectivo pago de esta garantia sera realizado dentro de los 30 dias habiles después de la revocacion de la licencia de
la entidad financiera en la cual se mantengan dichos fondos y dichos pagos estan sujetos a los derechos de prioridad del
depositante, descriptos precedentemente.

Considerando las circunstancias que afectan el sistema financiero, el Decreto N° 214/2002 establecid que SEDESA
puede emitir titulos valores nominativos con el fin de ofrecerlos a los depositantes en pago de la garantia en el supuesto
que no tuviera suficientes fondos disponibles.

El SSGD no cubre: (i) los depositos de entidades financieras en otros intermediarios, incluidos los certificados de plazo
fijo adquiridos por negociacion secundaria, (ii) depdsitos efectuados por personas vinculadas directa o indirectamente a
la entidad, (iii) depositos a plazo de titulos valores, aceptaciones o garantias, (iv) depoésitos a plazo fijo transferibles
cuya titularidad haya sido adquirida por via de endoso, (v) saldos inmovilizados de depoésitos y otras operaciones
excluidas, y (vi) depositos en los que la tasa de interés convenida sea superior a las tasas de referencia difundidas
periodicamente por el Banco Central para depositos a plazo fijo y saldos de cuentas a la vista asi como montos
disponibles de depositos vencidos o cuentas cerradas.

En virtud de la Comunicacion “A” 5710, toda entidad financiera esta obligada a aportar al FGD un monto mensual del
0,6% del promedio mensual de saldos diarios de depdsitos en moneda local y extranjera, segun lo determinado por el
Banco Central.

Cuando los depositos a plazo fijo en dolares estadounidenses del sector privado no financiero sean aplicados a la
suscripcion de letras del Banco Central denominadas en dolares estadounidenses, el aporte de las entidades financieras
sera equivalente al 0,015% del promedio mensual de saldos diarios de la posicion neta de dichas letras. El aporte
inmediato de dichos montos es condicidon suspensiva para la operacion permanente de la entidad financiera. El primer
aporte fue realizado el 24 de mayo de 1995. El Banco Central puede requerir que las entidades financieras anticipen el
pago de hasta el equivalente a dos afios de aportes mensuales y debiten los aportes vencidos de los fondos de las
entidades financieras depositados en el Banco Central. E1 Banco Central puede asimismo exigir aportes adicionales de
parte de ciertas entidades, dependiendo de su evaluacion de la situacion patrimonial de dichas entidades. La
Comunicacion “A” 5943 fijo el aporte mensual al FGD en el 0,015%.

Cuando los aportes al FGD llegan a Ps. 2.000 millones o el 5,0% del total de depoésitos del sistema, lo que sea mayor,
el Banco Central podra suspender o reducir los aportes mensuales, y restablecerlos cuando los aportes posteriormente
caigan por debajo de dicho nivel.

Medidas gubernamentales en respuesta a la pandemia de COVID-19

Durante 2020 y 2021, el gobierno argentino y el Banco Central emitieron una serie de medidas preventivas para contener
la propagacion del COVID-19 y mitigar su impacto en la economia argentina. Para una descripcion del surgimiento de
la pandemia del COVID-19 y sus consecuencias véase “Il. Factores de riesgo — Riesgos relacionados con Argentina -
Las medidas que se adopten en caso de surgir una nueva pandemia podrian tener un efecto adverso sobre el negocio
del Banco™.

El 19 de marzo de 2020, el gobierno argentino declaré un confinamiento nacional desde el 20 de marzo de 2020 hasta
el 31 de marzo de 2020, que se extendid varias veces hasta el 6 de noviembre de 2020, cuando el pais paso a una fase
de "distanciamiento social", en lugar de un encierro estricto.

El Decreto N° 867/2021 dispuso ciertas medidas sanitarias que las entidades financieras debian cumplir hasta el 31 de
diciembre de 2022, entre ellas, la obligatoriedad del uso de mascarillas por parte de las personas en sus sucursales y el
mantenimiento de la distancia social entre dichas personas. A la fecha, las medidas adoptadas mediante el Decreto N°
867/2021 ya no se encuentran vigentes.

Asimismo, mediante una serie de comunicaciones el BCRA dispuso medidas para sostener y luego acompaiar a la
sociedad en su conjunto, luego del parate de la economia que significo la pandemia del Covid y las medidas de
restriccion de movilidad. Entre ellas pueden destacarse, financiamientos a tasa de interés cero, reclasificacion de
deudores del sistema financiero, ayuda gubernamental para el pago de salarios, etc.

Si bien a comienzos de mayo de 2023, la OMS declard el fin de la emergencia sanitaria global por COVID-19, advirtié
que el virus sigue circulando y que los paises deberan hacer seguimiento de su evolucion, haciendo la transicion desde
tratar al coronavirus como una emergencia a hacerlo como una enfermedad que lleg6 para quedarse y debe gestionarse
como otras enfermedades infecciosas. En Argentina y a pesar de la mencionada declaracion del fin de la emergencia
sanitaria, el Ministerio de Salud publico el 26 de enero de 2024 una Comunicacion Epidemiolégica en la cual informo
un aumento del 211% en los casos confirmados y detecciones de COVID-19 respecto a la Gltima semana de 2023.

Mercado de capitales

60



Los bancos comerciales estan autorizados a suscribir y vender acciones y titulos de deuda. En la actualidad, no existen
limitaciones legales con respecto al monto de los titulos que un banco puede comprometerse a suscribir. Sin embargo,
segun las regulaciones del Banco Central, la suscripcion de titulos de deuda por un banco debe ser tratada como
“asistencia financiera” y, por lo tanto, hasta que los titulos sean vendidos a terceros, tal suscripcion estara sujeta a
limitaciones.

La Ley de Mercado de Capitales introdujo cambios sustanciales a las regulaciones que rigen los mercados, bolsas de
valores y los diversos agentes que operan en el mercado de capitales, ademas de ciertas modificaciones a las facultades
de la CNV.

Una de las modificaciones mas significativas introducida por la Ley del Mercado de Capitales y las Normas de la CNV
es que los agentes y mercados deben cumplir con los requisitos de la CNV a los fines de solicitar una autorizacion para
operar, asi como requisitos de registro. Asimismo, dispone que cada categoria de agente deba cumplir requisitos de
patrimonio neto minimo y de liquidez.

Asimismo, segtin la Ley del Mercado de Capitales, la autorregulacion de los mercados fue eliminada y la autorizacion,
supervision, control, asi como las facultades disciplinarias y regulatorias son conferidas a la CNV respecto de todos los
participantes del mercado.

La Ley N°27.440 de Financiamiento Productivo modifico la Ley de Mercado de Capitales y otras leyes relacionadas al
introducir algunos cambios importantes como, entre otros:

° Reestablecer cierto grado de autorregulacion de los mercados (que habia sido eliminado por la Ley de Mercado
de Capitales);
° Eliminar las facultades otorgadas a la CNV por el Articulo 20 de la Ley de Mercado de Capitales, 1o que permitio

a la CNV nombrar observadores y remover al directorio de una compaiiia sin obtener primero una orden judicial,

° Introducir varios cambios en la organizacion interna de la CNV y en el nombramiento de su directorio, tales
como el permitir que el presidente de la CNV tenga un voto decisivo en caso de empate en la toma de decisiones del
directorio y adoptar resoluciones urgentes en conjunto con dos directores en caso de circunstancias excepcionales que
impidan que se lleven a cabo las asambleas ordinarias de los directores;

° Empoderar a la CNV para regular la colocacion privada de titulos valores negociables para que éstos no
califiquen como “ofertas publicas”;

° Siempre que no se requiera una oferta obligatoria en los casos en que el comprador adquiera una “participacion
de control” o mas del 50 % de las acciones con derecho a voto de una empresa cotizada, ya sea directa o indirectamente;

° Modificar algunas disposiciones anticuadas relacionadas con el sistema de fondos mutuos (como la solidaridad
entre la compaifiia de gestion de activos y el custodio, y el doble registro de directrices de inversion en la CNV y en el
Registro Publico de Comercio);

° Crear un “microsistema legal” para los mercados de capital en donde ciertas disposiciones del Codigo Civil y
Comercial o la Ley de Concursos y Quiebras argentina no fueran aplicables;

° Promover el financiamiento de microempresas y PyMES a través de la regulacion de la emision de facturas
electronicas con facultades para ejecutarlas facilmente contra al deudor y sujetas a negociacion o descuento en los
mercados de capitales;

° Promover el financiamiento hipotecario al mejorar la regulacion de las letras hipotecarias y la bursatilizacion
de hipotecas;

° Empoderar a la CNV para regular la financiacion colectiva para emprendedores y la promocion de la “inclusion
financiera” a través de programas y planes de desarrollo; y

° Permitir que las personas juridicas constituidas en el exterior participen, a través de un representante
debidamente autorizado, en las asambleas de accionistas de las compaiiias autorizadas por la CNV para realizar ofertas
publicas de sus acciones, sin necesidad de registro adicional.

Entidades financieras con dificultades economicas

La LEF dispone que toda entidad financiera, incluyendo un banco comercial, que opere registrando reiterados
incumplimientos a los distintos limites o relaciones técnicas establecidas, segln el criterio del Banco Central adoptado
por la mayoria de los miembros del directorio, con su solvencia o liquidez afectada, o en cualquiera de las otras
circunstancias enumeradas en el Articulo 44 de la LEF, debe (ante una solicitud del Banco Central y para evitar la
revocacion de su licencia) preparar un plan de regularizacion y saneamiento. El plan debe ser presentado al Banco
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Central en una fecha especifica, no mas alla de los 30 dias calendario posteriores a la fecha en la cual el Banco Central
hubiera formulado una solicitud a tal efecto. Si la entidad no presentara un plan de regularizaciéon y saneamiento, no
obtuviera la aprobacion reglamentaria de éste, o no cumpliera con tal plan, el Banco Central estara facultado para revocar
la licencia de la entidad para operar como tal.

Ademas, la carta organica del Banco Central autoriza a la SEFyC, con la previa autorizacion del Presidente del Banco
Central, a disponer la suspension transitoria, total o parcial, de las operaciones de una entidad financiera por un plazo
maximo de 30 dias, si su liquidez o solvencia se vieran afectadas de modo adverso. Dicho plazo se puede renovar por
90 dias adicionales como maximo, con la aprobacion del Directorio del Banco Central. Durante el plazo de la suspension
no se podran trabar medidas cautelares ni realizar actos de ejecucion forzada contra la entidad. Asimismo, seran nulos
los compromisos que aumenten los pasivos de las entidades y se suspendera su exigibilidad asi como el devengamiento
de intereses.

Si, seglin el criterio del Banco Central una entidad financiera se encuentra en una situacion que, segun la LEF, autorizaria
al Banco Central a revocar su licencia para operar como tal, el Banco Central puede, antes de considerar tal revocacion,
disponer un plan de regularizacion y saneamiento que puede consistir en una serie de medidas, entre otras:

° adopcion de medidas para capitalizar o aumentar el capital de la entidad financiera;

° revocacion de la aprobacion otorgada a los accionistas de la entidad financiera para mantener una participacion
en ésta;

° reestructuracion o transferencia de activos y pasivos;

° otorgamiento de exenciones temporarias para cumplir con reglamentaciones técnicas o pagar cargos y multas

que surjan de dicho cumplimiento defectuoso o

° designacion de un delegado o interventor que eventualmente puede reemplazar al directorio de la entidad
financiera.

Revocacion de la licencia para operar como entidad financiera

El Banco Central podra revocar la licencia para operar como entidad financiera si el plan de regularizacion y saneamiento
hubiera fallado o no se lo considerara viable, o se hubiera incurrido en violaciones de las leyes y reglamentaciones
locales o si se hubiera afectado la solvencia o liquidez de la entidad financiera, o si se hubieran producido cambios
significativos en la situacion de la entidad desde que se otorgd la autorizacion original, o si las autoridades legales o
societarias de la entidad financiera hubieran adoptado una decision con respecto a su disolucion, entre otras
circunstancias establecidas en la LEF. Asimismo, segin la Comunicacion “A” 5785, sanciones impuestas por el Banco
Central, la UIF, la CNV y/o la Superintendencia de Seguros de la Nacion a entidades financieras y/o sus autoridades
podrian resultar en la revocacion de sus licencias para operar como entidad financiera. Tal revocacion podra tener lugar
cuando, en opinion del Directorio de Banco Central, se hubiera producido un cambio sustancial en las condiciones
consideradas necesarias para mantener dicha licencia, incluidas aquéllas relacionadas con la idoneidad, experiencia,
probidad e integridad moral de (i) los miembros del directorio de una entidad financiera (directores, consejeros o
autoridades equivalentes), (ii) sus accionistas, (iii) los integrantes del consejo de vigilancia, y (iv) otros, como sus
gerentes. A tales efectos, la SEFyC también tomara en consideracion las informaciones y/o sanciones comunicadas por
entes de supervision del exterior con facultades equivalentes. Para la ponderacion de la significancia de las sanciones,
se consideraran el tipo, motivo y monto de la sancion aplicada, el grado de participacion en los hechos, la posible
alteracion del orden econdmico, la existencia de perjuicios ocasionados a terceros, el beneficio econdmico generado
para el sancionado, su volumen operativo, su responsabilidad patrimonial y el cargo o funcion ejercida por las personas
humanas que resulten involucradas.

Una vez que se haya revocado la licencia para operar como entidad financiera, ésta debera ser liquidada.
Liquidacion de entidades financieras

Segun lo estipulado por la LEF, el Banco Central debe notificar la decision de revocacion, a un a un juez competente,
que debera determinar quién liquidard la entidad: las autoridades societarias (liquidacion extrajudicial) o un liquidador
independiente designado por el juez a tal fin (liquidacién judicial). La decision del juez deberad estar basada en la
existencia o no de garantias suficientes en cuanto a que las autoridades societarias son capaces de llevar a cabo tal
liquidacion en forma adecuada.

Quiebra de entidades financieras

Conforme a la LEF, las entidades financieras no pueden presentar sus propios pedidos de quiebra. Ademas, la quiebra
no debe declararse hasta tanto la licencia para operar como entidad financiera haya sido revocada.
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Una vez que la licencia para operar como entidad financiera haya sido revocada, el juzgado comercial competente puede
declarar en quiebra a la ex—entidad financiera o el Banco Central o cualquier acreedor del banco podra presentar un
pedido de quiebra después de que haya transcurrido un periodo de 60 dias calendario desde que se revoco la licencia.

Una vez declarada la quiebra de una entidad financiera, las disposiciones de la Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras
y la LEF seran aplicables, quedando establecido, sin embargo, que en ciertos casos, las disposiciones especificas de la
LEF reemplazaran disposiciones de la Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras (por ejemplo, en cuanto a los privilegios
de los depositantes).

Fusion, consolidacion y transferencia de fondo de comercio

La fusidn, consolidacion y transferencia de fondo de comercio podra ser dispuesta entre entidades del mismo o de
diferente tipo y estara sujeta a la previa aprobacion del Banco Central. La nueva entidad debera presentar un perfil de
estructura econémico-financiera que respalde el proyecto a fin de obtener autorizacion del Banco Central.

Unidad de Reestructuracion del Sistema Financiero

La Unidad de Reestructuracion del Sistema Financiero fue creada para supervisar la instrumentacion del enfoque
estratégico de aquellos bancos que cuentan con asistencia brindada por el Banco Central. Esta unidad esta encargada de
reprogramar vencimientos, determinar estrategias de reestructuracion y planes de accion, aprobar planes de
transformacion, y acelerar la amortizacion de los redescuentos otorgados por el Banco Central.

c) Descripcion de las actividades y negocios

Banco Supervielle S.A. (“Banco Supervielle” o el “Banco”) es un banco de capital privado de origen familiar, cuenta
con una trayectoria de mas de 130 afios en el sistema financiero argentino y una posicién competitiva lider. Somos el 8°
banco de capital privado mas grande de Argentina en términos de préstamos y el 12° sumando los bancos publicos.

Nuestro proposito es “Impulsar Tus Suefios”, guiados por nuestra vision de ser un grupo financiero centrado en el cliente,
reconocido por su forma de operar agil, sencilla y cordial.

Nos enfocamos en entender las necesidades de nuestros clientes y nuestra gente, brindando la mejor experiencia y
empoderando a nuestros equipos. Buscamos desarrollar relaciones cercanas ofreciendo la mejor tecnologia de servicios
financieros y no financieros, con una filosofia que llamamos Humanbanking.

Nos comprometemos con nuestros clientes, equipos, comunidades e inversores a crecer en forma sostenible, protegiendo
el medio ambiente y actuando en forma socialmente responsable, asumiendo un fuerte protagonismo en el desarrollo de
nuestro pais.

En Banco Supervielle somos pioneros y referentes del avance tecnologico en la banca nacional, enfocados siempre en
transformar y facilitar las experiencias de nuestros clientes. Para esto, ponemos a disposicion de nuestros clientes una
estrategia de gestion omnicanal en todo el territorio argentino, con una red de 137 sucursales, puntos de atencion virtual,
redes sociales y mas de 3.000 personas preparadas para brindar soluciones relevantes, rapidas y efectivas a las
necesidades de cada uno de sus més de 1.500.000 clientes.

Es la principal subsidiaria de Grupo Supervielle, y presta servicios financieros tanto a individuos como a empresas y
pymes del pais.

Al 31 de diciembre de 2023, la infraestructura del Banco esta respaldada por una presencia nacional estratégica a través
de 137 sucursales bancarias, su innovadora herramienta desplegada en 2023 de sucursales virtuales, mas una red de 256
cajeros automaticos, 182 terminales de autoservicio y 318 cajas rapidas de experiencia propia Supervielle con biometria
integrada y sin uso de clave ni tarjeta mayormente ubicados en sus espacios de autogestion 24 horas (denominados
Espacio 24). Asimismo, ofrecemos soluciones a través de nuestros canales digitales, aplicaciones y soluciones
desarrolladas para diferentes segmentos de negocios, a clientes ubicados en todo el pais.

Durante 2023, en Grupo Supervielle continuamos ampliando nuestro ecosistema, acelerando las iniciativas de
transformacion en todos nuestros canales de atencion avanzando hacia la omnicanalidad, e integrandonos a través de
APIs (“interfaz de programacion de aplicaciones”) con socios estratégicos vinculados o no.

Al 31 de diciembre de 2023, el Banco contaba con aproximadamente 1.5 millones de clientes activos (que incluyen 1.43
millones de clientes activos individuos del Banco, 29.873 pequefias empresas y 3.682 PyMEs y 1.407 empresas
corporativas.

Al 31 de diciembre de 2023, el Banco contaba con aproximadamente:

° Ps. 1.978,1 mil millones de activos totales;
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° Ps. 482,0 mil millones de préstamos y leasing;

° Ps. 1.549,2 mil millones en depdsitos, incluso Ps. 100,7 mil millones del sector publico no financiero, y Ps.
1.477,9 mil millones del sector privado;

° Ps. 269,6 mil millones en patrimonio neto atribuible; y
° 3.196 empleados.
Grupo Supervielle

Grupo Supervielle es una sociedad anénima constituida en la Reptiblica Argentina en 1979 que opera como una sociedad
holding de servicios financieros y lista y cotiza sus acciones desde el 19 de mayo de 2016 en Bolsas y Mercados
Argentinos (BYMA) y en la Bolsa de Comercio de Nueva York (NYSE).

Ademas de Banco Supervielle, Grupo Supervielle se compone de:
e Supervielle Seguros S.A., una empresa de seguros;
e Supervielle Productores Asesores de Seguros S.A., un bréker de seguros;
e Supervielle Asset Management, una sociedad gerente de fondos comunes de inversion;

e Supervielle Agente de Negociacion S.A.U. que es un agente de negociacion dirigido a clientes institucionales y
corporativos;

e Invertironline S.A.U., un broker especializado en trading on line;
e Portal Integral de Inversiones S.A.U, que brinda una plataforma y contenido online de cursos para inversiones;

e Espacio Cordial de Servicios S.A, una comercializadora de productos de retail, asistencias/ servicios y turismo;
y

e Micro Lending S.A.U. (o Mila), una compaifiia especializada en la financiacion de créditos prendarios para la
compra de automotores.

Por ultimo, completa el portafolio de empresas operativas de la holding, una sociedad cuya principal actividad es la
tenencia de participaciones en las mismas empresas de Grupo Supervielle, Sofital S.A.U.e L.

Vision y estrategia del Banco

El sistema financiero argentino es uno de los menos penetrados en América Latina, con un escenario competitivo y
fragmentado. Creemos que el mercado argentino tiene una infraestructura financiera subutilizada con un sistema
transaccional, pero que presenta buenos niveles de penetracion movil y de Internet, lo cual propicia oportunidades de
crecimiento. Creemos que estamos posicionados para capturar estas oportunidades de crecimiento dada nuestra
transformacion digital, nuestro foco en una experiencia del cliente diferenciada, nuestro modelo de sucursales en
evolucion y plataformas online y nuestras ofertas de productos.

La industria en la que operamos se ha visto afectada por las condiciones econémicas en Argentina en los ultimos afios.
En 2023, el PBI de Argentina disminuy6 un 1,6% impactado por la sequia y las exportaciones agricolas disminuyeron
un 20,6%. El afio anterior, el PBI de Argentina aumento6 un 5,2% debido principalmente a la recuperacion del impacto
negativo que tuvo la pandemia de COVID-19 en la economia argentina. La inflaciéon en Argentina aument6 al 94,8% en
2022 y al 211,4% en 2023. Durante 2022 y 2023, el sistema financiero argentino continué enfrentando desafios
macroecondmicos y regulatorios considerables, como tasas minimas para depositos a plazo, topes a las tasas de interés
sobre ciertos préstamos, préstamos obligatorios, limites a la tenencia de LELIQ y restricciones al mercado cambiario.
Como resultado, al 31 de diciembre de 2023, el sistema financiero de Argentina tenia una baja demanda de préstamos a
PBI y depositos a PBI a tasas historicamente bajas de 6,7% y 18,3%, respectivamente. En diciembre de 2023, el
presidente Milei asumio el cargo y la nueva administracion sigue comprometida a lograr un superavit fiscal e introducir
reformas estructurales destinadas a alcanzar una estabilizacion macroecondémica y financiera mas alla de 2024.

En Grupo Supervielle comenzamos a transitar una transformacion digital y cultural que nos permitiera abordar el
desafiante contexto de disrupcion y celeridad que atraviesa la industria financiera mundial. Este recorrido nos llevo a
enfocarnos en mejorar nuestra propuesta de valor, principalidad, adquisicion y eficiencia. Asi construimos una
experiencia de usuario diferencial en nuestros canales digitales y desplegamos un programa de escucha al cliente.
Empezamos a innovar en el Hub Virtual y desarrollamos capacidades para la banca del futuro en cuanto a arquitectura
de tecnologia de la informacion, canales digitales, operabilidad en la nube, uso de inteligencia artificial, marketing
digital, ciberseguridad, data y analitica avanzada. Al mismo tiempo, comenzamos a adoptar un mindset digital, con
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practicas de agilidad en el marco de la transformacion integral de nuestro modelo operativo, con nuevas disciplinas
lideradas por Centros de Excelencia (“COEs”).

En 2023 hemos evolucionado la forma en que nos organizamos: adoptamos un modelo organizacional centrado en el
cliente y orientado hacia el producto. Esto nos permite entender mejor necesidades y puntos de dolor para fortalecer la
cultura de producto digital y llegar mas rapido.

El estado de madurez tecnoldgica alcanzado en los ltimos afios nos ha permitido conformar un ecosistema de activos
digitales orientados a productos. Las células o equipos agiles no construyen desde cero, sino que integran y reutilizan
esos activos para componer la experiencia omnicanal y de esta forma generar eficiencias y mejorar el time to market de
nuestros servicios.

En 2023 continuamos avanzando en el camino a la nube para darle a nuestro nuevo modelo operativo la agilidad y
capacidad de adaptacion que necesita. Apostamos a una migracion continua de soluciones bajo una estrategia multicloud.
Al cierre del ejercicio contamos con 131 aplicaciones en la nube, de las cuales 63 ya nacieron en la nube y 68 fueron
migradas. Estas ultimas representan un avance del 50% en el plan de migracion que incluye todas las aplicaciones no
asociadas a nuestro negocio central, con el objetivo de migrar el 100% hacia fin del 2024.

En 2024 continuaremos profundizando nuestra estrategia de arquitectura para lograr mayor dinamismo, escalabilidad e
independencia a la hora de evolucionar productos. Buscamos diferenciarnos con el uso de inteligencia artificial para
anticipar las necesidades de nuestros clientes y con un plus humano detras de la tecnologia, lo que constituye nuestra
filosofia de Human Banking. Hace cuatro afios disefiamos ‘“‘Human Banking”, un modelo hibrido de atencion presencial
y virtual que nos permitio desarrollar diferentes soluciones para mejorar el acceso a los servicios de Banco Supervielle
y nos convirtié en referentes del mercado.

Las necesidades de nuestros clientes convergen en una experiencia hiper personalizada, inserta en su dia a dia y que
requiere de resolucion instantanea. En Banco Supervielle nos transformamos continuamente para ofrecer este nivel de
atencion. Nuestro suefio es desarrollar experiencias ganadoras para invertir, cobrar, pagar y consultar de manera simple,
diferenciandonos con el uso de inteligencia artificial para anticipar las necesidades de nuestros clientes y con un plus
humano detras de la tecnologia. Ademas, contamos con una infraestructura que posibilita llegar a todo el territorio
nacional y solucionar las necesidades financieras de nuestros clientes con un servicio superador.

Durante 2023 continuamos nuestra estrategia con foco en los siguientes pilares estratégicos para impulsar la rentabilidad
y generar valor en el largo plazo:

1. Mejorar la experiencia del cliente

2. Acelerar la adquisicion de clientes

3. Ampliar la adopcion digital

4. Continuar capturando eficiencias operativas
5. Disminuir el costo de fondeo

6. Mantener una calidad de los activos saludable

A la fecha del presente Prospecto, atendemos a mas de 2,0 millones de clientes a través de este ecosistema. Mejorar la
calidad de los activos y la financiacion son otros dos pilares clave de nuestra estrategia en los que también estamos
avanzando a pesar del contexto desafiante. Si bien la aceleracion de la inflacion y las altas tasas de interés del mercado
pesan mucho sobre la demanda de préstamos de la industria, nuestro enfoque prudente hacia la calidad de los activos
nos ha permitido mantener niveles de calidad de activos estables y saludables. Esperamos generar crecimiento crediticio
y adquisicion de clientes con una estructura mas eficiente, impulsando una rentabilidad sostenible, sujeta a las
condiciones del mercado.

Sostenibilidad

Desde nuestra controlante, Grupo Supervielle, nos comprometemos con nuestros colaboradores, clientes y
comunidades a crecer en forma sostenible, protegiendo el medio ambiente y actuando en forma socialmente
responsable. Integramos la estrategia de sostenibilidad en nuestro modelo de negocios e impulsamos una cultura
responsable entre nuestros colaboradores. Informamos en forma abierta y transparente nuestro desempefio no
financiero dando cuenta de los factores medio ambientales, sociales y de gobierno corporativo.

En el eje ambiental, redujimos un 12% el consumo total de energia eléctrica respecto de 2022, ampliamos el uso de
fuentes renovables a 2.122 MWh y compensamos el 100% de nuestra huella de carbono 2022.

En el marco de nuestras acciones de responsabilidad social, capacitamos a 8.249 personas en el uso responsable y
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sostenible de los instrumentos financieros. Ademas, seguimos desarrollando diversos proyectos relacionados con la
educacion, la nifiez, la tercera edad, el fortalecimiento institucional e iniciativas que impulsan la cultura y las artes.

Para maximizar las oportunidades de generar valor compartido con nuestra cadena de valor, en 2023 evolucionamos la
administracion de riesgo de proveedores hacia un enfoque integrador y holistico que encuadramos en nuestra Politica
de Gestion de Riesgos de Terceras Partes.

Con el objeto de afianzar la gestion sostenible del portafolio crediticio, profundizamos la aplicacion de la Politica de
Riesgos Ambientales y Sociales que distingue las actividades de nuestros clientes en funcion de su riesgo inherente en
materia social, ambiental o climatica.

De cara al futuro confiamos en nuestra capacidad para impulsar una fuerte expansion de nuestra cartera de créditos,
una vez que la economia se estabilice y reanude el crecimiento. También continuamos desarrollando emisiones de
Valores Negociables SVS (Sociales, Verdes y Sustentables) y lanzamos un Fondo Comun de Inversion ambiental,
social y de gobernanza (ASG) a través de nuestra subsidiaria SAM, que promueve el financiamiento de empresas con
proyectos de desarrollo sustentable.

En cuanto al desarrollo de indicadores estratégicos de nuestro desempeiio ESG, el 14 de diciembre de 2022 el Directorio
de Grupo Supervielle aprobo la Politica de Sustentabilidad la cual establece los principios basicos y brinda un marco
general para la gestion de nuestra agenda de sustentabilidad y su integracion en la estrategia corporativa y el modelo
de negocios. Aplica para todas las empresas de Grupo Supervielle, siendo la Junta Directiva la responsable de su
revision y modificacion.

Estamos comprometidos a reportar nuestro desempefio financiero y no financiero a todos nuestros grupos de interés.
En marzo de 2024, la Compaiiia present6d su Reporte Anual Integrado 2023, que refleja nuestro compromiso con la
transparencia y la divulgacion, brindando a las partes interesadas una comprension clara de nuestras actividades y
avances ESG y subrayando nuestra dedicacion a practicas sostenibles y operaciones comerciales responsables.

En 2023, el Directorio aprob¢ la Politica de Diversidad, Equidad e Inclusion, que demuestra el compromiso de Grupo
Supervielle de promover un ambiente de trabajo diverso que valore y respete las diferencias sociales y biologicas de
nuestros empleados. La politica describe elementos clave tales como la gestion y el alcance, asi como las
responsabilidades correspondientes a nuestro personal. Los siguientes son compromisos adicionales del Grupo en
materia de sostenibilidad:

. Clientes

Ampliamos el uso de productos y servicios financieros (inclusion financiera) por parte de quienes ya tienen una cuenta
en Grupo Supervielle facilitando la adopcion de las nuevas herramientas digitales y promoviendo la educacién
financiera.

. Empleados

Creamos oportunidades para que nuestros colaboradores puedan brindar todo su potencial y crecer. Promovemos una
cultura de trabajo diversa e inclusiva que valora a cada persona y su contribucion.

. Diversidad

Durante el ejercicio 2023 el Directorio aprobd la Politica de Diversidad, Equidad e Inclusion (“DEI”), con
recomendaciones del Foro de Diversidad de nuestra organizacion y aplicable a todas las compaiiias vinculadas. La
misma expresa nuestro objetivo de promover un ambiente de trabajo diverso, donde se respeten las diferencias sociales,
bioldgicas y psicologicas que conforman a un grupo de personas heterogéneo; equitativo, donde exista igualdad de
oportunidades en el ejercicio de los derechos de las personas; e inclusivo, evitando toda discriminacién y desarrollando
la habilidad de incluir.

. Comunidad

Promovemos la inversion social con impacto en proyectos relacionados con la educacion, la nifiez, las personas
mayores y el fortalecimiento institucional y en acciones que impulsan la cultura y las artes.

. Gobierno corporativo

Operamos conforme a los mas altos estandares de gobierno corporativo, promoviendo la transparencia, el
comportamiento ético, el respeto al principio de legalidad y la sostenibilidad de nuestras actividades y las de nuestra
cadena de valor.

. Respeto al principio de legalidad
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Revisamos periddicamente el grado de cumplimiento respecto de las leyes y regulaciones que nos resultan aplicables
¢ implementamos las acciones necesarias para corregir desvios.

Segmentos

El Banco conduce sus operaciones a través de los siguientes segmentos:

) Banca Personas y Negocios
° Banca Corporativa
° Tesoreria y Finanzas

Principales segmentos del negocio
Banca Personas y Negocios

La Banca Personas y Negocios de Banco Supervielle ofrece una amplia gama de productos y servicios financieros
destinados a satisfacer las necesidades de sus clientes individuos y emprendedores y pequefias empresas: Préstamos
Personales, Préstamos Hipotecarios, Préstamos a Sola Firma, Préstamos con Lineas Especiales para Financiacion de
Proyectos y Capital de Trabajo, Leasing, Garantias de Inquilinos, Anticipos de Haberes, Préstamos Prendarios,
Factoring Nacional e Internacional, Garantias Internacionales y Cartas de Crédito, Pago de haberes (Planes Sueldo),
Tarjetas de Crédito, Pago a Proveedores, Tarjetas de Débito, Cajas de Ahorro, Depositos a Plazo Fijo, Cuentas
Corrientes, ademas de servicios financieros e inversiones como Fondos Comunes de Inversion, Cobertura de Seguros y
Garantias y Pagos de Beneficios a Jubilados y Pensionados.

Durante el 2023 continuamos ofreciendo esta amplia gama de productos y servicios financieros destinados a satisfacer
las necesidades de nuestros clientes.

En base a la evaluacidén de sus aspectos distintivos, sus necesidades y requerimientos particulares, los clientes del
segmento Personas y Negocios son agrupados en cuatro segmentos estratégicos: (i) el Segmento PYME, conformado
por: personas fisicas con actividad comercial, pequefios emprendimientos unipersonales y empresas de pequefia y
mediana envergadura con facturacion inferior a $3.000 millones anuales; (ii) el Segmento Identité, que retine a las
personas fisicas pertenecientes a los segmentos ABC1; (iii) el Segmento Personas, que incluye a clientes personas fisicas
sin actividad comercial (que no pertenecen al segmento Identité); y (iv) el Segmento Previsional que engloba todos los
clientes adultos mayores quienes cobran sus haberes previsionales en el banco y (v) Clientes consumo que fueron
transferidos de TUDU al Banco.

Segmento Personas v Negocios - Clientes Individuos

° Segmentos Identité y Renta Masiva. En el 2023 continuamos con la adquisicion de nuevos clientes: logramos
56 mil altas brutas en clientes Identité y Renta Masiva, creciendo ademas en stock objetivo y mejorando el Net Promoter
Score (NPS) competitivo por tercer aflo consecutivo, en ambos segmentos. Adquirimos 56 mil clientes digitales con una
ratio de activacion que alcanzo un 41%, superando en 70% la obtenida en 2022 respecto de clientes no crediticios. Esto
derivé en una reduccion importante del costo de adquisicion de clientes en comparacion con el afio anterior. Para
continuar mejorando la atencion de ambos segmentos nos enfocamos en lograr una experiencia “Everyday Banking
Payment digital end-to-end” con usabilidad de billetera, incluyendo pagos y transferencias sobre la aplicacion MODO,
inversiones en dolar MEP e Inversion Rapida, préstamos personales, tarjetas de crédito, préstamos prendarios, seguro
de autos y de proteccion patrimonial, plazos fijos, plan sueldo, recargas y acceso a servicios con atencion omnicanal.
Como resultado, la proporcion de clientes digitales alcanzo el 81% en el cuarto trimestre, en comparacion con el 73%
en el mismo periodo del afio anterior. También incrementamos el “share of wallet” en depositos y el cross-sell,
destacandose el segmento Identité en este ultimo punto. En cuanto a productos y servicios, ambos segmentos crecieron
en la colocacion de préstamos personales por medios digitales y obtuvieron 100 mil nuevos inversores en Inversion
Répida (habiendo partido de 4 mil cuando se lanzd el producto en 2022), cuadruplicaron en 6rdenes y volumen las
operaciones de valores negociables (fundamentalmente, a partir del dolar MEP Mobile) y por tercer afio consecutivo
crecieron en fondos comunes de inversion, hasta alcanzar el 2,46% del mercado.

° Segmento previsional: Al cierre del presente ejercicio, el segmento Previsional incluia un total de 886 mil
clientes, de los cuales 605 mil son beneficiarios de jubilaciones y pensiones acreditantes en Banco Supervielle, lo que
representa un market share aproximado del 8,9%. Para evolucionar nuestro modelo de atencion dotamos a las estructuras
de las sucursales de mayor simpleza y agilidad en su flujo diario, logrando que el 95% de los clientes disponga de su
haber en forma autogestionada a través de nuestros cajeros automaticos y cajas rapidas. En este sentido, la adopcion
digital alcanzé el 50% en 2023, un crecimiento de 8 puntos respecto del 2022. Cabe destacar que, aun en un contexto
en el cual se elimino el tramite de fe de vida, nuestros clientes previsionales incrementaron la digitalizacion a través de
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la adopcion de canales como el Online banking y Mobile. Como resultado de nuestro enfoque para dotar de mayor
autogestion la resolucion de sus principales necesidades, el 40% de nuestros clientes previsionales obtuvo un préstamo
de forma auto asistida (frente al 33% en 2022), mas de 19 mil clientes realizaron inversiones en FCI (Fondo Comun de
Inversion) con Inversion Rapida en canal mobile (2 mil en 2022) y 63 mil clientes pagaron sus servicios a través de
nuestra App (superando en 20 mil los clientes de 2022). Finalmente, seguimos trabajando para fortalecer la educacion
financiera del segmento, a través de programas de capacitaciones virtuales del programa “Hacelo Vos” y las reuniones
presenciales en centros de jubilados para fortalecer el uso de herramientas digitales, entre otras iniciativas.

° Clientes consumo ex IUDU: En septiembre de 2022 comenzamos la migracion de clientes, la cartera de
préstamos personales v las tarjetas de crédito de TUDU Compaiiia Financiera hacia Banco Supervielle, completando el
proceso durante el cuarto trimestre, con la baja de App IUDU. Al término del presente ejercicio nos encontramos
atendiendo a mas de 100 mil clientes que habian sido originados por IUDU con una propuesta de valor acorde al
segmento.

Segmento Personas v Negocios - Emprendedores v Pymes

° Segmento Emprendedores y Pymes: Durante el periodo que reportamos incorporamos a mas de 4.700 nuevos
clientes, entre personas con actividad comercial y pequefias y medianas empresas, alcanzando un share de 5,45% del
mercado.

Cabe senalar que el 33% de las altas fueron gestionadas de manera digital y, al respecto, en 2023 continuamos mejorando
el onboarding y la experiencia end-to-end de este canal. Asi, redujimos los tiempos de alta a 8 dias promedio en
diciembre de 2023, cuando en diciembre de 2022 demorabamos 14 dias promedio.

Ademas, en 2023 lanzamos un nuevo proceso de vinculacion de clientes personas juridicas que facilita de manera 100%
digital el alta de cuenta corriente y el acceso a un préstamo a sola firma a corto plazo, tinica opcién en el mercado local.
Durante el afio completamos la oferta de productos de capital de trabajo en los canales digitales. A la experiencia digital
Factoring sumamos los productos Sola Firma y Acuerdos, ambos construidos totalmente en la nube y disponibles en
online Banking Empresas para clientes E&P y PYMES.

Para la adquisicion digital, aprovechamos propuestas de valor y lineas de crédito exclusivas, en sinergia con
subsegmentos en asociacion con empresas B2B.

Con relacion al modelo de gestion comercial, continuamos enfocados en aumentar el indice de cross-sell, generando
una mirada integral de cada cliente a través de nuestros productos Plan Sueldo, Comex, Cash Management y Leasing.
Al mismo tiempo, seguimos impulsando nuestros subsegmentos estratégicos Franquicias, Educacion, Transporte, Salud
y Profesionales.

Productos y Servicios

Durante el presente ejercicio seguimos desarrollando nuestra oferta de productos y servicios.

° Depositos: El desarrollo de nuestros canales digitales nos permitid ofrecer una relacién banco-cliente mucho
mas agil y sencilla. Ademas, en un afio donde la inflacion alcanzo el 211,4%, fue muy importante el acompanamiento
que brindamos con las mejoras en las experiencias Inversion Répida y Dolar MEP, dos productos que permiten una
mayor proteccion de fondos transaccionales y ahorros. Tal como mencionamos anteriormente, crecimos en el share of
wallet de los depositos en pesos de nuestros clientes medido mediante la suma de los depodsitos en cajas de ahorro,
cuentas corrientes, fondos comunes de inversion y plazo fijos. En el mes de diciembre de 2023 nuestro share de depositos
en pesos totales de individuos subid 21 puntos con respecto al mismo mes del afio anterior y alcanz6 el 1,41%. Destaca
el salto en el market share en fondos comunes de inversion y en cajas de ahorros.

° Pagos: Durante 2023 logramos un gran crecimiento en la adopcion de MODO como medio de pago en nuestra
App Supervielle, llegando a 1,3 millones de pagos QR y creciendo 10 veces en relacion con 2022. Hoy mas de 60 mil
clientes utilizan mensualmente nuestra App para hacer pagos con QR y envios de dinero, en comparacion con los 13
mil clientes que lo hacian un afio atras. Asimismo, incrementamos en un 84% la cantidad de pagos de servicios realizados
por nuestros clientes a través de canales digitales. Cabe destacar que la penetracion de esta alternativa aument6 un 35%
en el afo, lo que también refiere a un incremento de la principalidad. Ademas, en este periodo desarrollamos
OpenBanking con la capacidad de operar todas las cuentas en otras entidades a través de nuestra App Supervielle,
transformandose en una billetera digital.

° Productos de inversion: Durante el periodo bajo andlisis continuamos desarrollando el Personal Finance
Manager, con el proposito de unificar la mirada de inversiones para desplegar nuevas experiencias y productos. En 2022
habiamos lanzado la experiencia Inversion Rapida en Online Banking, siendo el primer banco en Argentina en contar
con la funcionalidad para invertir y rescatar fondos de money market las 24 horas del dia, 5 dias a la semana, ademas
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de permitir a nuestros clientes proteger sus fondos transaccionales contra la inflacion y brindar una propuesta de valor
competitiva frente a otras billeteras virtuales y Agentes de liquidacion y compensacion. En 2023 nos centramos en
robustecer la experiencia disminuyendo en un 85% las incidencias productivas y lanzando nuevas caracteristicas de
valor para el cliente. También lanzamos el producto en nuestra aplicaciéon Mobile y ampliamos a 24/7 la accesibilidad
del producto. A partir del momento en que estuvo disponible en la aplicacion Mobile, Inversion Rapida impulso la
cantidad de clientes con inversiones. Al cierre de 2023 cerca de 113 mil clientes individuos lo utilizaban en comparacion
con los 12 mil que lo hacian al cierre de 2022. Asi nos posicionamos como el 3° banco con mayor cantidad de clientes
individuos. Ademas, por tercer afio consecutivo crecimos en participacion de mercado alcanzando el 2,63% del mercado,
muy por encima del 1,46% que tuvimos en diciembre de 2022 e incrementamos 9 veces la cantidad de clientes y mas
de 7 veces los volimenes invertidos. También acompafiamos a nuestros clientes en la proteccion de sus ahorros con
Dolar MEP, un desarrollo en integracion con IOL Invertironline para la compra de bonos en pesos y su posterior venta
en dolares que habiamos puesto a disposicion en Mobile en 2022, donde también incrementamos cerca de 10 veces los
clientes y 18 veces los volimenes invertidos. Por otro lado, en 2023 implementamos un nuevo modelo de atencion para
la gestion de valores negociables en banca corporativa que permitié dar respuesta a la demanda de nuestros clientes
corporativos y sentar las bases para escalar el negocio en 2024. Estas innovaciones nos permitieron incrementar el cross-
sell de productos de inversion 2,5 veces respecto de 2022.

° Préstamos: Contamos con procesos dindmicos y herramientas eficientes que nos permiten ofrecer un variado
portfolio de préstamos con una mejora considerable en los tiempos de calificacion crediticia. Aumentamos la colocacion
digital de préstamos personales, impulsada por el crecimiento de la transaccionalidad en el canal Mobile hasta alcanzar
el 62% del total colocado en el mes de diciembre y superar el 34% de diciembre de 2022, en una migracion de la
produccion a canales mas eficientes. Asimismo, en segmentos de Plan Sueldo superamos niveles del 73%, a la vez que
aumentamos la penetracion de préstamos personales en Plan Sueldo e Identité, en el marco de una baja demanda de
créditos por parte de los individuos y un escenario de altas tasas nominales como resultado de la inflacion. Sobre finales
de 2022 realizamos el lanzamiento del producto cuotificacion de consumos tanto en Online Banking como en Mobile,
que nos permite conocer al cliente y abordar los casos que no tienen acceso crediticio. De las primeras 1.000 operaciones
realizadas en enero alcanzamos un pico de mas de 7.000 cuotificaciones en noviembre. Con este producto ampliamos
nuestra oferta alcanzando a mas de 500 mil clientes no crediticios y aspiramos a continuar escalando el producto en
2024.

° Seguros: En 2023 alcanzamos niveles de productividad pre-pandemia en el producto seguros. Nuestras ventas
digitales crecieron desde el 10% en enero 2023 al 26% en diciembre de 2023, considerando aquellos productos que
ofrecemos tanto por canal digital como canal presencial. Adicionalmente, duplicamos nuestra cartera de seguros de
autos en comparacion con el afio anterior, logrando niveles de ventas en el tltimo trimestre de 500 polizas mensuales,
el 51% gestionado digitalmente. En 2023 la penetracion de seguros crecio un 20% respecto de 2022, destacandose un
incremento de 40% en la venta digital. Asimismo, durante este periodo lanzamos nuevos productos de venta digital,
como Celular Protegido, e incorporamos la asistencia personalizada con ejecutivo por chat para productos digitales.

Banca Corporativa

Para dar respuesta a las necesidades operativas y transaccionales diarias de las empresas trabajamos en sinergia con los
equipos comerciales especialistas de Leasing, Cash Management, Comercio Exterior, Plan Sueldo, Seguros, Finanzas e
Inversiones, apalancados en una estructura de sucursales que nos permite cubrir las zonas del pais con mayor poblacion,
movimiento comercial y polos industriales.

Este afio continuamos acompanando a los clientes para aprovechar oportunidades en el mercado de capitales. Los
ayudamos a financiarse al menor costo posible mediante la colocacidn de avales para obligaciones negociables y pagarés
bursatiles, lo que genera mayor principalidad. El volumen de actividad en 2023 duplicé al del afio anterior,
convirtiéndonos en uno de los bancos lideres del producto.

Con el objetivo de preservar una cartera crediticia saludable y mantener la mora en niveles adecuados, profundizamos
el trabajo sobre indicadores financieros de riesgos, tales como el RAROC (Rendimiento Ajustado a Riesgo de Capital),
que mide la rentabilidad ajustada al riesgo. En este aspecto, seguimos una politica moderada de apetito de crédito y
buscamos la eficiencia en la colocacion del capital, generando rentabilidad por principalidad transaccional con los
clientes.

Apuntamos a un programa de crecimiento acelerado en 2024, con foco en la captacion de nuevos clientes y la
reactivacion de relaciones existentes. Asimismo, prevemos el desarrollo de productos y lineas de crédito especificas
para cadenas de valor con potencial de crecimiento.

Productos y Servicios
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° Depositos: En 2023 nuestra participacion en mercado de depdsitos en cuenta corriente del sector privado
continuo creciendo por tercer afio consecutivo. Alcanzo el 2,01% promedio anual, superando en 16 puntos porcentuales
el 1,85% registrado en 2022. Asimismo, en el cuarto trimestre alcanzo el 2,38%, que compara con 1,95% en el mismo
periodo del afio anterior.

° Préstamos: Contamos con lineas de préstamos comerciales y lineas subsidiadas de créditos para la inversion,
adecuadas a las necesidades de los distintos segmentos empresa y disponibles en canales presenciales y digitales. 2023
fue un afio donde la demanda de crédito continu6 siendo muy baja como resultado de la alta inflacion y el entorno
macroecondmico complejo. No obstante, hemos recuperado participacion de mercado de crédito comercial en el
segundo semestre y cerramos el afio en 3,91%, lo que representa un ligero aumento con respecto al mes de diciembre
de 2022. Durante 2023 continuamos realizando una gestion mas activa con los clientes de los segmentos PYMES
(Pequefias y Medianas Empresas) y MEGRAS (Medianas y Grandes Empresas),impulsando lineas de préstamos
especiales y acorde a las necesidades del segmento. Este desarrollo, junto a una reingenieria de nuestros productos para
eficientizar la gestion de alta, permitié potenciar la colocacion de Descuento de Documentos, Acuerdos en Cuenta
Corriente y Préstamos a Sola Firma. Lanzamos una nueva App de cheques donde incorporamos biometria y el cliente
puede descontar tanto Echeq como cheques fisicos, entre otras mejoras que nos permitieron alcanzar un 93% de
operaciones digitales. A su vez, el 65% de las operaciones tienen una experiencia de descuento de Echeq de menos de
1 minuto con acreditacion inmediata de fondos. También incorporamos la medicion de CSAT (Customer Satisfaction
Score, o Indice de Satisfaccion del Cliente), con una valoracion de 4,5/5 puntos. Ademas, habiendo implementado la
posibilidad de acceder a productos de Sola Firma y Acuerdos de manera digital, alcanzamos una colocacion digital del
78% y 52%, respectivamente, completando la oferta de productos de capital de trabajo en canales digitales.

° Plan Sueldo: En 2023 continuamos profundizando la automatizacion de los procesos en Online Banking
Empresas. Ya desde 2022 generamos un email automatico al momento del alta, tanto para la empresa como para el
empleado, informando la posibilidad de gestionar nuestros productos desde cualquier dispositivo. Asi, la empresa-
cliente pagadora de sueldos goza de una mejor experiencia al activar las cuentas para sus empleados, cargar sus ndéminas
y realizar los pagos. Segun los tltimos datos disponibles del por entonces Ministerio de Trabajo, en el mes de octubre
de 2023 nuestro market share de Plan Sueldo de empleados del sector privado alcanzé el 2,57%, comparable con el
2,63% en diciembre de 2022 y 2,48% en diciembre de 2021.

° Comercio Exterior: Durante 2023 incrementamos nuestro market share de operaciones liquidadas en el
mercado, alcanzando un nuevo récord de 4,84% para el total de las importaciones y exportaciones de bienes, medido en
cantidad de operaciones. En cuanto a innovaciones para mejorar la gestion de nuestros clientes incorporamos la alianza
con Latindyl, un marketplace B2B de Latinoamérica que acerca la oferta exportable de PYMEs argentinas a
importadores del mundo. Esta alianza ratifica nuestro compromiso por facilitar la internacionalizacion del segmento y
desarrollar nuevos mercados. Asimismo, llevamos adelante una nueva edicion del premio “Supervielle Exporta”, con el
doble objetivo de reconocer la competitividad exportadora de nuestros clientes Comex y potenciar la
internacionalizacion en nuevos mercados a partir de la participacion en la Barcelona Business Week (Espafia). Fuimos
reconocidos por la Revista Euromoney en el primer puesto de la categoria Mejor Servicio de Argentina en Comercio
Exterior y en el quinto puesto de la misma categoria para América Latina.

) Cash Management: La oferta de nuestros servicios de cobros y pagos apunta a productos cross-sell de fondeo
y con propuestas de valor diferenciales segun las expectativas y necesidades. Los volumenes de fondos transaccionales
en nuestros productos de cobros y pagos crecieron por encima de la inflacion, lo que refiere a una mayor adopcion por
parte de nuestros clientes. En esta linea, se duplico la cantidad de lotes de transferencias masivas que ingresan en Online
Banking Empresas. Esta funcionalidad mostré la rapida adopcion y captacion de altas, posible gracias a la migracion de
los servicios de cobros y pagos a la nube. Adicionalmente, creamos el circuito de Transferencias no Habituales,
reduciendo el nivel de fraudes de 20 a 7 en el primer mes de implementacion. Ademas, continuamos brindando mayor
seguridad a nuestros clientes con la doble verificacion de clave y la validacion de facultades contra e-sign.

) Leasing: Los productos Leasing Financiero, Operativo y Sale & Lease Back son comercializados a través de
nuestros oficiales comerciales y de la Red de Sucursales con atencion especializada y asesoramiento. Este modelo nos
ha permitido sostener nuestro posicionamiento de liderazgo en el mercado, alcanzando un market share de 11,7% que
representa una mejora respecto al 11,4% que teniamos en diciembre de 2022.

Tesoreria y Finanzas

En este segmento encuadramos la implementacion de las politicas de gestion de riesgos financieros, la disposicion de
liquidez para la Banca Personas y Negocios y la Banca Corporativa, ademads de la gestion de inversiones para la tesoreria
del banco y las operaciones de la Mesa de Dinero, buscando maximizar los rendimientos dentro de los limites
regulatorios y de riesgo establecidos. Tesoreria y Finanzas también administra las lineas de crédito para Banco
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Supervielle, distribuye productos de tesoreria y desarrolla negocios con clientes mayoristas financieros y no financieros.
Dentro de este segmento se incluyen también las operaciones de Mercado de Capitales.

Operaciones de Mesa v Ventas Institucionales

Mantuvimos una participacion relevante respecto del total de depésitos institucionales y la operatoria en titulos ptiblicos
y derivados, tanto para cartera propia como para terceros. La gestion de los depositos mayoristas estuvo influenciada
por la incertidumbre electoral y los potenciales cambios en la politica monetaria que requirieron de gran flexibilidad en
el manejo de activos y pasivos. A su vez, incrementamos nuevamente la colocacion de deuda corporativa con cerca de
100 emisiones a lo largo del periodo.

Planeamiento Financiero

En un contexto de inflacidon alta y creciente, el ejercicio 2023 estuvo atravesado por el desafio de incrementar los
ingresos de Banco Supervielle para cubrir mayores egresos vinculados a la inflacion. Los resultados obtenidos reflejan
nuestra solida capacidad de gestion de activos y pasivos y nuestra flexibilidad en un entorno cambiante y volatil. En
este sentido, cabe recordar que Tesoreria y Finanzas contribuye con la gestion de capital de Banco Supervielle, lo que
incluye la evaluacion de las necesidades de capital, la planificacion de la estructura de capital y la implementacion de
estrategias para optimizar el rendimiento financiero.

Entidades Financieras y Banca Corresponsal

En el ejercicio bajo consideracion el crédito internacional destinado a nuestro pais se ubico en niveles minimos. No
obstante, mantuvimos las relaciones con bancos comerciales y multilaterales del exterior, enfocandonos tanto en el
manejo de las cuentas de corresponsalia como en el financiamiento de operaciones Comex y la gestion de garantias y
cartas de crédito.

Research

El equipo de Research acompafia a los diversos equipos y segmentos de negocios de Banco Supervielle y Grupo
Supervielle para analizar la situacidon macroecondmica y financiera del pais, aportando valor y recomendaciones de
activos financieros.

Mercado de Capitales

Nuestro objetivo es brindar servicios de asesoramiento financiero que permita a las compafiias optimizar sus recursos
financieros y la estructura de capital a través del Mercado de Capitales. El sector se encuentra enfocado en la
organizacion, estructuracion y colocacion de Obligaciones Negociables, Fideicomisos Financieros y Préstamos
Sindicados.

En 2023 realizamos 97 transacciones por un monto total aproximado de $413 mil millones, de las cuales 77 fueron
Obligaciones Negociables, 12 Fideicomisos Financieros y 8 Letras Provinciales. Estos resultados nos posicionan como
uno de los bancos mas activos del mercado local: cerramos el afio en el 4to lugar por cantidad de emisiones en que
participamos y en 2do lugar por cantidad de emisores a los que acompanamos.

Durante el periodo que reportamos mantuvimos nuestro foco y compromiso con el segmento pyme, sin dejar de
acompaiiar a grandes empresas y emisores frecuentes. Al 31 de diciembre de 2023, el 54% de las emisiones de Mercado
de Capitales fueron realizadas por pymes y un total de 86 Obligaciones Negociables de pequefias y medianas empresas
contaban con aval otorgado por Banco Supervielle por un monto total de $2.705 millones y US$50 millones. Por otro
lado, también incursionamos gradualmente en el segmento de financiamiento Sub Soberano a través de la colocacion
de Letras Provinciales.

Banco Supervielle continué impulsando las emisiones de Valores Negociables SVS (Sociales, Verdes y Sustentables).
En el ejercicio bajo andlisis Banco Supervielle participd en 4 de las 16 emisiones realizadas en el pais, con 2 emisiones
sociales, 1 verde y 1 sostenible por un monto total de $43.378 millones.

Areas de Mercado

El Emisor mantiene una fuerte presencia geografica en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y en el area metropolitana
del Gran Buenos Aires, que es la zona mas densamente poblada y comercialmente activa de Argentina, siendo lider en
términos de su red bancaria en algunas de las regiones mas dinamicas del pais, incluidas Mendoza y San Luis. Ademas,
estamos presentes en toda Argentina a través de nuestros canales virtuales y digitales.

Estamos acelerando nuestras iniciativas de transformacion en todos los canales para desarrollar nuestro modelo
omnicanal. Esto incluye el desarrollo de una arquitectura tecnologica moderna, evolucionar nuestro modelo de sucursal
bancaria y agregar capacidades de API para conectarnos con terceros y preparar nuestro negocio para la banca abierta.
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A la fecha de este Prospecto, contamos con 136 sucursales fisicas, 256 cajeros, 182 terminales de autoservicio y 318
expendedores de efectivo con sistema de identificacion biométrica.

Argentina. Argentina esta compuesta por 23 provincias y la Ciudad de Buenos Aires. Al 31 de diciembre de 2023, tenia
una poblacion de aproximadamente 46,7 millones y un PIB per capita de aproximadamente US$15.500. Al 31 de
diciembre de 2023, la tasa de desempleo en Argentina era del 5,7%. En cuanto al sector bancario, al 31 de diciembre
de 2023, habia 63 bancos y 4.414 sucursales bancarias en Argentina. Durante 2023, el 92% de la poblacion argentina
tenia acceso a Internet, lo que crea un entorno favorable para el desarrollo de los servicios de banca digital.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires. La Ciudad Autonoma de Buenos Aires es el centro comercial y sede del gobierno
nacional. La Ciudad Autéonoma de Buenos Aires tiene una poblacion de aproximadamente 3,1 millones
(aproximadamente 7% de la poblacion total del pais) al 31 de diciembre de 2023 y es la ciudad con mayor ingreso per
capita. Al 31 de diciembre de 2023, la tasa de desempleo de la ciudad de Buenos Aires fue 3,2%. En términos del sector
bancario, la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires cuenta con 738 sucursales bancarias (de un total de 4.414 sucursales
en Argentina).

Provincia de Buenos Aires. La Provincia de Buenos Aires, que incluye la zona metropolitana del Gran Buenos Aires,
es un centro agricola focalizado principalmente en la produccion de soja, trigo, maiz y otros cereales. La Provincia de
Buenos Aires tiene una poblacion de aproximadamente 18,0 millones (aproximadamente 39% de la poblacion total del
pais) al 31 de diciembre de 2023 y concentra gran parte de la actividad agricola. Al 31 de diciembre de 2023, la tasa
de desempleo de la Provincia de Buenos Aires fue 7,4%. Durante la ultima década, la produccion agricola ha sido
relevante como resultado de los altos precios de las materias primas, lo que ha contribuido al crecimiento econdémico
de Argentina. Se espera que la produccion agricola contintie siendo un motor clave del crecimiento econémico en
Argentina en los proximos afios. En términos del sector bancario, la Provincia de Buenos Aires cuenta con 1.420
sucursales bancarias (de un total de 4.414 sucursales en Argentina).

Mendoza. La Provincia de Mendoza estd ubicada en la region de Cuyo y es el centro de la industria vitivinicola de la
Argentina. Mendoza tiene una poblacion de aproximadamente 2,0 millones (aproximadamente 4,4% de la poblacion
total del pais) al 31 de diciembre de 2023. Al 31 de diciembre de 2023, la tasa de desempleo de la Provincia Mendoza
bajo al 4,3%. En términos del sector bancario, Mendoza cuenta con 167 sucursales (de un total de 4.414 sucursales en
Argentina).

San Luis. La provincia de San Luis estd ubicada en la region de Cuyo y tiene una poblacion de aproximadamente
527.000(aproximadamente 1,1% de la poblacidn total del pais) al 31 de diciembre de 2023. Las principales industrias
de la Provincia de San Luis son la produccion agricola y el turismo. Al 31 de diciembre de 2023, la tasa de desempleo
de la Provincia de San Luis descendio al 1,8%. En términos del sector bancario, la Provincia de San Luis cuenta con
43 sucursales bancarias (de un total de 4.414 sucursales en Argentina).

Red de distribucion
Sucursales

En 2023 avanzamos con nuestro plan de transformacion en 26 sucursales bancarias, con las que alcanzamos un total de
52 implementaciones desde su inicio.

El plan tiene un doble proposito: por un lado, incrementar nuestra presencia en el segmento PYMEs, incorporando la
atencion a pequefias y medianas empresas en sucursales de servicios que hasta ahora estaban destinadas exclusivamente
al segmento previsional; por otro, seguir ampliando el Espacio 24, un sector donde nuestros clientes pueden realizar
extracciones y depositos de efectivo dentro y fuera del horario de atencién bancaria.

Durante 2023 continuamos mejorando la experiencia de Espacio 24, incrementando los dispositivos de autogestion:

Aumentamos la cantidad de cajas rapidas por sucursal, alcanzando 282 en Espacio 24 sobre un total de 318 en todas
nuestras sucursales bancarias. El dispositivo permite gestionar consultas de saldo, solicitar un préstamo personal y
realizar extraccion de efectivo mediante la huella dactilar.

Del total de 182 terminales de autoservicio, cerca del 76% se encuentran localizadas en Espacio 24 y se suman a los 256
cajeros automaticos que conforman nuestra red.

De acuerdo con tendencias de consumo globales donde los clientes buscan cada vez menos interaccion directa con
personas en sus transacciones, en 2023 avanzamos en la consolidacion de 20 sucursales fisicas para optimizar nuestras
operaciones sin descuidar la cercania con nuestros clientes.

Sucursales virtuales

Uno de nuestros lanzamientos mas novedosos de los ultimos afios fue la Banca Virtual o Hub Virtual. Se trata de un

72



formato que combina diferentes canales digitales, apalancados en una robusta infraestructura tecnoldgica que les aporta
un alto nivel de seguridad, con la atencion cercana e inclusiva de mas de 100 ejecutivos capacitados especialmente. En
2022 escalamos nuestra Banca Virtual a nivel nacional, llegando a zonas donde no teniamos presencia fisica y en 2023
ampliamos el horario de atencidon que actualmente se extiende de lunes a viernes entre las 8 am y las 9 pm.

Banca Virtual ofrece los siguientes canales:

e Videollamada: Brindamos una atencion 100% virtual a través de la comunicacion con un ejecutivo para resolver
consultas, reclamos o solicitar préstamos. La opcion estd disponible tanto en las Cajas Rapidas de nuestros
espacios fisicos como en Online Banking Individuos y Empresas y en nuestras aplicaciones Mobile para
Individuos y Jubilados.

e Human Chat: Resolvemos las preguntas mas frecuentes mediante un Chat Bot y derivamos hacia una atencion
personalizada en caso de ser necesario. En 2024 evolucionaremos este canal con la incorporacion de un chat que
responde con inteligencia artificial y que estara disponible para todos nuestros clientes sobre fines del primer
trimestre.

e  Online Banking y Mobile Banking: Continuamos mejorando la experiencia de nuestros usuarios de banca online
y mobile para lograr interacciones mas amigables y seguras.

Depositos

Los siguientes cuadros indican la composicion del total del pasivo y depdsitos del Banco (en forma consolidada) y de
los bancos privados de Argentina al 31 de diciembre de 2023 (en moneda diciembre/2023):

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

Pasivo Banco Supervielle Bancos privados

Ps. (en millones) % Ps. (en millones) %
Depositos 1.549.155,3 90,7 36.170.310,9 81,3
Otros pasivos 159.336,0 9,3 8.325.930,8 18,7
Total 1.708.491,2 44.496.241,8

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

Desglose de depositos Banco Supervielle Bancos privados
Ps. (en millones) % Ps. (en millones) %
Cuentas corrientes 138.611,3 8,9 8.115.401,5 22,4
Cajas de ahorro' 973.987,9 62,9 16.517.558,9 45,7
Plazos fijos 177.192,3 11,4 7.364.463.9 20,4
Otros depositos 259.364,2 16,7 4.172.886,6 11,5
Total
1.549.155,3 36.170.310,9
1. Incluye cuentas corrientes especiales

Nuestra principal fuente de fondos es la base de depdsitos del Banco.

Al 31 de diciembre de 2023, los depdsitos totales a la vista sin costo o de bajo costo (incluyendo depositos del sector
publico y privado) representaban el 27,1% del total de depdsitos de Grupo Supervielle, de los cuales el 16,3%
correspondia a caja de ahorro y el 10,8% a cuentas corrientes. Al 31 de diciembre de 2022, los depositos totales a la
vista sin costo o de bajo costo representaron el 29,1% del total de depdsitos de Banco Supervielle. Al 31 de diciembre
de 2023, los depositos de clientes minoristas en Pesos representaban el 19% del total de depositos de Banco Supervielle
en comparacion con el 28% al 31 de diciembre de 2021.

Cartera de Préstamos Descripcion general

Cada categoria de préstamos de la cartera de créditos del Banco esta expuesta a diferentes riesgos. El Banco ha fijado
politicas de contratacion, normas y mecanismos para la fijacion de precios disefiados para mitigar los riesgos enfrentados
por cada una de las categorias. Al 31 de diciembre de 2023, el Banco contaba con una cartera de préstamos de $498,1
mil millones (equivalentes a U.S.$ 754 millones al tipo de cambio de referencia al 31 de diciembre de 2023).
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Politicas de créditos

Las politicas del Banco requieren que mayormente s6lo se aprueben préstamos a deudores que estén en posicion de
acreditar una fuente de pago y demostrar una capacidad de pago de su deuda existente y futura. Los procedimientos de
contratacion del Banco para todos los tipos de préstamos requieren una consideracion del deudor, incluso respecto de
su situacion patrimonial y financiera, flujos de fondos, habilidades de gestion y sector al que pertenecen sus clientes
empresas, asi como el entorno econdémico que rodea la emision de cualquier préstamo determinado.

El Banco espera generalmente que los clientes cancelen sus préstamos con fondos de libre disponibilidad. Una porcion
significativa de la cartera de préstamos del Banco esta garantizada. El Banco evalua la calidad y liquidez de la garantia
antes de otorgar cualquier préstamo con garantia.

Condiciones sobre tasa de interés

El Banco otorga sus préstamos: (i) a tasa fija y a tasa variable; (ii) con diferentes plazos; y (iii) en base a diferentes tasas.
Las estructuras de fijacion de precios del Banco estan de acuerdo con sus politicas y procedimientos de gestion de riesgo
de tasa de interés. Para obtener mayor informacion sobre estas politicas y procedimientos, véase en el presente capitulo,
la seccidn “Gestion del riesgo de crédito”.

Los préstamos a individuos (préstamos personales, prendarios, préstamos de tarjetas de crédito y préstamos hipotecarios)
se otorgan solamente a tasa fija. Préstamos Hipotecarios UVA y Préstamos Prendarios UVA ajustan por inflacion.
Préstamos a pequefias empresas y MiPyMEs se otorgan tanto a tasa fija como a tasa variable, segun lo siguiente:

° Tasa fija: documentos (descuentos de cheques y facturas, certificados de obra publica y warrants), adelantos,
préstamos para comercio exterior y préstamos personales.

° Tasa variable: préstamos prendarios, créditos por arrendamientos financieros.
° Ambeas tasas: préstamos a sola firma.
Riesgos

A continuacion, se detallan las categorias de préstamos del Banco por riesgo de menor a mayor, en términos de capacidad
de pago y tasas de morosidad historicas:

Documentos (con recurso y sin recurso), warrants y commodities.
Préstamos para comercio exterior.

Préstamos hipotecarios.

Créditos por arrendamientos financieros.

Documentos (con recurso y sin recurso), warrants - otros.
Préstamos prendarios.

Tarjeta de Crédito Corporativa

Préstamos a sola firma.

A A U o

Adelantos.

10. Préstamos personales y tarjetas de crédito (del segmento Banca Personas y Negocios).
Resumen de las categorias de la cartera de préstamos

Documentos (operaciones de factoring y descuento de cheques y warrants)

Operaciones de factoring y de descuento de cheques. El descuento de cheques se utiliza para financiar las necesidades
de capital de trabajo para empresas que cuentan con una cartera de créditos diversificada y clientes o partes que emiten
cheques y cuentan con un historial de crédito favorable. La mayoria de las operaciones de descuento de cheques que
lleva adelante el Banco se realiza con recurso al cedente (es decir, el Banco garantiza el pago con una prenda sobre una
cesion de los flujos de fondos del deudor). No obstante, algunas de las operaciones de descuento de cheques del Banco
se realizan sin recurso al cedente, en cuyo caso el Banco solo tiene recurso contra el endosante del cheque. Respecto de
las operaciones con recurso, el Banco evalua la solidez financiera tanto del cedente como del endosante del cheque,
evaluando especificamente el historial de pago de cada parte, sus antecedentes crediticios y antecedentes legales,
mediante la solicitud de una variedad de documentos para ayudar al Grupo en su proceso de contratacion. El Banco
acepta cheques que son emitidos en el curso habitual de los negocios por el cliente con una fecha de pago en general no
mayor a los 180 dias.
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Warrants. Los warrants se otorgan para financiar las necesidades de capital de trabajo para productores o vendedores
de commodities u otros bienes tales como azucar, soja, trigo, maiz, girasol, mani, algodon y yerba mate. El Banco toma
una garantia respecto de los warrants de entre el 20% y el 50% por sobre el valor de los productos, dependiendo del tipo
de producto y su liquidez en caso de ejecucion. El riesgo mas significativo que enfrenta el Banco al otorgar financiacion
con warrants se relaciona con la calidad y conservacion de los activos subyacentes. Para mitigar este riesgo, el Banco
elige compaiiias externas (warranteras) que evaltian y monitorean el valor y calidad de los productos subyacentes. Las
warranteras seleccionadas han sido aprobadas por el Comité de Crédito.

Préstamos para comercio exterior

Los préstamos de comercio exterior se otorgan para financiar exportaciones ¢ importaciones a través de préstamos de
prefinanciamiento y financiamiento para exportaciones, factoring internacional y cartas de crédito para importaciones.

En el caso de préstamos de prefinanciacion y financiacion para exportaciones, analizamos la capacidad de pago tanto
del prestatario como de su cliente extranjero. Especificamente, nos aseguramos de que la linea de crédito que otorgamos
se adapte a los niveles de exportacion historicos del prestatario y los niveles de exportacion proyectados (basados en
contratos, ordenes de compra y otra documentacion). Generalmente otorgamos préstamos de prefinanciamiento y
financiamiento para exportaciones con plazos que van desde 90 a 180 dias, dependiendo de la transaccion y dichos
préstamos estan denominados Unicamente en dodlares estadounidenses. Las tasas de interés para préstamos de
prefinanciamiento y financiamiento para exportaciones dependen del plazo del préstamo y de las condiciones del
mercado.

En el caso de cartas de crédito para importaciones, generalmente, las cartas no superan un afio y nuestros clientes pagan
ciertos cargos relacionados con estas cartas en lugar de intereses. Nos enfrentamos al menos a dos tipos diferentes de
riesgos en relacion con estas cartas de crédito. En primer lugar, el riesgo relacionado con la obligacion de pago en caso
de incumplimiento del prestatario. En segundo lugar, el riesgo de que el prestatario no pueda operar en el Mercado
Unico y Libre de Cambios. Para mitigar estos riesgos, aseguramos que el servicio bancario sea otorgado una vez que la
mercancia a importar pueda ser despachada (esto es una vez activa la operacion) y antes de la emision de la carta de
crédito y el desembolso del préstamo correspondiente, solicitamos los importadores presenten todas las autorizaciones
otorgadas por las autoridades estatales sobre dicha compra de importacion para garantizar que dicha carta de crédito sea
pagadera en la fecha de vencimiento.

Préstamos hipotecarios

El Emisor fijo una tasa de interés fija para estos préstamos, pero el capital remanente se ajusta mensualmente de acuerdo
con la evolucion mensual de la UVA. Por lo tanto, el préstamo tiene pagos de capital indexados (el valor del capital y
la cuota se actualizan por inflacion). Estos préstamos se originaron durante el periodo comprendido entre 2016 y 2018,
cuando los préstamos hipotecarios UVA fueron otorgados por bancos argentinos, y algunos de estos préstamos se
encuentran vigentes a la fecha de este reporte.

Créditos por arrendamientos financieros

Los arrendamientos financieros del Banco se otorgan para financiar adquisiciones de bienes de capital, equipamiento
industrial, equipos viales y automdviles. Los plazos de estos préstamos varian generalmente entre los 18 y 60 meses,
dependiendo del tipo de producto o equipo y la vida 1til de dicho producto o equipo.

La principal fuente de pago de este producto son los flujos de efectivo del deudor y, por lo tanto, el Banco evalta la
capacidad de pago del deudor antes de otorgar dichos préstamos. También evalta el tipo de bien por el que se otorga el
arrendamiento financiero en el caso de que el deudor no pudiera pagar el préstamo. Ante la incapacidad del deudor de
pagar el préstamo, el Banco podré vender el bien para recuperar todo o parte del monto pendiente de amortizacion del
préstamo.

El principal riesgo asociado con los arrendamientos financieros del Banco es que el deudor incumpla con el pago del
préstamo y la garantia no sea suficiente para cubrir el monto pendiente de amortizacion. El Banco mitiga este riesgo
mediante: (i) el otorgamiento de arrendamientos financieros respecto de nuevos bienes que historicamente han mostrado
valores de reventa adecuados; (ii) el requerimiento de un pago inicial del 10% al 30% (dependiendo de la capacidad de
pago del cliente); y (iii) para ciertos tipos de bienes, el requerimiento de un compromiso del proveedor del bien de
comprar o encontrar un comprador para el bien en caso de que el deudor no pague. El Banco fija tasas de interés variables
para sus arrendamientos financieros en base a las tasas prevalecientes en el mercado.

Préstamos prendarios

El Banco otorga préstamos prendarios para financiar compras de automoviles. El monto maximo de sus préstamos para
automoviles es de Ps. 23.400.000 con un plazo méximo de 60 meses. Antes de otorgar préstamos prendarios, el Banco
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evalta la capacidad del cliente de cumplir con sus obligaciones de pago mensuales tomando en cuenta los ingresos
proyectados del deudor, una calificacion de crédito minima y los antecedentes financieros y legales. También requiere
que el vehiculo actie como garantia en caso de una mora en el pago. El Banco fija tasas de interés en base al plazo del
préstamo y un indice loan-to-value de entre el 40% y el 75% del valor del vehiculo al momento de la venta.

Préstamos a sola firma

Préstamos financieros a empresas. Los préstamos financieros a empresas otorgados por el Banco financian las
necesidades de capital de trabajo de corto plazo de hasta un afio o las necesidades de capital de trabajo de mediano plazo
de hasta tres afios para empresas que requieren una amortizacion mensual o periddica. Estos préstamos se otorgan a
clientes con ingresos anuales que superen los Ps. 10.000 millones. El Banco evalua la capacidad de pago del cliente
utilizando los criterios y andlisis generales para clientes empresas. También analiza los siguientes factores: los
accionistas y la gerencia del deudor, el entorno economico-financiero, el riesgo regulatorio y los flujos de efectivo
proyectados para todo el periodo durante el cual el préstamo estard vigente, para asegurar que el deudor podrd cumplir
con los pagos programados del préstamo. El Banco toma en cuenta los potenciales efectos que podrian tener variables
econdmicas tales como una volatilidad del tipo de cambio y la inflacion en los flujos de efectivo proyectados. El Banco
fija una tasa de interés variable o fija para sus préstamos financieros otorgados a empresas en base a la solidez crediticia
de la actividad del deudor y el plazo del préstamo.

Préstamos a pequerias empresas. Los préstamos otorgados por el Banco a pequefias empresas se originan en las
sucursales del banco en base a una politica que requiere un historial crediticio y antecedentes legales adecuados, una
calificacion de crédito minima y un cierto nivel de ingresos. Los préstamos del Banco a pequefias empresas financian
las necesidades de capital de trabajo de empresas con ingresos anuales de hasta Ps. 1.500 millones. Las sucursales del
Banco podran otorgar hasta Ps. 63 millones de préstamos a sola firma y Ps. 230 millones en operaciones de factoring,
y cualquier monto superior debe ser evaluado por la unidad de analisis de crédito especializada del Banco. El Banco fija
una tasa de interés variable o fija para sus préstamos a pequeias empresas en base a la solidez financiera de la actividad
del deudor y el plazo del préstamo. Las tasas de interés de los préstamos otorgados por el Banco a pequefias empresas
son generalmente mas altas que las tasas de interés otorgadas sobre sus préstamos financieros a empresas, reflejando la
diferencia en el volumen e ingresos de las empresas.

Adelantos

El Banco ofrece adelantos a empresas para financiar sus necesidades de capital de trabajo y las operaciones en el curso
habitual de sus negocios. Evalua si el deudor tiene la capacidad de cumplir con sus obligaciones de pago durante un
periodo maximo de 180 dias, poniendo énfasis en la linea de negocios del deudor. Las empresas con operaciones que
no producen ingresos de corto plazo o con operaciones ciclicas generalmente deben procurar otros tipos de
financiamiento. El Banco puede prever la capacidad de un cliente de pagar adelantos analizando sus cuentas diarias a
pagar, documentos a cobrar, créditos y fluctuaciones. El Banco fija tasas de interés mensuales para este tipo de
financiamiento.

Préstamos personales y tarjetas de crédito (del segmento Banca Personas y Negocios)

El segmento Banca Personas y Negocios del Banco origina préstamos basados en sistemas de calificacion y politicas
especificamente disefiadas para los servicios de Plan Sueldo, jubilados y pensionados y para la clientela general del
Banco. Para mayor informacion sobre el proceso de solicitud, monitoreo y revision de créditos y los riesgos asociados
con los préstamos personales y tarjetas de crédito del Banco, véase mas abajo en el presente capitulo, la seccion:
“Gestion del riesgo de crédito”.

El monto maximo de nuestros préstamos personales y de consumo es de $25 millones, mientras que el préstamo
promedio al 31 de diciembre de 2023 fue de $139,000. El plazo promedio de nuestros préstamos personales y de
consumo al 31 de diciembre de 2023 fue de 35 meses, con un maximo de 72 meses. Los préstamos se otorgan a una tasa
fijay se reembolsan en cuotas mensuales y se amortizan segun el sistema de amortizacion francés, que consiste en cuotas
mensuales iguales amortizadas de manera que (i) los pagos de intereses son mas altos al comienzo del préstamo y
disminuyen durante la vida del préstamo, mientras que (ii) los pagos de principal son menores al comienzo del préstamo
y aumentan durante la vida del préstamo.

La banca minorista de Argentina opera con un alto nivel de regulacion, incluso respecto de las tasas de interés y
comisiones maximas a cobrar. Véase “l. Informacion del Emisor — b) Descripcion del sector en que se desarrolla su
actividad - Regulaciones sobre tasa de interés en las operaciones de crédito y deposito y comisiones”. El Banco disefia
sus politicas relacionadas con la emision y otorgamiento de préstamos y créditos cumpliendo con esta regulacion.

Gestion del riesgo
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Gestion del riesgo de crédito

Banco Supervielle define el riesgo de crédito como el riesgo resultante de las pérdidas y/o disminucion del valor de los
activos del Banco como resultado del incumplimiento o inobservancia de las obligaciones de sus deudores o
contrapartes. Incluye cualquier hecho que pueda implicar una disminucion en el valor presente de los préstamos, sin que
necesariamente exista incumplimiento de la contraparte. Este riesgo también comprende el riesgo de liquidacion, que
existe toda vez que una transaccion financiera no puede completarse o generar liquidez segun lo pactado. La magnitud
de las pérdidas por riesgo de crédito depende de dos factores:

- el grado de exposicion en el momento del incumplimiento; y

- los montos recuperados por el Banco en base a los pagos percibidos del deudor y la aplicacion de normas para reducir
el riesgo, como ser garantias que puedan limitar las pérdidas.

Respecto del apetito de riesgo, la gestion del riesgo de crédito es el proceso que conduce a la identificacion, medicion o
evaluacion, mitigacion y monitoreo o seguimiento del riesgo, considerado en todo el ciclo del crédito, desde su origen
hasta su cobro, recupero o pérdida, y en caso de incumplimiento. De igual forma, la definicion de apetito de riesgo del
Banco se genera a través del desarrollo y monitoreo de indicadores, con sus respectivos limites de riesgo de crédito.

Las politicas de gestion del riesgo de crédito también monitorean el riesgo de concentracion. Este riesgo surge cuando
la concentracion de la exposicion tiene la capacidad de generar suficientes pérdidas (relacionadas con los resultados de
las operaciones, requisitos minimos de capital, activos o niveles de riesgo global) para impactar la solidez financiera de
la entidad o la capacidad para mantener sus operaciones y cambiar significativamente el riesgo de la entidad. perfil. En
2020 desarrollamos e implementamos una politica de limites de cartera para fijar indices maximos de concentracion de
cartera en funcion de los sectores econdmicos y la calificacion crediticia de los clientes. Los sectores econémicos se
clasificaron en Muy Alto, Alto, Medio y Bajo, segiin su percepcion de riesgo. Estos sectores son monitoreados
regularmente para confirmar o cambiar la clasificacion de acuerdo a su evolucion. Ademas, implementamos limites de
moneda en los diferentes productos y segmentos para reducir la exposicion a moneda extranjera. Desde octubre de 2022
incorporamos a los limites de cartera un modulo que da seguimiento a la cartera bajo la politica de riesgo socioambiental.
Este modulo nos permite clasificar a los clientes Pymes y Empresas en riesgo alto, medio y bajo en funcion de sus
actividades economicas. Mientras que los riesgos bajo y medio no tienen limites, el riesgo alto no puede superar el 5%
del total de la cartera de crédito.

El Directorio del Banco aprueba las politicas y estrategias del Comité de Riesgos Integrales, en base al asesoramiento
de la Gerencia de Créditos, la Gerencia de Legales y el equipo de la Banca Corporativa, y en cumplimiento de las
reglamentaciones del Banco Central. Las politicas y estrategias de riesgo de crédito intentan desarrollar oportunidades
comerciales y planes de negocios, manteniendo al mismo tiempo un nivel de riesgo prudente. La politica de créditos se
adapta a las necesidades de las empresas e individuos de cada segmento.

El Banco se focaliza en el apoyo a empresas pertenecientes a sectores con potencial, y, exitosas en su actividad. Dentro
de la gama de productos crediticios ofrecidos para el segmento de empresas, el Banco apunta a desarrollar y liderar el
mercado de factoring y leasing, como asi también ser referente en comercio exterior.

Dentro de la banca empresas se busca tener una propuesta soélida para el mercado de PyMES y Megras buscando
mantener la proximidad con los clientes a través de los centros de atencion, acuerdos con clientes a lo largo de su cadena
de valor y brindando respuestas agiles mediante los procesos crediticios existentes.

En lo que se refiere a individuos, la banca minorista adicionalmente a los segmentos planes sueldo y beneficiarios de
haberes previsionales (jubilados), se pone especial foco en Emprendedores y PyMEs asi como el segmento Identité del
Banco.

Banco Supervielle estima que la diversificacion de la cartera de préstamos es uno de los pilares del objetivo de la gestion
del riesgo de crédito de Banco de distribuir el riesgo adecuadamente por segmento econdomico, tipo de cliente y monto
del préstamo. Igual importancia revisten los mecanismos de reduccion del riesgo que aseguran una adecuada cobertura
de riesgo, como es el uso de instrumentos de crédito en el segmento de empresas para cubrir parte sustancial del monto
del préstamo. Finalmente, el Banco utiliza procedimientos de deteccion temprana para controlar el desempefio de la
cartera de préstamos.

Modelos de medicion del riesgo de crédito

El Banco se basa en diferentes modelos que estiman la distribucion de las posibles pérdidas emergentes de la cartera de
créditos para calcular las pérdidas esperadas y exigencias de capital minimo. Estos modelos incluyen:

- Modelos de medicion del riesgo de crédito. Los modelos del Banco estiman la distribucion de las posibles pérdidas en
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la cartera de créditos, que depende del incumplimiento de la contraparte (Probabilidad de incumplimiento (“PI”)), asi
como también la exposicion asumida (EAI Exposicion al momento del incumplimiento) y la proporcion de cada
préstamo en mora que la Entidad puede recuperar (Pérdida dado el incumplimiento (“PDI”)). En base a estos parametros,
se estima la pérdida esperada (“PE”) y el capital econémico. Como resultado, se ha desarrollado un programa
metodologico y de desarrollo para calcular el Rendimiento ajustado al Riesgo o método RAROC en Banco Supervielle
a fin de optimizar la gestion vinculada al riesgo de crédito.

- Calculo de pérdidas esperadas (PE). Se basa en los resultados de los modelos de PE, EAI y PDI. El calculo de la
pérdida esperada analiza la informacion de la cartera para estimar el valor promedio de las distribuciones de las pérdidas
en el horizonte de un afo, en el caso de préstamos en situaciéon normal, y en el horizonte de por vida, en el caso de
préstamos con problemas o en situacion irregular.

- Cdlculo de requerimiento de capital minimo. Esté representado por la diferencia entre el valor en riesgo de la cartera
y las pérdidas esperadas para un intervalo de confianza del 99% para clientes individuos y 99% para clientes empresas.
El Banco tiene dos modelos de requerimientos de capital minimo (uno para el segmento de empresas y otro para el
segmento de individuos), que incluyen el capital econdomico necesario para el riesgo de concentracion y riesgo de
securitizacion del Banco.

Banco Supervielle evalia a futuro las pérdidas crediticias esperadas asociadas a sus activos financieros medidos a costo
amortizado, instrumentos de deuda medidos a valor razonable a través de otro resultado integral, compromisos
crediticios y contratos de garantia financiera que no se miden a valor razonable.

Para efectos de estimar el monto del deterioro, y de acuerdo con sus politicas internas, Banco Supervielle clasifica sus
instrumentos financieros (activos financieros, compromisos y garantias) medidos a costo amortizado o valor razonable
con cambios en otros resultados integrales en una de las siguientes categorias:

* Riesgo normal (“Etapa 17): incluye todos los instrumentos que no han experimentado un aumento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial y no se compran ni se originan con deterioro crediticio.

* Riesgo normal en lista de revision (“Etapa 2”): incluye todos los instrumentos que han experimentado aumentos
significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial pero que ain no se consideran con deterioro
crediticio.

* Riesgo dudoso (“Etapa 3”): incluye instrumentos financieros, vencidos o no, que se consideran con deterioro crediticio.
Asimismo, los compromisos de préstamos o garantias financieras cuyo pago sea probable y su recuperacion dudosa se
consideran en la Etapa 3.

Incremento significativo del riesgo crediticio

Banco Supervielle considera que un instrumento financiero ha experimentado un aumento significativo en el riesgo
crediticio cuando existe alguna de las siguientes condiciones:

Segmento Personas y Negocios:

1. Carteras vencidas entre 31 y 90 dias
2. El scoring de la solicitud de crédito se ha deteriorado en mas del 30% con respecto al scoring de desempefio actual.

3. Puntuacion de comportamiento inferior al limite aceptado (Clientes de Altos Ingresos: segmento Plan Sueldo (clientes
de nomina) >=400, Segmento Mercado Abierto >=700 y Segmento Tercera Edad>=600. Otros clientes: Segmento Plan
Sueldo (clientes de némina) >= 500, Segmento de Mercado Abierto >=700 y Segmento de Personas Mayores >=600)

Banca corporativa:

1. Carteras vencidas entre 31 y 90 dias

2. Miéaximo Banco Central de Argentina una situacion igual a 2

3. Calificaciones crediticias C (probabilidad de incumplimiento superior al 30%)

4. Su calificacion se deteriord en mas de dos notas de su calificacion de aprobacion crediticia.

Analisis sectorial

Considerando que los modelos internos de deterioro se estiman con informacion histérica, se evalua el riesgo de
incumplimiento de las empresas por tipo de actividad con base en el grado de afectacion que tienen por la coyuntura
econdmica actual, tomando en cuenta sus caracteristicas y estacionalidad, entre otros.

Adicionalmente, las distintas actividades que componen la cartera del Banco se clasifican en cuatro tipos de riesgo.
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Ellos son:

1. Riesgo bajo

2. Riesgo medio

3. Alto riesgo

4. Riesgo muy alto

La evaluacion de incrementos crediticios significativos y el céalculo de la pérdida crediticia esperada incluyen
informacién prospectiva. Banco Supervielle realizé un andlisis historico e identificé variables econémicas clave que
afectan el riesgo crediticio y las pérdidas crediticias esperadas para cada cartera. Las proyecciones de estas variables
econdmicas (“escenario econdémico base’’) son proporcionadas semestralmente por el equipo de research del Banco y
ofrecen una mejor estimacién de las perspectivas de la economia para los siguientes 12 meses. El impacto de tales
variables economicas en DP y LGD resulto del analisis de regresion estadistica para comprender el impacto que los
cambios en estas variables han tenido histéricamente sobre las tasas de incumplimiento y los componentes de LGD.
Ademas del escenario econdmico base, el equipo de research también proporciona dos escenarios potenciales junto con
el analisis de escenarios. La cantidad de otros escenarios se define de acuerdo con el analisis de los principales productos
para asegurar el efecto lineal entre el escenario econémico futuro y las pérdidas crediticias esperadas relacionadas. La
cantidad de escenarios y sus caracteristicas se reevaluan semestralmente, salvo que se presente una situacion en el marco
macroecondomico que justifique una mayor regularidad.

El Banco considera las siguientes variables para estimar las pérdidas crediticias esperadas en los diferentes escenarios:

Parametro Segmento Indicador Macro

Tipo de Cambio, Inflacion

Salarios, Estimador de

Actividad Econémica, Tasa
Probabilidad de Default Personas y Negocios Badlar.

Inflacion Salarios, Estimador de
Actividad Econémica, Tasa
Banca Corporativa Badlar.

Salarios Sector Privado, Empleo
Consumo sector privado, tipo de cambio

Inflacién Salarios, Estimador de
Actividad Econdmica, Tipo de
Pérdida en Caso de Incumplimiento Todos Cambio.

Atomizacion de la cartera de préstamos

Como resultado de nuestras politicas de administracion del riesgo, la compaiia tiene una cartera diversificada y
atomizada donde los principales 10, 50 y 100 deudores representan el 11%, 28% y 38%, respectivamente, de la cartera
de préstamos, mejorando en comparacidn con los trimestres anteriores.

Atomizacién de la cartera de préstamos 4T23 3T23 2723 1123 4122

%Top10 11 % 10 % & % & % 8 %
%Top50 28 % 25 % 22 % 22 % 21 %
%Top100 38 % 34 % 30 % 30 % 29 %

Apertura de la cartera de préstamos por actividad econémica
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Milllones de

Pesos 4723 4722
Var Tat Sector econdmico Share Share

75.284,25 Familia e Individuos 313% 46,4%
55.894,22 Agro 121% 7,6%
27.689,81 Alimento y Bebidas 7.8% 8,2%
29.446,93 Electricidad, Gas y otros 6,4% 4,0%
18.991,59 Vino 4,7% 4,0%
12.762,77 Vehiculos 3,2% 29%
774817 Construccidn & Obra Publica 2,6% 3.3%
11.597,62 Industria Azucarera 23% 11%
1015716 Maquinaria & Equipos 2.2% 1,5%
9.299,79 Farmacéutica 2,2% 1,7%
7.856,18 Quimicay Plasticos 2,2% 2,2%
9.872,0 Petrdleo, Gas y Mineria 22% 14%
9.730,31 Textil 2,0% 1,0%
8.54720 IT & Comunicaciones 2,0% 14%
8.346,95 Financiera 1,8% 1,2%
5.05114 Transporte 1,8% 24%
6.834,96 Electrodomésticos 1,6% 1,3%
3.553,56 Salud 1,2% 1,5%
3.862,23 Supermercados 1,0% 1,0%
43.82796 Otros 9,3% 57%

Cartera de préstamos garantizada

Al 31 de diciembre de 2023, el 33% de los préstamos comerciales en situacion irregular estaba garantizado,
manteniéndose a un nivel alto (comparado con el 76% al 31 de diciembre de 2022).

Emprendedores y pequefias empresas Pymes y medianas empresas
Participacion saldos por garantias Market Grandes Total
Cartera garantizada 37 % 46 % 28 % 32 %
Cartera sin garantia 63 % 54 % 72 % 68 %

Con respecto a la cartera de banca personas y negocios, los préstamos a clientes que reciben sus ingresos mensuales en
el Banco y a jubilados y pensionados al 31 de diciembre de 2023 representaban el 53% de la cartera total de préstamos
del segmento.

Politica de Crédito
Banco Supervielle S.A.

El Directorio del Banco determina su politica de créditos y los limites del riesgo en base a la informacion preparada
por su departamento de riesgo y los diversos sectores de banca comercial, y en cumplimiento con las normas del Banco
Central. La politica de créditos apunta al desarrollo de oportunidades comerciales dentro del ambito y las condiciones
del plan de negocios del Banco, manteniendo al mismo tiempo adecuados niveles de prudencia frente a la exposicion
del riesgo de contraparte. La politica de créditos del Banco se orienta a las empresas e individuos de todos los
segmentos, focalizando especialmente en pequefias empresas, emprendedores y MiPyMEs.

Los pilares de la politica de créditos del Banco incluyen:

- independencia entre la funcion de la gestion del riesgo y la gerencia comercial;

- control y gestion de riesgos integrada en una estructura corporativa altamente profesional;

- toma de decisiones en un ambito colegiado con fuerte involucramiento del Directorio y la gerencia de primera linea;
- riesgos encuadrados en el apetito de riesgo definido y continuamente monitoreados; y

- limites de tolerancia al riesgo del crédito aprobados por el Directorio.

Proceso de solicitud de créditos

El proceso de aprobacion de créditos tiene por objeto facilitar un analisis preciso de los riesgos, toma adecuada de
decisiones e informacion respaldatoria completa.

Los potenciales clientes son evaluados y se les exige presentar documentacion para evaluar el riesgo de manera
eficiente. La gerencia de riesgos lleva a cabo una evaluacion de los riesgos a través de un programa informatico y emite
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un reporte sobre la asistencia crediticia solicitada. Si se considera que la asistencia crediticia es viable, la solicitud del
cliente es sometida a aprobacion por parte del nivel de correspondiente. El Banco cuenta con diferentes instancias de
aprobacion cuya intervencion depende del monto, de las facilidades, del plazo y las garantias.

Las solicitudes de los potenciales clientes minoristas y pequefias empresas se analizan a través de un proceso
electronico. En el segmento empresas, el riesgo de crédito de cada cliente se analiza atendiendo cada caso en particular.
No hay lineas de créditos pre aprobadas, salvo el segmento individuos que puede obtener una linea de crédito pre
aprobada en base a su ratio maximo de carga de la prueba.

Monitoreo y proceso de revision del crédito

La politica del Banco es realizar un continuo seguimiento y control del riesgo a fin de poder anticipar o prever cambios
en el entorno macroecondémico y anomalias que puedan afectar el curso de las actividades de sus clientes y el pago de
los préstamos. Se hace un seguimiento de los indicadores de alerta para detectar sefiales tempranas que pueden afectar
el cobro. Las sefiales podrian ser pagos vencidos por mas de 30 dias, alertas de entidades de crédito, juicios de terceros,
clientes o proveedores y cheques rechazados. Se formulan planes de accion para anticipar o mitigar las posibles
situaciones de incumplimiento. Se hace un seguimiento de los indicadores de alerta a través de:

° el analisis de la evolucidn de la cartera de préstamos;

° la verificacion del cumplimiento de los requisitos regulatorios del crédito;

° la revision diaria de la cartera de factoring por operacion, vencimiento, concentracion, riesgo directo e
indirecto;

° la verificacion y analisis de los atrasos de clientes;

° la deteccion de alertas de mercado, comportamiento del cliente en el mercado y el sistema financiero, juicios,
etc.;

° la propuesta de planes de accion;

° la participacion del Foro Empresas y Foro Individuos y Pequefias Empresas;

° el reporte de alertas a oficiales y gerentes; y

° el establecimiento de previsiones por riesgo de incobrabilidad.

Procedimiento para la aprobacion de créditos

El siguiente diagrama describe los niveles de aprobacion para los diferentes tipos de préstamos:
Limites de Aprobacién de Crédito

(in millions of Pesos)

A-0> BB+ o0 > BBo <

Limite maximo de aprobacién

Gerente Corporativo de Riesgos -CRO- (Presidente); Gerente
General (Vicepresidente); Subgerente General; Gerente Ejecutivo

) ) de Crédito Banca Megra / Corpo; Gerente Banca Corporativa; ) ) Sin . Sin .
Comité Senior Representante Experiencia Empresas Pymes; Gerente de Finanzas Sin Limite Limite Limite
Comité Junior

Gerente Corporativo de Riesgos -CRO- (Presidente); 3.500 3.500 3.500

Subgerente General
Gerente Banca Pymes;
Gerente Ejecutivo de Crédito a Banca corporativa;

Manager Corporate Banking Bs Aires and Interior;

Gerencia 2.000 2.000 2.000
Lideres de Equipo 800 570 NA
Ejecutivo Relacional 500 300 NA
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Proceso de recupero

El Area de Recupero del Banco se encarga del cobro de créditos vencidos. Las cobranzas son manejadas por diferentes
unidades para clientes individuales y corporativos.

Con respecto a los clientes particulares, el Area de Recupero inicia un proceso de cobro cuando los créditos presentan
una morosidad de tres dias. El equipo de recupero emite acciones de aviso automatico del 3 al 8 dias de atraso con el
fin de advertir a los clientes. Después de este periodo, el cobro del crédito vencido es manejado por una agencia de
cobranza de terceros. Después de 150 dias, el Area de Recupero determina si el crédito vencido debe ser enviado a una
agencia de cobranza diferente o debe someterse a un proceso judicial.

En el caso de clientes corporativos y pymes, los incumplimientos de pago se analizan caso a caso, tomando en
consideracion el monto del crédito y el nimero de dias de atraso, entre otros factores. El Departamento de Recupero
puede participar en negociaciones de acuerdos extrajudiciales y judiciales y aprobar propuestas de pago de deudores
por montos de hasta $10 millones.

Seguridad de la Informacion

El departamento de seguridad de la informacion del Emisor es responsable de garantizar una adecuada gestion de la
seguridad de la informacion mediante el establecimiento de politicas, procedimientos, estandares y controles
relacionados con la seguridad de sus infraestructuras, canales digitales, proteccion de los activos de la empresa,
informacion y medios de pago, aplicando un enfoque holistico, basado en la inteligencia de amenazas.

La estrategia de seguridad de la informacion del Emisor se basa en la combinacion de diferentes modelos ampliamente
difundidos, que le permiten seleccionar la mejor practica de seguridad para cada situacion, y a su vez brindar la mejor
solucion costo-beneficio para mitigar la exposicion al riesgo de cada una de sus filiales. Estos modelos son: (i)
arquitectura de confianza cero/privilegio minimo, (ii) defensa en profundidad y (iii) seguridad por disefio. Estos
modelos se han alineado con las mejores précticas de la industria, que se consolidan en el Centro de Controles de
Seguridad de Internet, que se revisan periédicamente para determinar posibles brechas de ciberseguridad que deben
remediarse.

La Emisora continta realizando iniciativas de capacitacion y concientizacion en materia de ciberseguridad y privacidad
para sus empleados y clientes, y la sociedad, a través de canales electronicos. Algunos de los temas tratados en estas
iniciativas incluyen la proteccion de la informacion personal, la gestion segura de contraseiias, el phishing y otros
ataques cibernéticos.

Para implementar de manera efectiva las estrategias de seguridad de la Emisora, La Sociedad ha establecido un modelo
de gobierno de la seguridad. Dentro de este modelo de gobierno, existen comités encargados de aprobar, supervisar y
monitorear la ejecucion de la estrategia de seguridad de la informacion, en materias como seguridad corporativa,
seguridad y proteccion de la informacion. Uno de los elementos principales de este modelo es el Comité de
Ciberseguridad. Este comité es responsable de supervisar la estrategia de seguridad de la informacion de la Emisora y
permite que el Directorio esté informado de los principales riesgos de seguridad a los que esta expuesta la Sociedad,
ademas de las tendencias actuales en ciberseguridad y cualquier evento relevante que pueda afectar al Emisor.

Ciberseguridad

La Politica de Seguridad de la Informacion es el marco normativo que aplica a todas las subsidiarias de Grupo
Supervielle y orienta el trabajo de las areas que hacen sinergia para realizar un analisis continuo de potenciales fallas,
vulnerabilidades o riesgos latentes que puedan impactar en nuestros procesos y productos.

El area de ciberseguridad establece la estrategia, politicas, practicas, procedimientos y estructura organizativa para la
gestion de la seguridad de la informacion. Esto implica la identificacion, analisis, evaluacion, medicion, mitigacion y
monitoreo de los riesgos de ciberseguridad, actividades destinadas a la proteccion de los activos informaticos y el
abordaje del riesgo operacional y tecnologico.

Para la construccion de nuestra estrategia nos basamos en tres marcos de seguridad ampliamente difundidos, que son:
defensa en profundidad, seguridad desde el disefio y confianza cero.

Asimismo, en 2023 nos centramos en mejorar el nivel de madurez en seguridad, mediante el enfoque internacional de
los controles CIS (Center for Internet Security). También trabajamos en la adecuacion y mejora de nuestros controles
segun las nuevas normativas de entes reguladores como el BCRA y la SEC.

Nuestra estrategia es llevada a cabo por una comunidad multidisciplinaria de profesionales que con plena dedicacion
trabajan de manera agil y articulan con diversos aspectos del negocio en el mantenimiento y desarrollo de nuevos
productos. Se trata de un modelo de champions y bar raisers de seguridad distribuidos en cuatro equipos que gestionan
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y mitigan riesgos de manera periddica.

Proteccion de Datos

En funcion de la evolucion de las amenazas cibernéticas encaramos distintos proyectos para mejorar nuestra postura
de seguridad, tales como: un nuevo servicio de monitoreo de eventos, microsegmentacion de la red, inteligencia de
amenazas, respuesta ante incidentes, recupero ante ransomware y concientizacion interna a través del campus virtual.
En paralelo, estamos sumando machine learning e inteligencia artificial para automatizar y optimizar nuestros servicios
de seguridad.

Para fortalecer la proteccion de la informacion el banco cuenta con un conjunto de politicas de clasificacion que
permiten asignar un nivel de criticidad a los datos y considerar medidas para su adecuado tratamiento.

En la misma linea, todos los afios se realiza un assessment obligatorio sobre la seguridad de Swift, uno de los principales
focos de ciberataques. Durante el ejercicio que reportamos se verifico un cumplimiento total del 100% respecto de los
controles mandatorios y recomendados, lo cual demuestra el compromiso de nuestra organizacion con la seguridad y
la calidad de los procesos.

En el periodo bajo analisis continuamos ampliando nuestro sistema “Token Supervielle”. Hasta el momento llevamos
incorporadas al menos 10 transacciones consideradas criticas que requieren la utilizacion del Token Supervielle para
proteger a nuestros clientes. Actualmente, registramos 218.732 usuarios enrolados (un incremento de 173.072 usuarios
respecto del ejercicio 2022).

Asimismo, seguimos avanzando con una fuerte campafia de comunicacion para mantener informados a los clientes
respecto de la seguridad en las operaciones que se realizan por canales digitales. Como parte de la misma, renovamos
el diseno de las piezas y actualizamos los consejos sobre seguridad en redes sociales, metodologias de estafas virtuales,
casos de ingenieria social, phishing y cuentas falsas. La campafia se implementd mediante mailings mensuales,
contenido audiovisual y tutoriales en Facebook, Instagram, Twitter (“X”) y YouTube. Ademas, en el sitio publico de
Banco Supervielle contamos con un blog sobre ciberseguridad y publicamos un nimero de teléfono de contacto para
victimas de estafas (11-684-3330) y banners alusivos que también replicamos en nuestras Apps.

Como resultado de las medidas de prevencion y seguridad implementadas, en 2023 no se verificaron reclamaciones
con relacion a violaciones de la privacidad del cliente ni pérdida de datos del cliente.

Competencia

En la ultima década, y cada vez mas en los ultimos afios, los bancos tradicionales han acelerado sus procesos de
transformacion digital para adaptarse al entorno actual donde la competencia se ha intensificado por la disrupcion de las
plataformas fintech que han ingresado a los mercados financieros ofreciendo negocios digitales innovadores, nuevas
oportunidades de negocio y nuevas opciones de uso. En muchos casos, los bancos tradicionales han combinado los
sistemas de banca digital con los sistemas tradicionales de banca para ofrecer a sus clientes las ventajas de ambos
sistemas. Ademas, ciertos bancos tradicionales han creado sistemas bancarios digitales que operan por separado de los
sistemas bancarios tradicionales. Durante 2023, los bancos tradicionales continuaron avanzando en el desarrollo de
capacidades digitales y ciertos indicadores muestran mejoras en términos de adopcion digital y experiencia del cliente.

Banca Tradicional

El sistema financiero argentino sigue estando muy fragmentado en comparacion con el resto de América Latina. Al 31
de diciembre de 2023, el sistema financiero argentino contaba con 77 entidades financieras, de las cuales 63 eran bancos,
de las cuales 13 eran publicas y 50 privadas. En términos de propiedad bancaria, al 31 de diciembre de 2023, la
participacion del sector publico era del 21%, la porciéon de bancos controlados por entidades privadas argentinas
representaba el 56%, la porcion de bancos controlados por entidades financieras extranjeras representaba el 14% y las
sucursales de entidades financieras extranjeras representaron el 9%. Al 31 de diciembre de 2023, el numero de
sociedades financieras que operan en este segmento es de 14.

De acuerdo con la informacion publicada por el Banco Central, al 31 de diciembre de 2023 la Emisora era uno de los
10 primeros bancos privados del sistema financiero argentino en términos de saldo de préstamos y depositos. En
términos de depositos, la Emisora tenia una participacion de mercado estimada del 2,6% de los depositos promedio
diarios al 31 de diciembre de 2023, ubicandonos en el noveno lugar entre el total de bancos privados del sistema
financiero argentino. En términos de préstamos totales, la Emisora tenia una participacion de mercado estimada de 2,4%
al 31 de diciembre de 2023 de préstamos diarios, ubicdndose en el octavo lugar entre el total de bancos privados del
sistema financiero argentino.

El Banco enfrenta un alto grado de competencia en practicamente todos los productos financieros basicos con respecto
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a la fijacion de precios (tasa de interés o comision) y el plazo. La estrategia del Banco para enfrentar esta competencia
es mantener politicas comerciales agresivas, diferenciar su oferta de productos y atencion al cliente de otras instituciones
financieras y redisefiar sus procesos para lograr una mayor productividad en las ventas.

No obstante, este desafio competitivo, la estrategia de crecimiento, tanto organico como a través de adquisiciones, se
ha traducido en un aumento de la participacion de mercado en el sistema financiero (excluyendo bancos publicos)
desde 2005, segliin informacion publicada por el Banco Central. Tomando en consideracion la cartera de préstamos
total y de arrendamientos financieros, la participacion de mercado fue de 2,4% al 31 de diciembre de 2023 en
comparacion con 0,1% al 31 de diciembre de 2001.
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II. FACTORES DE RIESGO

Los eventuales compradores de las Obligaciones Negociables del Banco deben considerar cuidadosamente los riesgos
descriptos en este capitulo, junto con la informacion restante suministrada en el presente Prospecto, antes de decidir
comprar las Obligaciones Negociables. El negocio, los resultados de las operaciones, la situacion patrimonial y
financiera o las perspectivas del Banco podrian resultar afectados en forma sustancial y adversa si tuviera lugar
cualquiera de estos riesgos, y en consecuencia, el precio de mercado de las Obligaciones Negociables del Banco podria
disminuir y los inversores podrian perder la totalidad o parte de su inversion. En general, los inversores corren mads
riesgo cuando invierten en titulos de emisores de paises emergentes, como es el caso de Argentina, que cuando invierten
en los titulos de emisores de Estados Unidos y otros mercados desarrollados. Asimismo, los eventuales compradores de
las Obligaciones Negociables del Banco deberian advertir que el Banco enfrenta riesgos e incertidumbres adicionales
que exceden las mencionadas a continuacion y que, en opinion del Banco, resultan irrelevantes o no tiene conocimiento
de que podrian afectar de manera sustancial y adversa los resultados de las operaciones y la situacion patrimonial y
financiera del Banco.

Riesgos relacionados con Argentina

La mayor parte de las operaciones, bienes y clientes del Banco se encuentran ubicados en Argentina, por lo que la
situacién patrimonial y financiera y los resultados de las operaciones del Banco dependen de las condiciones
macroecondmicas, regulatorias, sociales y politicas oportunamente prevalecientes en Argentina, incluidas las tasas de
crecimiento, indices de precios, tipos de cambio, impuestos, controles cambiarios, modificaciones en las tasas de interés,
cambios en las politicas de estado, inestabilidad social y otros acontecimientos politicos, economicos o internacionales
que tengan lugar en Argentina o que la afecten de alguna manera.

Lainestabilidad econémica y politica de Argentina podria afectar sustancial y adversamente el negocio, los resultados
de las operaciones y la situacion patrimonial y financiera del Banco.

La economia argentina ha experimentado niveles de volatilidad considerables en las Gltimas décadas, con periodos de
bajo o nulo crecimiento, niveles de precios altos y variables y devaluacion de la moneda. En consecuencia, el negocio y
las operaciones del Banco han resultado afectadas y podrian continuar resultando afectadas en distinta medida por
acontecimientos econémicos y politicos y otros hechos significativos que afectan la economia argentina. Los inversores
deberian realizar su propio analisis sobre la economia y las condiciones imperantes en Argentina antes de realizar una
inversion en el Banco.

Seglin los datos publicados por el INDEC, el PIB de Argentina se contrajo un 9,9% en 2020, debido principalmente al
impacto de la pandemia de COVID-19. En 2021, el PIB de Argentina aument6 un 10,4% y en 2022, aumento un 5,2%,
debido principalmente a la recuperacion de la economia argentina del impacto negativo de la pandemia del COVID-19.
Durante 2023, el ultimo afio del mandato de Alberto Fernandez, registré una contraccion del 2,5%, luego del proceso de
recuperacion observado desde la enorme contraccion registrada en 2020.

Por otra parte, en diciembre de 2022 la Corte Suprema de Justicia de la Nacion (CSJN) dicté un fallo concediendo una
medida cautelar en favor de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires en la causa contra la Nacion por los fondos de la
coparticipacion. Se trata de un conflicto que tiene su origen en 2016, y que desde 2020 se dirime en los tribunales. Lo
que se debate es qué cantidad de dinero debe transferir la Nacion a la Ciudad tras el traspaso del area de Seguridad desde
la Orbita federal a la local. Aunque el fallo de la CSJN no resolvio sobre la cuestion de fondo, ordend provisoriamente
aumentar el porcentaje en favor de la Ciudad al 2,95% (en lugar del 1,4%) de la masa de impuestos coparticipables, con
las transferencias diarias y automaticas por el Banco de la Nacion Argentina. Ante esta decision, el Gobierno nacional
comunico que pagaria lo que exigio la Corte con bonos del Tesoro Nacional (titulos TX31), que tienen un plazo promedio
de 9 afios, lo cual llevo al Gobierno de la Ciudad a rechazar dicha solucion, argumentando que Nacion continuaria sin
cumplir con el fallo de la Corte. De este modo, el conflicto atin persiste y es incierto el efecto que tendra en los mercados,
la poblacion en general y las operaciones de la compaiiia.

Por otro lado, en marzo de 2023, la Justicia de Estados Unidos fall6 contra Argentina por el juicio que se tramita por la
reestatizacion de YPF, responsabilizando al Estado Nacional por la expropiacion del 51% de la petrolera en el afio 2012,
y ordené pagar una indemnizacion que podria llegar hasta casi los u$s20.000 millones. De acuerdo a la sentencia, la
justicia eximi6 de responsabilidad a YPF en la expropiacion llevada adelante durante el gobierno de Cristina Ferndndez
de Kirchner, pero responsabilizé de la maniobra al Estado nacional. Si bien Argentina alin tiene pendiente una instancia
de apelacion, debera depositar una garantia millonaria como actor perdedor en el litigio frente a los fondos Burford
Capital y Eton Park, que compraron el derecho a litigar contra YPF y la Argentina a un grupo de antiguos accionistas
de la petrolera al momento de la estatizacion. Los montos reclamados por los fondos litigantes van entre US$8.500
millones y llega a hasta los US$19.800 millones. A la fecha del presente resulta incierto el efecto que podria tener a las
arcas publicas y a la economia argentina en general que Argentina tuviera que desembolsar esta suma.
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Finalmente, a comienzos de abril de 2023, el Gobierno nacional anuncio6 la implementacion de una nueva edicion del
Programa de Incremento Exportador destinado a incentivar la comercializacion de soja y promover el empleo y el
abastecimiento a precios justos de los productos de todas las economias regionales. La medida, beneficiosa en cuanto
permitio el ingreso de divisas a las menguadas arcas del BCRA también generd un aumento del gasto ptblico dado que
el Gobierno nacional debi6 sumir el diferencial entre el tipo de cambio a pagar a los exportadores y el tipo de cambio
pagado por los importadores.

Actualmente, la Argentina presenta un contexto econdmico social adverso, marcado por altos indices de inflacion (véase
“Un mayor incremento en el nivel de precios podria originar un efecto material adverso en el mercado y en los
resultados financieros y operativos de la Sociedad” a continuacion), altos indices de pobreza (segun el ultimo informe
disponible del INDEC, durante el segundo semestre de 2023 el porcentaje de hogares por debajo de la linea de pobreza
alcanzo el 31,8%, residiendo en estos hogares el 41,7% de las personas), y todo ello en el marco del acuerdo concertado
con el FMI que importa el cumplimiento de los objetivos de politica macroeconémica comprometidos en el mismo.

La incertidumbre politica en Argentina respecto de las politicas adoptadas y que puedan ser adoptadas en el futuro por
el gobierno podria llevar a una mayor volatilidad en los precios de mercado de los titulos de emisores argentinos y podria
tener un efecto material adverso en la economia o en la capacidad de Argentina para cumplir con sus obligaciones, lo
que a su vez podria afectar negativamente nuestra condicion financiera y resultados de operacion.

A la fecha del presente Prospecto, no se puede predecir el impacto que tendran las futuras medidas que tome la
administracion del recientemente presidente electo Javier Milei sobre la economia argentina en su conjunto y en el
sistema financiero en particular, siendo imposible predecir si sera o no exitoso el intento del gobierno nacional por
estabilizar la economia y revertir las variables que continian siendo negativas, tales como la recesion, el déficit fiscal,
el déficit comercial, la inflacion, la pobreza y el riesgo pais. Las medidas pueden ser perjudiciales para la economia y
no beneficiar o incluso perjudicar a nuestro negocio.

Si continuaran los actuales niveles de inflacion, la economia argentina y la situacion patrimonial y financiera y el
negocio del Banco podrian verse seriamente afectados.

Argentina ha experimentado repetidamente, incluso en los ultimos afos, periodos de alta inflacion. La inflacion ha
aumentado sistematicamente desde 2007 y se ha mantenido relativamente elevada desde entonces.

En 2021, el INDEC inform6 una variacion acumulada del IPC del 50,9%. Por su parte, en el 2022 el IPC acumul6 una
variacion de 94,8%. En 2023, el INDEC registro un aumento del IPC de 211,4%, lo que representa la inflacion anual
mas alta desde 1991, debido a factores como 1) las presiones devaluatorias impuestas por el FMI; ii) el desarme de
distintos acuerdos y controles de precios instrumentados por la administracion de Fernandez; y iii) la llegada de un
nuevo gobierno que promueve precios libres. El IPC publicado por el INDEC para los meses de enero, febrero y marzo
de 2024 fue de 20,6%, 13,2% % y 11,0%, respectivamente, alcanzando en marzo de 2024 un nivel de 287,9% interanual.

La delicada situacion de la hoja de balance del Banco Central tuvo como consecuencia la toma de decisiones contractivas
respecto de la politica monetaria para desacelerar la inflacion, por lo que son elevadas las posibilidades de que este afio
la inflacién sea menor que el afio pasado.

Los esfuerzos realizados por el Gobierno para contener y bajar la inflacién han obtenido los resultados deseados, ya que
desde el inicio del afio 2024 se puede apreciar una importante desaceleracion intermensual de la misma. Esto ha sido
consecuencia de la correccion de precios relativos que se encontraban desalineados, como el tipo de cambio de
referencia, los combustibles y los productos de consumo masivo con precios controlados. Si el Gobierno logra continuar
con las medidas que apuntan a ordenar las variables macroeconomicas y a estabilizar expectativas mediante la
combinacion de las anclas fiscal, monetaria y cambiaria, podria esperarse que continue el nivel descendiente de
inflacion.

El 8 de abril de 2024, el Banco Central de la Republica Argentina anuncio que las nuevas estimaciones de inflacion para
2024, 2025 y 2026 son del 189,4%, 55,3% y 29%, respectivamente, de acuerdo con su Relevamiento de Expectativas
de Mercado realizado entre el 25 y el 27 de marzo de 2024.

No puede precisarse si las tasas de inflacion disminuirdn o aumentaran en el futuro o si las medidas a ser implementadas
para controlar la inflacion surtiran el efecto deseado. En el pasado, la inflacion determind la economia argentina e
impact6 sobre la capacidad del gobierno nacional para crear condiciones conducentes al crecimiento. Un entorno de
altas tasas de inflacion también podria afectar negativamente la competitividad internacional de la Argentina, los salarios
reales, las tasas de empleo, la tasa de consumo y las tasas de interés. Asimismo, siendo el Banco una entidad financiera,
la mayoria de sus activos y pasivos son monetarios y, en consecuencia, su patrimonio neto es sensible a los efectos de
la inflacidén, pudiendo altos niveles de inflacion afectar negativamente la posibilidad del Banco de generar ganancias.
El alto nivel de incertidumbre con respecto a tales variables econdmicas y la falta general de estabilidad en términos de
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inflacion puede tener un impacto negativo en la actividad economica, lo que podria afectar material y adversamente
nuestro negocio, los resultados de las operaciones y la situacion financiera.

La capacidad del gobierno argentino de obtener financiacion en los mercados internacionales es limitada, lo que
puede afectar su capacidad para implementar reformas y fomentar el crecimiento economico, lo que a su vez podria
tener un impacto negativo sobre la situacion patrimonial y financiera o los flujos de efectivo del Banco.

Durante los ultimos afios, el gobierno argentino se ha enfrentado a dificultades en el pago de su deuda soberana. Como
resultado, el gobierno argentino puede no tener acceso a la financiacion internacional, o su acceso puede ser costoso, lo
que limitaria su capacidad para realizar inversiones y fomentar el crecimiento econdomico. Ademads, las empresas
argentinas también pueden tener dificultades para acceder a la financiacion internacional, a costes razonables o en
absoluto.

En marzo de 2022 se logré un acuerdo con el FMI por un importe total de US$44.000 millones el “Acuerdo con el
FMI”), que incluy6 un desembolso de US$9.600 millones. En octubre de 2022, diciembre de 2022 y abril de 2023, el
FMI autorizd sucesivos desembolsos por valor de US$3.800 millones, US$6.000 millones y US$5.400 millones,
respectivamente, tras el cumplimiento por parte de Argentina de los objetivos establecidos en dicho acuerdo. Ademas,
el FMI y el Gobierno argentino acordaron revisar los objetivos establecidos en el Acuerdo con el FMI ante el riesgo de
que dichos objetivos no se alcancen como consecuencia del impacto negativo que las sequias de 2023 tuvieron sobre la
economia. Ademas, una menor oferta de dolares estadounidenses podria tener un impacto negativo en el cobro de las
retenciones a la exportacion y en el desarrollo de la economia argentina y afectar negativamente la capacidad de
Argentina para alcanzar los objetivos establecidos en el Acuerdo con el FMI. El FMI supervisa el cumplimiento del
acuerdo por parte de Argentina al final de cada trimestre.

El 31 de enero de 2024, el nuevo gobierno argentino y el FMI acordaron revisar los objetivos establecidos en el Acuerdo
con dicho organismo. El objetivo de acumulacion de reservas aumenté a US$10 mil millones, originalmente fijado en
US$8,2 mil millones. Como resultado de estas revisiones, el FMI autorizé un desembolso adicional de aproximadamente
US$4.700 millones. A la fecha, el monto agregado de desembolsos autorizados es de aproximadamente US$40.600
millones. Segun el FMI, Argentina estd implementando un ambicioso plan de estabilizacion centrado en reducir la
inflacion. No podemos asegurar que las condiciones del Acuerdo no afectaran la capacidad de Argentina para
implementar reformas y politicas ptblicas e impulsar el crecimiento econdmico, ni afectaran la capacidad de Argentina
para acceder a los mercados internacionales de capital (e indirectamente en nuestra capacidad para acceder a esos
mercados).

Como lo describe el FMI, Argentina estd implementando un ambicioso plan de estabilizacion centrado en el
establecimiento de un fuerte ancla fiscal junto con politicas para reducir la inflaciéon de manera duradera. E1 FMI
monitorea el cumplimiento del acuerdo por parte de Argentina al final de cada trimestre. Sin perjuicio de ello, el
organismo advirtié que el plan econdmico de Javier Milei esta en riesgo por un contexto politico y social complejo, con
importantes riesgos empresariales, un Congreso fragmentado, caida de los salarios reales y alta pobreza, enfatizando que
existen riesgos de que el paquete de politicas no cumpla inicialmente sus objetivos, lo que traeria como consecuencia
una formulacion de politicas agil, planes de contingencia y una ampliaciéon ain mayor de la asistencia social.

A su vez, el FMI también informé que se alcanzaron acuerdos sobre un conjunto de politicas para restablecer la
estabilidad macroecondémica y volver a encarrilar el programa actual, ya que los objetivos clave del programa no se
alcanzaron por amplios margenes.

En relacion a ello, la octava revision del programa se llevara a cabo los primeros dias del mes de mayo del corriente y,
en especial, se revisara el cumplimiento fiscal durante el primer trimestre de 2024. Segun las cifras del Ministerio de
Economia, el superavit primario fue cuatro veces mas alto que el que requeria el programa vigente, mientras que el
Banco Central acumul6 mas de US$ 2.000 millones por encima del umbral acordado. A su vez, en el marco del acuerdo
“stand-by” de 2018, el BCRA hara un pago de US$ 1.927 millones y configurara el anteultimo repago, por lo cual solo
restara un ultimo abono de capital por, aproximadamente, US$ 640 millones y, desde ese momento, habra en el
calendario pagos de intereses y sobrecargos hasta septiembre de 2026, cuando comenzaria el proceso de devolucion del
actual Programa de Facilidades Extendidas.

En octubre de 2022, se anuncié un nuevo acuerdo con el Club de Paris en virtud del cual se extendio hasta septiembre
de 2028 la fecha de vencimiento del monto pendiente de la deuda bajo el acuerdo celebrado en 2014, y la tasa de interés
de dicha deuda disminuy6 del 9% al 3,9% en las tres primeras cuotas, con un aumento gradual hasta el 4,5%. El perfil
de pagos implica un pago semestral medio de 170 millones de dolares (principal e intereses incluidos). En los proximos
afios, se espera que Argentina reembolse el 40% de la deuda pendiente, que asciende a 1.971 millones de délares.

En marzo de 2023, el Gobierno argentino completd una oferta de canje de una parte de su deuda soberana denominada
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en pesos que ascendia a 4.340 millones de pesos y vencia en marzo, abril, mayo y junio de 2023. La oferta de canje fue
aceptada por el 64% de los tenedores de bonos elegibles y, como resultado del canje, se prorrogaron los vencimientos
de los instrumentos de deuda canjeados que tienen un vencimiento medio de aproximadamente 18 meses.

Por otra parte, en 2021 Morgan Stanley Capital Investment (MSCI), reclasifico a la Argentina del indice MSCI Mercados
Emergentes al indice MSCI Mercados Standalone (independientes) como resultado de la revision semestral de los
indices. La causa de esta reclasificacion descanso principalmente en la prolongada aplicacion de controles de capital.
Como consecuencia de la reclasificacion, varias empresas argentinas sufrieron un impacto negativo en el precio de sus
acciones y pueden tener mayores dificultades para obtener financiacion en el futuro.

Debido a impagos pasados o futuros de su endeudamiento, no podemos asegurar que Argentina tenga acceso a
financiacion internacional en el futuro, en condiciones favorables o en absoluto. Si Argentina no puede acceder a la
financiacion, es posible que no pueda fomentar el crecimiento econémico e invertir en el pais. En consecuencia, no
podemos asegurarle que las empresas privadas en Argentina tendran acceso a financiacion en condiciones favorables o
en absoluto, lo que podria afectar negativamente a nuestro negocio, situacion financiera y resultados de las operaciones.

Las fluctuaciones en el valor del peso podrian afectar de manera adversa la economia argentina y, en consecuencia,
los resultados de las operaciones o la situacion patrimonial y financiera del Banco.

Las fluctuaciones en el valor del peso también pueden afectar de manera adversa la economia argentina, la situacion
patrimonial y financiera y los resultados de las operaciones del Banco. Desde enero de 2002, el peso ha fluctuado
significativamente en su valor. La elevada inflacion persistente, junto con los controles de cambio formales y de facto,
han dado lugar en el pasado a un tipo de cambio oficial sobrevalorado. Agravado por los efectos de los controles de
cambio y las restricciones al comercio exterior, los precios relativos altamente distorsionados han provocado la pérdida
de competitividad de la produccion argentina, impedido la inversion y causado el estancamiento econdmico.

En 2021, el délar oficial cerrd en $102,75 por lo que, al finalizar el afo, el valor del peso argentino se devalud en un
22,1% frente al dolar estadounidense y otras divisas. En 2022 el dolar oficial cerré en $183,25 por lo que, al finalizar el
afio, el peso se devalud en un 72,5% en relacion al valor del dolar estadounidense vigente al 1 de enero de 2022. En
2023, tras la asuncion del nuevo presidente Javier Milei, el dolar oficial cerrd en $847,11, significando una devaluacion
del 118% del tipo de cambio, y una depreciacion del peso argentino del 356% con respecto al dolar estadounidense.
Para el 21 de mayo de 2024, la cotizacion del dolar oficial es de $927,39.

La depreciacion del Peso puede tener un impacto negativo en la capacidad de ciertas empresas argentinas para hacer
frente al servicio de su deuda denominada en moneda extranjera, provocar inflacion, reducir significativamente los
salarios reales y poner en peligro la estabilidad de las empresas cuyo éxito depende de la demanda del mercado interno,
asi como afectar negativamente a la capacidad del gobierno argentino para hacer frente a sus obligaciones de deuda
externa. A su vez, una apreciacion significativa del peso frente al dolar estadounidense también presenta riesgos para la
economia argentina, incluyendo la posibilidad de una reduccion de las exportaciones como consecuencia de la pérdida
de competitividad exterior. Cualquier apreciacion de este tipo también podria tener un efecto negativo sobre el
crecimiento econoémico y el empleo y reducir los ingresos fiscales en términos reales.

El resultado de las elecciones presidenciales y provinciales que se llevaron a cabo durante el aiio 2023 podrian
generar incertidumbre y, en consecuencia, afectar la situacion patrimonial y financiera del Banco.

Tras las Primarias Abiertas Simultaneas y Obligatorias, que tuvieron lugar en agosto de 2023, el entonces Gobierno de
Alberto Fernandez llevo adelante numerosas medidas econdmicas que fueron presentadas como una compensacion del
impacto de la devaluacion que le impuso el Fondo Monetario Internacional a la Argentina y que se llevo a cabo después
de las PASO, y que implicaron un costo aproximado de $3.000 millones (1,8% del PBI).

La asuncién de la Presidencia por parte de Javier Milei en diciembre de 2023 y la adopcion desde el primer dia de
medidas tendientes a modificar las condiciones macroeconomicas de la Argentina, tales como la reduccion del déficit
fiscal, una devaluacion del tipo de cambio entre el Peso Argentino y el Délar Estadounidense y la presentacion de leyes
ante el Congreso de la Nacion de la Argentina con el propdsito de reformar el Estado Nacional, privatizar empresas
publicas y racionalizar el gasto corriente de la administracion nacional pueden generar volatilidades en las condiciones
econdmicas y financieras e incertidumbre de corto plazo y, en consecuencia, afectar la situacion patrimonial y financiera
del Banco.

En este sentido, el 21 de diciembre de 2023 fue publicado en el Boletin Oficial el Decreto N° 70/2023 denominado
“Bases para la Reconstruccion de la Economia Argentina”, el cual se encuentra mayormente vigente a la fecha del
presente Prospecto. A través del mencionado Decreto, el gobierno establecio diversas medidas en busca de reducir el
tamafio de la Administracion Publica Nacional, reducir el gasto publico y avanzar hacia una desregulacién de la
economia, entre otras. Ademas, mediante este instrumento, se declar6 la emergencia publica en materia econoémica,
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financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 diciembre de 2025.

El DNU 70/2023 entré en vigencia el 29 de diciembre de 2023, sin embargo, de acuerdo con lo previsto en la Ley N°
26.122, la Comision Bicameral Permanente del Congreso de la Nacion debe expedirse acerca de la validez o invalidez
del mismo. El 14 de marzo de 2024, el Senado rechazé el DNU por lo cual el mismo pasé a la camara de Diputados
para su tratamiento. En el caso que dicha camara también lo rechace, el DNU perdera vigencia. En consecuencia,
conforme lo establecido por la Ley N° 26.122, el mismo es valido mientras no se produzca su rechazo expreso por
ambas camaras legislativas.

Sin perjuicio de ello, desde su dictado, el DNU 70/2023 ha sido objeto de numerosos cuestionamientos respecto a su
constitucionalidad, lo cual tuvo como consecuencia la presentacion de varias acciones de amparo ante la justicia
nacional. A la fecha de este Prospecto, parte de dichas acciones de amparo han sido aceptadas por los tribunales
intervinientes y se han concedido diversas medidas cautelares con efectos y alcances diversos, tales como las presentadas
por (i) la Confederacion General del Trabajo (CGT) solicitando la suspension de la aplicabilidad de lo dispuesto en el
Titulo IV “Trabajo” del DNU 70/2023, la cual fue concedida en sus efectos por la Sala de Feria de la Camara Nacional
de Apelaciones del Trabajo y obtuvo sentencia favorable declarando la inconstitucionalidad del mencionado Titulo IV
“Trabajo”, encontrandose actualmente bajo la gestion del recurso extraordinario interpuesto por el Estado Nacional; y
(i1) la Central de Trabajadores y Trabajadoras de la Argentina (CTA) solicitando la suspension de los efectos del DNU
70/2023 en lo que hace a la operatividad de las previsiones contenidas en su Titulo IV “Trabajo” hasta tanto se dicte
resolucion sobre el fondo, la cual fue concedida en sus efectos por la Sala de Feria de la Camara Nacional de Apelaciones
del Trabajo. Asimismo, la Provincia de La Rioja solicitd ante la CSIN el dictado de una medida cautelar que disponga
la suspension total de los efectos del DNU 70/2023 y que ordene al Poder Ejecutivo de la Nacidn a no aplicar ninguna
de sus disposiciones hasta la resolucion definitiva de dicha causa, la cual a la fecha de este Prospecto atn no ha sido
concedida.

Finalmente, el 27 de diciembre de 2023, el gobierno de Javier Milei envid al Congreso un extenso proyecto de ley
denominado “Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos” (“Ley Bases™), el cual se trata de una
iniciativa sumamente abarcativa que propone reformas en una gran variedad de ambitos, tanto en el campo del derecho
publico como del derecho privado, asi como también incluye delegacion de facultades, privatizaciones de empresas
estatales, blanqueos, la restitucion de la cuarta categoria del Impuesto a las Ganancias y modificaciones al régimen de
Bienes Personales. Tras meses de negociacion, finalmente el 30 de abril de 2024, la Camara de Diputados aprobd en
general la Ley Bases por 140 votos a favor, 103 en contra y 6 abstenciones. Con esta media sancion, la negociacion se
traslada al Senado para lograr la aprobacion de dicha Camara.

La implementacion de nuevos controles de cambio y de restricciones a las transferencias de fondos al exterior y al
ingreso de capitales podria limitar la disponibilidad del crédito internacional y amenazar el sistema financiero,
afectando de manera adversa la economia argentina y, en consecuencia, la actividad del Banco.

Salvo por breves intervalos, el Gobierno argentino fue siempre proclive a implementar controles de cambio y
restricciones a las transferencias de fondos al exterior y al ingreso de capitales. Las medidas tomadas por los diferentes
gobiernos en los tltimos afios restringieron significativamente el acceso al mercado cambiario oficial y, como resultado,
se desarroll6 un mercado paralelo no oficial de negociacion de dolares estadounidenses. La valuacion del tipo de cambio
en este ultimo mercado diferia (y difiere) sustancialmente de la valuacion oficial.

En septiembre de 2020, el Banco Central emitié la Comunicacion “A” 7106, mediante la cual se restringi6 el acceso al
mercado cambiario para el pago de endeudamientos financieros con empresas del exterior hasta el 31 de octubre de
2020. En este sentido, se establecid que quienes tuvieran programados pagos por vencimientos de capital durante el
periodo entre el 15 de octubre de 2020 y el 31 de marzo de 2021, debian presentar ante el Banco Central un Plan de
Refinanciacion. Estas restricciones fueron extendidas al periodo comprendido entre el 15 de octubre de 2020 y el 31 de
diciembre de 2023. No podemos asegurar si el Banco Central adoptara restricciones similares en el futuro.

En relacion con esto, las reservas internacionales depositadas en el Banco Central han fluctuado significativamente. El
monto de reservas internacionales del gobierno argentino alcanzé los US$28.400 millones a marzo de 2024, lo que
representa un aumento de aproximadamente US$7.000 millones desde noviembre de 2023.

Ademés, desde la imposicion de controles cambiarios, la diferencia entre el tipo de cambio oficial y otros tipos de cambio
informales, que surgen implicitamente como resultado de ciertas operaciones comunmente realizadas en el mercado de
capitales (como ser dolar “MEP” o délar “contado con liquidacion”), se han ampliado profundamente durante 2023. Sin
embargo, en un esfuerzo por abordar el déficit fiscal, el gobierno recientemente electo implementd un ajuste cambiario,
lo que llevo a una devaluacion del peso de aproximadamente el 50%. Desde diciembre de 2023, el Peso se ha devaluado
2% cada mes lo que ha reducido la brecha entre el tipo de cambio oficial y el tipo de cambio informal a aproximadamente
14% a abril de 2024.
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Actualmente, entre otras limitaciones, las personas humanas s6lo pueden comprar con pesos la cantidad de U$S200
mensuales con fines de ahorro, abonando adicionalmente la alicuota del 30% correspondiente al Impuesto PAIS y el
35% de retencion de impuesto a las ganancias. Asimismo, desde septiembre de 2022, el BCRA dispuso que aquellas
personas que mantengan los subsidios al consumo de energia eléctrica, gas natural y agua potable (mas de 9 millones de
hogares, segun datos oficiales) no podrian acceder a la compra del dolar ahorro en el mercado oficial. En suma, estas
restricciones generaron una fuerte caida en la compra de dolares por parte de ahorristas particulares. En marzo de 2024
se adquirieron U$S 198 millones netos.

En este sentido, las empresas argentinas no pueden acceder al mercado de cambios para ahorrar en US$ y, aunque es
posible acceder al mercado para pagar deudas financieras con el exterior, esta posibilidad se otorga unicamente al
vencimiento o en plazos muy cercanos al mismo (no siendo posible precancelar con anticipacion tales deudas, salvo en
ciertas excepciones). Asimismo, se limito el acceso a los pagos de capital bajo ciertos endeudamientos financieros con
el exterior del sector privado no financiero y, por otra parte, se encuentra muy limitada la posibilidad de acceder al
mercado para pagar dividendos a los accionistas extranjeros. Para mayor informacion respecto a los controles cambiarios
vigentes a la fecha véase “IX. Informacion Adicional — c) Controles de cambio”.

Por ultimo, es importante destacar la implementacion del Bono para la Recuperacion de la Argentina Libre (BOPREAL),
que se trata de una herramienta financiera que el BCRA establecid con el objetivo de regularizar la deuda que la entidad
tiene con los importadores, y de esta forma, reactivar el comercio.

No podemos prever durante cudnto tiempo estaran en vigor estas medidas ni si se impondran restricciones adicionales.
En el caso que la Argentina atraviese un periodo de crisis ¢ inestabilidad politica, econdmica y social, que cause una
significativa contraccion econdmica, ello puede devenir en cambios radicales en las politicas del gobierno de turno en
materia econdmica, cambiaria y financiera con el objetivo de preservar la balanza de pagos, las reservas del BCRA, una
fuga de capitales o una importante depreciacion del Peso, como puede ser, la conversion obligatoria a Pesos de
obligaciones asumidas por personas juridicas residentes en Argentina en Doélares Estadounidenses, todo lo cual podria
afectar adversamente la economia y, en consecuencia, la actividad del Banco.

La economia argentina podria verse adversamente afectada por acontecimientos economicos en otros mercados.

La economia argentina es vulnerable a crisis externas que podrian ser causadas por situaciones adversas que afectan a
sus principales socios comerciales. Una caida significativa en el crecimiento econémico de cualquiera de los principales
socios comerciales de Argentina (como Brasil, Europa y China), podria tener un impacto adverso en el pais, agravando
la actual recesion y repercutiendo negativamente en la balanza comercial y fiscal y en el indice de desempleo. En los
ultimos afos, varios socios comerciales de Argentina han experimentado ralentizaciones significativas o periodos de
recesion en sus economias. Si esas ralentizaciones o recesiones volvieran a presentarse, esto podria impactar sobre la
demanda de productos que provienen de Argentina y afectar asi su economia. Ademads, hay incertidumbre acerca de
como se desarrollara la relacion comercial entre los estados miembros del Mercosur, especialmente entre Argentina y
Brasil, en un contexto marcado por la reciente eleccion de Javier Milei como nuevo presidente de Argentina. No
podemos predecir el efecto sobre la economia argentina y nuestras operaciones en caso de surgir litigios entre la
Argentina y Brasil, o si cualquiera de dichos paises decidiera salir del Mercosur.

Ademas, el escenario macroeconomico global enfrenta desafios. Hay considerable incertidumbre respecto de los efectos
a largo plazo de las politicas monetarias y fiscales expansivas adoptadas por los bancos centrales y las autoridades
financieras de algunas de las principales economias del mundo, incluyendo los Estados Unidos y China, la guerra de
precio del petroleo entre los principales productores, Rusia y Arabia Saudita, y el conflicto por la invasion rusa en el
territorio de Ucrania, la cual ha generado incertidumbre en los mercados y ha disparado el precio del petroleo
mundialmente, entre otras consecuencias. Adicionalmente se han desarrollado crisis econdmicas y sociales en varios
paises de América Latina que experimentaron una caida significativa de sus PBI dada la dificultad para implementar
politicas fiscales, sociales, monetarias, de salud y vacunacion que les permitiera una recuperacion sostenible de la crisis
desatada por la pandemia de COVID-19. Segun estimaciones del FMI, recién en 2024 el ingreso per cépita regresard a
los niveles previos al COVID-19 en dicha region.

Por su parte, en los Gltimos afios Brasil ha atravesado grandes crisis politicas, marcadas por serias acusaciones de
corrupcion y lavado de dinero y por la destitucion de la entonces presidente Dilma Rousseff en 2016, y por el
encarcelamiento del ex presidente Luiz Indcio Lula da Silva 2018; recesion econdémica; y una devaluacién del real
brasilefio frente al Délar Estadounidense. En 2022 y 2023, el PIB brasilefio se recuperd con un alza del 3,4% y del 2,9%,
respectivamente.

El impacto que la reconfiguracion del escenario politico y econdmico europeo pueda tener sobre la Argentina dependera
a su vez de la atn incierta implementacion del acuerdo entre el Mercosur y la Union Europea alcanzado en 2019 (cuya
entrada en vigencia se halla supeditada a la aprobacion legislativa de cada pais miembro de la UE como requisito previo
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para su tratamiento por parte del Parlamento Europeo y del Consejo de Ministros) y de los acuerdos post-Brexit que la
Argentina y la region puedan alcanzar con el Reino Unido.

En el marco de su objetivo de llevar la tasa de inflacion a mediano plazo al 2%, el Banco Central Europeo (BCE) ha
realizado periddicos aumentos de sus tres tipos de interés oficiales. Sin embargo, el pasado 11 de abril de 2024, el
Consejo de Gobierno anuncié que ha decidido mantenerlos sin variacion, al considerar que los mismos se encuentran en
niveles que contribuyen de forma significativa al proceso de desinflacion en curso. De esta forma, el tipo de interés de
las operaciones principales de financiacion y los tipos de interés de la facilidad marginal de crédito y de la facilidad de
deposito se mantendran sin variacion en el 4,50 %, 4,75 % y 4,00 %, respectivamente. Segun proyecciones del BCE, la
inflacion deberia descender en los proximos afios (aunque a un ritmo mas lento que el observado en 2023) y, debido a
la desaparicion gradual de las presiones sobre los costes y a los efectos de la politica monetaria del BCE, la inflacién
general deberia bajar desde el 5,4 % en 2023 hasta el 2,3 % en 2024, el 2,0 % en 2025 y situarse en el 1,9 % en 2026.

Asimismo, la crisis bancaria en marzo de 2023 en Estados Unidos (Silicon Valley Bank y Signature Bank) y Europa
(Credit Suisse), ha puesto de manifiesto, no solo las debilidades en materia de supervision, sino también las
consecuencias sobre las entidades financieras del aumento de las tasas de interés. La rapida reaccion de las autoridades
parece aventar el riesgo sistémico y el efecto contagio. En efecto, la Reserva Federal prontamente garantiz6 la devolucion
de los depositos de las mencionadas entidades y en Suiza, la compra del Credit Suisse por parte de su competidor UBS
bajo el auspicio y con diversas garantias y facilidades del gobierno suizo han logrado contener la situacion. Asimismo,
los principales bancos centrales (Estados Unidos, Canada, Inglaterra, Japon, Suiza y el Banco Central Europeo) han
acordado implementar mecanismos de liquidez para tranquilizar los mercados ante la crisis de confianza en el sistema
bancario. Si bien se considera que las autoridades estan mejor preparadas que en la crisis del afio 2008 para enfrentar
crisis bancarias, si por cualquier motivo, las medidas que se adopten no fueran suficientes para contenerlas, las mismas
podrian expandirse internacionalmente con graves efectos sobre la economia. Un nuevo episodio de la crisis se ha
producido a comienzos de mayo de 2023 con la caida del First Republic Bank en Estados Unidos, cuyo rescate ha sido
estructurado mediante su compra por JP Morgan, con financiamiento de la FDIC (Federal Deposit Insurance
Corporation), que también realizara un aporte de su fondo de garantia.

A su vez, la invasion de Rusia en el territorio de Ucrania que comenzo6 en febrero de 2022, ha afectado y podria continuar
afectando a otros paises mundialmente, generando aumentos en el precio del petroleo (por ser Rusia una de las grandes
productoras de petrdleo a nivel mundial) inflaciéon y turbulencias en los mercados. Esta suba en los precios de
combustibles ya afecta negativamente a Argentina no sélo por el efecto inflacionario sino también porque al ser un pais
cuyo suministro de energia depende en gran medida de la importacion, ha sufrido un impacto de magnitud sobre sus
cuentas publicas. Por otra parte, la imposicion de sanciones de gravedad, tanto econdmicas como comerciales dirigidas
a Rusia y a empresas rusas por parte de Estados Unidos, la Unién Europea, el Reino Unido podria contribuir a una
escasez de materias primas y productos basicos, lo que a su vez podria generar mayores niveles de inflacién y ocasionar
interrupciones en la cadena global de suministro, especialmente en el sector energético. Debido a las incertidumbres
inherentes a la escala y duracion de este conflicto y a sus efectos directos e indirectos, no es posible estimar
razonablemente el impacto que este conflicto tendra en la economia mundial y en los mercados financieros.

Cabe mencionar también que, el 7 de octubre de 2023, terroristas de Hamas se infiltraron en la frontera sur de Israel
desde la franja de Gaza y llevaron a cabo una serie de ataques contra objetivos civiles y militares. Hamas también lanz6
extensos ataques con cohetes contra la poblacion israeli y los centros industriales ubicados a lo largo de la frontera de
Israel con la franja de Gaza y en otras areas dentro de Israel. Tras el ataque, el Gabinete de Seguridad de Israel declaro
la guerra a Hamas y el ejército israeli comenz6 a llamar a los reservistas al servicio activo. Al mismo tiempo, el conflicto
entre Israel y Hezbollah en el Libano se intensificd y el movimiento Houthi inici6 ataques contra embarcaciones marinas
en el Mar Rojo. Existe la posibilidad de que en el futuro se convierta en un conflicto regional mayor.

Durante 2022, 2023 y los meses transcurridos en 2024, la economia argentina se vio adversamente afectada por algunos
de los factores mencionados. Si las condiciones internacionales y locales empeoraran, la economia argentina podria
verse negativamente afectada como resultado de una menor demanda internacional y menores precios por sus productos
y servicios, mayores tasas de interés internacionales, menos ingreso de capitales y una mayor aversion al riesgo, lo que
podria también afectar adversamente nuestras actividades, resultados de las operaciones, situacion financiera y flujos de
efectivo.

Medidas adoptadas por el gobierno, asi como presiones de sectores sindicales, podrian requerir aumentos salariales
o0 beneficios adicionales, todo lo cual podria incrementar los costos operativos de las empresas.

En el pasado, el gobierno nacional ha sancionado leyes y reglamentaciones obligando a las empresas del sector privado
a mantener ciertos niveles salariales y brindar beneficios adicionales a sus empleados. Asimismo, los empleadores del
sector publico y del sector privado se han visto sometidos a intensas presiones por parte de su fuerza laboral o de los
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sindicatos que los representan, en demanda de subas salariales y ciertos beneficios para los trabajadores.

Las relaciones laborales en Argentina se rigen por leyes especificas como ser la Ley de Contrato de Trabajo N° 20.744
y la Ley de Convenciones Colectivas de Trabajo N° 14.250 que, entre otras cosas, establecen como llevar a cabo las
negociaciones salariales y otros temas laborales. Cada sector industrial o comercial esta regulado por un convenio
colectivo de trabajo que agrupa a las empresas por sector y por gremio. Si bien el proceso de negociacion de paritarias
salariales esta estandarizado, cada camara de actividad industrial o comercial negocia los aumentos de salarios y
beneficios laborales con el sindicato correspondiente a dicha actividad comercial o industrial. Las partes quedan
obligadas por la decision final una vez que sea aprobada por la autoridad laboral y deberan observar los aumentos
salariales establecidos para todos los empleados que estén representados por el sindicato respectivo y a quienes les
aplique el convenio colectivo.

Actualmente, de acuerdo a lo resuelto por el Secretaria de Trabajo, Empleo y Seguridad Social, mediante Resolucion
4/2024, se encuentra vigente para todos los trabajadores comprendidos en el régimen de la Ley de Contrato de Trabajo,
de la Administracion Publica Nacional y de todas las entidades y organismos en las que el Estado Nacional actie como
empleador, un salario minimo, vital y movil (excluidas las asignaciones familiares) de $202.800 a partir del 1 de marzo
de 2024. Sin perjuicio de ello, cada empresa del sector privado y reparticion publica puede, independientemente de los
aumentos salariales obligatorios dispuestos por el sindicato, otorgar a sus empleados aumentos adicionales de acuerdo
a su mérito o a un esquema salarial variable.

Debido a los altos indices de inflacion, los empleadores, tanto del sector publico como del privado, soportan gran presion
de los sindicatos y sus empleados para obtener nuevos aumentos. Segun lo informado por el INDEC, en términos
interanuales, en 2023 el Indice de salarios total mostro una suba de 132,1%, como consecuencia de los incrementos del
150,2% en el sector privado registrado, 157,3% en el sector publico y 101,1% en el sector privado no registrado. Debido
a los altos indices de inflacion el gobierno argentino podria adoptar nuevas medidas que determinen subas salariales o
beneficios adicionales para los trabajadores, y los trabajadores y sus sindicatos pueden ejercer presion en demanda de
dichas medidas. Toda suba salarial o beneficio adicional podria derivar en un aumento de los costos y una disminucion
de los resultados de las operaciones de las empresas argentinas, incluidas las del Banco. Tales mayores costos podrian
afectar adversamente el negocio, la situacion patrimonial y financiera, los resultados de las operaciones y la capacidad
del Banco de efectuar pagos relacionados con las Obligaciones Negociables.

El 1 de marzo de 2024, el nuevo presidente Javier Milei llamo6 a los gobernadores a firmar un consenso de 10 puntos
llamado “Pacto de Mayo, entre los cuales se encuentra un item referente a la propuesta de una reforma laboral moderna
que promueva el trabajo formal.

Sin embargo, no podemos asegurar que la nueva administracion argentina implementara una reforma laboral o que no
adoptard medidas futuras exigiendo que los empleadores aumenten los salarios y/o beneficios de los empleados,
prohibicion de despidos, duplicacion de indemnizaciones o que nuestros empleados y/o los sindicatos no ejerceran
presion para que se adopten tales medidas. Cualquier aumento de este tipo podria resultar en un aumento en nuestros
gastos operativos y, por lo tanto, afectar negativamente nuestros resultados de operacion.

La intervencion del gobierno en la economia argentina podria afectar en forma adversa los resultados de las
operaciones o la situacion patrimonial y financiera del Banco.

El gobierno argentino ejercid histéricamente un control sustancial sobre la economia y, si bien la actual administracion
ha iniciado un proceso de liberalizacion, podria mantener o incluso aumentar su nivel de intervencion en determinadas
areas de la economia, incluso a través de la regulacion de las condiciones de mercado y los precios.

En el pasado, el gobierno argentino increment6 la intervencion estatal en la economia, incluso a través de medidas de
expropiacion y nacionalizacion, controles de precios, controles de cambio, establecimiento de niveles salariales minimos
y prestaciones obligatorias para los empleados y restricciones a los flujos de capital.

Economistas del sector privado han manifestado ampliamente que las expropiaciones, los controles de precios, los
controles cambiarios y otras intervenciones directas del gobierno nacional en la economia han tenido un impacto
negativo en el nivel de inversiones en Argentina, el acceso a los mercados internacionales de capitales por sociedades
argentinas y las relaciones comerciales y diplomaticas argentinas con otros paises. A pesar de las medidas anunciadas
por la nueva administracion de Javier Milei encaminadas a reducir la intervencion estatal en el sector privado desde su
asuncion como Presidente, en el futuro, el nivel de intervencion en la economia por parte del gobierno argentino puede
continuar o aumentar, lo que puede afectar negativamente a la economia argentina y, a su vez, negocio, resultados de
las operaciones y la situacion patrimonial y financiera del Banco.

Un elevado nivel de gasto publico podria derivar en consecuencias adversas a largo plazo para la economia argentina,
lo que a su vez podria afectar adversamente el negocio, la situacion patrimonial y financiera y los resultados de las
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operaciones del Emisor.

Durante la ultima década, salvo por aislados periodos, el gobierno increment6 significativamente el gasto publico,
recurriendo al BCRA y a la ANSES para cubrir parte de los requerimientos de fondos de la administracion publica,
generados en parte por la politica de subsidios a ciertos servicios publicos tales como la electricidad, el gas, el agua y el
transporte, lo cual acompafiado por una politica monetaria expansiva derivé en un mayor incremento de precios y, por
lo tanto, afectd adversamente el poder adquisitivo del consumidor y la actividad econdmica.

En el 2021, las cuentas fiscales del 2021 cerraron con un déficit primario del 3% del PBI, mientras que el mismo en
2022 fue del 3% del PBI. Finalmente, el 2023 cerrd con un déficit primario de 2,9% del PBI, en linea con las metas
planteadas en el acuerdo con el FMI.

El FMI aprobé la séptima revision de la meta fiscal del Acuerdo 2024, el cual hace especial mencion al plan de
estabilizacion del gobierno para la economia argentina. El mismo se centra en el establecimiento de un ancla fiscal junto
con la eliminacion del financiamiento del BCRA al sector publico. Esto se complementa con un aumento de la asistencia
social dirigida a los mas vulnerables; el fortalecimiento y la simplificacion del régimen cambiario; esfuerzos para
mejorar el balance del BCRA y abordar el exceso de pesos, asi como simplificar y reorientar la politica monetaria hacia
la reduccion de la inflacion; e iniciativas para desmantelar impedimentos estructurales y regulatorios al crecimiento. Las
politicas serian progresivas, incluyendo la posibilidad de una reduccion paulatina de los controles de flujo de capital,
conforme lo permitan las condiciones.

En el corto plazo, se espera que las politicas fiscales restrictivas y el acomodamiento inicial del tipo de cambio tengan
un efecto recesivo sobre la actividad economica. De este modo, el FMI espera que en el afio 2024 el PIB real se contraiga
un 2,8% interanual. Asimismo, el gobierno argentino se comprometié con el FMI a lograr un superavit fiscal primario
del 2,0% del PBI en 2024.

Sin perjuicio de las medidas tomadas para anclar el déficit fiscal e incrementar la recaudacion, existe incertidumbre
respecto de la politica que adoptara el gobierno para contener el gasto publico. Por otro lado, si el gobierno nacional
procurara financiar su déficit aumentando la exposicion de las entidades financieras locales al sector publico, la liquidez
y la calidad de los activos del Banco podrian verse afectadas y, en consecuencia, repercutir en forma negativa sobre la
confianza de sus clientes.

Una continua baja de los precios internacionales de las principales exportaciones de commodities de Argentina
podria tener un efecto adverso en el crecimiento econdomico de Argentina, lo que a su vez podria afectar adversamente
el negocio, la situacion patrimonial y financiera y los resultados de las operaciones del Banco.

La recuperacion economica de la Argentina de crisis financieras del pasado dependié significativamente del aumento
del precio de los commodities, particularmente del precio de su principal commodity de exportacion, la soja, en un
entorno internacional que posibilito el aumento de las exportaciones argentinas elevando, en consecuencia, los ingresos
fiscales provenientes de las retenciones a las exportaciones. La economia argentina ha seguido siendo relativamente
dependiente del precio de sus principales productos agricolas, dependencia que ha tornado mas vulnerable a la economia
argentina a las variaciones del precio internacional de los commodities que exporta.

El impacto negativo que han tenido en Argentina las sequias ocurridas en 2018 y 2023 se han visto agravadas por el
historico descenso del rio Parana (principal rio argentino) y una gran cantidad de focos de incendios en multiples
provincias argentinas durante 2022 y 2023, acontecimientos han afectado negativamente al sector agricola en Argentina.
Si en el futuro se produjeran fendmenos climaticos severos, incluidas sequias, las actividades productivas en Argentina,
el nivel de reservas de divisas del Banco Central y la economia argentina en su conjunto podrian verse afectados
negativamente. Las condiciones climaticas adversas pueden afectar la produccion de materias primas por parte del sector
agricola, que representa una parte importante de los ingresos por exportaciones de Argentina. En 2023, las
precipitaciones en la region central de Argentina, la zona mas productiva del pais, estuvieron un 20% por debajo del
promedio histoérico, lo cual generd una caida en el precio de los commodities. El Estudio de los Consorcios regionales
de Experimentacion Agricola estimo la reduccion de la produccion en un 34% y la pérdida de divisas en alrededor de
USS$ 20.000 millones. En este contexto, la pérdida de ingresos netos del sector productor, solo en maiz, trigo y soja, seria
equivalente a mas de 2 puntos del PBI que el FMI habia estimado para Argentina en el 2023.

El conflicto entre Rusia y Ucrania, asi como el ataque terrorista de Hamas a Israel, han afectado y podrian seguir
afectando a otros paises del mundo, generando aumentos en los precios internacionales del petroleo, el gas y las materias
primas, incluidas las producidas por Argentina.

Una baja en los niveles de exportacion de los principales commodities, de los precios internacionales de los mismos o
cualquier condicion climatica futura que pueda tener un efecto adverso sobre la agricultura tendria un impacto negativo
en los niveles de los ingresos publicos, y en la capacidad del gobierno para pagar su deuda soberana y podria generar
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presiones negativas sobre la actividad econdémica (recesion) o inflacionarias, dependiendo de la reaccion del gobierno.
Cualquiera de dichas situaciones tendria un efecto adverso en la economia argentina y, por lo tanto, en el negocio del
Banco, los resultados de sus operaciones y su situacion patrimonial y financiera.

Las medidas adoptadas para resolver la crisis del sector energético podrian no resultar suficientes, lo cual podria
afectar la economia argentina.

Historicamente, el congelamiento de las tarifas de la electricidad y el gas natural impuesto en el pasado asi como la
politica de subsidios al consumo, crearon un desincentivo para las inversiones en el sector energético, causando el
estancamiento de la produccion de petroleo y gas y la generacion, transporte y distribucion de electricidad mientras el
consumo seguia creciendo en un contexto de escasez que fue suplido por importaciones que, a su vez tuvieron
consecuencias adversas para la balanza comercial y las reservas internacionales del BCRA.

Mediante el Decreto N°1020/2020, se establecio el inicio de la renegociacion de la revision tarifaria integral vigente,
por un plazo de 2 afios que fue posteriormente prorrogado hasta diciembre de 2023 mediante el Decreto 815/2022. En
paralelo, en junio de 2022, el Gobierno implement6, mediante el Decreto 332/2022, un sistema de segmentacion de
subsidios para los usuarios residenciales con el objetivo de nivelar el acceso a la energia a valores razonables de acuerdo
a los niveles de ingresos. A dichos fines, se confecciono6 un padron de beneficiarios en el que se registre la informacion
suministrada por los usuarios a efectos de poder segmentarlos en tres categorias con aumentos de tarifas diferenciados
durante los afios 2022 y 2023: a) usuarios de mas poder adquisitivo: dejaran de recibir subsidios al consumo energético
en funcion de su plena capacidad de pago; b) beneficiarios de la tarifa social: el incremento total en su factura para cada
afo calendario serd equivalente al 40% del coeficiente de variacion salarial (CVS) del afio anterior; y ¢) el resto de los
usuarios: el incremento total en la factura para cada afio calendario sera equivalente al 80% del CVS correspondiente al
afo anterior. Este ajuste segmentado se esta llevando a cabo en la actualidad.

Por su parte, el 16 de diciembre de 2023 el Presidente Javier Milei emiti6 el Decreto 55/2023, mediante el cual se declaro
la emergencia del Sector Energético Nacional en lo que respecta a los segmentos de generacion, transporte y distribucion
de energia eléctrica bajo jurisdiccion federal y de transporte y distribucion de gas natural, vigente hasta el 31 de
diciembre de 2024. Asimismo, se instruyo a la Secretaria de Energia a que avance con los aumentos de tarifas para
sanear dicha emergencia. E1 DNU también extiende la intervencion de los entes reguladores de la Electricidad (ENRE)
y del Gas (Enargas). Por Gltimo, no es posible ofrecer garantias de que las medidas que adopte el gobierno para hacer
frente a la crisis energética seran suficientes para restablecer la produccion y abastecer de energia en el pais en el corto
o mediano plazo.

La falta de un abordaje adecuado de los riesgos reales y percibidos de deterioro institucional y la corrupcion pueden
afectar adversamente la economia y la situacion financiera de Argentina, lo que a su vez podria afectar adversamente
el negocio, la situacion patrimonial y financiera y los resultados de las operaciones del Banco.

La ausencia de un s6lido marco institucional y la corrupcion han sido sefialadas como un problema importante para
Argentina y contintian siéndolo. En la encuesta del indice de Percepcion de la Corrupcion 2023 de Transparencia
International realizada sobre 180 paises, Argentina obtuvo 37 puntos y ocup6 el puesto N° 98, lo cual implica un
retroceso de 4 lugares en el ranking de percepcion de corrupcion respecto de su posicion en 2022. Dicha posicion la
comparte con Bielorrusia, Etiopia, Gambia y Zambia. Las causas que se enuncian son, entre otras, la interferencia de las
autoridades politicas en el poder judicial que ponen en riesgo la independencia y crean sensacion de impunidad, los
abusos de poder en la gestion de la pandemia por el uso discriminado de las vacunas por parte de funcionarios, la falta
de transparencia en la contratacion publica, y las conductas anti-éticas de autoridades politicas.

En este sentido, el 6 de diciembre de 2022, el Tribunal Oral Federal N° 2 dio a conocer el veredicto en el llamado “juicio
de Vialidad”, a partir del cual condend a la vicepresidenta Cristina Ferndndez de Kirchner a la pena de 6 afios de prision
¢ inhabilitacion especial perpetua para ejercer cargos publicos por el delito de administracion fraudulenta en perjuicio
de la administracion publica, por la adjudicacion supuestamente irregular de contratos de obras publicas en la provincia
de Santa Cruz durante sus dos mandatos como presidenta, entre 2007 y 2015. Segtn la Fiscalia, el total defraudado a las
arcas estatales ascendid a 1.00 millones de dolares (953 millones de euros). Es la primera vez que se condena a un
vicepresidente de la Nacion en ejercicio.

Si no se abordan adecuadamente los riesgos reales y percibidos de deterioro institucional y corrupcion, la economia y la
situacion financiera de Argentina podrian resultar afectadas de manera adversa, lo que podria tener un efecto sustancial
adverso sobre la actividad, los resultados de las operaciones y la situacion patrimonial y financiera del Banco.

Las medidas que se adopten en caso de surgir una nueva pandemia podrian tener un efecto adverso sobre el negocio
del Banco.

A finales de diciembre de 2019, surgi6 un nuevo tipo de coronavirus (“COVID-19”), que se propagd rapidamente a nivel
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mundial. En respuesta a ello, varios gobiernos del mundo, incluido el argentino, tomaron medidas como cuarentenas,
cierres de fronteras, aislamientos de alcance nacional, cierre de instituciones publicas y privadas y suspensiones de
eventos para contener el virus. En Argentina, se implementé el “aislamiento social, preventivo y obligatorio” (“ASPQO”)
a partir de marzo de 2020, obligando a la mayoria de los ciudadanos argentinos a permanecer en sus hogares.
Posteriormente, se pasé al “distanciamiento social, preventivo y obligatorio” (“DISPO”), flexibilizando algunas
restricciones a medida que contexto epidemioldgico y sanitario mejoraba y avanzaba la campafia de vacunacion. Sin
embargo, la crisis econdmica resultante de las medidas restrictivas afectd gravemente a muchas empresas (especialmente
a las Pymes). A su vez, como consecuencia de una serie de medidas adoptadas por el Gobierno para contrarrestar los
efectos econdmicos adversos, se aumento el gasto publico.

Desde su aparicion, el brote del coronavirus caus6é una disrupcion social, laboral y de mercado significativa, con
marcadas caidas bursatiles en los mercados tanto de Argentina como del exterior. Los efectos a largo plazo para la
economia y para el Banco de epidemias y otras crisis de salud ptblica, son dificiles de analizar o predecir, y podrian
incluir una caida atin mayor en los precios de los activos argentinos, riesgos a la salud y seguridad de los empleados y
ventas reducidas en las ubicaciones geograficas impactadas.

Algunas de las medidas adoptadas por el gobierno argentino afectaron negativamente a las entidades financieras, como
el Banco. Estas medidas incluyeron (i) la postergacion de pagos de préstamos sin intereses punitivos, (ii) prohibir a los
bancos cobrar comisiones por transacciones en cajeros automaticos, (iii) congelar pagos de hipotecas y suspender
ejecuciones hipotecarias, (iv) la refinanciacion automatica de pagos con tarjeta de crédito y la reduccion de las tasas de
interés maximas que se pueden cobrar en las tarjetas de crédito, (v) imponer una tasa de interés minima a pagar en
depositos a plazo por Ps.1 millon realizados por individuos, y (vi) prohibir el cierre de cuentas bancarias, entre otras.

Estas medidas generaron un mayor riesgo de deterioro de nuestros activos, menores ingresos como consecuencia de las
restricciones temporales sobre el cobro de ciertas tarifas a los clientes, mayores pérdidas crediticias por mayor morosidad
en los préstamos y una disminucion en la demanda de crédito en general.

Sin perjuicio de que la mayoria de las medidas enunciadas precedentemente quedaron sin efecto entre el primer y
segundo trimestre de 2021, cualquier medida restrictiva que se adopte para controlar un brote de enfermedades
contagiosas futuras podria tener un efecto material adverso tanto en la economia en general como en nuestras
operaciones.

En relacion a ello, debe mencionarse que la Argentina est4 atravesando la epidemia de dengue mas importante de los
ultimos afios. Segun el ultimo boletin epidemioldgico del Ministerio de Salud de la Nacion, son 215.885 los casos
confirmados y 151 las personas fallecidas por dengue en lo que va de 2024. Los casos confirmados quintuplican los
registrados durante la temporada anterior. Si bien su tasa de letalidad es del 0,07%, la accesibilidad a la vacuna se ve
limitada por su alto costo. A su vez, la escasez de insumos médicos y reactivos para su diagnostico (que han provocado
crisis en algunos centros de salud), junto con la no inclusion de la vacuna en el calendario obligatorio y la ausencia de
asignacion de fondos para campafias de concienciacion, son factores a tener en consideracion respecto al avance de la
enfermedad.

Riesgos relacionados con el sistema financiero argentino

La estabilidad del sistema financiero argentino depende de la capacidad de las entidades financieras, incluido el
Banco, para mantener la confianza de los depositantes.

Las medidas implementadas por el gobierno nacional a fines de 2001 y principios de 2002, en particular las restricciones
impuestas a los depositantes en relacion con la posibilidad de retirar libremente fondos de los bancos y la pesificacion y
reestructuracion de sus depositos, causaron pérdidas a muchos depositantes y debilitaron la confianza en el sistema
financiero argentino.

Si bien el sistema financiero ha experimentado una recuperacion en el volumen de los depositos, esta tendencia podria
no continuar, y la base de los depoésitos del sistema financiero argentino podria verse negativamente afectada en el futuro
por sucesos economicos, sociales y politicos adversos. Asimismo, el crecimiento del sistema financiero argentino
depende fuertemente de los niveles de depositos, debido al pequefio tamafio de su mercado de capitales y la ausencia de
inversiones extranjeras en afios anteriores. Recientemente, numerosas entidades financieras locales han tenido acceso a
los mercados financieros globales para obtener financiamiento mediante la colocacion de titulos de deuda, en
condiciones satisfactorias, pero esta tendencia puede no durar y existe incertidumbre sobre si la actual disponibilidad de
fondos en los mercados internacionales continuara en los préximos afios.

Aunque los niveles de liquidez actualmente son razonables, no es posible ofrecer ninguna garantia de estos niveles no
disminuiran en el futuro debido a condiciones economicas adversas que podrian afectar negativamente el negocio del
Banco.
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Si, en el futuro, la confianza de los depositantes se debilitara y hubiera una contraccion en la base de los depositos, esta
pérdida de la confianza y contraccion de los depdsitos tendran un importante impacto negativo sobre la capacidad de las
entidades financieras, incluido el Banco, para operar como intermediarios financieros. Si el Banco no pudiera actuar
como intermediario financiero y desarrollar de otra manera sus actividades en la forma habitual, los resultados de sus
operaciones podrian verse significativamente afectados o limitados.

El crecimiento y la rentabilidad del sistema financiero argentino dependen en parte de la evolucion del
financiamiento a largo plazo.

En los tltimos afios el sistema financiero argentino crecio significativamente en términos nominales. Los préstamos al
sector privado crecieron en forma sostenida a partir del 2013. Durante 2021, los préstamos al sector privado crecieron
un 53,3%, en el 2022 crecieron un 7,8% y en 2023, se redujeron un 18,8%.

Dado que la mayoria de los depositos a plazo son depositos a corto plazo con vencimientos inferiores a tres meses, una
parte sustancial de los préstamos tienen el mismo vencimiento, y hay una porcion reducida de lineas de crédito a medio
y/o largo plazo.

La incertidumbre respecto de las tasas de inflacion futuras y de la capacidad del gobierno de reducir la inflacion en el
futuro ha tenido, y es posible que contintie teniendo, un impacto significativo sobre la oferta y demanda de préstamos a
largo plazo dado que los prestatarios buscan cubrirse contra el riesgo de inflacion a través de préstamos a tasa fija y los
prestamistas lo hacen ofreciendo préstamos a tasa variable.

Si los plazos de la actividad de intermediacion financiera no se amplian, la posibilidad de las entidades financieras,
incluso del Banco, de generar ganancias resultara afectada en forma negativa.

Mayor competencia y consolidacion en el sector bancario y financiero podrian afectar de manera adversa las
operaciones del Banco.

El Banco espera que la competencia en el sector bancario y financiero continie aumentando. Una mayor competencia
en el sector bancario y financiero podria reducir los precios y margenes, asi como el volumen de operaciones y la
participacion de mercado del Banco, y, por lo tanto, los resultados de sus operaciones podrian verse afectado de manera
adversa.

La exigibilidad de los derechos de los acreedores en Argentina puede estar sujeta a limitaciones, ser onerosay tediosa.

En el pasado, para proteger a los deudores que resultaron afectados por la crisis economica de 2001 y 2002, el gobierno
nacional, a principios de 2002, adoptd medidas por las que suspendio las acciones para hacer valer los derechos de los
acreedores ante la falta de pago del deudor, incluidas ejecuciones de hipotecas y pedidos de quiebra. Mas recientemente,
durante la pandemia de COVID-19, la administracion saliente de Alberto Fernandez adopté medidas temporales que
limitaron la capacidad de hacer valer los derechos de los acreedores, como la suspension de ejecuciones hipotecarias.

Cualquiera de estas medidas, como cualquier otra que restrinja la posibilidad de los acreedores, incluido el Banco, de
iniciar acciones legales para el cobro de préstamos impagos o que limite los derechos de los acreedores en general podria
tener un efecto sustancialmente adverso en el sistema financiero y en el negocio del Banco.

La Ley de Defensa del Consumidor y la Ley del Sistema de Tarjetas de Crédito pueden limitar algunos derechos del
Banco y sus subsidiarias.

La Ley N° 24.240 (con sus modificatorias y complementarias, la “Ley de Defensa del Consumidor”) establece una serie
de normas y principios para la defensa de los derechos de los consumidores. La Ley de Defensa del Consumidor no
contiene disposiciones especificas para su aplicacion en relacion con actividades financieras, pero contiene disposiciones
generales que podrian ser utilizadas como argumentos para respaldar su aplicacion, segun ha sido previamente
interpretada en diversos precedentes legales. Adicionalmente, el texto del Codigo Civil y Comercial de la Nacion ha
recogido los principios de la Ley de Defensa del Consumidor y ha establecido su aplicacion a los contratos del sector
bancario. Asimismo, la Ley N° 25.065 (con las enmiendas introducidas por la Ley N° 26.010 y la Ley N° 26.361, la
“Ley del Sistema de Tarjetas de Crédito”) también establece varias normas obligatorias destinadas a proteger a los
titulares de tarjetas de crédito. La aplicacion de la Ley de Defensa del Consumidor y de la Ley del Sistema de Tarjetas
de Crédito por las autoridades administrativas y tribunales federales, provinciales y municipales es mayor. Por otra parte,
las autoridades administrativas y judiciales han dictado varias normas y regulaciones tendientes a reforzar la proteccion
del consumidor. En este contexto, la Comunicacion “A” 5460 del Banco Central, complementada y modificada, otorga
una amplia proteccion a los clientes de servicios financieros, limitando las comisiones y cargos que las entidades
financieras pueden validamente cobrar a sus clientes.

Asimismo, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion dict6 la Acordada N° 32/2014, por la que cred el Registro Publico
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de Procesos Colectivos a efectos de inscribir ordenadamente todos los procesos colectivos (demandas colectivas)
radicados ante los tribunales del Poder Judicial de la Nacion. En caso de que se determinara que el Banco o sus
subsidiarias son responsables de violar las disposiciones de la Ley de Defensa del Consumidor o de la Ley del Sistema
de Tarjetas de Crédito, las potenciales sanciones podrian limitar los derechos del Banco o de sus subsidiarias, por
ejemplo, al limitar su capacidad para cobrar los pagos adeudados por los servicios y créditos otorgados por el Banco vy,
por lo tanto, afectar en forma adversa los resultados financieros de sus operaciones.

Mediante el DNU 70/2023, se introdujeron numerosos cambios en la reglamentacion del negocio de las tarjetas de
crédito, entre ellos, la eliminacion del limite que existia para la tasa que las empresas de tarjetas cobraban a los comercios
para este servicio, la eliminacion del tope al interés punitorio por demoras en el pago y la derogacion de las sanciones a
las empresas en caso de que no informen de forma adecuada la tasa de interés. Sin perjuicio de lo mencionado, existen
disposiciones legales generales por las que los tribunales podrian reducir las tasas de interés y las comisiones pactadas
por las partes en base a que son excesivamente elevadas. Un cambio en la ley aplicable o un fallo judicial que determinen
la reduccion del monto de las tasas y comisiones que pueden cobrar a los clientes y establecimientos comerciales
reduciria los ingresos del Banco y, en consecuencia, afectaria en forma negativa los resultados consolidados del Banco.

Demandas colectivas contra las entidades financieras por un monto indeterminado pueden afectar de manera adversa
la rentabilidad del sistema financiero, del Banco e InvertirOnline S.A.U.

Algunas organizaciones del sector publico y privado han presentado demandas colectivas contra las entidades financieras
en Argentina, incluido el Banco e InvertirOnline S.A.U. La Constitucion Nacional y la Ley de Defensa del Consumidor
contienen ciertas disposiciones respecto de demandas colectivas. Sin embargo, los lineamientos en materia procesal para
entablar y tramitar demandas colectivas son limitados. A pesar de ello, los tribunales argentinos han admitido las
demandas colectivas en determinados casos, incluidos varios litigios contra entidades financieras en relacion con
“intereses similares”, tales como presuntos cargos excesivos en los productos y tasas de interés, y asesoramiento en la
venta de titulos publicos. Algunos de estos litigios fueron transados extrajudicialmente. Estas transacciones han
involucrado tipicamente un compromiso por la entidad financiera de ajustar las comisiones y cargos. Si las actoras
resultan favorecidas respecto de las entidades financieras, su éxito podria tener un efecto adverso sobre el sector
financiero y el negocio del Banco.

Es posible que los fallos judiciales y administrativos, en el futuro, otorguen mayor proteccion a los deudores y clientes
del Banco, o sean favorables para los reclamos presentados por los grupos o asociaciones de consumidores. Esta
situacion podria afectar la capacidad de las entidades financieras, incluidas las del Banco, para determinar libremente
los cargos, comisiones o gastos por la prestacion de sus servicios y productos, afectando en consecuencia su negocio y
los resultados de sus operaciones.

El Banco opera en un entorno altamente regulado y sus operaciones se encuentran sujetas a las regulaciones y
medidas adoptadas por diversas dependencias regulatorias.

Las entidades financieras se encuentran sujetas a importante regulacion en relacion con las funciones que histéricamente
han sido determinadas por el Banco Central y otras autoridades regulatorias. El Banco Central podria penalizar al Banco
en caso de incumplimiento de las normas aplicables. De igual modo, la CNV, que autoriza la oferta de titulos valores
del Banco y regula los mercados publicos de Argentina, puede imponer sanciones al Banco y a su Directorio por
violacién de las normas de gobierno corporativo; y la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”), que reglamenta los
asuntos relacionados con el lavado de activos y tiene facultades para supervisar el cumplimiento normativo por parte de
las entidades financieras, puede iniciar acciones e imponer sanciones contra el Banco y sus accionistas o directores.

El nimero de estas regulaciones se ha incrementado en los ultimos afios, las cuales incluyen: (i) piso en las tasas de
interés de los depdsitos a plazo y tasas subsidiadas en las lineas de crédito obligatorias a PYMES; (ii) requerimientos
minimos de capital; (iii) requerimientos de reservas obligatorias; (iv) requerimientos de inversiones en activos de renta
fija; (v) limites a los préstamos y otras restricciones crediticias, incluyendo asignaciones obligatorias; (vi) limites y otras
restricciones a las comisiones; (vii) reduccion del plazo para que las entidades financieras depositen el importe de las
ventas realizadas con tarjetas de crédito en las cuentas correspondientes de los vendedores; (viii) limites al importe de
los intereses que los bancos pueden cobrar o pagar, o al periodo de capitalizacion de intereses; (ix) requisitos contables
y estadisticos; (x) limites a los dividendos; (xi) regimenes de informacion o control como agentes o sujetos obligados;
(xii) cambios en el régimen de seguro de depdsitos y (xiii) aprobacién previa del Banco Central para cualquier decision
relativa al cierre de sucursales.

Por otra parte, ademas de las regulaciones propias de su sector, el Banco esta sujeto a una gran variedad de regulaciones
nacionales, provinciales y municipales y a la supervision generalmente aplicable a las empresas que operan en Argentina,
incluidas las leyes y regulaciones en materia laboral, previsional, salud, defensa del consumidor, medioambiente y
competencia.
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La ausencia de un marco regulatorio estable o la imposicion de medidas que puedan afectar la rentabilidad de las
entidades financieras y limitar la posibilidad de cubrir sus posiciones contra las fluctuaciones de moneda, podrian resultar
en importantes limitaciones a las decisiones de las entidades financieras, como es el caso de la Compaiiia, en relacion
con la asignacion del activo. A su vez, esta situacion podria provocar incertidumbre y afectar en forma negativa las
futuras actividades financieras y el resultado de las operaciones de la Compaiiia. Por otra parte, las leyes y normas
actuales o futuras podrian requerir gastos sustanciales o de otra forma tener un efecto adverso sobre las operaciones
consolidadas de la Compaiiia.

No es posible garantizar que en el futuro no se implementen nuevas regulaciones mas estrictas, que podrian generar
incertidumbre y afectar negativamente las futuras actividades financieras y los resultados de las operaciones del Banco.
Igualmente, la imposicion de medidas que afecten la rentabilidad de las entidades financieras y limiten la capacidad de
obtener cobertura contra las fluctuaciones de la moneda podria generar limitaciones significativas a las decisiones de
estas entidades, entre ellas el Banco, en relacion con la asignacion de activos. Por otra parte, las leyes y reglamentaciones
actuales o futuras podrian exigir significativas inversiones en bienes de capital o tener otro tipo de efecto adverso sobre
las operaciones consolidadas del Banco.

La exposicion a multiples leyes y normas provinciales y municipales podria afectar adversamente el negocio o los
resultados de las operaciones del Banco.

Historicamente, los diferentes gobiernos a lo largo de la historia han ejercido una influencia significativa sobre la
economia y las instituciones financieras. En el pasado, se han presentado para tratamiento en el Congreso de la Nacion
varios proyectos de ley diferentes para modificar la Ley de Entidades Financieras N° 21.526, buscando modificar
diferentes aspectos de la misma, entre ellos la calificacion de los servicios financieros como un servicio publico, un
aumento de las regulaciones gubernamentales que afectan las actividades de las entidades financieras e iniciativas para
hacer que los servicios financieros estén mas ampliamente disponibles.

Las leyes y regulaciones que actualmente rigen la economia y el sector bancario pueden continuar cambiando en el
futuro, y cualquier cambio puede afectar negativamente nuestro negocio, situacion financiera y resultados de
operaciones. En particular, una modificaciéon profunda de la mencionada Ley tendria un efecto sustancial en el sistema
bancario en su conjunto, en las regulaciones bancarias podrian tener efectos adversos asi como también en las
instituciones financieras en general, y en nuestro negocio, condiciones financieras y resultados de operaciones.

Adicionalmente, Argentina tiene un sistema federal de gobierno organizado en 23 provincias y una ciudad auténoma
(Buenos Aires). Cada provincia, de conformidad con la Constitucion Nacional, tiene potestad para sancionar sus propias
leyes tributarias y otras cuestiones. Asimismo, los gobiernos municipales de cada provincia tienen amplias facultades
para regular estas cuestiones. Dado que las actividades del Banco estan situadas en diferentes provincias, el Banco esta
sujeto a una gran variedad de leyes y regulaciones provinciales y municipales. Si bien el Banco no ha experimentado
efectos sustanciales adversos en este sentido, los futuros desarrollos de las leyes provinciales y municipales en materia
de impuestos, las reglamentaciones provinciales u otras cuestiones podrian afectar de manera adversa el negocio o los
resultados de las operaciones del Banco.

Como ejemplo de lo anterior, en el segundo semestre de 2020 y luego de la suspension del Consenso Fiscal de 2017 a
fines de 2019, las provincias de Cérdoba, San Luis, Buenos Aires y Ciudad de Buenos Aires elevaron la tasa del impuesto
sobre los ingresos brutos a los bancos. Ademads, en octubre de 2020, la Ciudad de Buenos Aires también elimino la
exencion tributaria sobre los ingresos por intereses recibidos de LELIQ (instrumentos de deuda de corto plazo emitidos
por el Banco Central como parte de su politica monetaria).

En enero de 2021 se interpuso una accién judicial contra la Ciudad Auténoma de Buenos Aires con el fin de declarar
inconstitucionales las Leyes N° 6.382 y N° 6.383, que buscaban gravar los rendimientos derivados de titulos, bonos,
letras, certificados de participacion y demads instrumentos emitidos o por emitir en el futuro por el Banco Central. Dicha
accion legal fue interpuesta bajo el Expediente N° CAF 18156/2020 (“ADEBA Asociacion Civil de Bancos Argentinos
y otros ¢/GCBA y otro s/Proceso de Conocimiento”) por la Asociaciéon de Bancos y la mayoria de sus miembros. El
Banco Central ha interpuesto una accion judicial con el mismo propdsito. El 21 de diciembre de 2022, la Corte Suprema
de Justicia de la Nacion concedio parcialmente la medida cautelar interpuesta por el gobierno de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires y ordeno al gobierno argentino entregar el 2,95% de los fondos a que se refiere el articulo 2 de la Ley
N°23.548 a la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires. Ademas, la Corte Suprema ordend al gobierno argentino abstenerse
de aplicar la Ley N° 27.606, que establece el derecho de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires a participar en la
recaudacion de los impuestos administrados por el gobierno argentino hasta la resolucion de este proceso judicial. En
julio de 2023, el gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires afirmd que el gobierno argentino debia el pago de
aproximadamente Ps.148.000 millones como resultado de este asunto. Como consecuencia, el gobierno de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, presentd un nuevo recurso contra el Estado Nacional solicitando el embargo de los fondos
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adeudados por el gobierno argentino y que los tribunales argentinos adopten sanciones pecuniarias contra ciertos
funcionarios del gobierno.

Las futuras politicas o reglamentaciones gubernamentales pueden afectar en forma adversa la economia y las
operaciones de las entidades financieras.

El gobierno nacional histéricamente ha ejercido gran influencia sobre la economia, y las entidades financieras, en
particular, han operado en un entorno altamente regulado. Es posible que las leyes y regulaciones vigentes en la
actualidad y que rigen la economia o el sector bancario sean objeto de nuevas reformas en el futuro, lo cual podria afectar
de manera adversa el negocio, la situacion patrimonial y financiera y los resultados de las operaciones del Banco.

En el pasado, se han presentado diferentes proyectos de ley para modificar la LEF, que se han sometido a consideracion
del Congreso de la Nacion, proponen reformar diferentes aspectos de la LEF, inclusive la calificacion de los servicios
financieros como servicio publico, el aumento de las regulaciones gubernamentales que afectan las actividades de las
entidades financieras e iniciativas para ampliar el acceso a los servicios financieros. Una reforma integral de la LEF
tendria un efecto sustancial sobre el sistema bancario en su conjunto. Si se aprobara cualquiera de los proyectos, o si se
realizara cualquier otra reforma de la LEF, las reformas que se introduzcan en las normas bancarias podrian tener efectos
negativos sobre las entidades financieras en general, como también sobre el negocio, la situacion patrimonial y financiera
y los resultados de las operaciones del Banco.

En caso de quiebra o liquidacion del Banco, las Obligaciones Negociables estardn sujetas en su derecho de pago a
las obligaciones no subordinadas del Banco.

La LEF dispone que, en caso de quiebra o liquidacion del Banco, todos los depositantes, sea que fueran personas
humanas o juridicas, y cualquiera fuera el tipo, monto o moneda de sus depositos, tendran una preferencia general y
absoluta sobre cualquier los otros acreedores del Banco, incluso los tenedores de las obligaciones negociables, salvo
acreedores laborales, acreedores garantizados por prenda o hipoteca o créditos otorgados por el BCRA (redescuentos
otorgados a entidades financieras por razones de iliquidez transitoria, adelantos a entidades financieras con caucion,
cesion en garantia, prenda o afectacion especial de determinados activos) o créditos otorgados por el Fondo de Liquidez
Bancaria y garantizados por prenda o hipoteca, a ser pagados con el 100% de los fondos provenientes de la liquidacion
de los activos del Banco.

Asimismo, los titulares de cualquier tipo de deposito gozaran de un privilegio especial respecto de los restantes
acreedores del Banco, con las excepciones mencionadas precedentemente, a pagar con (i) los fondos del Banco en poder
del BCRA como reservas, (ii) otros fondos existentes a la fecha de revocacion de la autorizacion del Banco; o (iii) los
fondos provenientes de la transferencia obligatoria de activos del Banco segtin determine el BCRA, en el siguiente orden
de prelacion: (a) los depositos por importes de hasta Ps. 25.000.000 por individuo o entidad (considerando todo el monto
de dicho individuo/entidad depositado en una entidad financiera) o su equivalente en moneda extranjera, gozando de
este privilegio una sola persona por depodsito (en el caso de mas de un titular, el monto se prorratea entre los titulares);
(b) los depositos constituidos por importes mayores a Ps. 25.000.000 o su equivalente en moneda extranjera; y (¢) las
obligaciones derivadas de lineas de crédito otorgadas al Banco, que afectan directamente el comercio internacional.
Asimismo, segun el Articulo 53 de la LEF, los créditos del BCRA, salvo los descriptos en el parrafo anterior, tendran
prioridad de pago respecto de los demas acreedores, salvo los acreedores garantizados por prenda o hipoteca,
determinados acreedores laborales y depositantes (en los términos antes detallados), los créditos otorgados en virtud de
la Carta Organica del BCRA segtn lo indicado en el parrafo anterior y los créditos otorgados por el Fondo de Liquidez
Bancaria y garantizados por una prenda o hipoteca segun lo descripto en el parrafo anterior.

La insolvencia del Banco daria lugar a un procedimiento administrativo que podria demorar el recupero de los
créditos de los tenedores.

En caso de insolvencia del Banco, éste no pasaria automaticamente a ser objeto de un proceso de quiebra bajo la Ley de
Concursos y Quiebras. Por el contrario, seria objeto de un sumario administrativo previo de acuerdo con la LEF, en
virtud del cual el BCRA intervendria mediante la designacion de un interventor judicial, solicitando al Banco presentar
un plan de regularizacion y saneamiento, encomendando la transferencia de ciertos de sus activos y suspendiendo o
revocando su autorizacidn para operar como una entidad financiera. Sélo después de la revocacion de dicha autorizacion,
puede el Banco quedar sujeto a un proceso de quiebra y/o liquidacion judicial de conformidad con la Ley de Concursos
y Quiebras. En consecuencia, puede que los tenedores reciban los montos de sus créditos mas tarde de lo que ellos
habrian recibido dichos montos en el marco de un proceso de quiebra ordinario desarrollado en Argentina (distinto de
un proceso de quiebra de una entidad financiera), en Estados Unidos o en cualquier otro pais.

La calidad de los activos de las instituciones financieras, incluido el Banco puede verse afectada por la exposicion a
la deuda del sector publico y los valores a corto plazo emitidos por el Banco Central.
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Las instituciones financieras argentinas, incluido el Banco, siguen teniendo una exposicion significativa a la deuda del
sector publico, incluidos los titulos emitidos por el Banco Central, y a su capacidad de reembolso o refinanciacion, lo
que en periodos de incertidumbre puede afectar negativamente a sus resultados de explotacion.

Las instituciones financieras argentinas generalmente tienen deuda del sector publico emitida por el gobierno nacional,
Provincias y Municipios y valores, generalmente a corto plazo, emitidos por el Banco Central como parte de sus carteras.
Al 31 de diciembre de 2023, 1a exposicion de las instituciones financieras al sector publico representaba el 21,6% de los
activos totales y sus tenencias de valores a corto plazo emitidos por el Banco Central representaban el 27% de los activos
totales, reflejando la inversion del exceso de liquidez de caja derivado del aumento de los depositos y la débil demanda
de crédito. Al 31 de diciembre de 2023, la exposicion al sector publico del Banco ascendia a $201.500 millones,
representando el 9,8% de los activos totales a esa fecha y la exposicion a valores a corto plazo emitidos por el Banco
Central y Pases pasivos contra dicha entidad ascendia a $831.800 millones u 40,3% de sus activos totales a dicha fecha.
Como parte de la nueva politica monetaria del nuevo gobierno electo de Javier Milei, en los ultimos meses el Banco
Central ha estado induciendo, a través de regulaciones, a Bancos y fondos mutuos a transformar estas “Leliqs” en
“Repos” o “Pases” (una modalidad de préstamos al BCRA a un dia de plazo). Ademas, el Banco Central dejo de emitir
nuevas “Leligs” y decidi6 utilizar Ginicamente los “Repos” como instrumento de regulacion monetaria.

En el pasado, el gobierno argentino extendid los vencimientos de ciertos titulos de deuda publica mediante varios
decretos ejecutivos. Primero, se prolongo la fecha de vencimiento de titulos de deuda de corto plazo del sector publico
como Letes, Lecaps, Lelink y Lecer hasta febrero de 2020 mediante los Decretos N° 596/2019 y N° 609/2019.
Posteriormente, el Decreto N° 346/2020 extendié la fecha de vencimiento de algunas Letes hasta el 31 de diciembre de
2020. En febrero de 2020, se canjearon ciertas Lecaps y Letes por Lebads con vencimiento en septiembre de 2020.
Posteriormente, en abril de 2020, se pospuso la amortizacion de pagarés en dolares estadounidenses hasta el 31 de
diciembre de 2020, incluyendo las Letes mencionadas.

El 13 de enero de 2023, mediante la resolucion conjunta 3/2023 de los por entonces Secretarios de Hacienda y Finanzas
de Argentina, se emitid una Letra del Tesoro Nacional intransferible (“LTN”) en dolares estadounidenses a favor del
Banco Central, con vencimiento en enero de 2033, por un monto inicial de hasta US$7.132.655.012. El 17 de febrero de
2023, se aument6 el monto de dicha LTN a US$17.849.809 mediante la resolucion conjunta 8/2023 y, mediante la
resolucion conjunta 40/2023, se volvid a incrementar el monto de la LTN a US$ 2.305,95 millones.

El 9 de marzo de 2023, el gobierno argentino completo una oferta de canje de una parte de su deuda soberana denominada
en pesos que ascendia a Ps. 4.340 millones y vencia en marzo, abril, mayo y junio de 2023. La oferta de canje fue
aceptada por el 64% de los tenedores de bonos elegibles y, como resultado del canje, se prorrogaron los vencimientos
de los instrumentos de deuda canjeados. Los instrumentos de deuda emitidos como resultado del canje tienen un
vencimiento medio de aproximadamente 18 meses.

El Decreto 163/2023, aprobado el 23 de marzo de 2023, establecid que las letras denominadas en dolares estadounidenses
y emitidas al amparo de los Decretos 622/2021, 576/2022 y 787/2022 seran canjeadas en sus fechas de vencimiento (el
21 de septiembre de 2031, el 30 de septiembre de 2032 y el 30 de diciembre de 2032, respectivamente) por nuevos
titulos. Los términos y condiciones de estos nuevos titulos seran determinados por las Secretarias de Hacienda y Finanzas
de la Nacion. Adicionalmente, el Decreto 164/2023 establece que las jurisdicciones, entidades y fondos alli descritos,
relacionados con el sector publico argentino, deberan vender sus tenencias de titulos emitidos por el gobierno argentino
y denominados en dodlares estadounidenses, o entregar dichos titulos al Tesoro argentino a cambio de otros titulos
publicos.

La nueva gestion de gobierno de Javier Milei autorizo a través de la Resolucion Conjunta N° 18/2024, la ampliacion de
la emision de LTN, con vencimiento al 7 de enero de 2034, por un total de hasta US$23,2 millones. Este incremento en
la emision esta dentro de los limites establecidos en la Ley de Presupuesto General de la Administracion Nacional para
el ano 2023, con las adecuaciones realizadas por los decretos 436/2023, 56/2023 y 23/2024. Ademas, esta accion esta
en linea con lo estipulado en el articulo 4° del Decreto 23/2024, que contempla el reemplazo de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital de las letras intransferibles que estan en posesion del BCRA por nuevos titulos publicos.

Al mismo tiempo, el gobierno dispuso la emision de la Letra del Tesoro Nacional Capitalizable (“Lecap”) en moneda
local por un monto de hasta Ps. 5 billones (equivalentes a US$5.847,9 millones). La resolucion conjunta entre la
Secretaria de Finanzas y la Secretaria de Hacienda, informé que el nuevo titulo tendra como fecha de vencimiento el 31
de enero de 2025 y una amortizacion integra al vencimiento, entre otras caracteristicas. Por otra parte, la letra también
pagara intereses a una tasa efectiva mensual capitalizable mensualmente hasta el vencimiento del instrumento, la que
serd determinada en la licitacion. Los intereses seran calculados sobre la base de meses de treinta dias y afios de
trescientos sesenta dias (30/360).

Hasta cierto punto, ¢l valor de los activos mantenidos por las instituciones financieras argentinas, asi como su capacidad
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de generacion de ingresos, depende de la capacidad crediticia del sector publico, que a su vez depende de la capacidad
del gobierno nacional y de las provincias para promover la sostenibilidad a largo plazo del crecimiento econdémico, de
la generacion de ingresos fiscales y del control del gasto publico. Si el sector ptiblico no cumple con sus compromisos
en el momento oportuno y en la forma adecuada, esto podria tener un efecto adverso en el negocio, en la situacion
financiera y en los resultados de las operaciones del Banco.

La calidad de nuestros activos y la de otras instituciones financieras pueden deteriorarse si el sector privado argentino
no se recupera por completo.

Como resultado del entorno macroeconémico actual de Argentina, incluida la recesion econémica desde 2018, las altas
tasas de interés, la alta inflacion y la depreciacion del Peso, la capacidad de muchos deudores del sector privado argentino
para pagar sus préstamos se ha deteriorado significativamente, afectando significativamente la calidad de los activos de
instituciones financieras, incluido el Banco.

Segun datos publicados por el INDEC, el PIB de Argentina aumenté un 10,4% en 2021 y un 5,2% en 2022,
principalmente debido a la recuperacion del impacto negativo que tuvo la pandemia del COVID-19 en la economia
argentina. En 2023, la actividad economica cay6 un 1,6% como resultado de la sequia que impactd la actividad
agropecuaria. En 2022 y 2023, la calidad de los activos de las instituciones financieras argentinas mejord. A su vez, en
2023 el sistema financiero en Argentina registré una baja demanda de crédito con préstamos al PIB en una tasa
histéricamente baja del 6,7%, que refleja un nivel significativamente bajo de endeudamiento de particulares y entidades.

En consecuencia, la calidad de los activos del Banco puede deteriorarse atin mas, si los clientes no son capaces de pagar
sus préstamos, aumentando asi las provisiones para pérdidas crediticias. En tal caso, los resultados de operacion y
condicion financiera del Banco se verian afectados negativamente.

Riesgos relacionados con el negocio del Banco

Debido a la exposicion del Banco a los segmentos de individuos de ingresos medios y medios-bajos y MiPyMEs, la
calidad de su cartera de préstamos consolidada es mds vulnerable a las desaceleraciones y contracciones economicas.

La cartera de préstamos del segmento de Banca de Personas y Negocios, incluye personas fisicas y pequefias empresas
con ventas anuales de hasta $500 millones y PyMEs con ventas anuales superiores a $500 millones y menores de $5.000
millones. Al 31 de diciembre de 2023, el segmento de Banca de Personas y Negocios incluia la cartera de préstamos
transferida de IUDU (la “cartera de clientes de consumo”). A la misma fecha, el segmento de Banca de Personas y
Negocios representaba aproximadamente el 56% de la cartera de préstamos consolidada (neto de provisiones). Dentro
del 56% de participacion del Segmento de Banca Personas y Negocios, el 47% corresponde a personas fisicas, mientras
que el 9% corresponde a Emprendedores y Pymes. Ademas, los créditos a clientes de plan sueldo de menor riesgo
representaron el 53% del total de nuestros préstamos a personas. Si la economia argentina experimentara una
desaceleracion importante, ello podria afectar de manera sustancialmente adversa la liquidez, el negocio y la situacion
patrimonial y financiera de los clientes del Banco, lo que a su vez podria ocasionar altos niveles de morosidad y, por
ende, se traduciria en mayores cargos por incobrabilidad y posteriores aplicaciones. Esta situacion puede afectar de
manera sustancialmente adversa la calidad crediticia de la cartera de préstamos, la calidad de los activos, los resultados
de las operaciones y la situacion patrimonial y financiera del Banco.

El Banco continua atento a nuevas oportunidades de adquisicion o de expansion de su negocio, pero podria no
concretar o integrar de manera exitosa dichas adquisiciones o expansiones.

En el pasado, ademés del crecimiento organico, el Banco ha expandido significativamente su negocio a través de
adquisiciones y prevé continuar considerando las oportunidades de adquisicion que entiende pueden agregar valor y
sean compatibles con su estrategia de negocios. Adicionalmente el Banco espera continuar desarrollando su estrategia a
través de la expansion del negocio.

En tal sentido, no es posible asegurar que el Banco pueda continuar identificando oportunidades o concretando
adquisiciones o expansion del negocio orientadas a obtener resultados econdmicamente favorables, o que cualquier
futura adquisicion obtendra, de corresponder, la autorizacion del Banco Central, lo que limitaria su capacidad para
implementar un componente importante de su estrategia de crecimiento. Asimismo, en el caso de que identificara y
aprobara una oportunidad de adquisicion, la integracion exitosa del negocio adquirido implica riesgos significativos,
inclusive la compatibilidad de operaciones y sistemas, contingencias inesperadas, retenciéon de empleados y clientes y
demoras en el proceso de integracion.

Cambios en las condiciones de mercado y riesgos asociados, incluso la volatilidad de la tasa de interés y el tipo de
cambio, podrian afectar de manera sustancial y adversa la situacion patrimonial y financiera consolidada y los
resultados de las operaciones consolidados del Banco.
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Los cambios en las condiciones de mercado afectan en forma directa e indirecta al Banco. El riesgo de mercado o el
riesgo de que el valor del activo o pasivo o de los ingresos resulten afectados de manera adversa por cambios en las
condiciones de mercado, incluida la volatilidad de la tasa de interés y el tipo de cambio, es inherente a los productos e
instrumentos asociados con las operaciones del Banco, incluidos los préstamos, depositos, deuda a largo plazo y
préstamos a corto plazo.

En particular, los resultados de las operaciones del Banco dependen en gran medida de los ingresos financieros netos.
Los ingresos financieros netos representaron el 91,3% de los ingresos operativos en 2023, 87,8% en 2022 y 89,8% en
2021. Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar las tasas de interés obtenidas respecto de los activos que
devengan intereses de manera diferente de las tasas de interés pagadas respecto de los pasivos que devengan intereses,
lo que llevaria a una disminucion de los ingresos netos por intereses o una reduccion de la demanda por los clientes de
los productos de préstamos o depositos ofrecidos por el Banco. Asimismo, los aumentos en las tasas de interés podrian
resultar en mayores obligaciones por el servicio de deuda para clientes, que a su vez resultaria en altos niveles de
morosidad o desalentaria a los clientes a tomar préstamos. Las tasas de interés son altamente sensibles a muchos factores
ajenos al control del Banco, incluidas las politicas de reservas del Banco Central, la regulacion del sector financiero de
Argentina, las condiciones econdémicas y politicas internas ¢ internacionales y otros factores.

Las variaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio podrian afectar de manera adversa el negocio, el futuro
desempefio financiero y el precio de los titulos del Banco.

La reduccion del spread entre las tasas de interés de los préstamos y los depdsitos, sin los correspondientes
incrementos en el volumen de los préstamos, podria afectar en forma adversa la rentabilidad del Banco.

Historicamente, el sistema financiero argentino ha sido testigo de una reduccion en los spread de tasas de interés entre
los préstamos y los depositos debido a la mayor competencia en el sector bancario y del endurecimiento de la politica
monetaria del Gobierno en respuesta a la preocupacion por la inflacion. Los frecuentes cambios normativos, la elevada
inflacion y las frecuentes devaluaciones de la moneda también han provocado fluctuaciones en los tipos de interés que
también podrian afectar a los spread. En el pasado, el Banco Central ha impuesto tipos de interés minimos a los depositos
a plazo y tipos de interés maximos a la financiacion con tarjetas de crédito, y ha establecido algunas lineas de crédito
que se concederan a las PYME a tipos de interés preferenciales, presionando los margenes a la baja. En caso de que el
gobierno actual no sea exitoso en su plan para reducir la inflacién y/o continuara o aumentara la competencia y se
redujeran los spread de tasa de interés, sin el correspondiente aumento del volumen de préstamos, esta reduccion podria
afectar adversamente los resultados de las operaciones y la situacion patrimonial y financiera consolidada del Banco.

Asimismo, un cambio en la composicion de la fuente de financiacion, que actualmente esta fuertemente ponderada por
depdsitos que no devengan intereses, podria también implicar una presion a la baja en los margenes. Un cambio en la
composicion de la fuente de financiacion podria ser el resultado de tasas de interés mas bajas, mayor demanda de crédito
y por lo tanto una necesidad de aumentar el monto de depdsitos a plazo u otros tipos de pasivos que devenguen intereses.
Una mayor reduccion del spread podria tener un efecto material adverso sobre el negocio, el resultado de las operaciones
y la condicion financiera del Banco. No podemos garantizar que el spread de las tasas de interés se mantendra atractivo
a menos que haya un aumento en el volumen de nuestros préstamos.

Las estimaciones y las reservas constituidas por riesgo de crédito y por riesgo de incobrabilidad pueden resultar
inexactas o insuficientes, lo que podria afectar de manera sustancial y adversa la calidad de los activos y la situacion
patrimonial y financiera y los resultados de las operaciones del Banco.

El Banco esta expuesto a riesgo de crédito por determinados productos, incluidos préstamos para consumo, préstamos
comerciales y otros créditos. Las variaciones en el nivel de ingresos de los prestatarios del Banco, las subas de la tasa
de inflacion o el aumento en las tasas de interés podrian tener un efecto negativo en la calidad de su cartera de préstamos,
lo que llevaria al Banco a aumentar los cargos por incobrabilidad, lo que, por ende, resultaria en una reduccion de los
ingresos o en pérdidas para el Banco.

Como consecuencia de la implementacion de las NIIF 9, las subsidiarias de Grupo Supervielle, especialmente el Banco,
establecen reservas para potenciales riesgos de crédito y pérdidas vinculadas con cambios en el nivel de ingresos de los
deudores/prestatarios, un aumento en los indices de inflacion, mayores niveles de préstamos morosos o un aumento en
las tasas de interés. En este proceso, las subsidiarias de Grupo Supervielle, como el Banco, recaen en diversos modelos
que estiman la distribucion de las posibles pérdidas que pueden derivarse del portfolio de préstamos, a fin de calcular
las pérdidas esperadas.

Los modelos utilizados por el Banco para estimar la distribucion de las posibles pérdidas del portfolio de préstamos,
dependen de los incumplimientos de las contrapartes (probabilidad de incumplimiento o “probability of default’ o
“PD™), asi como la exposicion asumida con ellos (exposicion en el momento de incumplimiento o “exposure at the time

102



of default” o “EAD”) y la proporcion de cada préstamo incumplido que la entidad pueda recuperar (pérdida en caso de
incumplimiento o “loss in the event of default’ o “LGD”). La pérdida esperada y el capital econdmico son estimados en
base a estos parametros. Al mismo tiempo, evaluamos las pérdidas crediticias esperadas con una mirada hacia el futuro,
incorporando el impacto de escenarios macroecondomicos actualizados en las variables que consideramos que afectan al
riesgo de crédito.

Durante 2020, el BCRA establecid diversas medidas a favor de los prestamistas, incluyendo un programa de diferimiento
automatico de las cuotas impagas de los préstamos con vencimiento entre los meses de abril de 2020 y marzo de 2021.
A pesar de que estas medidas ya no se encuentran vigentes, tuvieron un impacto negativo en nuestro negocio de
financiacion al consumo.

Si el Banco no puede controlar de manera eficaz el nivel de préstamos en situacion irregular o mala calidad crediticia en
el futuro, o si las previsiones por riesgo de incobrabilidad son insuficientes para cubrir futuras pérdidas, la calidad de
sus activos y la situacion patrimonial y financiera y resultados de sus operaciones podrian verse afectados de manera
sustancial y adversa.

Los ingresos del Banco provenientes de los servicios ofrecidos a jubilados y pensionados podrian disminuir o no
aumentar si se rescindiera o no se renovara el contrato del Banco con la ANSES.

Desde 1996, el Banco ha actuado como uno de los agentes de pago en relacion con el pago de haberes a jubilados y
pensionados en representacion del gobierno conforme a un contrato con la ANSES. En diciembre de 2023, el Banco
hizo pagos en representacion de la ANSES a aproximadamente 605.000 jubilados y pensionados y beneficiarios. La
prestacion de este servicio permite al Banco acceder a un grupo de potenciales clientes de servicios financieros. Parte
importante de los ingresos del Banco (12% al 31 de diciembre de 2023) se deriva de la venta de servicios financieros a
estos clientes. El acuerdo con ANSES finalizo el 30 de junio de 2023.

El 25 de julio de 2023 ANSES publico la resolucion N° 151/2023 que rige el nuevo procedimiento para el pago de
prestaciones sociales y determina nuevos requisitos como: la eliminacion del requisito de Fe de Vida, la instalacion de
Asientos en Centros de Servicios y el mantenimiento de cantidad minimas de cajas humanas. El banco y las asociaciones
de bancos se encuentran en proceso de negociacion por el nuevo acuerdo con ANSES.

Banco Supervielle ha venido invirtiendo en modelos de atencion y productos de vanguardia que facilitan la operatoria
de sus clientes jubilados y pensionados, y esta preparado para continuar ofreciendo sus servicios en el macro del nuevo
contrato y continuar siendo un Banco lider en prestacion de Pagos de Servicios Previsionales.

La resolucion del contrato con la ANSES o el fracaso de la ANSES de incorporar de nuevos jubilados y pensionados al
servicio de pago, tendria un efecto negativo en nuestro negocio y en nuestros resultados.

Incidentes de seguridad informdtica podrian afectar en forma negativa la reputacion, situacion patrimonial y
financiera y los resultados de las operaciones del Banco.

El banco se basa en el funcionamiento eficiente e ininterrumpido de sus plataformas, redes de procesamiento de datos,
comunicacion e intercambio de informacion basado en internet, incluidos los sistemas relacionados con la operacion de
sus plataformas en linea y red de cajeros automaticos. La emisora tiene acceso a grandes cantidades de informacion
financiera confidencial y controla activos financieros sustanciales pertenecientes a sus clientes y a cada una de sus
empresas. Ademas, proporciona a sus clientes acceso remoto continuo a sus cuentas y la capacidad de transferir de
manera segura activos financieros sustanciales a través de medios electronicos. Por lo tanto, una violacion de
ciberseguridad representa un riesgo significativo para la Emisora.

Los incidentes de ciberseguridad, como intrusiones informaticas, virus, ransomware, ataques de denegacion de servicio,
phishing, robo de identidad y otras interrupciones, podrian afectar adversamente la seguridad de la informacion
almacenada y transmitida a través de los sistemas informaticos e infraestructura de red del Banco, lo que potencialmente
podria hacer que los clientes existentes y potenciales se abstengan de hacer negocios con el Banco. El contexto global y
la adopcion de metodologias de trabajo hibridas (presencial’home office) significan que una parte significativa de la
fuerza laboral del Banco trabaja de forma remota, asi como la adopcion de canales digitales, lo que podria aumentar
ciertos riesgos para su negocio, incluida una mayor dependencia de los recursos de tecnologia de la informacion (“TI”),
mayor riesgo de phishing y otros ataques de ciberseguridad. Ademas, existe un mayor riesgo de difusion no autorizada
de informacion personal sensible.

También es ampliamente conocido que ha habido un aumento exponencial en el nimero de ataques cibernéticos
realizados a través de correo electronico, sistemas de mensajeria instantanea y otras redes sociales. A medida que los
ciberataques evolucionan y se vuelven mas sofisticados, las empresas fortalecen sus mecanismos de prevencion y
monitoreo y adoptan nuevas medidas para mitigar los riesgos de ciberseguridad, incluidos aquellos relacionados con la
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seguridad del trabajo remoto. Aunque el Banco cuenta con polizas de seguros que lo protegen contra incidentes
cibernéticos, sus capacidades de monitoreo se han reforzado, prestando especial atencion a los activos criticos que
respaldan los procesos comerciales para prevenir la materializacion de amenazas y, cuando sea necesario, identificar y
responder de inmediato a cualquier incidente de seguridad que pueda ocurrir. Ademas, el banco monitorea la web clara,
profunda y oscura para proteger a sus clientes identificando y actuando preventivamente contra posibles ataques de
phishing, smishing y abuso de marca. Los sistemas operativos y redes han estado, y seguiran estando, sujetos a amenazas
de ciberseguridad que evolucionan constantemente, y de la misma manera, las plataformas tecnoldgicas de seguridad y
procedimientos operativos del Banco evolucionan para prevenir dafios.

Si bien el Banco se propone continuar implementando y actualizando tecnologias de seguridad y procedimientos
operativos para prevenir dafios, los sistemas podrian resultar vulnerados y estas medidas de seguridad podrian no resultar
exitosas. La existencia de cualquiera de estos incidentes podria menoscabar la reputacion del Banco, ocasionar
importantes gastos y afectar sus transacciones, asi como los resultados de sus operaciones y su situacion patrimonial y
financiera.

El negocio del Banco depende en gran medida del correcto funcionamiento y la mejora de los sistemas de tecnologia
de la informacion.

El negocio del Banco depende en gran medida de la capacidad de sus sistemas de tecnologia de la informacion y los
terceros administradores de tales sistemas para administrar y procesar eficazmente una gran cantidad de transacciones
de numerosos y diversos mercados y productos en tiempo y forma. Asimismo, el Banco brinda a sus clientes acceso
remoto a sus cuentas y la posibilidad de transferir importantes activos financieros por medios electronicos. El adecuado
funcionamiento del servicio de control financiero, gestion de riesgos, finanzas, atencion al cliente y otros sistemas de
procesamiento de datos es critico para el negocio del Banco y para su capacidad de competir de manera eficaz. Las
actividades comerciales del Banco pueden verse alteradas si ocurriera una falla parcial o total de cualquiera de las redes
de comunicacion de los sistemas de tecnologia de la informacion. Dichos incidentes podrian ser causados, por ejemplo,
por errores de software, virus informaticos o intrusiones, robos de datos personales, robos de identidad o errores de
conversion debido a mejoras en el sistema. Asimismo, la violaciéon de medidas de seguridad causada por el acceso no
autorizado a la informacion o los sistemas, o el mal funcionamiento intencional o la pérdida o corrupcion de los datos,
software, hardware u otro equipo informatico podrian tener un efecto sustancial adverso en el negocio, los resultados de
las operaciones y la situacion patrimonial y financiera del Banco.

La capacidad del Banco para mantener su competitividad y alcanzar un mayor crecimiento dependerd en parte de su
capacidad para mejorar sus sistemas de tecnologia de la informacion y aumentar su capacidad en forma oportuna y
rentable. Cualquier falta de mejora o modernizacion, oportuna y efectiva, de los sistemas de tecnologia de la informacion
podria afectar sustancialmente al Banco.

El Banco estd expuesto a situaciones de fraude, operaciones no autorizadas y errores operativos.

Aligual que lo que ocurre con otras entidades financieras, el Banco esta expuesto, por ejemplo, a fraude de los empleados
o0 terceros, operaciones no autorizadas de empleados y otros errores operativos (incluidos errores administrativos o en
los registros y fallas de los sistemas informaticos o de telecomunicaciones). Dado el alto volumen de transacciones que
puede haber en una entidad financiera, los errores pueden repetirse o combinarse antes de que sean detectados y
solucionados. Asimismo, algunas de las transacciones del Banco no estin totalmente automatizadas, lo que aumenta el
riesgo de que un error humano o manipulacion por parte de un empleado se traduzca en pérdidas dificiles de detectar
con rapidez o del todo. Las pérdidas provenientes del fraude de empleados o terceros, operaciones no autorizadas de
empleados y otros errores operativos podrian tener un efecto sustancial adverso sobre el Banco.

Existe la posibilidad de que las politicas y procedimientos del Banco no detecten operaciones de lavado de dinero y
otras actividades ilicitas o impropias en forma completa o en tiempo y forma, y el Banco podria quedar expuesto a
sanciones y otras obligaciones.

El Banco debe observar las leyes de prevencion de lavado de dinero, financiacion del terrorismo y otras regulaciones.
Estas leyes y regulaciones exigen, entre otros requisitos, adoptar y hacer cumplir las politicas y procedimientos de
“conozca a su cliente” e informar las operaciones sospechosas o que impliquen grandes transacciones a las autoridades
correspondientes. El Banco ha adoptado politicas y procedimientos dirigidos a detectar y prevenir el uso de las redes
bancarias para actividades de lavado de dinero y por personas o asociaciones relacionadas con el terrorismo, sin embargo,
estas politicas y procedimientos puede que eliminen completamente las instancias en que pueden ser utilizadas por otras
partes para participar de actividades de lavado de dinero y otras actividades ilicitas o impropias. Si el Grupo no cumple
acabadamente con las leyes y reglamentaciones aplicables, las autoridades de gobierno pertinentes a las que reportan
tienen potestad para imponer sanciones y otras penalidades. Asimismo, el negocio y la reputacion del Banco podrian
verse menoscabados si los clientes utilizan las entidades financieras del Grupo para actividades de lavado de dinero u
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otros propositos ilicitos o indebidos. A la fecha de este Prospecto, el Banco no ha quedado sujeto a multas ni otras
penalidades y no ha sufrido dafios en sus negocios o en su reputacion, como resultado de tales politicas y procedimientos
dirigidos a detectar y prevenir el uso de las redes bancarias para actividades de lavado de dinero.
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III. POLITICAS DEL EMISOR

1. Politicas de Inversiones, de Financiamiento y Ambientales
Inversiones

Para un detalle de las principales inversiones del Banco en otras empresas, véase el capitulo: “I. Informacion del Emisor
- a) Reseria historica”.

Cuestiones ambientales

Grupo Supervielle definié su Agenda de Sustentabilidad 2021-2024 que consolida un modelo de gestion responsable
orientado a la sustentabilidad y establece una estrategia que pone en el centro a las personas, el medio ambiente y la
¢tica y transparencia (ESG) e integra sus relaciones con todos los grupos de interés (clientes, empleados, proveedores,
comunidad y gobiernos). Esta Agenda es aplicable a todas sus subsidiarias y fundamentalmente a Banco Supervielle
que es su principal subsidiaria.

Para Banco Supervielle su objetivo es consolidarse como una organizacion sostenible desde el punto de vista ambiental
y social. Esto implica reconocer las consecuencias derivadas del desarrollo de las propias actividades operacionales y
comerciales.

La Politica para la Gestion de Riesgos Ambientales y Sociales tiene como principal objetivo determinar los lineamientos
generales para la incorporacion de un analisis del Riesgo Ambiental y Social como parte de la gestion integral de riesgos,
a los fines practicos de controlar el efecto sobre las actividades asociadas a las Empresas tomadoras de crédito y/o
proyectos de inversion que se financian a través del Banco Supervielle, y el sometimiento de las inversiones propias del
Banco a una valoracion de su impacto ambiental y social.

Las iniciativas puestas en marcha persiguen los siguientes objetivos:

. Reducir y controlar la exposicion a riesgos ambientales y sociales con su impacto financiero dado por las
actividades de los clientes, estableciendo una politica de concesion de créditos mas activa y sistematica en el analisis
del impacto ambiental y social de las empresas y proyectos de inversion financiados.

. Facilitar a clientes e inversores la posibilidad de disponer de un financiamiento basado en criterios sostenibles.

. Difundir las buenas practicas y la conciencia ambiental y social entre los empleados y clientes del banco, las
cuales propicien un desarrollo sustentable para la sociedad.

Para el desarrollo de la politica se tomaron los conceptos de la Metodologia ARAS y de las normas de la Corporacion
Financiera Internacional (en adelante “IFC”), la cual contribuye en sus apartados del 1 al 8 en Normas de Desempefio
para la Confeccidn de los principios del Ecuador; Netherlands Development Finance Company (en adelante “FMO”) y
el Banco Interamericano de Desarrollo (en adelante “BID”).

Pilar I — Financiamiento Responsable

De acuerdo a nuestros valores, asumiendo nuestro compromiso, honorabilidad y responsabilidad ante la comunidad y
accionistas, en Banco Supervielle entendemos que es esencial la observancia de los aspectos ambientales y sociales al
momento de la concesion de un crédito.

En tal sentido, Banco Supervielle se decidié implementar una metodologia interna, particularmente considerando como
Pilar I, Ia inclusién de una gestion de riesgos ambientales y sociales como parte del analisis de crédito. El mismo se basa
en aspectos desarrollados en la Metodologia ARAS.

Banco Supervielle se compromete a velar por la reduccion y mitigacion de impactos negativos en ecosistemas y
comunidades, concediendo créditos s6lo a aquellas Empresas/Proyectos de Inversion que puedan comprobar la adecuada
gestion de sus impactos sociales o medioambientales y/o planes que los mitiguen, en areas tales como:

. Proteccion a la biodiversidad;

. Empleo de recursos renovables;

. Gestion de residuos;

. Proteccion a la salud humana;

. Desplazamiento poblacional;

. Seguridad y Salud Ocupacional;
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. Mitigacion de cambio climatico;

. Igualdad de género;

. No tolerancia a la discriminacion por motivos religiosos, politicos, sociales, de raza u orientacion sexual;
. Respetar y conservar la cultura, conocimientos y practicas de los pueblos indigenas.; y

. Proteccion del patrimonio cultural

Seran consideradas para aplicar la metodologia de Riesgos Ambientales y Sociales, todas aquellas solicitudes de crédito
realizadas por Empresas que corresponden a la Banca Corporativa.

En los casos en los que se presenten proyectos de inversion a financiar por Banco Supervielle, la Gerencia de Riesgos
No Financieros realizard una evaluacion particular del mismo a fin de determinar la aplicacion de la metodologia de
riesgos socio-ambientales, siguiendo los lineamientos establecidos en la presente politica a partir de la magnitud, alcance
y actividades asociadas a dicho proyecto.

Como parte de dicho compromiso basado en el financiamiento responsable, se definen una serie de actividades excluidas
para el otorgamiento de financiamiento. Adicionalmente, se compromete a que las empresas vinculadas a juegos al azar
y tabaco no posean una participacion mayor al 0,5% del total de la cartera.

El Banco monitorea periddicamente el perfil de Riesgo Ambiental y Social. La Alta Gerencia y el Directorio reciben
informacién pertinente de forma periddica que complementa la gestion activa del riesgo ambiental. Como parte de esta
gestion se establecen indicadores tendientes a acompafiar la estrategia crediticia de la entidad permitiendo a la misma
adecuarse a niveles aceptables de sustentabilidad y sostenibilidad.

Pilar I — Promocion de Proyectos “Verdes”

En linea con el principio que Banco Supervielle promueve por el compromiso de sus clientes con la proteccion, y
conservacion del medioambiente, y la mejora de las condiciones sociales, asi como también el objetivo de la Entidad de
ser parte de un sector empresario/financiero mas comprometido con el desarrollo sustentable, el Pilar II de la presente
politica establece la identificacion y financiamiento de “Proyectos Verdes” considerando como tales a aquellos a través
de los cuales puedan determinarse y evidenciarse impactos ambientales/sociales positivos, desarrollo de energias
renovables, entre otros.

Pilar III — Politica Interna para el cuidado del Medio Ambiente

Banco Supervielle es consciente de su compromiso con el cuidado del medio ambiente, por lo cual promueve la
implementacion de medidas enfocadas a la prevencion, control y mitigacion de los aspectos e impactos ambientales
generados a partir de sus propias operaciones.

De la misma forma que el resto de la presente politica, las definiciones del Pilar III han sido establecidas por la Alta
Direccion y aplican, en este caso, a todos los funcionarios y empleados de la Entidad, incluyendo personal que trabaje
en calidad de temporales y/o contratistas.

Asimismo, en diciembre 2022 se aprobo la politica de sustentabilidad que define nuestra responsabilidad ambiental:
Trabajamos para reducir el impacto de nuestras operaciones en el ambiente mediante la implementacidon de un sistema
de gestion ambiental responsable que promueve el uso sostenible de los recursos y la mitigacion del cambio climatico.
Adoptamos un enfoque integrado que considera las implicancias ambientales de nuestras decisiones y actividades. Nos
basamos en cinco ejes de actuacion asumiendo los siguientes compromisos.

1. Gestion de la energia:

e Implementar programas que fomenten la eficiencia energética a fin de reducir la demanda de energia y
complementar o reemplazar (cuando fuere posible) el uso de recursos no renovables con fuentes
alternativas sostenibles, renovables y de bajo impacto.

e Medir, registrar e informar los usos significativos de energia.
e Promover entre nuestros empleados el consumo sostenible de energia.
2. Gestion sostenible de los recursos naturales, insumos y residuos

e Adoptar procesos internos que fomenten el aprovechamiento eficiente de los recursos naturales
utilizados en la operacion diaria y que disminuyan el impacto negativo de los residuos generados
como resultado de nuestras actividades.
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e Medir, registrar e informar los usos significativos de agua y otros recursos naturales.
e Promover el consumo sostenible de agua y otros recursos naturales.
e Promover la adquisicion de insumos mas sustentables.

e Implementar programas de eficiencia en el uso de insumos utilizados para nuestras operaciones de
modo de minimizar impactos ambientales, directos e indirectos, teniendo en cuenta estandares e
indicadores de mejores practicas.

e Adoptar un sistema de gestion sostenible de los residuos que incluya una estrategia de involucramiento
y concientizacion de todos los empleados de Grupo Supervielle.

e Implementar una politica de gestion eficiente de los residuos que contemple los siguientes principios:
(a) separar en origen los residuos generados, (b) reducir la generacion de residuos, (c¢) reutilizar los
residuos generados y (d) procurar una correcta disposicion final de los residuos generados con arreglo
a la legislacion vigente.

3. Mitigacion del cambio climatico

e Medir, registrar e informar las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) (huella de carbono)
utilizando métodos definidos por normas internacionalmente reconocidas y verificar dichas
mediciones por auditorias independientes.

e Implementar medidas para reducir y minimizar de manera progresiva las emisiones directas e
indirectas de GEI que se encuentran dentro de nuestro control.

e Apuntar al objetivo de neutralidad del carbono implementando como medidas complementarias la
compensacion de emisiones de GEI apoyando programas fiables de reduccion de emisiones que
operen de manera transparente en la captura y almacenamiento de carbono.

e Desarrollar acciones para restaurar los habitats naturales (bosques, humedales, areas protegidas, entre
otros) y proteger la biodiversidad.

4. Finanzas Sostenibles

e Promover y desarrollar productos y servicios financieros que promuevan el financiamiento de
empresas y proyectos que generen impacto ambiental y social positivo.

e Desarrollar politicas y procedimientos que permitan analizar, categorizar y gestionar los riesgos
ambientales en la financiacion de proyectos y otras actividades.

e Incorporar criterios ambientales y sociales en el proceso de andlisis, otorgamiento y seguimiento de
crédito y/o inversion mediante la implementacion del Sistema ARAS, teniendo en cuenta la magnitud
de sus impactos y riesgos y la necesidad de establecer medidas de prevencion, mitigacion, correccion
y/0 compensacion.

e Definir actividades no permitidas y actividades de alto riesgo. Se adjunta como Anexo I la Politica de
Riesgos Ambientales y Sociales.

5. Concientizacion: Impulsar un aprendizaje adecuado en materia ambiental con el proposito de promover una
cultura de sostenibilidad entre los colaboradores, proveedores y clientes de Grupo Supervielle.

En cuanto a la Responsabilidad Ambiental de Banco Supervielle en 2023, trabajamos para reducir el impacto de nuestras
operaciones en el medio ambiente mediante la implementacion de un sistema de gestion ambiental responsable. A
continuacion se detallan algunos hitos logrados durante el altimo ejercicio:

1. Gestion de energia

Desarrollamos programas de eficiencia energética, promovemos el uso de fuentes renovables, monitoreamos nuestra
huella de carbono y trabajamos para reducir y compensar nuestras emisiones.

Durante el periodo bajo analisis redujimos un 12% el consumo total de energia eléctrica respecto de 2022 y ampliamos
el uso de energia proveniente de fuentes renovables a 2.122 MWh, lo que alcanza para abastecer a 45 de nuestros
edificios, 12 de los cuales generan su propia energia a partir de paneles solares. La incorporacion de energias renovables
indica que evitamos aproximadamente 382 Ton CO2eq. En emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) y calculamos
como impacto positivo una reduccion de 275 Ton CO2 eq., debido a la compra de certificados de energias renovables
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(iRECs).

En 2023 generamos un total de emisiones GEI de 1.692 Ton CO2 eq (locacion) / 1.417 Ton CO2 eq (mercado), Alcances
1 y 2. Esto implica una reduccion respecto del ejercicio anterior que obedece a diversas razones, como las variaciones
en el factor de emision de Argentina al cierre del afio, el impacto de nuestras medidas destinadas al aumento en la
eficiencia energética de nuestros edificios y la reduccion de combustibles para la flota propia y asimilable a propia.

Finalmente, compensamos el 100% de nuestra huella de carbono 2022 a través de la adquisicion de bonos VCS (Verified
Carbon Standard), equivalentes a 2.469 tCO2e certificados. Esta accion también incluye un impacto ambiental local con
la donacion de 3.000 ejemplares de arboles nativos a Amigos de La Patagonia, alcanzando a 10.000 los arboles donados
en los ultimos 2 afos.

2. Gestion de los materiales y residuos
Fomentamos el aprovechamiento eficiente de los recursos naturales que consumimos y utilizamos en nuestros procesos.

Durante el ejercicio que se reporta continuamos con nuestras iniciativas de desplastificacion y la contratacion de
proveedores que nos permitan optimizar el uso de sobres de papel. Por ejemplo, nuestros sobres de correo interno y
papeles de impresion estan fabricados 100% con fibra de cafia de azucar y sin blanqueadores quimicos. Asimismo,
nuestra transformacion digital nos permite ofrecer a nuestros clientes diferentes alternativas para reducir el consumo de
papel, como la emision de cheques electronicos (E-cheqs) y la adhesion a resimenes digitales de sus cuentas y tarjetas
mediante online banking.

Con el compromiso de alcanzar un uso mas responsable del agua, reemplazamos griferias convencionales por unidades
de corte automatico en el 68% de nuestras sucursales y edificios centrales e instalamos depdsitos sanitarios de doble
descarga en 27 sucursales, completando un total de 69 sucursales.

En 2023 generamos 17 toneladas de residuos, recuperando y reinsertando en la cadena de valor el 35% de ese total. En
la misma linea, se donaron 182 computadoras y 330 periféricos en desuso a 31 fundaciones, organizaciones sociales y
municipios. Por su parte, Banco Supervielle doné 72 cajeros, 34 tétems y 471 dispositivos tecnoldgicos. En total
logramos mitigamos 108,524 kg de CO2. También donamos 1.720 muebles recuperados de sucursales, entre escritorios,
sillas y muebles de guarda, a 24 organizaciones sociales y 2.941 elementos de libreria e indumentaria de trabajo a 8
organizaciones sociales.3. Finanzas sostenibles

Desarrollamos productos y servicios financieros que promuevan el financiamiento de empresas y proyectos que generen
un impacto ambiental y social positivo.

3. Gestion de riesgos sociales y ambientales

Desde Banco Supervielle llevamos adelante una evaluacion crediticia que considera criterios de gestion ambiental y
responsabilidad social, basandonos en conceptos contenidos en la Metodologia ARAS, los Principios de Ecuador y las
normas de Corporacién Financiera Internacional (IFC).

Durante 2023 profundizamos la aplicacion de nuestra Politica de Riesgos Ambientales y Sociales que distingue las
actividades de nuestros clientes en funcion de su riesgo inherente en materia social, ambiental o climatica para alcanzar
una gestion sostenible del portafolio crediticio. La politica alcanza a 11.237 clientes y el umbral de tolerancia establecido
para la cartera de PYMEs y MEGRAs es de hasta el 5%, priorizando a quienes demuestren una adecuada gestion
respecto de proteccion a la biodiversidad, empleo de recursos renovables, gestion de residuos, proteccion a la salud
humana y desplazamiento poblacional.

En 2023 se realiz6 un andlisis de riesgo ambiental a 191 empresas que se suman a las evaluadas desde la implementacion
de este tipo de evaluacion crediticia, totalizando 235 sobre una cartera total de 439 créditos a empresas catalogadas con
riesgo alto por su actividad.

Capacitacion en nuevos modelos empresariales

Durante el presente ejercicio fueron capacitados 118 oficiales Emprendedores & Pymes, lideres y gerentes de negocios
sobre nuevos modelos de negocios (empresas sociales, empresas B y empresas con proyectos sociales o ambientales),
una iniciativa llevada adelante en alianza con SMS Latinoamérica.

Fondo Comun de Inversion ASG

A través de nuestra subsidiaria Supervielle Asset Management (SAM) lanzamos un Fondo Comun de Inversion
ambiental, social y de gobernanza (ASG) que promueve el financiamiento de empresas con proyectos de desarrollo
sustentable, con un rendimiento directo favorable del 89,53% a diciembre de 2023.

Emision de valores negociables SVS
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En 2023 Banco Supervielle participd en 4 de las 16 emisiones de Valores Negociables SVS (Sociales, Verdes y
Sustentables) realizadas en el pais. Nuestra participacion incluyd 2 emisiones sociales, 1 verde y 1 sostenible,
financiando un monto total de $ 43.378 millones.

Desarrollo de emprendedores y pequerias empresas

En 2023 continuamos mejorando el onboarding y la experiencia end-to-end de nuestros clientes emprendedores y
empresas de pequefia y mediana estructura, logrando reducir los tiempos de alta a 11 dias promedio. El 33% de las altas
fueron gestionadas de manera digital y analizadas mediante el motor de calificacion crediticia, con el objetivo de lograr
un mejor perfil del cliente y poder optimizar su experiencia.

Asimismo, fortalecimos nuestra oferta de productos digitales, mejorando Factoring y sumando Sola Firma y Acuerdos,
ambos construidos totalmente en la nube. Las ventas digitales de Factoring alcanzaron el 93% de las operaciones totales,
las de Sola firma, 78% y las de Acuerdos, 52% de los préstamos totales otorgados al segmento.

Protocolo de Finanzas Sostenibles

Banco Supervielle forma parte del grupo de entidades bancarias argentinas que adhiere al Protocolo de Finanzas
Sostenibles, impulsado por el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y la Fundaciéon Vida Silvestre.

En 2023 se profundizaron los diferentes proyectos que se llevan adelante, como la guia para el desarrollo de una Politica
de Sostenibilidad, realizacién de conversatorios de mejores practicas en reporting, presentacion de la taxonomia
“Empresa liderada por Mujeres”, una encuesta sobre discapacidad entre los bancos del Protocolo y una guia para la
implementacion de un Sistema de Analisis de Riesgos Ambientales y Sociales (Guia SARAS), entre otros logros.
Ademas, se cred un nuevo grupo de trabajo con el objetivo de desarrollar un programa de Educacion Financiera que sea
escalable a nivel pais.

4. Camparia de concientizacion

Impulsamos mensajes de aprendizaje y toma de conciencia en materia ambiental, con el propdsito de promover una
cultura sostenible entre empleados, proveedores y clientes.

En cuanto a la gestion interna, disponemos de un curso interactivo de gestion de residuos que ya fue realizado por 271
colaboradores y compartimos 14 publicaciones sobre temas ambientales. También desarrollamos una estrategia de
comunicacion externa en redes sociales, apoyada en fechas clave, como el dia de la tierra, el dia del ambiente, el dia
nacional del arbol nativo y otras.

Politicas de Dividendos y Agentes Pagadores

De acuerdo al Art. 1.4. del Coédigo de Gobierno Societario del Banco, el Directorio de BS ha fijado los lineamientos
generales a seguir en relacion al proceso de aprobacion y pago de la retribucion de los accionistas del Banco, quienes
son los que definen el destino final de las utilidades de cada ejercicio acorde con la normativa aplicable para sociedades
anonimas (como el Banco). El estatuto del Banco dispone que el Directorio es el érgano que propone a la Asamblea
General Ordinaria la distribucion de dividendos y es dicha Asamblea la que puede determinar, en cada caso, la
distribucion de utilidades, el destino de las mismas a fondos extraordinarios de prevision o a otros destinos que considere
convenientes (al respecto véase: “IX. Informacion Adicional — a) Acta Constitutiva y Estatuto”). A tal evento, una vez
que toma conocimiento del resultado del ejercicio, el presupuesto del ejercicio siguiente y los planes de negocio que se
propone desarrollar, corresponde al Directorio definir una propuesta que tendra por objetivo informar a la Asamblea
sobre la conveniencia o necesidad de distribuir utilidades o retenerlas, fundando su opinion en informacion precisa sobre
requerimientos de capital y posibilidades de endeudamiento, teniendo en cuenta en cada caso el costo de capital y el
interés social.

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, el Estatuto del Banco y las Normas de la CNV, una vez finalizado el
ejercicio social debe destinarse a la reserva legal el 5% de las ganancias del ejercicio mas (menos) los ajustes de
resultados de ejercicios anteriores, hasta que la reserva alcance el 20% del capital social ajustado. Conforme al Estatuto
Social del Banco, al finalizar el ejercicio social las ganancias liquidas y realizadas se destinan en el siguiente orden de
prelacion: (i) 5% hasta alcanzar el 20% del capital suscripto, para el fondo de reserva legal, (ii) a la remuneracion del
directorio y de la comision fiscalizadora, (iii) al pago de dividendos de las acciones preferidas, con prioridad de los
acumulativos impagos y (iv) el saldo, en todo o en parte, a participacion adicional de las acciones preferidas y a
dividendos de las acciones ordinarias o a fondo de reservas facultativas o de prevision o a cuenta nueva o al destino que
determine la Asamblea de Accionistas.

De acuerdo con las Normas de la CNV, los dividendos en efectivo deberan ser pagados a los accionistas dentro de los
30 dias corridos de haberse aprobado su distribucion por la asamblea respectiva.
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En caso de dividendos en acciones, o en acciones y en efectivo conjuntamente, las acciones y el efectivo deberan ponerse
a disposicion de los accionistas dentro de los tres meses de la fecha de la notificacion de la autorizacion de oferta ptblica
correspondiente a las acciones a distribuir.

La distribucion de dividendos a los accionistas se encuentra regulada por el BCRA en virtud de las normas sobre
“Distribucion de Resultados”.

Los accionistas tendran derecho a recibir dividendos y otras acreencias, si las hubiere. Los dividendos se distribuyen a
prorrata de acuerdo con la cantidad de acciones de cada tenedor. El derecho de los accionistas a reclamar el pago de los
dividendos prescribe a los tres afios de la fecha en que fueron puestos a disposicion de los accionistas, considerandose
como ganancia extraordinaria del Emisor el monto no reclamado dentro de dicho plazo.

De conformidad con la ley argentina, en la medida que exista fondos disponibles en forma legal para efectuar pagos de
dividendos, la declaracion y pago de dividendos anuales sera determinada por los tenedores de acciones ordinarias de
acuerdo con el voto de la mayoria de los accionistas en una Asamblea Ordinaria de Accionistas.

Los dividendos podran ser declarados y pagados en legal forma solamente respecto de las utilidades liquidas y realizadas
del Emisor que surjan de los estados contables anuales preparados de conformidad con los PCGA de la Argentina,
aprobados por Asamblea Ordinaria de Accionistas. Encontrandose comprendida en el articulo 299 de la Ley General de
Sociedades, el Banco podria decidir el pago de dividendos anticipados, en cuyo caso, cada miembro del Directorio y de
la Comision Fiscalizadora sera ilimitada y solidariamente responsable por el pago de tales dividendos en caso de que
las utilidades liquidas y realizadas al cierre del ejercicio econémico en el que se pagaron dividendos anticipados no
fueran suficientes para permitir dicho pago.

Por otro lado, por medio de la Comunicacion “A” 6939, el BCRA suspendio, hasta el 30 de junio de 2020, la distribucién
de dividendos por parte de las entidades financieras, plazo que fue prorrogado sucesivamente 31 de diciembre de 2021
por Comunicacion “A” 7312 del 24 de junio de 2021. Posteriormente, mediante Comunicacion “A” 7421 de fecha 16
de diciembre de 2021, el BCRA dispuso que las entidades del sistema financiero podran distribuir a partir del 1 de enero
de 2022 y hasta el 31 de diciembre de 2022, hasta 20% de las utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2021,
en doce cuotas mensuales y consecutivas, de acuerdo con las normas de distribucion de resultados. Asimismo, mediante
Comunicacion “A” 7719 de fecha 9 de marzo de 2023, el Banco Central habilité a las entidades financieras, con su
autorizacion previa, a distribuir dividendos hasta por el 40% de su “utilidad distribuible” en seis cuotas iguales,
mensuales y consecutivas a partir del 1 de abril de 2023 al 31 de diciembre de 2023. Finalmente, mediante Comunicacion
“A” 7984 de fecha 21 de marzo de 2024, el Banco Central habilitoé a las entidades financieras, con su autorizacion
previa, a distribuir dividendos hasta por el 60% de su “utilidad distribuible” en seis cuotas iguales, mensuales y
consecutivas hasta el 31 de diciembre de 2024.

Para mayor informacion sobre la politica de distribucion de dividendos, véase el codigo de gobierno societario del
Banco, disponible en la Autopista de la Informacion Financiera en el sitio web de la CNV
www.argentina.gob.ar/cnv/empresas (la “AIF”), bajo el ID #3017050, y para un detalle de las restricciones del Banco
Central al pago de los dividendos, véase la seccion: “Marco Regulatorio del Sistema Bancario Argentino - Requisitos
aplicables a la distribucion de dividendos”.
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IV. INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES O ADMINISTRADORES, GERENTES, PROMOTORES,
MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION, DEL CONSEJO DE VIGILANCIA'Y COMITE DE
AUDITORIA (TITULARES Y SUPLENTES).

a) Directores 0 Administradores y Gerencia:

Directorio

En “VIII. Informacion Adicional — a) Instrumento Constitutivo y Estatutos” se describe el funcionamiento del Directorio
del Banco. Los miembros del Directorio del Banco son designados por la Asamblea Ordinaria Anual de Accionistas. El
siguiente cuadro presenta informacion sobre los miembros del Directorio del Banco, designados por la asamblea
celebrada con fecha 18 de abril de 2024:

Nombre Cargo DNI - Fecha de la Fecha de Fecha de
CUIL/CUIT primera finalizacion del nacimiento
designacién enel  mandato en curso
Directorio (hasta la asamblea
anual que

considere los
estados financieros

al)
Julio Patricio Presidente del 12.601.346/ 23- 2005 31 de diciembre de 13 de diciembre de

Supervielle Directorio 12601346-9 2025 1956

Atilio Dell’Oro Vicepresidente 1° 11.774.129/ 20- 2011 31 de diciembre de 13 de febrero de
Maini P 11774129-0 2025 1956

Alejandra Gladys . . o 16.303.213/ 27- 31 de diciembre de 22 de septiembre

Naughton Vicepresidente 2 16303213-4 2020 2025 de 1962
.. . . 23.130.244/ 27- 31 de diciembre de 13 de enero de

Patricia Furlong Director Titular 23130244-7 2024 2025 1973

Todos los directores designados, a excepcion de Patricia Furlong, cuentan con la aprobacion del Banco Central como
miembros del Directorio seglin lo requerido por las normas respectivas. Se deja constancia que la designacion de la Sra.
Furlong se encuentra pendiente de aprobacion por parte del Banco Central. La ndmina actual del Directorio se encuentra
pendiente de inscripcion por parte de la IGJ.

De acuerdo con el Articulo 11, Capitulo 111, Titulo II de las Normas de la CNV, todos los directores revisten el caracter
de directores no independientes. Por su parte, la Sra. Furlong reviste la condicion de “independiente”.

A continuacion, se incluyen antecedentes biograficos de los miembros del Directorio del Banco:

Julio Patricio Supervielle es Presidente del Directorio de Grupo Supervielle y CEO de Grupo Supervielle. También se
desempeifia como Presidente de Banco Supervielle, Sofital, Portal Integral de Inversiones S.A.U., Invertironline.S.AU.,
Espacio Cordial de Servicios, Bolsillo Digital y Supervielle Agente de Negociacion, IOL Holding S.A. e IOL Agente
de Valores S.A., subsidiarias de Grupo Supervielle. Con mas de 36 afios de experiencia en la industria financiera, se
incorporo a la empresa familiar Exprinter-Banex en 1986 donde ocup6 diversos cargos en Banco Banex S.A., incluyendo
Gerente General, Director y Presidente del Directorio. Ha estado al frente de Grupo Supervielle desde principios de
2000. Durante este tiempo, Grupo Supervielle logrd un crecimiento significativo en términos de patrimonio neto, activos
y depositos, completd con éxito algunas de sus adquisiciones mas importantes y lanzo su oferta publica inicial (2016)
en el New York Bolsa de Comercio y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. El Sr. Supervielle es Licenciado en
Administracion de Empresas de la Universidad Catolica Argentina, tiene una maestria de The Wharton School de la
Universidad de Pennsylvania y asistio al Global CEO Program organizado por Wharton, IESE y CEIBS. Como
presidente y CEO, el Sr. Supervielle aporta al directorio su experiencia y liderazgo comprobado en la industria
financiera, asi como una valiosa vision de nuestra formulacion de estrategias, creacion de cultura, gestion de riesgos y
compensacion, proporcionando un vinculo esencial entre la gerencia y el directorio. También proporciona al Directorio
perspectivas importantes sobre innovacion, desarrollo de gestion y desafios y oportunidades de la industria.

Atilio Dell’Oro Maini se desempefia como Vicepresidente Segundo de Grupo Supervielle, Vicepresidente Primero de
Banco Supervielle, Presidente de Micro Lending, Vicepresidente de Supervielle Seguros, Vicepresidente de Supervielle
Productores Asesores de Seguros, Vicepresidente de Sofital, Vicepresidente de Espacio Cordial de Servicios,
Vicepresidente de Portal Integral de Inversiones S.A.U., Vicepresidente de Invertironline S.A.U., Vicepresidente de
Bolsillo Digital, Vicepresidente de Supervielle Agente de Negociacion y Director de IOL Holding, subsidiarias de
Grupo Supervielle. En 2003 se incorpord al estudio de abogados Cabanellas-Etchebarne-Kelly como Socio Principal de
las divisiones de Banca y Mercado de Capitales. En 1997, trabajo en el bufete de abogados global con sede en Londres
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Linklaters & Paines. Trabajo en la ciudad de Nueva York como Asociado Extranjero en la firma de abogados White &
Case en 1987 y Simpson Thatcher & Bartlett de 1988 a 1989. Previamente, se incorpor6 a la firma de abogados
Cardenas, Cassagne & Asociados y fue nombrado Socio en 1990. Tiene una amplia experiencia asesorando a bancos y
otras entidades financieras, corporaciones y gobiernos con respecto a todo tipo de transacciones bancarias y financieras
nacionales e internacionales. Atilio es abogado, con estudios en Ciencias Politicas y Produccion Agropecuaria. También
completd el Programa de Instruccion para Abogados en la Facultad de Derecho de Harvard. Es profesor de la Maestria
en Derecho de la Empresa de la Universidad de San Andrés, asi como miembro del Colegio de Abogados de la ciudad
de Buenos Aires. El Sr. Dell'Oro Maini aporta al Directorio mas de 30 afios de experiencia en los sectores legal y
financiero con una amplia experiencia en fusiones y adquisiciones, transacciones del mercado de capital internacional
y cuestiones financieras estratégicas. El Sr. Dell'Oro Maini ofrece a la empresa una valiosa perspectiva y orientacion en
materia de gobierno corporativo, marco regulatorio y eficacia del Directorio. También tiene un conocimiento
significativo y una participacion directa en temas relacionados con iniciativas de RSC/ESG.

Alejandra Gladys Naughton fue nombrada Directora de Banco Supervielle el 13 de julio de 2020. Antes de ser nombrada
Directora, fue Gerente de Finanzas de Grupo Supervielle desde 2011 y Gerente de Finanzas de Banco Supervielle desde
2012. Es Licenciada en Ciencias Economicas de la Universidad de Buenos Aires y Posgrado en Gerencia de Proyectos
de la Universidad de Belgrano. Asisti6 al Programa Ejecutivo CFO en la Booth School of Business de la Universidad
de Chicago. Ha realizado cursos en el Banco de Londres, donde obtuvo los titulos de “Experto en Finanzas y
Contabilidad Gerencial” y “Experto en Gobierno Corporativo”, en el Banco de la Reserva Federal de Nueva York,
donde obtuvo el titulo de “Experto en Gerencia y Operaciones”, y en el FMI, donde obtuvo el titulo de “Experto en
Evaluacion de Salvaguardias”. De 1994 a 2007, se desempefio en el personal del Banco Central en varios puestos de
alto nivel, incluido el de Gerente General Adjunta de 2003 a 2007 y Representante de Argentina ante la Red de
Gobernanza en el Banco de Pagos Internacionales en Suiza. Durante 2007 y 2008 se desempefié como consultora del
FMI. La Sra. Naughton aporta al Directorio una valiosa experiencia en regulaciones bancarias y asuntos monetarios
dado su profundo conocimiento del sector bancario basado en su amplia experiencia en el Banco Central. Su
participacion como CFO desde nuestra oferta publica inicial en 2016 le permite asumir un rol de administracién mientras
Grupo Supervielle cumple con sus responsabilidades de presentacion de informes con las autoridades financieras y del
mercado. Ella también brinda apoyo permanente a nuestro Programa IR. La Sra. Naughton actualmente se desempefia
como Segunda Vicepresidenta de Banco Supervielle S.A., Directora de Supervielle Seguros, Directora de InvertirOnline
S.A.U., Directora de Supervielle Productores Asesores de Seguros, Directora de Bolsillo Digital, Directora de
Supervielle Agente de Negociacion, Director de IOL Holding S.A. y Vicepresidente de IOL Agente de Valores S.A.

Patricia Furlong fue nombrada Directora de Banco Supervielle el 18 de abril de 2024. Ademas, se desempefia como
Presidente & CEO de Global Processing S.A., empresa de tecnologia con foco en procesamiento de medios de pago
digitales, de alcance regional en LATAM. Anteriormente se desempeild como Vicepresidente y Gerente General de
Global Commercial Payments en American Express Argentina S.A. siendo a su vez Directora Ejecutiva del Board. Fue
Gerente General de Arvato Services S.A. (empresa de origen aleman con foco en servicios tercerizados) y trabajé como
Directora Regional de BPO en EDS S.A. brindando servicios a cuentas globales. Adicionalmente cuenta con varios afios
de experiencia en Management Consulting, liderando proyectos de diversas industrias tanto en Argentina como en el
exterior. Se gradud con honores en Administracion de Empresas en la Universidad de Buenos Aires, realizé un MBA
en UCEMA y complet6 los Programas de Desarrollo Directivo en el IAE y MIND (Negocios Digitales) en UdeSA.
También se certifico en el Programa de Excelencia en Liderazgo en la Universidad de Harvard. Fue galardonada con el
Premio “Inspiring Executive”, Women that Build Award 2021, sponsoreado por Globant. A su vez, Patricia es una
activa promotora de la Diversidad de Género en el ambito profesional y speaker frecuente en temas relacionados con
Ecosistema de Medios de Pago, Industria Fintech y D&I. La Sra. Furlong aporta al Directorio mas de 20 afios de
experiencia en roles de Direccion General en empresas internacionales de primera linea de diferentes industrias. Suma
vision estratégica, liderando negocios con sélida experiencia en Estrategia comercial, Gestion de P&L, Estrategia de
Producto, Eficiencia Operativa y Control financiero. Ademds suma su amplia trayectoria en Consultoria de Negocios
liderando proyectos de Management estratégico y Transformacion (digital, de procesos y gestion organizacional).

Gerencia

La gerencia del Banco estd a cargo de la implementacion y ejecucion de sus objetivos estratégicos globales y de corto
plazo y depende del CEO. El siguiente cuadro presenta cierta informacion pertinente sobre los actuales directivos y
miembros de la gerencia del Banco:

Gerentes que reportan al Directorio:

Nombre DNI — CUIT/CUIL Cargo Fecha de Nacimiento Afio de
Designacion
Emérico Alejandro 16.560.413/ 20- CEO 17 de diciembre de 2020
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Stengel 16560413-0 Gerente General 1962
CFO ..
Mariano Biglia 26i23§é55452/_é3_ Gerente Corporativo de 16 de dicgl;:gnbre de 2020
Administracion y CDG
Javier Alejandro 17.392.708/ 20- CRO 16 de noviembre de 2012
Conigliaro 17392708-9 Gerente de Riesgos Integrales 1964
Sergio Gustavo 23.974.223/ 20- Gerente Corporativo de Auditoria
Vézquez 23974223-9 Interna 1 de mayo de 1974 2019
26.194.541/ 27- .
Celeste Tbafiez 26194541-5 Gerente Corporativo de Legales 11 de agosto de 1977 2024
. 18.036.381/ 20- Gerente de Seguridad de la o
Sergio Landro 18036381-6 Informacion 4 de junio de 1967 2022
. 20.519.051/ 27- Gerente de Cumplimiento y ..
Moira Almar 20519051-7 Prevencion de Lavado de Dinero 6 de diciembre de 1968 2017
Veroénica de los 21.486.884/ 27- -
Heros 21486884-4 Gerente de Sustentabilidad 7 de mayo de 1970 2022

Gerentes que reportan al CEO:

Nombre DNI - CUIT/CUIL Cargo Fecha de Nacimiento | Aifio de Designacion
o , 22.078.135/20- COO y Subgerente 12 de noviembre de
Silvio Dante Margaria 22078135-7 General 1971 2020
Sergio Nicolas 17.199.368/ 20- Gerente Corporativo de | 21 de febrero de 1965 2019
Mazzitello 17199368-8 Tecnologia
. - 22.501.426/ 23- Gerente Corporativo de 16 de Diciembre de
Casandra Lisa Giuliano 22501426-4 Recursos Humanos 1971 2022
Gerente de
Javier Tiburzio 23.292.052 /20- Transformacion de 17 de marzo de 1973 2023
23292052-2 .
Banco Supervielle
, . 23.277.460/ 20- Gerente Corporativo de .
Hernan Oliver 23277460-7 Finanzas 2 de junio de 1973 2009
Gerente Corporativo de
Roberto Gonzalo 16.844.242/ 20- .
Garcia Guevara 168442425 Mercado de Cap1tales y 21 de agosto de 1964 2018
Estructuraciones

A continuacion, se presentan resefias biograficas de los miembros de la gerencia del Banco.

Emeérico Alejandro Stengel es el CEO de Banco Supervielle, Primer vicepresidente de Grupo Supervielle y es miembro
de los directorios de Supervielle Seguros, Supervielle Agente de Negociacion, Bolsillo Digital, Invertironline S.A.U. y
Vicepresidente de IOL Holding, subsidiarias de Grupo Supervielle. Antes de ocupar su puesto actual, el Sr. Stengel fue
director de operaciones de Banco Supervielle, con responsabilidades operativas en banca personal y comercial, banca
corporativa, operaciones, TI y planificacion. Se enfoco en la racionalizacion de la estructura organizacional, lanzando
la estrategia Customer Centric del Banco e implementando el Programa de Transformaciéon Agil y Digital. Como
miembro del directorio de Grupo Supervielle, tuvo un papel central en la formacion y desarrollo de Supervielle Seguros
(Seguros) y Espacio Cordial (Servicios No Financieros). Antes de unirse a Grupo Supervielle, el Sr. Stengel fue CEO
de Los Grobo Agropecuaria, una empresa agroindustrial lider en el Mercosur que gano el Premio Nacional de Calidad
durante su mandato. Como Socio de Booz Allen Hamilton, una firma de consultoria de gestion global, trabajé con
multinacionales y grandes corporaciones en América Latina, Estados Unidos y Europa en Estrategia, Gobernanza,
Organizacion y Operaciones. Lideré proyectos de integracidon estratégica y mejora de operaciones en Servicios
Financieros. El Sr. Stengel comenzo su carrera en Banca Corporativa en Citibank y Banco Santander. Es Ingeniero
Industrial de la Universidad de Buenos Aires y tiene un MBA de The Wharton School de la Universidad de Pensilvania.
El Sr. Stengel aporta al Directorio una soélida experiencia en gestion sénior y conocimientos en Estrategia y
Transformacion Organizacional, desarrollados en entornos comerciales regionales e internacionales. Su participacion
en directorios y sus exitosos esfuerzos de recaudacion de capital, incluida una oferta publica inicial, agregan Gobierno
Corporativo y Relaciones con Inversionistas a sus contribuciones.

Mariano Biglia se desempefia como CFO de Grupo Supervielle desde junio 2020. Ingreso a Grupo Supervielle como
Gerente de Contabilidad y Reporting en 2010, y desde 2016 fue Gerente de Administracion, Contabilidad e Impuestos,
liderando el equipo de reporting financiero en los procesos de Oferta Publica Inicial y de Oferta Publica Secundaria de
acciones de Supervielle. Previamente, se desempefio en diversos cargos dentro del grupo Techint, donde trabajo en la
Oferta Publica Inicial de Tenaris y Ternium, y fue Controller de la subsidiaria de Ternium en USA. Mariano es Contador
Publico egresado de la Universidad de Buenos Aires y realizo el Programa Avanzado de Management (AMP) de Kellogg
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School of Management en la Universidad de Northwestern, USA y es CFA charterholder.

Javier Conigliaro se desempefia como Gerente de Riesgos de Grupo Supervielle desde julio de 2016. Anteriormente
ocupo el puesto de Gerente de Riesgos de Banco Supervielle desde 2012 hasta 2016. Previamente, ocupd varios cargos
en Banco Supervielle, fue el Jefe de Riesgo Corporativo en Société Générale Argentina, Analista de Riesgo Crediticio
en SocGen Nueva York y en Beal WestLB Argentina. Con 33 afios de experiencia en la industria, el Sr. Conigliaro es
un economista recibido en la Universidad de Buenos Aires. Asistié al Programa de Educacion Ejecutiva en Gestion del
Riesgo en Kellogg School of Management & PRMIA y al Programa de Desarrollo Directivo de la Escuela de Negocios
del IAE. Reporta al Directorio.

Sergio Gustavo Vazquez se desempefia como Gerente de Auditoria Interna desde marzo 2019. Previamente, fue Director
de Auditoria en el Banco Itati y sus subsidiarias en Argentina, desde junio 2013 hasta marzo de 2018 y sumo
responsabilidades como Jefe de Auditoria de las Subsidiarias del hemisferio norte desde 2017. También ocupd varios
cargos en el area de Auditoria en Itatl desde 1998 a 2013, donde se desempend como Supervisor del Sistema de Auditoria
de Latam en Itat Latam Subsidiaries, entre otros. Desarrolld una extensa carrera con un alcance de Riesgo, Finanzas,
Andlisis y TI. Es licenciado en Administracion de Empresas y Contador Publico de la Universidad de Buenos Aires.
Obtuvo un MBA del IAE y también certificaciones internacionales como Auditor Interno “CIA” del Instituto de
Auditores Internos en 2001 y como Auditor de Sistemas de Informacion “CISA” de ISACA en 2006.

Celeste Ibariez ha sido designada Gerente de Asuntos Legales de Grupo Supervielle en marzo de 2024. Hasta entonces,
se desempefio como Gerente de Gobierno Interno, Propiedad Intelectual y Responsable de Relaciones con el Mercado
y como Gerente de Banca Responsable/ESG en Santander Argentina. Ademas, como Directora del Grupo Gire
(Rapipago) y de la Fundacién Santander. Anteriormente ocup6 el cargo de Abogada Sr. en los equipos legales de Banca
Corporativa y de Inversion, Proyectos Estratégicos y Desarrollo de TI. Entre sus areas de especializacion se encuentran:
legal, regulatoria, gobierno corporativo, banca y finanzas, gestion de riesgos y banca responsable/ESG. Como
Responsable de Gobierno Interno adquirié experiencia en el asesoramiento al Directorio de Santander Argentina y de
las distintas subsidiarias del Grupo en el pais. Es miembro de WCD Argentina. Celeste Ibafiez es abogada egresada de
la Facultad de Derecho de la Universidad de Buenos Aires. Obtuvo una maestria en finanzas en la Universidad del
CEMA. Ademas, obtuvo un certificado de estudio en Nuevos Negocios Digitales impartido por la Universidad de San
Andrés y asistio, entre otros, al Programa de Bonos Verdes y Finanzas Sostenibles de la Universidad del CEMA vy al
Programa de Participacion de Directorio en IDEA Business School.

Sergio Landro es Gerente de Seguridad de la Informacion de Grupo Supervielle desde octubre de 2022. Sergio es
responsable de la definicion y gestion del plan estratégico de seguridad de la informacion para todas las empresas de
Grupo Supervielle. Anteriormente ocupd los cargos de Gerente de Seguridad de la Informacion para LATAM, en
FirstData, empresa multinacional dedicada al procesamiento de medios de pago y Director de Auditoria de Sistemas en
Price Waterhouse Coopers. Con mas de 33 afios de experiencia en el campo de la seguridad de la informacion, el Sr.
Landro es Licenciado en Ciencias de la Computacion de la Universidad Argentina de la Empresa. Su carrera profesional
se centra en entidades financieras y de servicios a través de la creacion e implementacion de metodologias y frameworks
adecuados que permitan equilibrar la agilidad empresarial con la proteccion de la informacion. Esta enfocado en aspectos
como la gestion de riesgos T, la innovacion y aportes al negocio, la optimizacion de inversiones en seguridad y la
reduccion a un maximo aceptable de pérdidas por incidentes de seguridad.

Moira Almar fue designada como Gerente de Compliance en octubre 2017. Previamente se desempeiié como Directora
de Compliance de Banco Santander Rio desde 2006 hasta 2017 habiendo trabajado anteriormente en diversos cargos en
Compliance y areas comerciales en dicha entidad. Moira Almar es Abogada de la Universidad Nacional de La Plata,
Magister en Disciplinas Bancarias de la Universidad de Siena — Italia y complet6 el Programa Ejecutivo de Desarrollo
Gerencial de la Escuela de Direccion de Empresas (EDDE/ UADE). Posee 24 afios de experiencia en el sector financiero
y 16 en temas de Compliance. El 4rea reporta directamente al Comité de Etica, Compliance y Gobierno Corporativo de
Directorio.

Veronica de los Heros es Gerente de Sustentabilidad en Banco Supervielle, a cargo del disefio, desarrollo y gestion de
la estrategia de Sustentabilidad del Grupo y de sus distintas subsidiarias. Anteriormente, se desempefié durante 10 afios
como Jefe y luego Gerente de Calidad en IAE Business School de la Universidad Austral, coordinando la realizacion y
control de estandares de calidad de los programas ejecutivos y masters, ademas de la realizacion de distintos tipos de
actividades y eventos. Ha completado diversos programas de formacion ejecutiva, incluyendo, entre otros, el Programa
de Desarrollo Directivo (PDD) de IAE Business School, el Programa Ejecutivo de Gestion de Calidad en Empresas de
Servicio (PEGC) de la Facultad de Ingenieria-Universidad Austral y el Programa Jévenes Profesionales IAE Business
School.

Silvio Margaria fue designado Sub-gerente General y COO de Banco Supervielle en junio de 2020. Se incorpor6 a
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Banco Supervielle en 2016, y desde abril de 2019 se desempeiié6 como Gerente de Banca Personas y Negocios. Tiene
mas de 26 afios de experiencia en la industria financiera. Antes de unirse a Supervielle, fue responsable de empresas
bancarias en Banco Macro S.A. de 2011 a 2016. Anteriormente, ocup6 varios puestos gerenciales supervisando redes
de banca minorista a nivel nacional, asi como banca corporativa en bancos internacionales como BankBoston, NA (de
1994 2 2007) y Standard Bank S.A. (de 2007 a 2011). Obtuvo el titulo de abogado en la Universidad Catolica Argentina
y curso6 el Programa de Desarrollo Ejecutivo de la Escuela de Negocios de la Universidad Austral.

Sergio Mazzitello se desempeifia como Gerente de IT de Grupo Supervielle. Se incorpord a Supervielle en diciembre de
2019. Previamente, se desempeid desde 2014 como Director de Sistemas (CIO) en Naranja, del Grupo Galicia. Ademas,
ocupd varios puestos ejecutivos liderando equipos internacionales multifuncionales en las areas de negocios,
operaciones y TI. Cuenta con una Licenciatura en Sistemas de Informacion de la Universidad de Buenos Aires, una
Maestria en Administracion de Empresas de IDEA y mas de 27 afios de experiencia en la industria de pagos y de
servicios financieros.

Casandra Lisa Giuliano se desempefia como Gerente Corporativo de Recursos Humanos desde el 1 de septiembre de
2022. Es Licenciada en Relaciones Laborales de la Universidad de Buenos Aires (UBA), especializé su carrera
profesional en el campo de los Recursos Humanos vinculada al mundo de las finanzas. Desde su posicion anterior como
“Gerente de Cultura y Talento” en Banco Galicia, liderd estrategias de onboarding y atraccion, formacion y desarrollo,
manteniendo a los colaboradores y sus necesidades en el centro, ¢ incorporando las ventajas de la tecnologia y analitica
de datos. Se desempefid6 como “Gerente de Transformacion Cultural” durante 2 afios, en la misma entidad,
implementando en forma exitosa los principios fundamentales de las metodologias agiles, creando nuevos modelos
operativos de Tribus, COEs y Areas de Soporte, conformando nuevos equipos y liderando los procesos de
transformacion de la operatoria tradicional hacia modelos de organizacion Data Driven y cuenta con un Posgrado en
Direccion Estratégica de Recursos Humanos en el Instituto para el Desarrollo Empresarial de la Argentina (IDEA),
ademas de un Programa de Desarrollo Directivo en el Instituto de Altos Estudios Empresariales (IAE). Cuenta con mas
de 20 afios de experiencia disefiando las estrategias de gestion del talento, desarrollo y procesos de transformacion
organizacional.

Javier Tiburzio fue designado como Gerente de Transformacion de Banco Supervielle en mayo de 2023. Cuenta con
mas de 30 afios en la industria financiera. Durante su trayectoria ha ocupado cargos ejecutivos en Citibank, First Data,
Banco Macro, y hasta esta designacion, se encontraba liderando los canales de venta y atencion de Banco Supervielle.
Javier es licenciado en Administracion de Empresas, graduado en UCES con un posgrado en Direccion de Empresas en
IAE. Ha sido profesor de Marketing en la Universidad Di Tella por varios afios. Posee ademas una certificacion en
ecosistemas Fintech emitido por Wharton University.

Hernan Oliver se desempefia como Gerente de Finanzas de Banco Supervielle desde mayo de 2009. Es Licenciado en
Economia, egresado de la Universidad Catolica Argentina y obtuvo una Maestria en Finanzas del CEMA. Desde 1996
a 1997 trabajé en Bank of America. Desde 1997 a 2002 se desempefio como Trader Senior en el Departamento de
Finanzas de Banco General de Negocios. Posteriormente trabajo en el Departamento de Finanzas de Banco Finansur
hasta 2004. En ese afio fue contratado como Gerente de la Mesa de Dinero de Banco Banex (actualmente Banco
Supervielle). Asimismo, el Sr. Oliver ha sido designado Director Suplente de Mercado Abierto Electronico S.A., el
mercado de negociacion electronica mas importante de titulos y moneda extranjera del pais.

Roberto Garcia Guevara se desempefia como Gerente de Mercado de Capitales y Estructuraciones desde abril de 2018.
Es Contador Publico, egresado de la Universidad de Buenos Aires. Desde 1992 a 1995 trabajé en Baring Securities
Argentina como sales trader. Desde julio 1995 a junio 1998 se desempeiié como Head of Argentine Research en Caspian
Securities Sociedad de Bolsa. Entre julio 1998 y noviembre 2002 trabajéo en Merril Lynch S.A. Sociedad de Bolsa
desempefiandose como Senior Country Analyst — First Vice President, cubriendo Argentina y Chile, y Vicepresidente
del Board. Desde 2003 a agosto 2007 se desempeild como Head of Research de Raymond James Argentina. A partir de
septiembre 2007 y hasta 2009 trabajé en UBS Pactual como Head of Southern Cone and Andeann Equity Strategy &
Research. Entre 2010 y 2012 trabaj6é en AR Partners (ex Raymond James Argentina) como Head of Research y luego
entre 2015 y marzo de 2018 como Head of Corporate Finance.

b) Remuneraciéon

Los accionistas del Banco son los que fijan las remuneraciones de los directores, inclusive sus sueldos y cualquier otra
remuneracion que derive del desempefio de una actividad administrativa o técnica con caracter permanente. Las
remuneraciones de los directores del Banco estan reguladas por la Ley General de Sociedades y las Normas de la CNV.
Toda remuneracion que se abone a los directores del Banco deberd haber sido previamente aprobada en una asamblea
ordinaria de accionistas. El articulo 261 de la Ley General de Sociedades establece que la remuneracion pagada a todos
los directores y sindicos en un ejercicio no puede exceder el 5% de la ganancia neta de dicho ejercicio, si la sociedad no
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pagara dividendos respecto de dicha ganancia neta. La Ley General de Sociedades aumenta la restriccion anual sobre la
remuneracion de los directores hasta el 25% de la ganancia neta en funcion del monto de dividendos que se abonen, de
haberlos. En el caso de los directores que cumplen funciones en comités especiales o que realizan tareas técnicas o
administrativas, se pueden exceder los limites antedichos si la asamblea de accionistas asi lo dispusiera, si tal cuestion
se incluyera en el orden del dia y estuviera de acuerdo con las regulaciones de la CNV. En todo caso, la retribucion de
todos los directores y miembros de la comision fiscalizadora requiere de la ratificacion de los accionistas en una
asamblea ordinaria de accionistas.

El Banco no ha celebrado ningiin contrato de trabajo con los miembros de su Directorio y ha asignado funciones
ejecutivas y técnico-administrativas a algunos de sus directores.

La asamblea anual ordinaria celebrada el 18 de abril de 2024 aprobo6 las remuneraciones al Directorio correspondientes
al ejercicio econdémico cerrado el 31 de diciembre de 2023 por la suma total de $1.577.233.149 ($1.099.252.190 a
valores historicos). Como remuneraciones a los miembros de la Comision Fiscalizadora por el ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2023, aprobd las siguientes sumas: al Sefior Enrique José Barreiro $4.575.899, al Sefior
Carlos Daniel Gonzalez Pagano $4.575.898 y al Sefior Roberto Boggiano $3.186.717; dejandose constancia que dichos
importes fueron percibidos en forma de anticipos. Asimismo, autorizd al Directorio y a la Comision Fiscalizadora a
percibir anticipos a cuenta de honorarios, ad referéndum de lo que resuelva la asamblea que considere los estados
contables anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024.

A la fecha del presente Prospecto, ni el Banco ni ninguna de sus sociedades vinculadas ha suscripto ningtin acuerdo que
establezca algiin beneficio o compensacion para algun director una vez extinguido su mandato.

c) Otra informacién relativa al Organo de Administracién, de Fiscalizacion y Comités Especiales
Organo de Fiscalizacion

El siguiente cuadro presenta los miembros de la Comision Fiscalizadora del Banco conforme la designacion hecha por
la asamblea ordinaria de accionistas celebrada el 18 de abril de 2024. Cada miembro tiene un mandato que vence con la
asamblea anual que considere los estados financieros del Banco al 31 de diciembre de 2024. De acuerdo con la
Resolucion Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas y la Seccion
II1, Capitulo III del Titulo II de las Normas de la CNV, la totalidad de los sindicos titulares y suplentes del Banco son
independientes.

Nombre Cargo DNI - CUIL Afio de
/CUIT designacion

Enrique José Barreiro Sindico Titular 4'0543 533g22/7_210 ) 2024
Carlos Daniel Gonzalez Pagano Sindico Titular 8'018816%%;/7_2; ) 2024
Roberto Anibal Boggiano Sindico Titular 111' ? é}'1886644{_%0_ 2024
Valeria Del Bono Lonardi Sindico Suplente 17177776723 52/_57_ 2024
Jorge Antonio Bermtidez Sindico Suplente 4b544514(1)f)§/6-21() i 2024
Fernando Oscar Musso Sindico Suplente 20'232'225599_ ;20_ 2024

Todos los sindicos designados cuentan con la aprobacion del Banco Central de la Republica Argentina segun lo
requerido por las normas respectivas.

A continuacioén, se presentan los antecedentes académicos y profesionales de los miembros de la Comision
Fiscalizadora:

Enrique José Barreiro es Contador Publico, egresado de la Universidad Nacional de Lomas de Zamora. Desde el afio
1969 hasta mayo de 2000, trabajo en el Banco Tornquist/Credit Lyonnais desempefiandose como Contador Auxiliar
durante 5 afios. De junio de 2000 a junio de 2007, ocupd el cargo de Contador Auxiliar y Contador General del Banco
San Luis/Banco Banex S.A. Desde julio de 2007 hasta marzo de 2008, se desempeiié como Contador Auxiliar del Banco.
Actualmente, es Sindico Titular de Grupo Supervielle, Banco Supervielle, Sofital, Espacio Cordial, Supervielle Seguros,
InvertirOnline, InvertirOnline.com, Mila, Supervielle Productores Asesores de Seguros, Bolsillo Digital y Futuros del
Sur.

Carlos Daniel Gonzadlez Pagano es Contador Publico egresado de la Universidad Argentina de la Empresa. A partir del
afio 1973, el Sr. Pagano se desempefio como Analista y luego como Gerente de Administraciéon y Planeamiento en
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Banco Quilmes en el afio 1998 pasoé a ser Gerente de Planeamiento del Banco Hipotecario asi como también Gerente de
Administracion y Operaciones en el afio 2000. En el afio 2006 se incorpor6é como Gerente de Sistemas Administrativos
y de Operaciones en el Banco Privado de Inversiones. Actualmente, es Sindico Titular de Banco Supervielle, Tarjeta
Automatica, Sofital, [IUDU, Supervielle Seguros, Mila, InvertirOnline, InvertirOnline.com, Supervielle Productores
Asesores de Seguros, Bolsillo Digital y Futuros del Sur.

Roberto Anibal Boggiano es Contador Publico egresado de la Universidad de Buenos Aires. Asistio a seminarios de
postrado en planificacién e impuestos de sociedades. Trabajo en diversas empresas, entre ellas, Celulosa Jujuy S.A.
donde se desempefiéo como asistente de contador analista, contador general y jefe de planeamiento entre los afios 1978
y 1994; en Sert S.A., donde ocupd el cargo de gerente administrativo entre 1994 y 1995 y en el Estudio Carlos Asato y
Asociados, donde estuvo a cargo de la parte impositiva y el asesoramiento a empresas entre 1995 y 2011. A la fecha de
este Prospecto, se desempefia como Sindico Suplente de Grupo Supervielle y como Sindico Titular de Banco
Supervielle.

Valeria Del Bono Lonardi es Abogada por la Facultad de Derecho de la Universidad de Buenos Aires (1994), asistio
también a diversos cursos de especializacion profesional, entre los que se encuentra el Programa Internacional de
Actualizacion Penal (PIAP) en la Universidad Austral (2009). La Dra. Del Bono ingreso al Estudio Salvi en 1995 y
desde entonces esta abocada con exclusividad al asesoramiento y practica del derecho penal. Su especializacion
profesional se basa principalmente en la dogmatica de los delitos culposos, con asistencia permanente a compaiiias de
seguros y a profesionales independientes; la elaboracion de estrategias y planteos de defensas técnicas en el marco de
la celebracion de los juicios orales y publicos, y el asesoramiento de prevencion de fraudes corporativos, particularmente
a entidades bancarias y financieras. A la fecha de este Prospecto, se desempefia como Sindico Titular de Grupo
Supervielle y como Sindico Suplente de Banco Supervielle.

Jorge Antonio Bermudez es Contador Publico graduado en la Universidad de Buenos Aires. Luego de desempefiarse en
el Departamento de Auditoria de un importante estudio profesional, eligié el area de Consultoria y Finanzas para su
especializacion. En esta linea se desempefio en los maximos cargos ejecutivos en importantes compaiiias de servicios
de plaza, dedicandose luego, en forma total, al asesoramiento de empresas. Fue docente en la Facultad de Ciencias
Econdémicas de la Universidad de Buenos Aires. Asimismo, ha dictado cursos en entes privados, ademas de los que
organiza el estudio del que es socio fundador. Actualmente, es Sindico Suplente de Grupo Supervielle, Banco
Supervielle, ITUDU, Espacio Cordial, InvertirOnline, InvertirOnline.com, Mila, Bolsillo Digital y Futuros del Sur.

Fernando Oscar Musso es Contador Publico graduado en la Universidad de Buenos Aires. Entre los afios 1990 y 1997
se desempefi6 como Fiscalizador de la Agencia Federal de Ingresos Publicos (AFIP). Posteriormente, desde noviembre
de 1997 hasta junio de 2013 fue titular del Estudio Contable Musso y Asociados. Actualmente, es Sindico Suplente del
Banco, IUDU, Espacio Cordial, InvertirOnline, InvertirOnline.com, Mila, Bolsillo Digital y Futuros del Sur y Sindico
Titular de Easy Cambio.

Comités

De conformidad con las normas del Banco Central de la Reptiblica Argentina, el Banco cuenta con varios comités bajo
la supervision del Directorio: el Comité de Auditoria, el Comité de Tecnologia de la Informacién, el Comité de Control
y Prevencion del Lavado de Dinero y Financiamiento del Terrorismo, el Comité de Riesgos Integrales y el Comité Senior
de Créditos. Ademas, existen otros comités constituidos por Grupo Supervielle en su caracter de accionista controlante,
cuyos estandares son aplicables a las subsidiarias, incluyendo a Banco Supervielle. Dichos comités son: el Comité de
Remuneraciones y Nominaciones, el Comité de Etica, Compliance y Gobierno Corporativo, el Comité de Divulgacion
de la Informacion, el Comité de Analisis de Operaciones con Vinculadas y el Comité de Ciberseguridad. Cada uno de
los comités del Directorio del Banco posee su propio reglamento. Cada comité debe reportar al Directorio en forma
periddica y presentar un informe anual.

Comités del Directorio

Comiteé de Auditoria

El Comité de Auditoria se rige por los lineamientos contenidos en las Normas Minimas sobre Controles Internos de las
Entidades Financieras del Banco Central de la Reptblica Argentina (texto ordenado por la Comunicacion “A” 6552).
Tiene el cometido de asistir al Directorio en la supervision de los estados contables, el control del cumplimiento de las
politicas, procesos, procedimientos y normas establecidas para cada una de las areas de negocios del Banco y evaluar y
aprobar las medidas correctivas propuestas por el responsable de cada area auditada bajo la supervision de la Gerencia
General. Sus miembros son:

Nombre Cargo
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Alejandra Naughton Directora — Presidente del Comité
Atilio Dell’Oro Maini Director — Miembro
Sergio Vazquez Maximo responsable de Auditoria Interna — Secretario
Comité de Tecnologia de la Informacion

El Comité de Tecnologias de la Informacion es responsable, entre otras cosas, de las siguientes actividades: (i) controlar
el adecuado funcionamiento del entorno de TI; (ii) contribuir a la eficacia del entorno de TI; (iii) considerar el plan de
TI y someterlo a la aprobacion del Directorio; (iv) llevar adelante del plan de TI y revisarlo; (v) evaluar periodicamente
dicho plan y el grado de cumplimiento del mismo; (vi) revisar los informes de auditoria relacionados con Tl y los planes
de accidn pertinentes para superar cualquier problema o debilidad que surja de ellos; (vii) mantener un didlogo adecuado
con la auditoria externa de la Superintendencia; (viii) conocer y cumplir toda la normativa aplicable del Banco Central
y demas organismos reguladores; (ix) tomar conocimiento y aprobar los recursos para la gestion del plan de contingencia
de los sistemas; (x) tomar conocimiento de los nuevos proyectos que sean competencia del comité y gestionar las
prioridades de cada uno de ellos; (xi) tomar conocimiento de las desviaciones en relacion con los proyectos asignados
al equipo de TI; (xii) supervisar el presupuesto financiero de TI; y (xiii) aprobar politicas, normas y cualquier
procedimiento relacionado con TI.

La siguiente tabla establece los miembros del Comité de Tecnologia de la Informacion.

Nombre Cargo

Julio Patricio Supervielle Director, Presidente del Comité

Patricia Furlong Directora

Sergio Mazzitello Gerente Corporativo de Tecnologia y Secretario del comité
Emérico Alejandro Stengel CEO

Silvio Margaria Subgerente General

Javier Conigliaro CRO

Otros miembros del Comité: Gerente de Tecnologia, Infraestructura y Operaciones

Gerente de Desarrollo de Sistemas
Gerente de Estrategia de TI e Ingenieria de Soluciones
Gerente de Gobierno de TI

Comité de Prevencion de Lavado de Dinero y Financiamiento del Terrorismo

El Comité de Prevenciéon de Lavado de Dinero y Financiacion del Terrorismo tiene a su cargo, entre otras funciones,
considerar las estrategias y politicas generales del Banco en materia de prevencion del lavado de dinero y de financiacion
del terrorismo presentadas por la Alta Gerencia y elevarlas con sus recomendaciones al Directorio para su aprobacion;
y dictar los procedimientos internos necesarios para asegurar el efectivo cumplimiento de las normas legales y politicas
vigentes en la materia, promover su implementacion y controlar su adecuado cumplimiento. Sus miembros son:

Nombre Cargo

Atilio Dell’Oro Maini  Director — Presidente del Comité — Oficial de Cumplimiento titular

Alejandra Naughton Director — Oficial de Cumplimiento suplente
Moira Almar Miembro — Gerente de prevencion de lavado de Dinero -
Secretario
Gaston Ferera Miembro — Manager de prevencion de lavado de Dinero

Comité de Riesgos Integrales

El Comité de Riesgos Integrales tiene, entre otras, la funcion de dar tratamiento institucional a las estrategias y politicas
para la gestion de los riesgos de crédito, mercado, riesgos estructurales de balance (tasa de interés y liquidez),
operacional y todo riesgo que pueda afectar a Banco Supervielle y a sus empresas subsidiarias. Ademas, debe definir
los niveles de apetito y tolerancia al riesgo de Banco Supervielle y aprobar y monitorear la estructura de umbrales y
limites para la gestion de los riesgos. También debe evaluar la adecuacion del capital con relacion al perfil de riesgos,
dando tratamiento al Informe Anual de Autoevaluacion del Capital (IAC) y definir la politica y marco metodoldgico
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para las pruebas de estrés dentro de la gestion integral de riesgos de Banco Supervielle. Sus miembros son:

Nombre Cargo
Julio Patricio Supervielle Presidente del Directorio — Presidente del Comité
Emérico Alejandro Stengel Gerente General
Alejandra Naughton Directora
Javier Conigliaro Gerente Corporativo de Riesgos Integrales — Secretario

Comité Senior de Créditos

El Comité de Créditos tiene por objeto desarrollar el proceso decisorio del crédito dentro de los marcos normativos
externo e interno y de las politicas y facultades que le delegare el Directorio.

Esta compuesto por el Presidente del Directorio, el Gerente General, el Subgerente General, el Gerente Corporativo de
Riesgos Integrales, el Gerente Corporativo de Finanzas, el Gerente Corporativo de Banca Corporativa, el Gerente de
Créditos Empresas Corporativa y EF, el Gerente de Créditos Individuos y Pyme y el Gerente Comercial de Negocios
Banca Personas y Negocios.

Comité de Remuneraciones y Nominaciones

El Comité de Remuneraciones y Nominaciones es un 6rgano de Grupo Supervielle, de aplicacion para Banco Supervielle
en su condicion de sociedad controlada, que tiene el cometido de asistir al Directorio en materia de: nominacion de
Directores y miembros de la Alta Gerencia y planes de sucesion; politica de remuneraciones para el Directorio,
miembros de la Alta Gerencia y personal en general; y politicas de recursos humanos, capacitacion y evaluacion de
desempefio del personal (incluyendo los esquemas de incentivos y de remuneracion variable).

Esta integrado por al menos tres Directores de Grupo Supervielle.
Comité de Etica, Compliance y Gobierno Corporativo

El Comité de Etica, Compliance & Gobierno Corporativo es un 6rgano de Grupo Supervielle, de aplicacién para Banco
Supervielle en su condicion de sociedad controlada, que tiene el cometido de asistir al Directorio en la adopcion de las
mejores practicas del buen gobierno corporativo que apunten a maximizar la capacidad de crecimiento de Grupo
Supervielle y de sus compaiiias vinculadas y prevengan de la destruccion de valor. También asiste al Directorio en la
supervision de su programa de ética y cumplimiento en todos sus aspectos.

Esta compuesto por al menos dos directores de Grupo Supervielle, el Gerente Ejecutivo de Compliance de Grupo
Supervielle, el Gerente Corporativo de Asuntos Legales, el Gerente Corporativo de Riesgos Integrales, el Gerente
Corporativo de Auditoria y el Gerente Ejecutivo de Asuntos Societarios.

Comité de Divulgacion de la Informacion

El Comité de Divulgacion de la Informacion es un 6rgano de Grupo Supervielle de aplicacion para Banco Supervielle
S.A.y el resto de sus subsidiarias, que tiene por objeto asegurar el control de oportunidad, calidad y transparencia de la
informacion relevante de Grupo Supervielle S.A. y sus companias vinculadas, que deba ser divulgada a los tenedores
de los titulos valores de la Sociedad y a los mercados donde coticen dichos titulos valores.

Esta constituido por al menos tres directores de Grupo Supervielle (entre ellos, el Presidente del Comité de Auditoria),
el Gerente General, el CFO, la Gerente de Relaciones con los Inversores, el Gerente Corporativo de Asuntos Legales,
el Gerente Corporativo de Auditoria Interna y el Contador de la Sociedad.

Comité de Ciberseguridad

El Comité de Ciberseguridad es un 6rgano de Grupo Supervielle de aplicacion para Banco Supervielle S.A. y el resto
de sus subsidiarias, que tiene por principales objetivos evaluar ¢ implementar las politicas que, en materia de seguridad
de la informacion y en particular en materia de ciberseguridad, le sean propuestas, incluyendo dentro de ellas las
definiciones de apetito de riesgo y el mapa de riesgos de seguridad de la informacion. Ademas, debera velar por el
cumplimiento de dichas politicas, incluyendo el plan de contingencia frente a eventos de ciberseguridad.

Esta integrado por dos directores, el CEO de Grupo Supervielle, el CEO de Banco Supervielle, el Gerente Corporativo
de Tecnologia y los CIOs de las empresas de Grupo Supervielle, el CRO y los CISOs de las empresas de Grupo
Supervielle.

Comité de Andlisis de Operaciones con Vinculadas
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El Comité de Analisis de Operaciones con Vinculadas es un 6rgano de Grupo Supervielle con facultades consultivas y
de supervision, que evaltia las operaciones entre partes relacionadas establecidas en la Politica de Aprobacion de
Operaciones con Partes Relacionadas, Contrapartes Conectadas y Personas Vinculadas y vela porque las mismas sean
otorgadas en las condiciones exigidas por la regulacion aplicable y en forma transparente.

Esté integrado por al menos un director (que debera ser el Presidente del Comité de Etica, Compliance y Gobierno
Corporativo), el CEQO, el Gerente General de la sociedad controlada de Grupo Supervielle involucrada en la operacion,
el Gerente Corporativo de Asuntos Legales, el Gerente de Compliance, el CRO y el Gerente Corporativo de Finanzas.

d) Gobierno Corporativo

Banco Supervielle cuenta con un Codigo de Gobierno Societario aprobado por el Directorio en linea con las
recomendaciones del Banco Central de la Republica Argentina y las Normas de la Comision Nacional de Valores, cuyos
términos son revisados periddicamente.

El modelo de gobierno societario sienta las pautas que regiran el proceso de toma de decisiones del Directorio del Banco
como también ciertos lineamientos que han de ser considerados por los comités que reportan al Directorio.

El Banco se basa en las normas internas dictadas por su Directorio, que determinan los principios de accion,
composicion, organizacion, operaciones y normas de conducta. Respecto de los miembros del Directorio, las normas
establecen criterios de independencia y funciones éticas e identifica situaciones que puedan involucrar conflictos de
intereses. Las normas también son concebidas para permitir que el Directorio asegure que los distintos niveles de
gerenciamiento identifiquen, evalten, controlen y mitiguen el riesgo.

En linea con las mejores practicas de gobierno societario y con arreglo a las recomendaciones formuladas por el Banco
Central de la Republica Argentina en las Comunicaciones “A” 5201 (Lineamientos para el Gobierno Societario en
Entidades Financieras), “A” 5203 y “A” 5398 (Lineamientos para la Gestion de Riesgos en Entidades Financieras) y
complementarias, el Directorio constituy6 el Comité de Riesgos Integrales, cuyas funciones son, entre otras: (1) Dar
tratamiento institucional a las estrategias y politicas para la gestion de los riesgos de crédito, mercado, riesgos
estructurales de balance (tasa de interés y liquidez), riesgos de concentracion, riesgos de titulizacion, riesgos
operacionales, de reputacion y estratégicos, y todo riesgo que pueda afectar a Banco Supervielle conforme las
regulaciones vigentes y mejores practicas, verificando su correcta instrumentacion y cumplimiento. Elevar para la
aprobacion del Directorio los documentos de estrategia y politicas referidas a gestion de riesgos. Dicha documentacion
debera ser revisada anualmente para garantizar su vigencia. (2) Definir los niveles de apetito de riesgo de Banco
Supervielle asi como del perfil de riesgos de la Entidad para la aprobacion del Directorio. (3) Aprobar la estructura de
umbrales y limites para la gestion de los riesgos asi como informarse de la evolucion de los indicadores respectivos.
Ello incluye el Tablero de Riesgos Integrales informado por la Gerencia Corporativa de Riesgos Integrales y los Mapas
de Riesgos (Unificado y a nivel Banco Individual) utilizados por la Mesa de Dinero para el control de las operaciones
de trading en las carteras de negociacion en ellos incluidas. (4) Monitorear en forma periddica los distintos riesgos de
la Sociedad y la aplicacion de las estrategias y politicas definidas para la gestion de los mismos asi como monitorear los
riesgos correspondientes a las compaifias controladas por la Sociedad. (5) Evaluar la adecuacion del capital con relacion
al perfil de riesgos de la Entidad, dando tratamiento al Informe Anual de Autoevaluacion del Capital (IAC) previo a su
remision para su consideracion y aprobacion por parte del Directorio. (6) Definir la politica y marco metodolégico para
las pruebas de estrés dentro de la gestion integral de riesgos de la Sociedad. Aprobar los escenarios que permiten realizar
las pruebas de estrés individuales para los distintos riesgos asi como la integral; evaluar y discutir los resultados de las
pruebas de estrés presentadas y recomendar los planes de contingencia a aplicar, utilizando los resultados de las pruebas
para la consideracion del establecimiento o revision de limites y elevando todos los resultados para la aprobacion del
Directorio: (7) Disefiar canales y sistemas de informacion efectivos para mantener al Directorio y la Alta Gerencia
adecuada y oportunamente informada acerca de los distintos temas que hacen a la gestion de riesgos. (8) Aprobar el
marco metodologico y desarrollos correspondientes para los modelos cuantitativos utilizados para gestionar los diversos
riesgos asi como el marco metodoldgico y modelos internos desarrollados para el célculo de capital econdmico para
cada uno de esos riesgos. (9) Tomar conocimiento de las circulares y normas que, en materia de riesgos, emitan en
particular el Banco Central de la Reptiblica Argentina y, en general, todo otro organismo de contralor, asi como de la
repercusion que la aplicacion de tales circulares y normas pueda tener en las operatorias vigentes de la Sociedad.

e) Empleados

Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, el Banco tenia 3.196, 3.334 y 3.494 empleados, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2023, el 69,5% del personal del Banco pertenecia a un sindicato nacional cuya afiliacion es optativa. El
Banco no ha experimentado conflictos significativos con este sindicato. Todos los puestos gerenciales del Banco estan
ocupados por personal fuera de convenio.
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Al 31 de diciembre de 2023, los empleados del Banco, salvo los gerentes, estaban comprendidos por el convenio
colectivo de trabajo N° 18/75 que regula los contratos de trabajo de las entidades financieras, mientras que los gerentes
del Banco se encontraban alcanzados por las leyes de contrato de trabajo en general. Sin embargo, la gerencia de primera
linea, igual que ocurre en todos los demas bancos de Argentina, estin fuera de convenio en lo que respecta a
remuneracion y otras condiciones laborales y siguen la legislacion aplicable en este sentido.

El Banco actualmente no tiene programas de retiro para su personal. A fin de incentivar el desempefio de los empleados,
el Banco ha implementado varios planes de pago de incentivos basados en el desempefio y los resultados de sus
empleados.

Remuneracion

Las relaciones laborales en Argentina se rigen por leyes especificas como ser la Ley de Contrato de Trabajo N° 20.744
y la Ley de Convenciones Colectivas de Trabajo N° 14.250 que, entre otras cosas, establecen como llevar a cabo las
negociaciones salariales y otros temas laborales. Cada sector industrial o comercial estd regulado por un convenio
colectivo de trabajo que agrupa a las empresas por sector y por gremio. Si bien el proceso de negociacion esta
normalizado, cada camara de industria o comercio negocia los aumentos salariales y beneficios laborales con el sindicato
pertinente del sector pertinente. En el sector bancario, los salarios se fijan sobre una base anual a través de negociaciones
entre las camaras que representan a los bancos y el sindicato de empleados bancarios. El Ministerio de Capital Humano
de la Nacion actia como mediador entre las partes y, en ultima instancia, aprueba el aumento salarial anual que se
aplicara en el sector bancario. Las partes estan obligadas a cumplir con la decision final una vez que es aprobada por las
autoridades en materia laboral y deben observar los aumentos salariales establecidos para todos los empleados que estan
representados por el sindicato bancario y a los que se aplica el convenio colectivo de trabajo.

Habitualmente las negociaciones salariales se efectuaban en la primera mitad del afio. No obstante, en afios recientes y
conforme a la alta y creciente inflacion a lo largo del afio, se acortaron los periodos de negociacion e incluso se han
efectuado reaperturas mensuales de los acuerdos paritarios para ajustar conforme evolucion de la inflacion.

Asimismo, cada empresa puede, independientemente de los aumentos salariales obligatorios dispuestos por el sindicato,
otorgar a sus empleados aumentos adicionales de acuerdo a su mérito o a un esquema salarial variable.

f) Asesores legales

El asesor legal del Banco, en cuanto al régimen de emisor frecuente y las emisiones de Obligaciones Negociables en el
marco del mismo, es el estudio juridico EGFA Abogados, con domicilio en Bouchard 680, (C1106ABH), de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Tel: (5411) 5436-4400/ Fax: (5411) 5236-4401.

g) Auditores

A continuacion, se detallan los datos de los auditores del Banco durante los ultimos tres ejercicios y de aquellos que
tienen mandato vigente para llevar a cabo la auditoria del Banco.

Fecha Auditor DNI CUIT Matricula Estudio Domicilio
Price .
Maria 27- Bouchard 557, Piso 8,
25/04/2023 | Mercedes | 29.151.609 | 29151609~ | &P-CECABA =) Waterhouse | ", 4 Autonoma de
- T° 340 F° 155 & Co. .
Bano 8 Buenos Aires
SR.L.
Price .
Maria 27- Bouchard 557, Piso 8,
20/04/2022 | Mercedes | 29.151.609 | 29151609- | CP:C:ECABA. = Waterhouse | " 47 4 Autonoma de
- T° 340 F° 155 & Co. .
Bano 8 Buenos Aires
SR.L.
Price .
Maria 27- Bouchard 557, Piso 8,
26/04/2021 | Mercedes | 29.151.609 | 29151609- | CP:C:ECABA. = Waterhouse | " 17 4 Autonoma de
- T° 340 F° 155 & Co. .
Bano 8 SRL Buenos Aires

El auditor que lleva a cabo la auditoria del Banco por el ejercicio en curso, ha sido designado en la asamblea anual
ordinaria de accionistas celebrada el 18 de abril de 2024, siendo:

Fecha Auditor DNI CUIT Matricula Estudio Domicilio
18/04/20 Sebastian 23.697.681 | 20-23.697.681-6 | C.P.C.E.C.AB.A. — Price Bouchard 557,
122 4
e 8 )




24 Morazzo T° 347 F° 159 Waterhouse | Piso 8, Ciudad
(Titular) & Co.S.R.L. | Autéonoma de
Buenos Aires
Nicolas Price Bouchard 557,
18/0420 | arusoni 22.970.512 | 20-22.970.512-2 | CPCECABA =1 o house | Fiso 8, Ciudad
24 T° 252 F° 141 Autonoma de
(Suplente) & Co. S.R.L. .
Buenos Aires
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V. ESTRUCTURA DEL EMISOR, ACCIONISTAS O SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS

a) Estructura del Emisor y su grupo econémico

29 (13

En el presente Prospecto, salvo que el contexto indique lo contrario, las referencias a “el Banco”, “el Emisor” o
“nosotros”, equivalen a Banco Supervielle S.A. (“Banco Supervielle”). Para mayor aclaracion, las referencias a “el
Banco”, “el Emisor” o “nosotros” que se relacionan con fechas y/o periodos. Las referencias a “Supervielle Seguros”
significan Supervielle Seguros S.A. Las referencias a “Supervielle Productores Asesores de Seguros” significan
Supervielle Productores Asesores de Seguros S.A. Las referencias a “SAM?” significan Supervielle Asset Management
S.A. Las referencias a “Supervielle Agente de Negociacion” significan Supervielle Agente de Negociacion S.A.U. Las
referencias a “IOL invertironline” significan InvertirOnline S.A.U. y Portal Integral de Inversiones S.A.U. Las
referencias a “Espacio Cordial” o “Cordial Servicios” significan Espacio Cordial de Servicios S.A. Las referencias a
“MILA” significan Micro Lending S.A.U. Las referencias a “Bolsillo Digital” significan Bolsillo Digital S.A.U. Las
referencias a “Sofital” significan Sofital S.A.U.e L.

b T3 9 e

Los términos “Peso”, “peso”, “Pesos”, “pesos” y el simbolo “Ps.” se refiere a la moneda de curso legal de Argentina
Los términos “Dolar Estadounidense”, “dolar estadounidense”, “Dolares Estadounidenses”, “dodlares estadounidenses”
y el simbolo “US$” o “U$S” se refiere a la moneda de curso legal de Estados Unidos. “Argentina” se refiere a la
Reptiblica Argentina. “Gobierno nacional” o “gobierno” se refieren al gobierno nacional de Argentina; “BCRA” o
“Banco Central” se refieren al Banco Central de la Republica Argentina; y “CNV” se refiere a la Comision Nacional de
Valores. “Estados Unidos” o “EE.UU.” se refiere a Estados Unidos de América; “Normas Contables Profesionales
Vigentes” se refiere a las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Argentina; y “Normas del Banco Central”
se refiere a las normas contables del Banco Central. El término “PIB” se refiere al producto interno bruto y todas las
referencias en este Prospecto al crecimiento del PIB equivalen al crecimiento del PIB real; el término “IPC” se refiere
al indice de precios al consumidor y el término “IPM” se refiere al indice de precios mayoristas. El término “clientes”
se refiere a las personas que tienen al menos un producto activo con el Banco y realizaron al menos una transaccion en
los 90 dias anteriores, y las entidades que tienen al menos una cuenta corriente activa con el banco. El término “clientes
digitales” se refiere a las personas que utilizan los servicios de banca en linea, la aplicaciéon mévil o la aplicacion para
personas mayores durante los 90 dias anteriores. El término “bancos argentinos” se refiere a bancos que operan en
Argentina. El término “bancos privados argentinos” se refiere a bancos que no estan controlados ni son propiedad del
gobierno nacional ni de ningiin gobierno provincial, municipalidad o intendencia. El término “bancos publicos” se
refiere a bancos de propiedad estatal. El término “bancos privados de capital nacional” se refiere a bancos privados que
estan controlados por accionistas argentinos. Para informacion del 1 de enero de 2021 al 31 de diciembre de 2021, el
término “pequefias empresas” se refiere a personas fisicas y juridicas con ventas anuales hasta Ps. 300 millones, el
término “pymes” se refiere a personas fisicas y juridicas con ventas anuales superiores a Ps. 300 millones y menos de
Ps.1,500 millones, el término “empresas medianas” se refiere a empresas con ventas anuales por encima de Ps.1,500
millones y menos de Ps.3,000 millones y el término “grandes empresas” se refiere a empresas con ventas anuales por
encima de Ps. 3 mil millones. Para informacion del 1 de enero de 2022 al 31 de diciembre de 2022, el término “pequefias
empresas” se refiere a personas fisicas y juridicas con ventas anuales hasta Ps. 300 millones, el término “pymes” se
refiere a personas fisicas y juridicas con ventas anuales superiores a Ps. 300 millones y menos de Ps.3 mil millones, el
término “empresas medianas y grandes” se refiere a empresas con ventas anuales superiores a Ps.3 mil millones. A partir
del 1 de enero de 2023, el término “pequenas empresas” se refiere a personas fisicas y juridicas con ventas anuales hasta
Ps.500 millones, el término “pymes” se refiere a personas fisicas y juridicas con ventas anuales superiores a Ps.500
millones y menores a Ps.5 millones, y el término “empresas medianas y grandes” se refiere a empresas con ventas
anuales superiores a Ps.5 mil millones. Si bien el criterio principal son las ventas anuales, en algunos casos las
definiciones también consideran si estas personas, negocios y empresas brindan modelos de atencidon al cliente
adecuados a los requisitos que les son aplicables. A partir del 1 de enero de 2024, el término “pequefias empresas” se
refiere a personas fisicas y juridicas con ventas anuales hasta Ps.1.500 millones, el término “pymes” se refiere a personas
fisicas y juridicas con ventas anuales superiores a Ps.1.500 millones y menores a Ps.10.000 millones, y el término
“empresas medianas y grandes” se refiere a empresas con ventas anuales superiores a Ps.10.000 millones. Si bien el
criterio principal son las ventas anuales, en algunos casos las definiciones también consideran si estas personas, negocios
y empresas brindan modelos de atencion al cliente adecuados a los requisitos que les son aplicables.

El término “ROE” se refiere al retorno sobre el patrimonio neto promedio. ROE es un término utilizado frecuentemente
por entidades financieras como referencia para medir la rentabilidad en comparacidon con sus pares, pero no como
referencia para determinar el rendimiento para los inversores, el que se ve afectado por multiples factores que el ROE
no considera.

Compariias vinculadas al Banco
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Al 31 de diciembre de 2022, ITUDU y Tarjeta eran compaiiias vinculadas al Banco, segtn lo definido en el Articulo 33
de la Ley General de Sociedades, siendo ademas IUDU una sociedad controlada consolidad del Banco.

El 14 de diciembre de 2022, Banco Supervielle S.A. aceptdé un compromiso de fusion por absorcion con [IUDU Compaiiia
Financiera S.A. y Tarjeta Automatica S.A., como sociedades absorbidas, con el objetivo de realizar una operacion mas
eficiente y mejorar la rentabilidad, operando en un entorno macroeconomico cada vez mas adverso con la inflacion en
el nivel mas alto en décadas y la demanda de préstamos en minimos historicos. En este contexto, la Compaiiia fusiono
toda la base de clientes de [IUDU a Banco Supervielle y al mismo tiempo desacelero la originacion de préstamos y se
enfocd en mejorar la calidad de los activos en este segmento de clientes de ingresos medios a bajos. En el 4T22 se
completo la transferencia de clientes y back office de IUDU al Banco.

El 18 de mayo de 2023, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Banco Supervielle aprobo la
Fusion por absorcion entre el Banco e IUDU y el Banco y Tarjeta.

En diciembre de 2023, el Banco Central aprobé la fusién de IUDU con el Banco, por lo que IUDU y Tarjeta fueron
absorbidos por el Banco, a partir de enero de 2024 tal como se acordo en el compromiso de fusién por absorcion,
simplificando la estructura societaria y completando formalmente la integracion iniciada en septiembre de 2022.

Descripcion de Grupo Supervielle

El Banco es una subsidiaria de Grupo Supervielle S.A., una sociedad holding de servicios financieros. Grupo Supervielle
S.A. es titular de un grupo de sociedades actualmente controlado por Julio Patricio Supervielle, al que se hara referencia
como “Grupo Supervielle”. Grupo Supervielle ingres6 al sector bancario argentino en 1887. Ofrece sus productos y
servicios en las principales regiones y ciudades del pais a través de sus principales subsidiarias, entre las cuales se
encuentran, entre otras, el Banco. Para mas informacidén sobre la composicion de Grupo Supervielle, véase “I.
Informacion del Emisor - ¢) Descripcion de las actividades y negocios — Grupo Supervielle”.

El siguiente diagrama ilustra la estructura organizacional actual. Los porcentajes indican la participacion de titularidad:
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A continuacioén se incluye una breve descripcion de las subsidiarias mas relevantes de Grupo Supervielle (excepto el
Banco):

° Espacio Cordial de Servicios S.A. Espacio Cordial se constituyd en octubre de 2012 y comenz6 a operar en
diciembre de ese afio. La sociedad tiene por objeto comercializar diversos tipos de bienes y servicios, incluidos aquéllos
que se relacionan con seguros, planes y servicios de turismo y salud.

° Supervielle Seguros S.A. En junio de 2013, Grupo Supervielle y Sofital adquirieron el 100% de las acciones de
Supervielle Seguros S.A. (ex Aseguradores de Créditos del Mercosur S.A.). Supervielle Seguros comenzé a emitir sus
primeras poélizas en octubre de 2014, comenzando con unos pocos productos de seguro no relacionados con el
otorgamiento de crédito, como el seguro de bolso protegido y el seguro por accidentes personales. Para fines de 2015,
comenzd a emitir polizas relacionadas con el otorgamiento de créditos, creciendo sustancialmente su negocio desde
entonces, en parte a través del crecimiento de la cartera de préstamos y tarjetas de crédito, y en parte a través de la
migracion de parte de la cartera que con anterioridad se encontraba en compaifiias de seguros externas.
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° Supervielle Asset Management S.A Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion. Por intermedio de
SAM, el Grupo Supervielle se ha convertido en un participante del mercado de fondos comunes de inversion, con la
familia de fondos “Premier”. Al 31 de diciembre de 2023, SAM administraba 17 fondos comunes de inversion y tenia
AR$512.5 mil millones de fondos bajo su administracion. Segun informacion proporcionada por la Camara Argentina
de Fondos Comunes de Inversion, el Emisor estima que tiene una participacion de mercado de aproximadamente el 1,9%
en el sector de fondos comunes de inversion de Argentina, y que SAM ocupa el puesto 21 de 56 administradoras
existentes en el mercado.

o Sofital S.A.U. e I. es una sociedad andnima cuya principal actividad es la tenencia de participaciones en otras
empresas. A la fecha de este Prospecto, Sofital posee el 2,7944% del capital social del Banco, el 5% del capital social
de SAM, el 5% de Espacio Cordial y el 5% de Supervielle Seguros.

° Micro Lending S.A. el 2 de mayo de 2018, Grupo Supervielle concreto la adquisicion del 100% del capital social
de Micro Lending S.A. Mila se especializa en financiaciones de automoviles, en particular para autos usados. La
adquisicion de Mila le permitira a Grupo Supervielle complementar la oferta de productos y desempenar un rol relevante
en el atractivo mercado de préstamos prendarios para la compra de automoviles nuevos y usados. Mila cuenta con 5
sucursales en todo el pais y 588 agencias relacionadas. La adquisicion de Mila crea oportunidades de cross-selling en
toda nuestra compaiiia.

° Invertironline S.A.U. y Portal Integral de Inversiones S.A.U. El 24 de mayo de 2018, Grupo Supervielle S.A.
adquirio del 100% del capital social de la plataforma online InvertirOnline, mediante la compra del 100% del capital
social tanto de InvertirOnline S.A. como de InvertirOnline.com Argentina S.A. InvertirOnline es un broker con una
plataforma especializada de trading online, que ocupa una posicion de liderazgo entre los primeros en el segmento de
broker online en Argentina, y un referente dentro del sector Fintech en el pais. De acuerdo con la estrategia de
transformacion digital de Grupo Supervielle, esta adquisicion representa claramente un salto cualitativo en la propuesta
de valor para los clientes y extiende nuevas oportunidades significativas a los clientes de InvertirOnline que pasaran a
formar parte de la plataforma Supervielle. InvertirOnline.com Argentina S.A. fue renombrada como Portal Integral de
Inversiones S.A.U.

° Supervielle Productores Asesores de Seguros S.A. El 21 de diciembre de 2018, Grupo Supervielle, Sofital y
ciertos accionistas minoritarios (productores de seguros matriculados ante la Superintendencia de Seguros de la Nacion)
constituyeron esta Sociedad con el objeto exclusivo de ejercer la actividad de intermediacion de seguros, promoviendo
la concertacion de contratos de seguros de vida, patrimoniales y previsionales, asesorando a asegurados y asegurables.

° Bolsillo Digital S.A.U. El 12 de junio de 2019 se cred Bolsillo Digital. Bolsillo Digital es la empresa fintech
PSP (“Proveedor de Servicios de Pago”) de Grupo Supervielle que esta registrada en el Banco Central de la Argentina.
Bolsillo Digital ofrecié soluciones de cobro y pago presencial y digital a comercios. El 5 de agosto de 2021, Grupo
Supervielle, en el marco de la estrategia comercial de su negocio de servicios de pago, transfirio la totalidad de sus
acciones de Bolsillo Digital a su subsidiaria Banco Supervielle S.A. La principal actividad de Bolsillo Digital hasta 2022
fue la prestacion de servicios de pago bajo su marca Boldi. En febrero de 2023, el Banco celebré un acuerdo con UALA
Bis mediante el cual el Banco refirié a los usuarios de Boldi a UALA Bis. Como resultado de esta transferencia, la
aplicacion Boldi se cerr6 de forma permanente.

° Supervielle Agente de Negociacion S.A4.U. El 18 de diciembre de 2019, Grupo Supervielle adquiri6 el 100% del
capital social del agente de negociacion Futuros del Sur S.A. (renombrado como Supervielle Agente de Negociacion
S.A.U.), un agente de negociacion registrado en la Comision Nacional de Valores. Mediante esta adquisicion, Grupo
Supervielle busca ampliar los servicios financieros y de inversion a los clientes institucionales y corporativos
aumentando el cross selling de una forma eficiente y rentable.

b) Accionistas o Socios principales

A la fecha de este Prospecto, el capital social del Banco, que se encuentra inscripto y emitido, asciende a $834.347.791,
el cual estd representado por 930.371 acciones Clase A y 833.417.420 acciones Clase B, todas ellas de valor nominal
Ps. 1. Para una descripcion de La evolucion del capital social del Banco a la fecha del presente Prospecto, véase: “VII.
Antecedentes Financieros — d) Capital Social”.

Cada accion ordinaria del Banco representa los mismos intereses econdmicos, con la excepcion de que los tenedores de
acciones Clase A tienen derecho a cinco votos por accion en tanto los tenedores de acciones Clase B tienen derecho a
un voto por accion.

El cuadro siguiente incluye informacion relacionada con la titularidad de las acciones Clase A y acciones Clase B sobre
el capital inscripto y emitido del Banco a la fecha de este Prospecto:
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Nombre del Accionista Acciones Clase | Acciones Clase B | Total de acciones Porcentaje de Total de Porcentaje de
A 5 votos 1 voto capital social® votos Votos
Grupo Supervielle S.A.? 830.698 809.486.229 810.316.927 97.1198% 813.639.719 97.085%
Sofital S.A.U.e.L.® 49.667 23.131.588 23.181.255 2.7784% 23.379.923 2,790%
Otros accionistas 50.006 799.603 849.609 0.1018% 1.049.633 0,125%
Total: 930.371 833.417.420 834.347.791 100.00% 838.069.275 100.00%
(1) Los valores porcentuales incluidos en este cuadro se han ajustado por redondeo. Por ende, es posible que las cifras que figuran como totales no constituyan
la suma exacta de las cifras que lo componen.
2) Grupo Supervielle es una sociedad holding de servicios financieros constituida segtn las leyes de Argentina cuyo 35,12% del capital social es de titularidad
de Julio Patricio Supervielle, representando 57,89% del total de votos.
3) Sofital es una sociedad anénima constituida segiin las leyes de Argentina cuyo accionista es Grupo Supervielle S.A. (100%).

El nuevo capital social se inscribié con fecha 11 de marzo de 2024.
c) Transacciones con partes relacionadas

Con excepcion de lo estipulado a continuacion, el Banco no forma parte de ninguna operacion sustancial que involucre,
ni ha otorgado ningun préstamo, a favor de (i) empresas que directa o indirectamente, a través de uno o mas
intermediarios, controlen o estén controladas por el Banco; (ii) asociados (es decir, una empresa no consolidada en la
que el Banco tenga una influencia significativa, o que tenga una influencia significativa sobre el Banco); (iii) personas
humanas que sean titulares, directa o indirectamente, de una participacion en los derechos de voto del Banco que les
otorgue una influencia significativa, segiin corresponda, y miembros cercanos a la familia de dicha persona (es decir,
aquellos familiares que, segiin pudiera preverse, pueden influenciar a dicha persona, o pudieran ser influenciados por
dicha persona, en las negociaciones que mantengan con el Banco, segln corresponda); (iv) personal de gerenciamiento
clave (es decir, personas que tengan facultades y responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades del
Banco, inclusive los directores y la alta gerencia de empresas y miembros cercanos a la familia de dicha persona
humana); o (v) empresas en las que cualquiera de las personas descriptas en (iii) o (iv) sea titular de una participacion
sustancial, directa o indirectamente, y sobre la cual dicha persona pudiera ejercer una influencia significativa. Tampoco
existen operaciones propuestas con tales personas. A los fines de este parrafo, esto incluye las empresas de titularidad
de los directores o principales accionistas del Banco que tengan un miembro de la gerencia clave en comun con el Banco,
segun corresponda. Asimismo, “influencia significativa” significa la facultad de participar de la toma de decisiones sobre
politicas financieras y operativas de la empresa, pero significa menos que control. Se considera que los accionistas,
titulares beneficiarios de una participacion del 10% de los derechos de voto del Banco tienen una influencia significativa
sobre el Banco.

Servicios de gerenciamiento

En la medida en que no existan conflictos de intereses, Grupo Supervielle brinda servicios de gerenciamiento a sus
subsidiarias, el Banco, SAM, Sofital, y Espacio Cordial. Los servicios de Grupo Supervielle incluyen: servicios de
asesoramiento financiero y comercial, planificacion y optimizacion fiscal, definicion de politicas de auditoria, desarrollo
y evaluacién de la gerencia de primera linea, elaboracion de presupuestos anuales, planificacion y desarrollo de
actividades complementarias y definicion de la mision de sociedades vinculadas y politicas relacionadas con la
responsabilidad social. Estos servicios son prestados conforme a acuerdos que establecen que las subsidiarias de Grupo
Supervielle indemnizaran a éste ante cualquier reclamo, dafio y perjuicio, obligacion, impuesto, costo y gasto en relacion
con las operaciones financieras en las que tales subsidiarias estuvieron involucradas. Los honorarios del personal de
gerenciamiento son equivalentes a los costos ordinarios y extraordinarios incurridos mas un margen del 20%, mas [VA
al 21%. Si los servicios que deban prestarse son de caracter extraordinario, le corresponde a Grupo Supervielle recibir
una compensacion adicional cuyo monto sera determinado en cada caso en particular.

Los honorarios que el Banco ha pagado a Grupo Supervielle por servicios de gerenciamiento totalizaron Ps. 740,2
millones, Ps. 1.402,0 millones y Ps. 1.627,2 millones al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, respectivamente.

Asimismo, el Banco presto ciertos servicios a su subsidiaria [UDU, incluyendo servicios relacionados con la prevencion
de lavado de dinero y gestion de riesgo. Dichos servicios fueron dados de baja con motivo de la fusiéon de [UDU con el
Banco.

El 1° de marzo de 2016, el Banco celebrd un acuerdo con Grupo Supervielle para la prestacion de servicios contables,
de tesoreria y legales.

Transferencia de acciones

Con fecha 30 de junio de 2021, Banco Supervielle adquirié a su controlante Grupo Supervielle su participacion
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accionaria en Play Digital S.A. de 41.747.121 acciones ordinarias escriturales de valor nominal $ 1 y 1 voto cada una,
mas un aporte irrevocable pendiente de capitalizacion por la suma de $ 6.832.612. Esta transferencia de acciones fue
realizada por razones de conveniencia estratégica y comercial. Play Digital S.A. es una sociedad constituida en la
Republica Argentina e inscripta en el Registro Piblico de Comercio bajo el nimero 5995 del Libro 99 de Sociedades
por Acciones cuyo objeto es el desarrollo, oferta e implementacion de una solucion de pagos digital y la provision de
servicios relacionados, a ser ofrecida a los usuarios clientes de Banco Supervielle y del grupo a nivel consolidado. La
citada transferencia accionaria no modifica la oferta de servicios de medios de pagos brindados a los clientes de Grupo
Supervielle.

El 5 de agosto de 2021, Grupo Supervielle, en el marco de la estrategia comercial de su negocio de servicios de pago,
transfirié al Banco la totalidad de su participacion accionaria en Bolsillo Digital S.A.U. por un monto de AR$ 98,9
millones.

Préstamos financieros

Todos los préstamos otorgados por el Banco a sus respectivas partes relacionadas cumplen con las normas del Banco
Central.

Al 31 de diciembre de 2023, el Banco no tiene prestamos vigentes con partes relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Banco no tiene préstamos vigentes con IUDU. Al 31 de diciembre de 2021, el
Banco habia otorgado a [IUDU préstamos por Ps. 12.766,6 a tasas de interés del 41,75%.

Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 no existen saldos vigentes de acuerdos con TA.

Al 31 de diciembre de 2023 no existen saldos vigentes de acuerdo con Boldi. Al 31 de diciembre de 2022 el Banco habia
concedido a Bolsillo Digital S.A.U. adelantos por Ps. 151,8 millones a una tasa de interés del 81,5%.

Algunos de los directores de Grupo Supervielle y los directores del Banco han participado en ciertas operaciones de
crédito con el Banco, segun lo permitido por la ley argentina. La Ley General de Sociedades y las normas del Banco
Central permiten que los directores de una sociedad celebren una operacion con dicha sociedad si tal operacion cumple
con las condiciones de mercado predominantes. Asimismo, la exposicion financiera total de un banco respecto de las
personas humanas o personas juridicas relacionadas esta sujeta a las normas del Banco Central.

Tales normas fijan limites al monto de exposicion financiera que un banco puede otorgar a vinculadas en funcion del
porcentaje de la RPC de un banco, entre otros factores. El Banco esta obligado por el Banco Central a presentar a su
Directorio, en forma mensual, los montos de asistencia financiera otorgados a directores, accionistas controlantes,
directivos y otras entidades relacionadas pendientes de cancelacion, los que se transcriben en el Libro de Actas de
Directorio. El Banco Central establece que la asistencia financiera a directores, accionistas controlantes, directivos y
otras entidades relacionadas debe otorgarse en condiciones de igualdad en cuanto a tasas, plazos y garantias que los
préstamos otorgados al publico general.

La asistencia financiera del Banco otorgada a directores, funcionarios y partes relacionadas del Emisor fue otorgada en
el giro habitual de los negocios seglin términos sustancialmente iguales, inclusive en cuanto a tasas de interés y bienes
otorgados en garantia, que los que predominaban en ese momento para operaciones comparables con otras partes
independientes, y no implicé un riesgo de cobrabilidad mayor al habitual ni present6 otras caracteristicas desfavorables.

El siguiente cuadro presenta los montos totales de la exposicion financiera consolidada total del Banco a partes
relacionadas, el nimero de beneficiarios, las sumas promedio y las mayores exposiciones individuales al 31 de diciembre
de 2023:

Al 31 de diciembre de 2023

(en miles de Pesos, excepto
por los niimeros de personas)

Exposicién financiera consolidada total 1.778.169
Cantidad de partes relacionadas beneficiarias 80
(a) personas humanas 68
(b) personas juridicas 12
Exposicion financiera promedio total 22.227
Exposicion individual mas importante 1.387.195
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VI. ACTIVOS F1JOS Y SUCURSALES DEL EMISOR

El Banco tiene oficinas con una superficie de 7.916 metros cuadrados, en Reconquista 330 y San Martin 344, Buenos
Aires, y en San Martin /Espejo, Mendoza, que se utilizan para la gestion administrativa y comercial y por parte del
personal del area central. También tiene propiedades con una superficie de 15.208 metros cuadrados que se utilizan

como sucursal minorista en Mendoza, Cordoba, San Luis y Buenos Aires, 631 metros cuadrados en la Ciudad de San
Luis.

Los demas edificios y oficinas administrativas del Emisor, sucursales, centros de atencion a jubilados y pensionados,
centros de venta y cobro y depdsitos son alquilados mediante contratos con partes independientes.

T e



VII. ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacion se presenta una sintesis de la informacion contable consolidada para cada uno de los periodos
indicados. Esta informacion debe leerse junto con los estados financieros consolidados auditados del Banco incluidos,
asi como también junto con cualquier actualizacion pertinente que pueda surgir del Suplemento de Prospecto
respectivo.

Los datos contables consolidados resumidos corresponden a informacion contable consolidada al 31 de diciembre de
2023, 2022 y 2021. Los informes de auditoria sobre los estados contables consolidados del Banco son auditados por
Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emiten sus respectivos informes de auditoria. Para el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2023 y 2022 el informe incluye un parrafo de énfasis relacionado con diferencias entre el marco
contable establecido por el BCRA y las NIIF adoptadas por la FACPCE, dichas diferencias se deben a que el marco
contable no contempla la aplicacion de la seccion 5.5 de la NIIF 9 sobre los instrumentos de deuda del Sector Publico
no Financiero. Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 el informe incluyo un parrafo de énfasis
relacionado con diferencias entre el marco contable establecido por el BCRA y las NIIF adoptadas por la FACPCE,
dichas diferencias se deben a que el marco contable no contempla la aplicacion de la seccion 5.5 de la NIIF 9 sobre los
instrumentos de deuda del Sector Publico no Financiero y de la aplicacion del mencionado punto para las entidades
del Grupo C, categoria que integra IUDU. Los estados contables consolidados correspondientes a los ejercicios anuales
finalizados el 31 de diciembre de 2023,2022 y 2021, se encuentran publicados en la AIF, bajo los IDs #3163500,
#3016699 y #2860392 respectivamente.

Se aclara que la informacion comparativa incluida en el presente Prospecto para 2023, 2022 y 2021 se encuentra
expresada a moneda de diciembre de 2023.

El Banco lleva sus libros y registros contables en pesos y prepara y publica sus estados financieros consolidados
auditados de conformidad con las Normas del Banco Central, las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Contables Profesionales Vigentes.

Tipos de cambio y conversion a dolares estadounidenses. El Banco ha convertido, en los cuadros que exponen
informacion contable y financiera de los ejercicios anuales expuestos a continuacion, ciertos montos en pesos a dolares
unicamente para conveniencia del lector. Salvo que se indique lo contrario, el tipo de cambio utilizado para convertir
tales montos al 31 de diciembre de 2023 fue de Ps. 808,48 por US$1,00, al 31 de diciembre de 2022 fue de Ps. 175,25
por US81,00 y al 31 de diciembre de 2021 fue de Ps. 102,75 por US31,00, que era el tipo de cambio de referencia
informado por el Banco Central para el dolar estadounidense a dichas fechas. El Banco de la Reserva Federal de Nueva
York no informa un tipo de cambio diario para el peso. La informacion equivalente en dolares estadounidenses
presentada en este Prospecto se suministra unicamente para conveniencia de los inversores y no debe ser interpretada
como que implica que los montos en pesos representan o podrian haber sido o podrian ser convertidos a dolares a tales
tipos de cambio o a cualquier otro. Véase mas abajo el apartado: “Tipos de Cambio”, para mayor informacion sobre
la conversion de pesos a dolares estadounidenses.

Posicion de mercado. El Banco realiza declaraciones en este Prospecto sobre su posicion competitiva, participacion de
mercado en el sector bancario argentino y el tamario de ese mercado. El Banco ha realizado estas declaraciones sobre
la base de estadisticas y otra informacion derivada de las publicaciones del Banco Central y otras fuentes de terceros
que considera generalmente confiables en todo aspecto sustancial. Aunque el Banco no tiene motivo para creer que esta
informacion o estos informes son inexactos en algun aspecto sustancial, no ha verificado en forma independiente la
informacion relativa a la posicion competitiva, participacion de mercado y tamario del mercado ni los datos sobre el
crecimiento del mercado, suministrados por terceros o por el sector o por publicaciones generales.

Redondeo. Algunas de las cifras que se incluyen en el presente Prospecto han sido redondeadas. En consecuencia, es
probable que las cifras que figuran como totales en algunos cuadros no sean la suma aritmética de las cifras que las
preceden.

Tipos de Cambio. Desde el 1° de abril de 1991 hasta fines de 2001, la Ley N° 23.928 (la “Ley de Convertibilidad”)
establecid un régimen conforme al cual el Banco Central estaba obligado a vender dolares estadounidenses a un tipo de
cambio fijo de un peso por délar estadounidense. El 6 de enero de 2002, el Congreso de la Nacion sanciond la Ley N°
25.561 (y modificatoria y normas complementarias, la “Ley de Emergencia Publica”), que puso fin al régimen de la Ley
de Convertibilidad, abandonando formalmente més de diez afios de paridad fija entre el peso y el dolar estadounidense
y eliminando el requisito de que las reservas en oro y en moneda extranjera del Banco Central debian ser en todo
momento equivalentes al 100% de la base monetaria.

La Ley de Emergencia Publica, que dejo6 de regir el 31 de diciembre de 2017, otorga al gobierno nacional la facultad de
fijar el tipo de cambio del peso frente a las monedas extranjeras y a emitir regulaciones relativas al mercado cambiario.
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El estado de emergencia social fue prorrogado hasta el 31 de diciembre de 2019. Tras un breve periodo en el cual el
gobierno nacional establecio un sistema cambiario dual provisorio conforme a la Ley de Emergencia Publica, el peso ha
fluctuado libremente frente a otras monedas desde febrero de 2002, aunque el Banco Central tiene potestad para
intervenir comprando y vendiendo divisas por cuenta propia, una practica que lleva a cabo regularmente.

Desde 2011 y hasta 2015, el gobierno nacional increment6 los controles en los tipos de cambio y en las transferencias
hacia y desde Argentina. Con el endurecimiento de los controles cambiarios comenzando a fines de 2011, en particular
con la introduccion de medidas que permitieron un acceso limitado a la moneda extranjera por parte de empresas
privadas y particulares (por ejemplo, exigir una autorizacion de las autoridades fiscales para acceder al MLC), existia
un tipo de cambio implicito cuya diferencia con el tipo de cambio oficial era realmente significativa. La mayoria de las
restricciones cambiarias fueron levantadas entre diciembre de 2015 y agosto de 2016, restableciendo el derecho de los
residentes argentinos a la compra de moneda extranjera y transferencia fuera de Argentina sin limite maximo y sin
asignacion especifica o la necesidad de obtener la aprobacion previa.

Luego de varios afos de moderadas variaciones en el tipo de cambio nominal, en 2012, el peso se deprecio casi un 14,4%
respecto del dolar estadounidense. A ello le siguid, en 2013 y 2014, una devaluacion del peso frente al dolar
estadounidense que superd el 32,5% en 2013 y el 31,2% en 2014, incluso una depreciacion de aproximadamente el
24,0% en enero de 2014. El peso perdié aproximadamente el 52,0% de su valor frente al dolar, incluyendo una
devaluacion del 38% en el Gltimo trimestre del afio, concentrada principalmente luego del 16 de diciembre de 2015. En
2016, el peso tuvo una devaluacion de aproximadamente el 21,9% contra el ddlar estadounidense. En 2017, el peso
perdi6 aproximadamente un 18,4% de su valor frente al dolar, y en 2018 perdié un 101.4% de su valor frente a la moneda
estadounidense. En 2019, el peso perdid aproximadamente un 58,4% de su valor frente al délar. En 2020, el peso perdio
aproximadamente el 40,5% de su valor frente al dolar. En 2021, el peso perdié aproximadamente el 22,1% de su valor
frente al dolar. En 2022 el peso se desprecio en un 72,24% frente al dolar estadounidense. Finalmente, en 2023 el peso
perdid aproximadamente el 356,4% de su valor frente al dolar estadounidense.

El siguiente cuadro presenta los tipos de cambio anuales maximos, minimos, promedio y al cierre del periodo por los
periodos indicados, expresados en pesos por dolar estadounidense. No puede garantizarse que el valor del peso no se
depreciara o apreciara en el futuro.

Tipos de Cambio

Maximo™ Minimo® Promedio® Cierre del periodo®
2011 4,3035 3,9715 4,1302 4,3032
2012 49173 4,3048 4,5515 49173
2013 6,5180 4,9228 5,4789 6,5180
2014 8,5555 6,5430 8,1188 8,5520
2015 13,7633 8,5537 9,2689 13,0050
2016 16,0392 13,0692 14,7794 15,8502
2017 18,8300 15,1742 16,5665 18,7742
2018 40,8967 18,4158 28,0937 37,8083
2019 60,0033 37,0350 48,2423 59,8950
2020 84,1450 59,8518 70,6390 84,1450
2021 102,7500 84,7033 95,1615 102,75
2022 175,25 104,25 139,75 175,25
2023 808,475 178,144 295,623 808,475

(1) Tipo de cambio de referencia publicado por el Banco Central.
(2) En base al promedio diario.
(3) Tipo de cambio utilizado en los estados financieros de Banco Supervielle.

a) Estados financieros
1. Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

A continuacion, se presentan los Estados de Resultados y Otros Resultados Integrales por los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 en cifras actualizadas por inflacion al 31 de diciembre de 2023:
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Informacion del Estado Consolidado de Resultados Integrales
Ingresos por intereses

Egresos por intereses

Resultado neto por intereses

Ingresos por comisiones

Egresos por comisiones

Resultado neto por comisiones

Subtotal

Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en

resultados

Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera
Otros ingresos operativos

Cargo por incobrabilidad

Ingreso operativo neto

Beneficios al personal

Gastos de administracion

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes

Otros gastos operativos

Resultado operativo

Resultado por asociadas y negocios conjuntos

Resultado por la posicion monetaria neta

Resultado antes de impuesto de las actividades que contintian
Impuesto a las ganancias de las actividades que continfian
Resultado neto de las actividades que contintian

Resultado neto del ejercicio

Resultado neto del ejercicio atribuible a los propietarios de la controladora

Resultado neto del ejercicio atribuible a participaciones no controladoras

Total Otro Resultado Integral

Otro resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Otro resultado integral atribuible a participaciones no controladoras
Resultado integral del ejercicio

Resultado integral total atribuible a los propietarios de la controladora

Resultado integral total atribuible a participaciones no controladoras

2 - Informacion del Estado Consolidado de Situacion Financiera

Por el ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de

2023 2022 2021
1.193.604.285  783.838.202  627.133.760
(824.341.462) (516.332.148) (367.427.798)

369.262.823  267.506.054  259.705.962
68.023.669  79.113.175  81.391.784

(25.182.972)

(34.136.649)

(33.500.088)

42.840.697  44.976.526  47.891.696
412.103.520 312.482.580 307.597.658
63.381.121  48.337.334  53.920.186
18.946.744 1.550.449 1.685.259
(836.195) 6.917.352 4.959.350
21787.115  27.267.142  25.539.379
(31.615.786)  (41.854.026)  (56.904.808)
483.766.519  354.700.831  336.797.024
(147.610.400) (152.634.954) (137.645.941)
(77.434.249)  (83.484.030)  (85.128.384)
(27.308.589)  (31.791.616)  (24.341.752)
(90.512.266)  (81.325.980)  (69.702.273)
140.901.015 5464251  19.978.674
- - (253.296)

(75.978.437)

(35.738.219)

(33.990.498)

64.922.578 (30.273.968) (14.265.120)
(24.721.724)  13.674.979 761491
40.200.854 (16.598.989) (13.503.629)
40.200.854 (16.598.989) (13.503.629)
10200854 (14761316)  (12.424.009)
- (1.837.673)  (1.079.620)
4150303  (4.173.097) (221.897)
4150303 (4.173.097) (221.897)
44351157 (20.772.086) (13.725.526)
44351.157 (18.934.413) (12.645.906)
- (1.837.673)  (1.079.620)

Los Estados Consolidados de Situacion Financiera por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y
2021 estan expresados en cifras actualizadas por inflacion al 31 de diciembre de 2023.

ACTIVO

Efectivo y Depésitos en Bancos
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2023 2022 2021
223.422.364  148.978.019  193.922.196
e A8 )
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Efectivo

Entidades Financieras y corresponsales
BCRA
Otras del pais y del exterior

Otros

Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados

Instrumentos derivados
Operaciones de pase
Otros activos financieros
Préstamos y otras financiaciones
Sector Publico no financiero
Otras entidades financieras
Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Otros titulos de deuda
Activos financieros entregados en garantia
Activos por impuesto a las ganancias corriente
Inversiones en instrumentos de patrimonio
Inversién en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles
Activos por impuesto a las ganancias diferido
Otros activos no financieros

TOTAL ACTIVO

PASIVO
Depésitos

Sector publico no financiero

Sector financiero

Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados
Operaciones de pase

Otros pasivos financieros

Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras

Obligaciones negociables emitidas

Pasivo por impuestos a las ganancias corriente
Provisiones

Otros pasivos no financieros

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital social
Aportes no capitalizados
Ajustes al capital
Resultados no asignados

Otros Resultados Integrales acumulados

Al 31 de diciembre de

2023 2022 2021
112.555.721 59.547.497 75.724.205
103.634.933 84.654.328  110.004.027

6.015.950 4.687.106 4.299.939

1.215.760 89.088 3.894.025

18.834.475 54.106.882  135.140.019

3.795.093 910.855 1.345.792

755.417.865 67.093.771  259.878.290
31.135.311 14.482.302 69.528.680
482.052.777  722.405.129  921.523.280

2.070.115 864.785 137.929

4.006.546 2.007.125 466.064
475.976.116  719.533.219  920.919.287
254.632.865  852.123.883  472.024.348

46.374.207 45.056.346 51.727.657
5.497.870 3.631.365 5.310.207
350.302 1.565.009 1.603.126

- - 8.002

49.371.582 54.323.703 63.742.934
34.555.750 31.836.889 31.270.469
10.434.715 36.359.023 16.983.581
62.263.461 67.441.916 66.790.696
1.978.138.637 2.100.315.092 2.290.799.277

1.549.155.279
100.747.830
476.539
1.447.930.910

1.705.973.131
86.705.594
315.859
1.618.951.678

1.753.520.448
69.607.553
237.175
1.683.675.720

607.903 6.661.539  12.454.826
940.332 - -
72.598.810  55.962.745  144.520.132
2.691.969  18.143.023  37.923.278
- 1.748.270 6.425.359
- - 16.730
14.873.677 5.234.564 5.140.869
67.623.265  81.295.575  87.419.062
1.708.491.235 1.875.018.847 2.047.420.704
834.348 829.564 829.564
7.308.673 6.898.635 6.898.635
215.050.628  247.043.324  247.043.324
(48.461)  (18.108.346)  (5.684.337)
6.301.360 2.102.596 6.275.693
e -4



Al 31 de diciembre de

Resultado del ejercicio

Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora

Patrimonio neto atribuible a participaciones no controladoras

TOTAL PATRIMONIO NETO

2023 2022 2021
40.200.854  (14.761.316)  (12.424.009)
269.647.402  224.004.457  242.938.870
- 1.291.788 439.666
269.647.402  225.296.245  243.378.536

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

1.978.138.637

2.100.315.092 2.290.799.240

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2023 2022 2021
PATRIMONIO NETO (en miles de pesos)
Capital social 834.348 829.564 829.564
Aportes no capitalizados 7.308.673 6.898.635 6.898.635
Ajustes al capital 215.050.628 247.043.324  247.043.324
Resultados no asignados (48.461) (18.108.346)  (5.684.337)
Otros Resultados Integrales acumulados 6.301.360 2.102.596 6.275.693
Resultado del ejercicio 40.200.854 (14.761.316) (12.424.009)
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora 269.647.402 224.004.457 242.938.870
Patrimonio neto atribuible a participaciones no controladoras - 1.291.788 439.666
TOTAL PATRIMONIO NETO 269.647.402 225.296.245 243.378.536
Patrimonio neto promedio 287.333.613  190.328.487 242.189.591
3. Estado de cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2023 (cifras expresadas en miles de Pesos):
Aportes Otros resultados Reserva de Total
integrales utilidades Total PN PN
Capital no
P capitalizado Gcias o Rd de de
Social En Ajustes srdi o8- o artici
Movimientos § Just pérdidas No participa | P P | Total
Circulacié de capital | Revaluac. Asien c. ac
Primas de de PPE e acum por Legal Otras sign.
n s . . Controla
emision Intang inst Fcieros d no
oras control
de acciones a VRCORI adoras
Saldos al comienzo 247.043.32 32.869.6 | 224.004.45 | 1.291.78 | 225.296.2
del ejercicio 829.564 6.898.635 T 4 2.257.336 (154.740) - B NCES 6'2) U 7 o 3 : 45
reexpresados
Baja de activos 48.461 - - | (48.461)
medidos a VR ORI
Emision de acciones 4.422 379.018 810.622 - - - - - 1.194.062 | (1.194.06 -
por canje de acciones 2)
por fusion con [IUDU
Compafiia Financiera
S.A. segun Asamblea
de Accionistas del
18/05/2023
Emision de acciones 362 31.020 66.344 - - - - - 97.726 | (97.726) -
por canje de acciones
por fusion con Tarjeta
Automatica S.A.
segun Asamblea de
Accionistas del
18/05/2023
Resultado total
integral del ejercicio
R.esu!tz.ldo neto del ) ) ) ) ) ) | 40.200.85 40.200.854 | 40.200.85
ejercicio 4 4
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Otroresultado - - S| (530924) | 4681227 - - | 4150303 - | 4.150303
integral de ejercicio
- Absorcién de
resultados no
asignados, aprobados ) | (32.869.662 ) ) ) | 32.869.66 ) ) )
por la Asamblea de ) 2
Accionistas del
25/04/2023
S‘aldtfsial cierre del 834.348 7.308.673 215.050.62 1.726.412 4.574.948 _ _| 40.152.39 | 269.647.40 _| 269.647.4
ejercicio 8 3 2 02
Al 31 de diciembre de 2022 (cifras expresadas en miles de Pesos):
Aportes Otros resultados Reserva de
integrales utilidades
. no s Total PN | Total PN
Capital capitaliza
Social pdos . Gcias o de (?e'
Movimientos En Ajustf:s de pérdidas Rdo.s. No participac participac Total
: capital | Revaluac. Asign.
. Primas de P g .
Circulac emisién de PPEe | acumpor | Legal | Otras Controlad no
ion Intang inst Fcieros controlad
oras
de oras
. a VRCORI
acciones
Saldos al comienzo 829.564 6.898.635 | 247.043.324 3.954.682 2.321.011 - - (18.108.346) | 242.938.870 439.666 | 243.378.536
del ejercicio
reexpresados
Resultado total
integral del ejercicio
Resultado neto del - - - - - - - (14.761.316) | (14.761.316 | (1.837.673) | (16.598.989
ejercicio ) )
Otro resultado B B - (1.697.346) (2.475.751) - B - (@.173.097) -1 @173.097)
integral de ejercicio
Aportes de - - - - - - - - - 2.689.795 2.689.795
Minoritario en
Subsidiaria
Saldos al cierre del 829.564 6.898.635 | 247.043.324 2.257.336 (154.740) - - (32.869.662) | 224.004.457 1.291.788 | 225.296.245
ejercicio
Al 31 de diciembre de 2021 (cifras expresadas en miles de Pesos):
Aportes Otros resultados Reserva de Total
integrales utilidades Total PN PN
Capital no
P capitalizado Gcias o Rd de de
Social En Ajustes srdid os. . particip
Movimientos § . perdidas No participa Total
Circulacié de capital | Revaluac. Asi c. ac
Primas de de PPE e acum por Legal Otras sign.
n oz . . Controla
emision Intang inst Fcieros d no
oras control
de acciones a VRCORI adoras
Saldos al comienzo 829.564 6.898.635 | 247.043.32 4.407.007 2.541.065 | 11.365.112 | 43.932.28 | (57.185.85 | 259.831.14 | 1.328.61 | 261.159.7
del ejercicio 4 5 2) 0 8 58
reexpresados
Cambio de politica - - - - - - (3.573.985 | (3.573.985) | (198.803) | (3.772.78
contable en ) 8)
subsidiaria
Resultado total
integral del ejercicio
Resultado neto del - - - - - - - | (12.645.90 | (12.645.906 | (1.079.62 | (13.725.5
ejercicio 6) ) 0) 26)
Otro resultado - - - (452.325) (220.054) - - (672.379) (672.379)
integral de ejercicio
Distribucion de
resultados no
asignados, aprobados
por Asamblea de
Accionistas del
— e




26/04/2021

- Reserva legal - - - - - (11.365.112) - 11.365.1; - - -
- Reserva - - - - - - | (43.932.2 | 43.932.28 - - -
facultativa 85) 5

389.471 389.471

Aporte minoritario - - - - - - N R
de terceros

: 829.564 6.898.635 | 247.04332 |  3.954.682 2321011 - - | 242.938.87 | 439.666 | 243.378.5
S?ldQS'al cierre del 4 18.108.34 0 36
ejercicio 6

4. Estado de Flujo de Efectivo

A continuacion se presentan los Estados de Flujo de Efectivo por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023,
2022 y 2021expresados en cifras actualizadas por inflacion al 31 de diciembre de 2023:

Por el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de

2023 2022 2021

(en miles de pesos)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias 64.922.578  (30.273.968)  (14.265.090)

Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas:

Resultado por la posicion monetaria neta 75.978.437 35.738.219 33.990.497
Amortizaciones y desvalorizaciones 27.308.589 31.791.616 24.341.751
Cargo por incobrabilidad 31.615.786 41.854.026 56.904.806
Intereses de préstamos y otras financiaciones (81.830.354) (100.006.899) (138.537.657)
Intereses de depositos y financiaciones recibidas de otras instituciones financieras 22.146.380 27.456.628 14.815.729
Intereses obligaciones negociables - 153.695 307.862
Provisiones 39.190.952 39.889.030 40.799.181
Intereses pasivos por arrendamientos 33.690 1.555.148 1.630.622
Otros ajustes 465.575 (5.414.018)  (26.368.331)

Aumentos / disminuciones netas provenientes de activos operativos:

Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 28.183.711 35.201.729 489.257
Instrumentos derivados (2.884.238) 434937 (27.825)
Operaciones de pase (688.324.094)  192.784.522  (55.195.370)

Préstamos y otras financiaciones

Sector Publico no Financiero (1.157.480) (655.610) 89.528
Otras Entidades financieras (1.939.481) (1.511.168) 2.595.681
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 294.189.724  260.397.595  122.786.246
Otros Titulos de Deuda 605.396.865 (383.762.061) (102.369.646)
Activos financieros entregados en garantia (1.317.861) 6.671.314 (6.910.518)
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 616.406 (79.829) (720.709)
Otros activos 15.133.803 42.879.548  (28.389.529)

Aumentos / disminuciones netas provenientes de pasivos operativos:

Depositos

Sector Publico no Financiero 12.160.466 16.173.632 (3.830.418)

Sector Financiero 160.680 78.686 (288.536)

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior (191.285.378)  (91.256.266)  105.650.222
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Pasivos a valor razonable con cambios en resultados
Operaciones de pase
Otros pasivos

Pagos por Impuesto a las Ganancias

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos:

Compra de PPE, activos intangibles y otros activos

Cobros:

Venta de PPE, activos intangibles y otros activos

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos:

Obligaciones negociables no subordinadas

Financiaciones de entidades financieras locales

Obligaciones subordinadas

Pagos por arrendamientos financieros

Cobros:

Emisién de instrumentos de patrimonio propio

Obligaciones negociables no subordinadas

Financiaciones de entidades financieras locales

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO

EFECTO DEL RESULTADO MONETARIO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (E)

AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO

b) Indicadores Financieros

Por el ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de

2023 2022 2021
(en miles de pesos)
(6.053.636) (5.793.288) (5.875.797)

940.332
(54.643.901)

189.007.551

(27.360.850)

4.312.242
(23.048.608)

(1.782.822)
(153.252.489)

(5.004.160)

1.291.788

34.552

137.801.435

(20.911.696)

154.373.777
(232.065.375)

(122.425.842)
(1.966.337)

(10.084.961)

(28.351.197)

8.847.173
(19.504.024)

(4.783.268)
(542.733.555)

(7.927.034)

106.181
522.953.300

(32.384.376)

49.903.738
(78.705.961)

A continuacion se presentan los indicadores financieros al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021:
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Indicadores Consolidados Seleccionados:

Margen financiero neto

Indice de ingresos por servicios®

Indicador de eficiencia®

(30.114.434)
(2.725.247)

(11.217.725)

(36.709.264)

4284216
(32.425.048)

(45.936.553)
(211.838.837)
(10.442.288)
(14.721.682)

13.661.247
196.241.414

(73.036.699)

23.380.746

67.355.649  (90.775.584)  (93.298.726)
166.360.956  257.136.540  350.435.267
233.716.605  166.360.956  257.136.541
Por el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de
2023 2022 2021
29,4% 19,1% 17,4%
8,7% 12,2% 13,0%
59,3% 85,0% 76,3%
L N
b



1. Ingresos netos por intereses + resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados + resultado por baja de activos medidos a costo amortizado +

diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera, dividido por los activos promedio que devengan intereses. No incluye la linea resultado por RECPAM Leliq que conforme regulacion del Banco

Ingresos por servicios como porcentaje de gastos de
administracion

Retorno sobre el patrimonio promedio®

Retorno sobre el activo promedio®

Ganancia por accion — basica (en pesos)®

Ganancia por accion - diluida (en pesos)

Ganancia por accion - basica (en USS)

Ganancia por accion — diluida (en US$S)

Ratio de patrimonio tangible

Liquidez
Préstamos como porcentaje del total de depésitos”
Préstamos como porcentaje del total de activos®

Coeficiente de cobertura de liquidez (CCL)

Capital
Capital total como porcentaje del total de activos

Capital promedio como porcentaje de activos promedio
Total pasivos como multiplo del patrimonio neto total

Capital Nivel 1/activos ponderados por riesgo

Responsabilidad patrimonial computable / activos ponderados
por riesgo

Calidad de los activos

Préstamos en situacion irregular como porcentaje del total de
préstamos

Previsiones como porcentaje del total de préstamos

Previsiones como porcentaje de los préstamos en situacion
irregular

Costo de riesgo

Central se incluye en la linea resultado por baja de activos medidos a costo amortizado.

Por el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de

2023 2022 2021
17,0% 16,8% 19,4%
14,0% -7,8% -5,1%

2,0% -0,9% -0,6%
- -14,98

48,18 17,79
- -14,98

48,18 17,79
- -0,146

0,060 0,100
- -0,146

0,060 0,100
12,1% 9,3% 9,4%
39,3% 43,3% 51,7%
30,8% 35.2% 39,6%
111,1% 104,0% 108,2%
13,6% 10,7% 10,6%
14,3% 12,2% 12,5%
8,4

6,3 8,4
19,7% 12,3% 12,2%
19,7% 12,9% 12,9%
1,2% 3,9% 2,7%
3,2% 5,3% 4,0%
262,9% 136,2% 147,2%
5,2% 5.2% 6,1%

2. Ingresos por servicios netos dividido la suma del ingreso financiero neto + ingresos por servicios netos.

3. Gastos de personal, administracién y Depreciaciones y Amortizaciones dividido por la suma del ingreso financiero neto + ingresos por servicios netos + otros ingresos operativos netos. No incluye la

linea resultado por RECPAM Leliq que conforme regulacion del Banco Central se incluye en la linea resultado por baja de activos medidos a costo amortizado.

4. Resultado neto atribuible dividido por el patrimonio promedio, calculado sobre una base diaria y expresado en moneda local

5. Resultado neto atribuible dividido por el activo promedio, calculado sobre una base diaria y expresado en moneda local.

6. Los préstamos incluyen préstamos, créditos a cobrar de préstamos por arrendamientos financieros y otros créditos a cobrar por transacciones financieras cubiertas por las reglamentaciones de

clasificacion deudor del Banco Central de la Reptiblica Argentina.

7. Préstamos antes de previsiones dividido el total de depdsitos.

8. Préstamos netos de previsiones dividido el total del activo.

c)
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Los siguientes cuadros presentan la capitalizacion consolidada no auditada del Emisor de acuerdo con las NIIF, a las
fechas indicadas.

Al 31 de diciembre de

2023 2022 2021
Deuda a largo plazo 26.855.556 10.256.653  20.038.083
Patrimonio neto:

Capital social 834.348 829.564 829.564
Aportes no capitalizados 7.308.673 6.898.635 6.898.635
Ajustes al capital 215.050.628 247.043.324 247.043.324

Resultados no asignados (48.461) (18.108.346)  (5.684.337)

Otros Resultados Integrales acumulados 6.301.360 2.102.596 6.275.693

Resultado del periodo/ejercicio 40.200.854 (14.761.316) (12.424.009)

Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora ~ 269.647.402 224.004.457 242.938.870
Patrimonio neto atribuible a participaciones no controladoras - 1.291.788 439.666
Total capitalizacion 296.502.958 235.552.898 263.416.619

No se ha producido ninguin cambio sustancial en la capitalizacion del Emisor desde el 31 de diciembre de 2023.
d) Adopciéon NIIF

Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerdo con el marco contable establecido por
el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), el cual a través de las Comunicaciones “A” 5541 y modificatorias,
establecid el plan de convergencia hacia las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (IASB, por sus siglas en inglés) y las interpretaciones
emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF), para las
entidades bajo su supervision, para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018, con las siguientes excepciones:
(i) la aplicacion de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” sobre los instrumentos de deuda del Sector Publico no
Financiero; (ii) excepcion por la valuacion de los bonos duales.

e) Capital Social

A la fecha de este Prospecto, el capital social del Banco, que se encuentra inscripto y emitido, asciende a $834.347.791,
el cual esta representado por 930.371 acciones Clase A y 833.417.420 acciones Clase B, todas ellas de valor nominal
Ps. 1.

Cada accion ordinaria del Banco representa los mismos intereses econdmicos, con la excepcion de que los tenedores de
acciones Clase A tienen derecho a cinco (5) votos por accion en tanto los tenedores de acciones Clase B tienen derecho
aun (1) voto por accion.

La asamblea de accionistas del Banco celebrada el 22 de septiembre de 2016 aprobé la capitalizacion de un aporte
irrevocable de capital de Ps. 2.233 millones, incrementando el capital social del Banco de Ps. 456.140.089 a
Ps.638.283.062 y la emision de 182.142.973 acciones. Posteriormente, la asamblea de accionistas celebrada el 4 de mayo
de 2017 aprobo la capitalizacion de un aporte irrevocable de capital de Ps. 95 millones, aumentando el capital social de
Ps. 638.283.062 a hasta Ps. 643.056.659 y la emision de hasta 4.773.597 nuevas acciones ordinarias Clase B.
Considerando los resultados de la suscripcion luego de finalizado el periodo para el ejercicio de los derechos de
preferencia y de acrecer, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 194 de la Ley General de Sociedades, el aumento
de capital alcanzo la suma de Ps. 4.593.810, resultando el capital social en Ps. 642.876.872 representado por 930.371
acciones ordinarias Clase A 'y 641.946.501 acciones ordinarias Clase B. Con fecha 24 de noviembre de 2017, 1a asamblea
de accionistas del Banco aprobo la capitalizacion de un aporte irrevocable de capital de Grupo Supervielle por Ps.
2.600.000.000 y el aumento del capital social del Banco de Ps. 642.876.872 a Ps. 748.329.621 y la emision de hasta
105.452.479 de nuevas acciones ordinarias Clase B. Tomando en consideracion los resultados de la suscripcion luego
de terminado el periodo de ejercicio de los derechos de suscripcion preferente y de acrecer establecidos en el Articulo
194 de la Ley General de Sociedades, el aumento de capital alcanzé la suma de Ps. 101.509.479 y, por lo tanto, el capital
accionario asciende a Ps. 744.386.351, representado por 930.371 acciones ordinarias Clase A y 743.455.980 acciones
ordinarias Clase B. Con fecha 19 de abril de 2018, la asamblea de accionistas del Banco aprob¢ la capitalizacion de un
aporte irrevocable de capital de Grupo Supervielle por Ps. 861.000.000, y el aumento del capital social del Banco de Ps.
744.386.351 a Ps. 772.884.836 y la emision de hasta 28.498.485 nuevas acciones ordinarias Clase B. Tomando en
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consideracion los resultados de la suscripcion luego de terminado el periodo de ejercicio de los derechos de suscripcion
preferente y de acrecer establecidos en el Articulo 194 de la Ley General de Sociedades, el aumento de capital alcanzo
la suma de Ps. 27.578.475, llevando el capital accionario a Ps. 771.964.826, representado por 930.371 acciones
ordinarias Clase A y 771.034.455 acciones ordinarias Clase B.

Con fecha 21 de noviembre de 2018, la Asamblea Ordinaria de Accionistas del Banco aprob¢ la capitalizacion de aporte
por un total de Ps.1.000.000.000 y un aumento del capital social por hasta la suma de Ps.38.072.619, mediante la emision
de hasta 38.072.619 nuevas acciones ordinarias, escriturales, Clase B. Con fecha 29 de noviembre, Grupo Supervielle
efectuod el aporte mencionado. Dicho aporte fue autorizado mediante la Resolucion N° 15 emitida por la SEFyC del
BCRA en fecha 17 de enero de 2019. Tomando en consideracion los resultados de la suscripcion luego de terminado el
periodo de ejercicio de los derechos de suscripcion preferente y de acrecer establecidos en el Articulo 194 de la Ley
General de Sociedades, el aumento de capital alcanzo la suma de Ps. 36.887.438 y, por lo tanto, el capital accionario
ascendio a Ps. 808.852.264, representado por 930.371 acciones ordinarias Clase A y 807.921.893 acciones ordinarias
Clase B. El referido aumento de capital se encuentra inscripto en la Inspeccion General de Justicia con fecha 2 de mayo
de 2019, bajo el niimero 8109, del libro 94 de Sociedades por Acciones.

Con fecha 10 de julio de 2019 la asamblea de accionistas del Banco aprobd la capitalizaciéon de un aporte irrevocable de
capital por $ 475.000.000 realizado por Grupo Supervielle con fecha 14 de junio de 2019 y un aumento del capital social
por hasta la suma de Ps. 21.345.787, mediante la emision de hasta 21.345.787 nuevas acciones ordinarias, escriturales,
Clase B. Con fecha 20 de agosto de 2019 se dio por finalizado el periodo para el ejercicio de los derechos de suscripcion
preferente y de acrecer en los términos del art. 194 de la Ley General de Sociedades N°19.550, resultando el aumento
de capital en la suma de Ps.20.711.607. De esta forma, el capital social del Banco quedd fijado en la suma de Ps.
829.563.871, representado por 930.371 acciones ordinarias, escriturales, Clase A, con derecho a cinco votos por accion
y de valor nominal $1 cada una y por 828.633.500 acciones ordinarias, escriturales, Clase B, con derecho a un voto por
accion y de valor nominal $1 cada una. El referido aumento de capital se encuentra inscripto en la Inspeccion General
de Justicia con fecha 17 de diciembre de 2019, bajo el nimero 25339, del libro 98 de Sociedades por Acciones.

Por ultimo, con fecha 18 de mayo de 2023, se reanud¢ tras cuarto intermedio la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas, la cual aprobo el aumento del capital social del Banco con motivo de las Fusiones, aumentando en la suma
de $834.347.791, dividido en 930.371 acciones ordinarias, escriturales, Clase A de $ 1 valor nominal cada una y con
derecho a cinco (5) votos por accion y 833.417.420 acciones ordinarias, escriturales, Clase B de un Peso ($1) valor
nominal cada una y con derecho a (1) voto por accion. Las acciones ordinarias de ambas clases tienen los mismos
derechos, salvo lo dispuesto por el articulo 29 del Estatuto. El referido aumento de capital se encuentra en tramite de
inscripcion en la CNV.

Forma y Transferencia

El capital social actual del Banco esta representado por acciones escriturales, que deberan inscribirse en cuentas abiertas
a nombre de sus titulares en un registro de acciones llevado por Caja de Valores S.A. Los accionistas deben mantener
sus tenencias en el Banco a través de asientos contables realizados directamente por Caja de Valores S.A. en el registro
de accionistas del Banco o a través de asientos contables en cuentas de corredores bursatiles, bancos u otras entidades
autorizadas por la CNV para operar en la Caja de Valores S.A. y que son denominados depositantes por dicha sociedad,
la cual tiene a su cargo el mantenimiento de un registro de accionistas en representacion del Banco basdndose en
informacion recibida de (i) los accionistas que optan por mantener sus acciones directamente a través de dicho registro
y (ii) los depositantes en Caja de Valores S.A.

f) Cambios Significativos

Desde el 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha del presente Prospecto, el Directorio del Emisor considera que no
han ocurrido otros acontecimientos que no hayan sido detallados en el presente Prospecto que puedan afectar
significativamente la situacion patrimonial y financiera o los resultados del Banco.

g) Reseiia y Perspectiva Operativa y Financiera

Este capitulo contiene declaraciones sobre hechos futuros que implican riesgos ¢ incertidumbres. Los resultados reales
del Emisor podran diferir sustancialmente de los tratados en las declaraciones sobre hechos futuros, como resultado de

diversos factores, entre ellos aquéllos detallados en el titulo “I. Informacion del Emisor”, “Il. Factores de Riesgo” y los
temas detallados en todo el Prospecto en general.

Este capitulo debera ser leido junto con los estados financieros consolidados anuales auditados y trimestrales (con
revision limitada) del Emisor, que se incluyen en el presente Prospecto.
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Descripcion general

Para informacion sobre Grupo Supervielle y el lugar que ocupa el Emisor dentro del mismo, véase “I. Informacion del
Emisor — c) Descripcion de las actividades y negocios”.

Presentacion contable

Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerdo con el marco contable establecido por
el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), el cual a través de las Comunicaciones “A” 5541 y modificatorias,
establecid el plan de convergencia hacia las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (IASB, por sus siglas en inglés) y las interpretaciones
emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF), para las
entidades bajo su supervision, para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018, con las siguientes excepciones:
(i) la aplicacion de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” sobre los instrumentos de deuda del Sector Publico no
Financiero; y (ii) excepcion por la valuacion de los bonos duales.

Contexto en el cual opera el Emisor

Para informacion sobre el contexto en el cual opera el Emisor, véase “I. Informacion del Emisor — b) Descripcion del
sector en que se desarrolla su actividad - La economia argentina” y “Respecto de Argentina y el sistema financiero”
mas adelante en el presente capitulo.

La economia y el sistema financiero argentino

Los depositos totales del sector privado en el sistema financiero se incrementaron en 2021 un 51,8% cerrando el afio en
$9.296.964 millones, lo cual representa un crecimiento de solo 0,6% por encima de la inflacion, mientras que los
depositos en pesos crecieron un 58,8% o un 5,2% en términos reales, alcanzando un nivel de $7.742.706 millones y los
depdsitos en dolares medidos en pesos terminaron en $1.554.258 millones, aumentando un 24,4% (17,5% por debajo
del incremento de los precios), en tanto que los mismos depositos medidos en dolares se recuperaron levemente un 0,9%
luego de la fuerte caida de 17,7% registrada en 2020.

Por su parte, los préstamos totales al sector privado finalizaron el afio en niveles de $4.423.908 millones lo que representa
un aumento promedio del 40,6% interanual (-6,8% en términos reales).

Los depositos totales del sector privado en el sistema financiero se incrementaron en 2022 un 83,6% cerrando el afio en
$16.268.977 millones, lo cual representa una caida de 4,6% en términos reales, mientras que los depositos en pesos del
sector privado crecieron un 89,9% o un -1,3% en términos reales, alcanzando un nivel de $13.803.360 millones y los
depositos en dolares privados medidos en pesos terminaron en $2.465.618 millones, aumentando un 54,6 (19,6% por
debajo del incremento de los precios), en tanto que los mismos depdsitos medidos en ddlares cayeron un 4,3% luego de
la suba de 1% registrada en 2021.

Por su parte, los préstamos totales al sector privado finalizaron el afio en niveles de $6.926.708 millones lo que representa
un aumento promedio del 64,6% interanual (-14,5% en términos reales). Los préstamos en pesos al sector privado
crecieron un 68,7%, ubicandose un 12,3% por debajo de la inflacion luego de haber caido un 2% en términos reales
durante 2021 alcanzando una penetracion de crédito respecto del PBI del 7,5%.

Al término del 2023, la relacion de depositos y préstamos respecto del PBI fue de 17,0% y 6,9% de acuerdo a los Gltimos
datos disponibles al mes de septiembre de 2023, comparado con niveles de 18,3% y 7,3%, respectivamente, registrados
en diciembre de 2022. Los depositos totales del sector privado en el sistema financiero se incrementaron un 171,1% (-
13,0% en términos reales), en tanto los préstamos totales al sector privado aumentaron el 148,8% interanual (-20,1% en
términos reales).

El siguiente cuadro muestra el promedio de préstamos al sector privado de Argentina, calculado en forma diaria:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de Variacion 31 de diciembre de

2023 2022 2021 2023/2022 2022/2021
Préstamos (en millones de pesos) (en porcentajes)
Adelantos 1.141.701,9 571.327,8 312.788,4 131,9% 82,7%
Documentos 3.062.608,4 1.350.635,2 742.106,3 159,2% 82,0%
Hipotecarios 453.194,7 333.820,1 241.863,4 57,9% 38,0%
Prendarios 670.875,8 347.762,8 157.517,9 109,2% 120,8%
Personales 1.461.688.,4 858.787,3 540.127,7 84,6% 59,0%
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Tarjetas de crédito 3.087.948,4 1.524.990,0 988.058,0 151,5% 54,3%
Otros 475.835,2 281.339,1 196.259,0 119,8% 43,4%

Fuente: Banco Central. Informacion historica

El siguiente cuadro muestra el promedio de depositos en bancos privados calculado en forma diaria.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de Variacion 31 de diciembre de
2023 2022 2021 2023/2022 2022/2021
Depésitos (en millones de pesos) (en porcentajes)
Cuentas Corrientes 4.847.463,9 2.459.336,4 1.498.317,5 97,1% 64,1%
Cajas de ahorro 6.630.410,3 2.762.866,4 1.598.446,8 140,0% 72,8%
Plazos fijos 11.471.617,9 5.446.855,5 2.998.520,6 110,6% 81,7%
Sector privado 23.261.851,4 10.848.085,6 6.215.382,6 114,4% 74,5%

Fuente: Banco Central. Informacion historica.

El siguiente cuadro muestra el promedio de la Tasa BADLAR Privada (“Buenos Aires Deposits of Large Amount Rate”
-que es una tasa de interés para depositos a plazo fijo de mas de un millén de pesos o dolares estadounidenses-calculada
en forma diaria.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2023 2022 2021
Tasa Badlar Bancos Privados 109,7 34,1 34,1
TM20 109,5 339 339

Fuente: Banco Central.
Presentacion de los estados financieros en pesos. Inflacion

Historicamente, la inflacion en Argentina ha jugado un papel relevante en su influencia en las condiciones econémicas
del pais y, a su vez, en los resultados operativos y financieros de las empresas que funcionan en Argentina, tal como lo
es Grupo Supervielle.

El siguiente cuadro presenta la tasa de inflacion, medida por las variaciones en el IPM y el IPC, de acuerdo con el INDEC
y la evolucion del CER empleado para ajustar el capital de ciertos activos y pasivos del Emisor, por los periodos
indicados.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2023 2022 2021
(en porcentajes)

Indice de precios:
IPM 276,4% 94,80% 51,3%
IPC 211,4% 94,80% 50,9%
Coeficiente de ajuste:
CER 149,67% 73,50% 51,57%
UVA® 150,05% 89,62% 51,60%

(1) Fuente: INDEC.
2) Unidad de valor adquisitivo. (El valor base al 31 de marzo de 2016 fue Ps.14,05).

Reexpresion por inflacion de los estados financieros

El 1 de enero de 2018, el Banco comenz6 a preparar sus estados financieros de acuerdo con las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera tal como fueron adoptadas por el BCRA, es decir, con
excepcion temporaria de la aplicacion de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” sobre los instrumentos de deuda del
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Sector Publico no Financiero, excepcion temporaria de la aplicacion del punto 5.5. (deterioro de valor) de la NIIF 9 para
las entidades del grupo C, categoria que integra IUDU, y presentacion dentro de otros resultados integrales del resultado
monetario correspondiente a las partidas de naturaleza monetaria que se encuentran medidas a valor razonable con
contrapartida en otros resultados integrales. Antes y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, sus estados
financieros fueron preparados de acuerdo con el marco contable anterior.

Composicion de la moneda en el estado de situacion patrimonial del Emisor

El siguiente cuadro muestra los activos y pasivos del Emisor denominados en pesos, en pesos ajustados por el CER y la
UVA y en moneda extranjera, en las fechas indicadas.
Al 31 de diciembre de
2023 2022 2021

(en miles de pesos)

Activo

En pesos 1.634.422.328 1.803.147.500 1.944.085.929
En pesos, ajustados por clausula CER y UVA 56.526.925 79.634.436 89.258.750
En moneda extranjera 287.189.384 217.533.156 257.454.598
Total del activo 1.978.138.637 2.100.315.092 2.290.799.277

Pasivo y patrimonio neto

En pesos, no ajustado, incluido el patrimonio neto 1.713.931.077 1.899.892.718 2.037.788.235
En pesos, ajustado por clausula CER y UVA 6.076.874 7.655.132 26.837.357
En moneda extranjera 258.130.686 192.767.242 226.173.648
Total del pasivo y patrimonio neto 1.978.138.637 2.100.315.092 2.290.799.240

Politicas contables criticas

La preparacion de estados financieros de conformidad con el marco contable establecido por el BCRA requiere el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las normas contables establecidas por el BCRA para establecer las politicas contables de la Entidad.

La Entidad ha identificado las siguientes areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o areas en las que
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros que son esenciales para la comprension de
los riesgos informativos contables / financieros subyacentes:

(a) Valor razonable de derivados y otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se cotizan en los mercados activos son determinados usando
técnicas de valuacion. Dichas técnicas, son validadas y revisadas periodicamente por personal calificado independiente
del area que las cred. Todos los modelos son evaluados y ajustados antes de ser usados, para asegurar que los resultados
reflejen la informacion actual y precios comparativos del mercado. En lo posible, los modelos usan solamente
informacion observable; sin embargo, ciertos factores, como las tasas implicitas en la Gltima licitacion disponible para
valores similares y las curvas de tasas al contado, requieren el uso de estimaciones. Los cambios en los supuestos acerca
de estos factores pueden afectar el valor razonable reportado de los instrumentos financieros.

(b) Pérdidas por deterioro de préstamos y anticipos

El Banco reconoce las pérdidas crediticias bajo el método de pérdida crediticia esperada (PCE) incluido en la NIIF 9.
Los juicios mas significativos del modelo se relacionan con definir lo que se considera un aumento significativo en el
riesgo de crédito y hacer suposiciones y estimaciones para incorporar informacion relevante sobre eventos pasados, las
condiciones actuales y las previsiones de las condiciones economicas. El impacto de los prondsticos de condiciones
econdémicas se determina en base al promedio ponderado de tres escenarios macroeconomicos desarrollados
internamente que tienen en cuenta las perspectivas econémicas del Grupo derivadas de las variables macroecondmicas
previstas, que incluyen, tipo de cambio, tasa de interés, crecimiento de los préstamos, cantidad de empleo en el sector
privado, salario del sector privado, tasa de inflacion y estimador mensual de actividad econémica. Un alto grado de
incertidumbre estd involucrado en hacer estimaciones usando suposiciones. que son altamente subjetivos y muy
sensibles a los factores de riesgo.
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(¢) Deterioro de Activos no Financieros

Los activos intangibles con vidas finitas y propiedades, planta y equipo se amortizan o deprecian a lo largo de su vida
util estimada en forma lineal. El Banco monitorea las condiciones relacionadas con estos activos para determinar si los
eventos y circunstancias justifican una revision del periodo de amortizacion o depreciacion restante y si existen factores
o circunstancias que impliquen un deterioro en el valor de los activos que no pueda ser recuperado.

El Banco ha aplicado el juicio en la identificacion de los indicadores de deterioro de propiedad, planta y equipo y activos
intangibles que amortizan. El Banco ha solicitado tasaciones para sus inmuebles al 31 de diciembre de 2023 registrando
desvalorizacion en algunos de ellos, mientras que para el resto de las categorias de bienes de uso e intangibles no se han
identificado indicios de deterioro para ninguno de los periodos presentados en los estados financieros.

(d) Impuesto a las ganancias e impuesto diferido

Se requiere un juicio significativo al determinar los pasivos y activos por impuestos corrientes y diferidos. El impuesto
corriente se provisiona de acuerdo con los montos que se espera pagar y el impuesto diferido se provisiona sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus valores en libros, a las alicuotas que
se espera estén vigentes al momento de su reversion.

Se reconoce un activo por impuesto diferido en la medida en que exista la probabilidad de que se disponga de ganancias
imponibles futuras contra las cuales se puedan utilizar las diferencias temporarias, basado en los presupuestos de la
gerencia con respecto a los montos y la oportunidad de las ganancias imponibles futuras. Luego se debe determinar la
posibilidad de que los activos por impuesto diferido se utilicen y compensen contra ganancias imponibles futuras. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, por ejemplo, cambios en la legislacion impositiva o el resultado
de la revision definitiva de las declaraciones juradas de impuestos por parte del fisco y los tribunales fiscales.

Las ganancias fiscales futuras y la cantidad de beneficios fiscales que son probables en el futuro se basan en un plan de
negocios a mediano plazo preparado por la Administracion de la Entidad, el cual se basa en expectativas que se
consideran razonables.

1. Resultado de las operaciones por los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021

A continuacion se analizan los resultados de las operaciones del Emisor por los ejercicios finalizados al 31 de
diciembre de 2023, 2022 y 2021.

En septiembre de 2022, ITUDU adopt6 las normas NIIF 9 para el ejercicio fiscal que comenz6 el 1 de enero de 2022, y
la fecha de transicion a NIIF 9 se establecio para el 1 de enero de 2021. A fines comparativos, y de acuerdo con la norma
NIC 8, los cambios en las politicas contables se aplicaron de forma retroactiva para 2021 y 2022, por lo que las cifras
reportadas y los ratios aplicables se han reexpresado para reflejar la primera adopcién. Con motivo de este cambio en la
normativa contable aplicada, la informacion para 2021 no es comparable con 2020.

Resultado integral atribuible

Banco Supervielle S.A

Por el ejercicio economico finalizado el 31 de

diciembre d
iciembre de Variacion 31 de

diciembre de

2023 2022 2021 2023/2022 2022/2021

Informacion del Estado Consolidado de
Resultados Integrales
Ingresos por intereses 1.193.604.285 783.838.202 627.133.760 52,3% 25,0%
Egresos por intereses (824.341.462)  (516.332.148) (367.427.798) 59,7% 40,5%
Resultado neto por intereses 369.262.823 267.506.054 259.705.962 38,0% 3,0%

68.023.669 79.113.175 81.391.784 (14,0%) (2,8%)
Ingresos por comisiones
Egresos por comisiones (25.182.972) (34.136.649) (33.500.088) (26,2%) 1,9%
Resultado neto por comisiones 42.840.697 44.976.526 47.891.696 (4,7%) (6,1%)
Subtotal 412.103.520 312.482.580 307.597.658 31,9% 1,6%
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Resultado neto por medicioén de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Resultado por baja de activos medidos a costo
amortizado

Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera
Otros ingresos operativos

Cargo por incobrabilidad

Ingreso operativo neto

Beneficios al personal

Gastos de administracion

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes
Ingresos brutos

Otros gastos operativos

Resultado operativo

Resultado por asociadas y negocios conjuntos
Resultado por la posicion monetaria neta

Resultado antes de impuesto de las actividades que
continian

Impuesto a las ganancias de las actividades que
continfian

Resultado neto de las actividades que contintian
Resultado neto del ejercicio

Resultado neto del ejercicio atribuible a los
propietarios de la controladora

Resultado neto del ejercicio atribuible a
participaciones no controladoras

Total Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales atribuibles a los
propietarios de la controladora

Otros resultados integrales atribuibles a
participaciones no controladoras

Resultado integral del ejercicio

Resultado integral total atribuible a los propietarios
de la controladora

Resultado integral total atribuible a participaciones no
controladoras

Retorno sobre el activo promedio

Retorno sobre el patrimonio neto promedio

2023 comparado con 2022
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Banco Supervielle S.A

Por el ejercicio econémico finalizado el 31 de
diciembre de

Variacion 31 de

diciembre de

2023 2022 2021 2023/2022 2022/2021
63.381.121 48.337.334 53.920.186 31,1% (10,4%)
18.946.744 1.550.449 1.685.259 1122,0% (8,0%)

(836.195) 6.917.352 4.959.350 (112,1%) 39,5%
21.787.115 27.267.142 25.539.379 (20,1%) 6,8%
(31.615.786)  (41.854.026) (56.904.808) (24,5%) (26,4%)
483.766.519 354.700.831 336.797.024 36,4% 5,3%
(147.610.400)  (152.634.954) (137.645.941) (3.3%) 10,9%
(77.434.249)  (83.484.030) (85.128.384) (7.2%) (1,9%)
(27.308.589)  (31.791.616) (24.341.752) (14,1%) 30,6%
(52.505.769)  (48.180.956) (42.893.281) 9,0% 12,3%
(38.006.497)  (33.145.024) (26.808.992) 14,7% (23,6%)
140.901.015 5.464.251 19.978.674 2478,6% (72,6%)
- ; (253.296) 0% (100,0%)
(75.978437)  (35.738.219) (33.990.498) 112,6% 5,1%
64922578 (30.273.968) (14.265.120) (314,5%) 1122%
(24.721.724) 13.674.979 761.491 (280,8%) 1695,8%
40200854 (16.598.989) (13.503.629) (3422%) 22.9%
40200854 (16.598.989) (13.503.629) (342.2%) 22.9%
40200854 (14.761.316) (12.424.009) (3723%) 18,8%
(1.837.673) (1.079.620) (100,0%) 70,2%
4.150.303 (4.173.097) (221.897) (199,5%) 1780,6%
(4.173.097) (221.897) (199,5%) 1780,6%

4.150.303
44351.157  (20.772.086) (13.725.526) (313,5%) 51,3%
44.351.157 (18.934.413) (12.645.906) (334,2%) 49,7%
(1.837.673) (1.079.620) (100,0%) 70,2%

2,0% (0,9%) (0,6%)
14,0% (7.8%) (5,1%)
s
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El resultado integral total atribuible a los propietarios de la controladora 2023 fue una pérdida de Ps. 44.351,1 millones,
en comparacion con la pérdida de Ps. 18.934,4 millones en 2022. El resultado neto atribuible a los propietarios de la
controladora fue una pérdida de Ps. 40.200,8 millones en 2023, en comparacion con la pérdida de Ps. 14.761,3 millones
en 2022. La variacion del resultado neto refleja el éxito en la ejecucion del plan estratégico de la Compania
implementado en 2022 y 2023 para optimizar las operaciones del Banco y sus subsidiarias, mejorar las capacidades
digitales y aumentar la principalidad de los clientes.

El ROA y el ROE fueron del 2,0% y 14,0%, respectivamente, en 2023, en comparacion con el -0,8% y -6,2%,
respectivamente, durante 2022.

Los principales factores que explican el aumento en el resultado neto atribuible a los propietarios de la controladora
fueron los siguientes:

e un aumento de Ps. 126.443,3 millones o 39,0% en ingreso financiero neto, de Ps. 324.311,2 millones en 2022
a Ps. 450.754,5 millones en 2023 debido a un rendimiento més alto sobre mayores volimenes de cartera de
inversiones y un mayor rendimiento de la cartera de préstamos dados los aumentos de tasa de interés
realizados por el BCRA a lo largo del afio, en tanto que la baja demanda de crédito continuo afectando los
volimenes,

e Una disminucion de Ps. 6.409,8 millones o 7,2% en los gastos en administracion, de Ps. 83.484,02 millones en
2022 a Ps. 77.434,2 millones en 2023 y una disminucion de Ps. 5.024,5 millones o 3,3% en los gastos en
personal, de Ps. 152.634,9 millones en 2022 a Ps. 147.610,4 millones en 2023, como resultado de las medidas
estratégicas para consolidar el negocio a lo largo de 2022 y 2023,y

e Unareduccion de Ps. 10.238,4 millones o 24,5% en los cargos por incobrabilidad de Ps. 41.854,0 en 2022 a Ps.
31.615,8 en 2023, reflejando el cambio en el mix de cartera de préstamos con una mayor preponderancia a
préstamos a empresas medianas y clientes de plan sueldo, junto con una exposicion significativamente menor a
préstamos de consumo y un endurecimiento en las politicas de calificacion crediticia a lo largo del afio.

Estos factores se vieron parcialmente contrarrestados por:

Un aumento de 112,6% o Ps. 40.240,2 millones en la perdida por exposicion neta, de Ps. 35.738,2 millones en 2022 a
Ps. 75.978,4 millones en 2023 producto del 211,4% de inflacién en el afio que impactd sobre un saldo mayor de activos
monetarios netos; una pérdida de Ps. 24.721,7 millones en impuesto a las ganancias en 2023 comparado con una
ganancia de Ps. 13.675,0 millones en 2022, una reduccion de 4,7% o Ps. 2.135,8 millones en el resultado neto por
comisiones de Ps. 44.976,5 millones en 2022 a 42.840,7 millones en 2023 reflejando «  Un incremento promedio en
las comisiones que no superaron el 211,4% de inflacion a lo largo del afio, aunque fue parcialmente compensado por
mayores eficiencias en costos de procesamiento de tarjetas de crédito, y un incremento de 175,9% o Ps. 10.341,5
millones en otros gastos operativos netos, de Ps. 5.877,9 millones en 2022 a Ps. 16.219.382 en 2023, que reflejan entre
otras cosas la revaluacion anual de los activos fijos para reflejar el valor de mercado al cierre del afio y otras provisiones
para iniciativas estratégicas en las diferentes unidades de negocio.

El resultado integral total atribuible a los propietarios de la controladora 2022 fue una pérdida de Ps. 18.934,4 millones,
en comparacion con la pérdida de Ps. 12.645,9millones en 2021. El resultado neto atribuible a los propietarios de la
controladora fue una pérdida de Ps. 14.761,3 millones en 2022, en comparacion con la pérdida de Ps. 12.424,0 millones
en 2021. El resultado neto del afio 2022 se vio afectado por varios factores, entre ellos: i) baja demanda de crédito del
sector privado, que se encuentra en minimos historicos, ii) aumento de las regulaciones del Banco Central sobre
volumenes y tasas de activos y pasivos bancarios que impactan el margen financiero, incluyendo las tasas de interés
minimas de los depositos a plazo, iii) mayores gastos incurridos en acelerar nuestra estrategia para capturar eficiencias
operativas, y iv), el compromiso de fusion entre el Banco, IUDU y Tarjeta. Como resultado, la Compaiia desafecto y
dio de baja los activos no financieros de TUDU que estaban vinculados a los flujos de efectivo de TUDU. La desafectacion
total de los activos no financieros y la amortizacion acelerada de los activos fijos remanentes ascendieron a AR$7.5 mil
millones, lo que generd una pérdida en 2022. La Compaiiia también registr6 una desafectacion del valor llave de [IUDU
por AR$2.8 mil millones de pesos y una ganancia fiscal en el impuesto a las ganancias de Ps. 11,5 mil millones.;

El ROA y el ROE fueron del -0,8% y -6.2%, respectivamente, en 2022, en comparacioén con el -0,5% y -4,2%,
respectivamente, durante 2021.

Los principales factores que explican la disminucion en el resultado neto atribuible a los propietarios de la controladora
fueron los siguientes:

e Un aumento de Ps. 14.989,0 millones en los gastos en personal, de Ps. 137.645,9 millones en 2021 a Ps.
152.634,9 millones en 2022,
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e Un aumento de Ps. 9.895,9 millones en otros gastos operativos netos, de Ps. 44.162,9 millones en 2021 a Ps.
54.058,8 millones en 2022. Este rubro registré una pérdida de Ps. 5,000 millones por el deterioro de ciertos
activos relacionados con IUDU y una pérdida de Ps. 2,500 millones de pérdida por revaluacion de activos fijos
debido a que la inflacion super? la depreciacion de la moneda extranjera durante el afio;

e Un aumento de Ps. 7.449,9 millones en los gastos en depreciaciones y desvalorizaciones de bienes, de Ps.
24.341,7 millones en 2021 a Ps. 31.791,6 millones en 2022;

e Una disminucién de Ps. 2.915,2 millones en los ingresos por servicios netos, de Ps. 47.891,7 millones en 2021
a Ps. 44.976,5 millones en 2022 explicado principalmente por ajustes de comisiones rezagados con respecto a
la inflacion; y

e Un cargo de Ps. 35.738,2 millones en 2022 en el resultado de la posicion monetaria neta producto de una mayor
inflacion de 94,8% en 2022 comparado con 50,9% en 2021 que impacta en los activos monetarios, comparado
con una pérdida de Ps. 33.990,5 millones en 2021.

Estos factores se vieron parcialmente contrarrestados por:

Una disminuciéon de Ps. 15.050,8 millones en los cargos por incobrabilidad, de Ps. 56.904,8 millones en 2021 a Ps.
41.854,0 millones en 2022; dado que en 2021 la compaiiia habia creado previsiones especificas anticipadas asociadas a
Covid 19 y al posible impacto posterior a la finalizacién de las normativas del Banco Central, una ganancia de Ps.
13.675,0 millones en impuesto a las ganancias comparado con una ganancia de Ps. 761,5 millones en 2021 y un aumento
de Ps. 4.040,4 millones en ingreso financiero neto, de Ps. 320.270,8 millones en 2021 a Ps. 324.311,2 millones en 2022
debido a un mayor rendimiento en la cartera de inversion, mientras que la baja demanda de crédito del sector privado
se mantuvo en minimos historicos, impactada ain mas por la inflacion de 94,8% en 2022.

Ingreso financiero neto (Resultado neto por intereses, resultado neto por instrumentos financieros y diferencias de
cotizacion de oro y moneda extranjera)

2023 comparado con 2022

El ingreso financiero neto del 2023 que alcanzo6 de Ps. 450.754,5 millones aument6 un 39,0% o ARS$ Ps. 324.311,2
millones respecto del 2022. Esta variacion se explica principalmente por mayores resultados de la cartera de inversion,
principalmente mayores resultados sobre mayores volimenes en instrumentos del BCRA y Pases y Titulos publicos en
pesos, y vinculados a dolares. Asimismo, la cartera de préstamos registré mayores rendimientos por aumentos de tasa a
pesar de la baja demanda de crédito.

Por el ejercicio finalizado el 31 de Variacion 31 de
diciembre de diciembre de

(En millones) 2023 2022 2021 2023/2022 | 2022/2021
Resultado neto por intereses 369.262.823|267.506.054| 259.705.962 38,0% 3,00%
Resultado neto por medicion de instrumentos financieros | 81.491.670 | 56.805.135| 60.564.795 43,5% (6,21%)
a valor razonable con cambios en resultados , resultado
por baja de activos medidos a costo amortizado y
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera
Total 450.754.493(324.311.189| 320.270.757 39,0% 1,26%

El resultado neto por intereses fue de Ps. 369.262,8 millones, un 38,0% mas que 2022. Mientras que los ingresos por
intereses registraron un incremento del 52,3%, los egresos por intereses aumentaron un 59,7% en 2023.

El siguiente cuadro muestra mayor informacion sobre el desglose del margen de interés neto (NIM) correspondiente a
la cartera de inversiones y cartera de préstamos:

Al 31 de diciembre de
2023 2022 2021

(en porcentajes)

Margen Neto de Intereses
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NIM total 29,4% 19,1% 17,4%

NIM en Pesos 24,7% 17,3% 17,7%
NIM en Délares 88,5% 28,7% 15,7%
NIM cartera de préstamos 14,1% 14,8% 18,7%
NIM en Pesos 14,7% 15,7% 20,7%
NIM en Doélares 7.2% 5,8% 5,3%
NIM cartera de inversion 45,3% 16% 20%
NIM en Pesos 34,4% 16% 21%
NIM en Doélares 137,1% 3% 5%

El NIM en 2023 fue de 29,4% comparado con 19,1% en 2022. Durante 2023 el incremento en el NIM estuvo impulsado
principalmente por un aumento significativo en el margen financiero respaldado por una efectiva estrategia de
administracion de activos y pasivos y una solida performance de los precios de los titulos publicos.

2022 comparado con 2021

El ingreso financiero neto del 2022 que alcanzo6 de Ps. 324.311,2 millones aument6 un 1,3% o ARS$ 4.040,4 millones
respecto del 2021. Esto fue impulsado por: i) un mayor rendimiento de la cartera de inversiones parcialmente
compensado por i) un menor spread en AR$ que refleja el incremento del costo de fondeo derivado del impacto de la
regulacion de tasas minimas sobre depoésitos a plazo fijo implementada por el Banco Central, y ii) una débil demanda
de crédito.

El resultado neto por intereses fue de Ps. 267.506,0 millones, un 3,0% mas que 2021. Mientras que los ingresos por
intereses registraron un incremento del 25,0%, los egresos por intereses aumentaron un 40,5% en 2022.

El NIM se situd en 19,1% en 2022, comparado con el 17,4% en 2021, reflejando mayores rendimientos sobre volimenes
mas altos de LELIQ y bonos del tesoro que mas que compensaron el aumento rezagado en las tasas de interés de los
préstamos en Pesos. Estos fueron parcialmente compensados por (i) un aumento de 1.080 puntos basicos en el costo de
fondeo debido a aumentos en las tasas de interés minimas estipuladas por el Banco Central, y (ii) un ajuste de tasas de
interés de forma rezagado de los préstamos junto con una disminucion de 10,7% en los volimenes promedio como
resultado de una débil demanda de crédito.

Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses se componen de la siguiente manera:

Por el ejercicio finalizado el 31 de Variacién 31 de diciembre

diciembre de de

2023 2022 2021 2023/2022 2022/2021
Intereses por préstamos al sector financiero 1.296.393 13.486.957 9.603.057 -90,4% 40,4%
Intereses por adelantos 44.682.163 23.641.209 19.039.038 89,0% 24.2%
Intereses por documentos descontados 67.546.603 64.028.835 67.907.774 5,5% -5,7%
Intereses por préstamos hipotecarios 62.359.572 56.407.739 42.843.344 10,6% 31,7%
Intereses por préstamos prendarios 12.574.777 8.134.899 3.929.775 54,6% 107,0%
Intereses por préstamos personales 66.294.692 76.138.724 87.287.742 -12,9% -12,8%
Intereses por documentos a sola firma 96.127.460 50.712.155 41.967.396 89,6% 20,8%
Intereses por tarjetas de crédito 42.005.274 31.808.137 24.512.810 32,1% 29,8%
Intereses por préstamos para comercio 3.180.062 4.010.233 7.543.368 -20,7% -46,8%
exterior y préstamos en dolares
Intereses por arrendamientos financieros 17.868.411 14.262.772 9.591.486 25,3% 48,7%
Resultado por titulos ptiblicos 419.896.782 357.587.681 284.874.628 17,4% 25,5%
Otros 359.772.096 83.618.861 28.033.342 330,3% 198,3%
Total 1.193.604.285 783.838.202 627.133.760 52,3% 25,0%
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Los activos que devengan interés se componen de la siguiente manera:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2023 2022 2021
Tasa
Tasa Tasa nomina
Saldo . Saldo . Saldo
. nominal . nominal . |
promedio . promedio . promedio
promedio promedio promed
io
(en miles de pesos, excepto porcentajes)
Activos que devengan
intereses
Inversiones
Titulos publicos y privados 192.077.260 89,02% 195.342.409 46,7% 205.690.156 37,2%
Instrumentos emitidos por el
BCRA 454.651.401 92,5% 635.889.486 53,2% 381.867.512 37,0%
Total de inversiones 646.728.661 91,5% 831.231.895 51,6% 587.557.668 33,7%
Préstamos
Préstamos al sector financiero 2.423.357 53,5% 629.395 51,9% 248.640 30,6%
Adelantos 48.226.031 92,7% 40.368.305 58,1% 44.812.863 42,5%
Documentos 88.661.948 76,2% 136.285.921 47,0% 168.814.496 40,2%
Préstamos hipotecarios 70.185.435 88,8% 78.972.817 71,4% 89.743.467 47,7%
Préstamos prendarios 20.627.346 61,0% 24.539.757 53,4% 19.217.764 48,8%
Préstamos personales 80.652.769 82,2% 141.422.502 65,1% 180.448.032 65,0%
Documentos a sola firma 124.327.484 77,3% 119.788.839 42,3% 128.964.422 32,5%
lc)rrg(sﬁi‘;nos de tarjetas de 104.464.885 40.2% 161.830.082 28,3% 162152229 222%
g;z(ilct?:rg ;’r arrendamientos 28.417.785 62,9% 35.301.706 40,4% 33.085.867 29,0%
Total de Préstamos excl.
5 ;f:;?;?zsgzr;aﬁzeéﬁlo 567.987.040 72,3% 739.139.325 48,7% 827.487.780  41,6%
dolares
E;f;teiggsee?efgfres y para 39.330.529 8,1% 61.270.578 6.5% 111.682.425 6.8%
X
Total de préstamos 607.317.569 68,2% 800.409.903 45,5% 939.170.205 37,4%
Operaciones de pase 277.321.984 83,3% 66.707.606 49,5% 310.456.118 34,6%
El(t);igeesacuvos quedevengan i aceata 8329% 1698349404  49.0% 1.837.183.991  36,.2%
2023 comparado con 2022

Los ingresos por intereses totalizaron Ps. 1.193.604,3 millones en 2023, un aumento del 52,3%, respecto de los Ps.
783.838,2 millones registrados en 2022. Esto se debe a mayores resultados sobre mayores volumenes de la cartera de
inversion de aquellos instrumentos que se encontraban en la posicion de tesoreria medidos a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales y a costo amortizado. Estos mayores rendimientos reflejan la tendencia de las tasas de
mercado que subieron a lo largo del afio.

El saldo promedio de la cartera de inversiones totalizé Ps. 924.050,6 millones, aumentando 2,8% respecto de los Ps.
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897.939,5 millones registrados en 2022, mientras que el saldo promedio de los instrumentos emitidos por el BCRA
aumento 4,2%, la cartera de titulos publicos disminuy6 1,7%.

El saldo promedio de la cartera de préstamos excluyendo préstamos para comercio exterior y préstamos en délares
totalizd Ps. 567.987,0 millones en 2023, una disminucién de 23,2% comparado con los Ps. 739.139,3 millones
registrados en 2022. Esto se explica principalmente por las siguientes disminuciones: i) Ps. 60.769,7 millones en el saldo
promedio de préstamos personales; ii) Ps. 57.365,2 millones en el saldo promedio de tarjetas de crédito y iii) Ps. 47.623,9
millones en el saldo promedio de documentos.

2022 comparado con 2021

Los ingresos por intereses totalizaron Ps. 783.838,2 millones en 2022, un aumento del 25,0%, respecto de los Ps.
627.133,8 millones registrados en 2021. Este resultado refleja principalmente: i) un aumento de 1.690 pbs en el
rendimiento de inversiones en instrumentos del BCRA y operaciones de pases, junto con un aumento del 1,5% en los
voliimenes promedio, ii) un aumento de 720 pbs en la tasa de interés promedio de los prestamos totales, y iii) un mayor
resultado por valores medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales en la posicion de tesoreria y
al costo amortizado.

El saldo promedio de la cartera de inversiones totalizdo Ps. 897.939,5 millones, estable respecto de los Ps. 898.013,8
millones registrados en 2021, mientras que el saldo promedio de los instrumentos emitidos por el BCRA aumento 1,5%.

El saldo promedio de la cartera de préstamos excluyendo préstamos para comercio exterior y préstamos en dolares
totalizd Ps. 739.139,3 millones en 2022, una disminucién de 10,7% comparado con los Ps. 827.487,8 millones
registrados en 202 1. Esto se explica principalmente por las siguientes disminuciones: i) Ps. 39.025,5 millones en el saldo
promedio de préstamos personales; y ii) Ps. 32.528,6 millones en el saldo promedio de documentos.

Egresos por intereses

Los egresos por intereses del Emisor se componen de lo siguiente:

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de Variacion 31 de diciembre
de
2023 2022 2021 2023/2022 202272021
Intereses por depositos en cuentas 2.157.665 1.243.681 598.169 73,5% 107,9%
corrientes y cajas de ahorro
Intereses por depdsitos en cuentas 374.863.168 211.225.675 128.329.809 77,5% 64,6%
corrientes especiales
Intereses por depositos en plazos fijos 439.463.552 295.441.637 228.291.018 48,7% 29,4%
Intereses por otras obligaciones por 3.621.357 3.984.146 8.409.957 (9,1%) (52,6%)
intermediacion financiera
Intereses por financiaciones del sector 3.000.303 3.955.532 1.199.741 (24,1%) 229,7%
financiero
Intereses por obligaciones negociables y - - 556.204 0%  (100,0%)
préstamos subordinados
Otros 1.235.417 481.477 42.900 156,6% 1022,3%
Total 824.341.462 516.332.148 367.427.798 59,7% 40,5%

El siguiente cuadro muestra los pasivos que devengan intereses del Emisor:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2023 2022 2021
Tasa Saldo Tasa nominal
Saldo promedio nominal . . Saldo promedio | Tasa nominal promedio
. promedio promedio
promedio

(en miles de pesos, excepto porcentajes)

Cuentas 535.903.010 70,7% | 550.420.590 38,4% 506.253.815 25,3%
corrientes
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especiales

Cuentas en
pesos

470.865.322

80,4%

490.892.067

43,0%

426.765.293

30,0%

Cuentas en
moneda
extranjera

65.037.688

0,2%

59.528.523

0,3%

79.488.522

0,3%

Plazos fijos

518.912.586

84,7%

611.532.808

48,3%

711.298.002

32,1%

Plazos fijos en
pesos

504.637.536

87,1%

592.033.159

49,9%

678.455.794

33,6%

Plazos fijos en
moneda
extranjera

14.275.050

0,4%

19.499.649

0,4%

32.842.208

0,3%

Otras
financiaciones
de entidades
financieras y
obligaciones
negociables
no
subordinadas

13.235.376

50,0%

24.496.941

29,8%

77.441.304

12,3%

Préstamos y
obligaciones
negociables
subordinadas

0,0%

0,0%

8.126.019

6,8%

Total de
pasivos que
devengan
intereses

1.068.050.972

77,2%

1.186.450.340

43,3%

1.303.119.140

28,1%

Depositos que
no devengan y
con bajos
intereses

Cajas de
ahorro

226.558.046

1,0%

279.779.682

0,4%

331.109.100

0,2%

Cajas de
ahorro en
pesos

156.960.642

1,4%

210.993.863

0,6%

237.769.054

0,2%

Cajas de
ahorro en
moneda
extranjera

69.597.404

0,0%

68.785.819

0,0%

93.340.046

0,0%

Cuentas
corrientes

196.653.142

0,0%

216.518.777

0,0%

222.237.190

0,0%

Cuentas en
pesos

187.862.214

0,0%

207.179.088

0,0%

209.449.911

0,0%

Cuentas en
moneda
extranjera

8.790.928

0,0%

9.339.688

0,0%

12.787.280

0,0%

Total de
depositos que
no devengan
y con bajos

423.211.188

0,0%

496.298.459

0,0%

553.346.290

0,0%
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intereses

Total de 1.491.262.160 55,5% | 1.682.748.799 30,6% 1.856.465.430 19,8%
pasivos que
devengan
intereses y
depositos que
no devengan
y con bajos
intereses

2023 comparado con 2022

Los egresos por intereses totalizaron Ps. 824.341,5 millones en 2023, un aumento del 59,7%, desde Ps. 516.332,1
millones registrados en 2022. Este aumento refleja el impacto del incremento en las tasas minimas de colocacion de
plazos fijos estipuladas por el BCRA y el aumento en las tasas de otros depositos.

El saldo promedio de los pasivos que devengan intereses totalizo Ps. 1.068.050,9 millones en 2023, una disminucién
del 10,0% respecto de 2022. La variacion se explica por la reduccion del 15,1% en el saldo promedio de los depositos
a plazo fijo en pesos; mientras que el saldo promedio de las cuentas corrientes especiales en pesos cay6 un 2,6%.

El saldo promedio de los depodsitos que devengan poco o no devengan intereses totalizo Ps. 423.211,2 millones en 2023,
cayendo un 14,7% respeto de 2022. Esto se explica por una caida del 19,0% en el saldo promedio de cajas de ahorro,
mientras el saldo promedio de cuentas corrientes cayo6 un 9,2%.

La tasa promedio sobre los pasivos que devengan intereses y depdsitos que devengan poco o no devengan intereses
aumento6 24.800 pbs hasta los 55,5% comparados con los 30,6% en 2022.

2022 comparado con 2021

Los egresos por intereses totalizaron Ps. 516.332,1 millones en 2022, un aumento del 40,5%, desde Ps. 367.427,8
millones registrados en 2021. Este aumento se debid a un aumento de 1,520 pbs en la tasa de interés de los pasivos que
devengan intereses reflejando incrementos en las tasas minimas reguladas sobre los depositos de plazo fijo y el aumento
de tasas de interés promedio del mercado, mientras que el promedio de los depositos que no devengan o que devengan
pocos intereses aumentaron un 10,0%.

El saldo promedio de los pasivos que devengan intereses totalizo Ps. 1.186.450,3 millones en 2022, una disminucion
del 9,0% respecto de 2021. La variacion se explica por la reduccion del 12,7% en el saldo promedio de los depositos a
plazo fijo en pesos; mientras que el saldo promedio de las cuentas corrientes especiales en pesos cayo un 15,0%.

El saldo promedio de los depdsitos que devengan poco o no devengan intereses totalizo Ps. 496.298,5 millones en 2022,
cayendo un 10,3% respeto de 2021. Esto se explica por una caida del 11,3% en el saldo promedio de cajas de ahorro,
mientras el saldo promedio de cuentas corrientes cayd un 2,6%.

La tasa promedio sobre los pasivos que devengan intereses y depdsitos que devengan poco o no devengan intereses
aument6 1.080 pbs hasta los 30,6% comparados con los 19,8% en 2021.

El siguiente cuadro muestra los depositos que devengan intereses del Emisor por denominacion:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2023 2022 2021
Tasa Tasa Tasa
Saldo Intereses nominal Saldo Intereses nominal Saldo Intereses nominal
promedio pagados promedio  promedio pagados promedio promedio pagados promedio

(en miles de pesos, excepto porcentajes)

Cajas de

ahorro

Pesos 156.960.642  2.140.570 14% 0003863 1218535 0.6% 237,769,054 386.553 0.2%
Délares 69.597.404 17.095 00% (g esslo 17.884 0% sa0046 24.652 0,0%

Total 226.558.046  2.157.665 10% g cer 1236419 0.4% 331.109.100 611.205 0.2%
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2023 2022 2021
Tasa Tasa Tasa
Saldo Intereses nominal Saldo Intereses nominal Saldo Intereses nominal
promedio pagados promedio  promedio pagados promedio promedio pagados promedio

(en miles de pesos, excepto porcentajes)

Cuentas
corrientes
especiales
0, 0,
Pesos 470.865.322 378.754.866 80,4% 490.892.067 211.079.397 43,0% 426.765.293 128.083.274 3
A 0, 0,
Dolares 65.037.688 154.555 0,2% 50528523 153.540 0,3% 79 488,522 246.559
0, 0,
Total 535.903.010 378.909.421 70,7% 550.420.590 211.232.937 38,4% 506.253.815 128.329.833 2
Plazos fijos
0, 0,
Pesos 504.637.536 439.400.645 87,1% 592.033.159 295.367.161 49,9% 678.455.794 228.179.525 3
A 0, 0,
Délares 14.275.050 62.908 0,4% 19.499.649 74.479 0,4% 32842208 111.493
0, 0,
Total 518.912.586 439.463.553 84,7% 611.532.808 295.441.640 48,3% 711.298.002 228.291.018 3
Total por
moneda
Pesos 1.132.463.500 820.296.081 72,4% 1.293.919.090 507.665.093 39,2% 1.342.990.14 356.849.352 2
1
A 0, 0,
Doélares 148.910.142 234.558 0,2% 147.813.992 245.903 0,2% 205.670.775 382.704
Total de
depésitos 1.281.373.642 820.530.639 64,0% 1.441.733.081 507.910.996 35,2%  1.548.660.916 357.232.056

0,0%

0,3%

5,3%

3,6%

0,3%

2,1%

6,6%

0,2%

23,1%

Resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda

El resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda para el 2023 totaliz6 una pérdida de Ps.
75.978,4 millones en comparacion con una pérdida de Ps. 35.738,2 millones en 2022. La inflacion para 2023 fue 211,4%
mientras que para 2022 alcanzo el 94,8%.

El resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda para el 2022 totaliz6 una pérdida de Ps.
35.738,2 millones en comparacion con una pérdida de Ps. 33.990,5 millones en 2021. La inflacion para 2022 fue 94,8%
mientras que para 2021 alcanzo el 50,9%.

Cargo por incobrabilidad
2023 comparado con 2022

Los cargos por incobrabilidad alcanzaron un total de Ps. 31.615,8 millones en 2023, una disminucioén del 24,5%
interanual. El nivel de previsiones refleja los modelos de pérdidas esperadas NIIF 9 de la Compaiiia a nivel del Banco.
Esta reduccion en los cargos por incobrabilidad refleja el cambio en el mix de la cartera de préstamos con una mayor
proporcion de préstamos a empresas medianas y clientes de plan sueldo, junto con una exposicion significativamente
menor a préstamos de consumo y un endurecimiento en las politicas de calificacion crediticia a lo largo del afio.

El nivel de previsiones al 31 de diciembre de 2023 refleja la adopcion de modelos de pérdida esperada NIIF 9 en la
Compaiiia.

El costo del riesgo en 2023 fue 5,2% comparado con 5,2% en 2022.

El ratio de incobrabilidad (NPL) fue 1,2% al 31 de diciembre de 2023 en comparacion con el 3,5% al 31 de diciembre
de 2022.

El ratio de cobertura fue de 262,4% en diciembre de 2023 comparado con el 135,5% al 31 de diciembre de 2022.
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2022 comparado con 2021

Los cargos por incobrabilidad alcanzaron un total de Ps. 41.854,0 millones en 2022, una disminucion del 26,4%
interanual. El nivel de previsiones refleja los modelos de pérdidas esperadas NIIF 9 de la Compaiiia a nivel del Banco
y el crecimiento nominal de la cartera de préstamos.

El nivel de previsiones al 31 de diciembre de 2022 refleja la adopcion de modelos de pérdida esperada NIIF 9 en la
Compaiiia. En septiembre de 2022, IUDU adopté el modelo de pérdida esperada NIIF 9 para el ejercicio fiscal que
comenzo el 1 de enero de 2022, y la fecha de transicion a la NIIF 9 se programo para el 1 de enero de 2021. A efectos
comparativos, y de acuerdo con la NIC 8, los cambios en las politicas contables se aplicaron retroactivamente a cada
uno de los trimestres de 2021 y el afio completo, y al primer y segundo trimestre de 2022, por lo que se han reexpresado
las cifras reportadas y los ratios aplicables en esos trimestres.

En respuesta a la pandemia de Covid-19 y con el fin de mitigar el impacto econdmico, el gobierno argentino ha adoptado
medidas de ayuda social, monetaria y fiscal. Entre esas medidas, el Banco Central establecio reglas con respecto a los
criterios de clasificacion y provision de deudores hasta el 31 de diciembre de 2020, luego estas reglas se extendieron a
través de la Comunicacion “A” 7181 hasta el 31 de marzo de 2021. Estas reglas otorgan 60 dias adicionales periodo de
impago antes de que se requiera que un préstamo se clasifique como moroso e incluya todos los financiamientos a
clientes de cartera comercial y préstamos otorgados para consumo o vivienda. Asimismo, el Banco Central dictamino
la suspension de la reclasificacion obligatoria de los clientes que muestran un comportamiento irregular con otras
entidades pero tienen un comportamiento normal con la propia entidad. El Banco Central dictamind varios programas
de alivio que permitian a los deudores reprogramar los pagos de sus préstamos con vencimiento original entre abril de
2020 y marzo de 2021, junto con la reprogramacion automatica de los saldos impagos de las tarjetas de crédito con
vencimiento en abril y septiembre de 2020. Al 31 de diciembre de 2022, el Banco Central no aplica ningun programa
de ayuda financiera relacionado con la pandemia de COVID-19. Estas medidas no se extendieron mas.

El costo del riesgo en 2022 fue 5,2% comparado con 6,1% en 2021. El nivel de previsiones refleja los modelos de
pérdidas esperadas NIIF 9 de la Compaiiia.

El ratio de incobrabilidad (NPL) fue 3,9% al 31 de diciembre de 2022 en comparacion con el 2,7% al 31 de diciembre
de 2021.

El ratio de cobertura fue de 135,5% en diciembre de 2022 comparado con el 138,9% al 31 de diciembre de 2021.

PCE de vida remanente del activo financiero
Resultado
Saldos al PCE de los n "
. IF dets
Conceptos inicio del proximos 12 IF con increm. IF con ccorl;dietzi;r(:oro ;:2::32:;“:". 318 /2;13/33;3
ejercicio meses signif. del riesgo deterioro comprado u g o P
crediticio crediticio originado previsiones
Préstamos y otras financiaciones 38.031.629 5.374.043 6.025.832 4.768.601 - (36.795.232) 17.404.873
17.240 4.867 - - - (15.008) 7.099
Otras Entidades Financieras
38.014.389 5.369.176 6.025.832 4.768.601 - (36.780.224) 17.397.774
Sector privado no financiero y
residentes en el Exterior
Adelantos 874.548 227.773 1.253.746 1.173.116 - (2.395.883) 1.133.300
Documentos 583.821 276.673 596.713 850.862 - (1.566.896) 741.173
Hipotecarios 1.343.030 53.618 (22.801) 1.051.085 - (1.646.232) 778.700
Prendarios 2.133.329 (650.478) (564.697) (370.488) - (371.798) 175.868
Personales 13.275.208 7.338.119 2.144.048 (801.834) - (14.905.123) 7.050.418
15.733.983 (1.948.406) 1.119.389 | (1.898.363) - (8.829.890) 4.176.713
Tarjetas de Crédito
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PCE de vida remanente del activo financiero
Resultado
Saldos al PCE de los " "
Conceptos inicio del proximos 12 IF con increm. IF con ¥ ccorl::(;iietzitz:ir(:oro mone(tlarlo 318 711;]/;3;3
ejercicio meses signif. del riesgo deterioro comprado u generado por
crediticio crediticio orilg) inado previsiones
280.441 267.633 785.432 18.336 (917.735) 434.107
Arrendamientos Financ.
Otros 3.790.029 (195.756) 714.002 4.745.887 (6.146.667) 2.907.495
Titulos Privados 120.888 101.519 - (150.987) 71.420
Compromisos eventuales 271.445 417918 724.247 (131.660) (870.287) 411.663
Saldos no utilizados de tarjetas de |} 307 9, 1.577.326 1.571.824 - (3.080.163) 1.456.978
crédito
Adelantos en cuenta corriente
acordados revocables 30.235 (20.447) 33.953 - (29.695) 14.046
TOTAL DE PREVISIONES 39.842.188 7.450.359 8.355.856 4.636.941 (40.926.364) 19.358.980
Ingresos por servicios netos
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de Variacién 31 de diciembre de
2023 2022 2021 2023/2022 2022/2021
Ingresos por
Comisiones por cuentas de depdsito 37.391.511 38.148.025  39.674.510 (2,0%) (3,8%)
Operaciones de préstamo 368.892 950.232 954.213 (61,2%) (0,4%)
Comisiones por tarjetas de crédito y débito 20.594.231 29.729.082  30.250.742 (30,7%) (1,7%)
Comisiones por arrendamientos financieros 512.291 437.584 634.953 17,1% (31,1%)
Otras comisiones 9.156.744 9.848.252 9.877.366 (7,0%) -0,3%
Total ingresos por servicios 68.023.669  79.113.175  81.391.784 (14,0%) (2,8%)
Comisiones pagadas 24.535.217 32.859.919  32.301.787 (25,3%) 1,7%
Operaciones de exportacion y moneda extranjera 647.755 1.276.730 1.198.301 (49,3%) 6,5%
Total egresos por servicios 25.182.972 34.136.649  33.500.088 (26,2%) 1,9%
Ingreso neto por servicios 42.840.697  44.976.526  47.891.696 4,7%) (6,1%)

2023 comparado con 2022

Los ingresos por servicios netos alcanzaron un total de Ps. 42.840,7 millones en 2023, representando una disminucion
del 4,7% interanual.

La reduccion del 14,0% en los ingresos por servicios se explica principalmente por las siguientes disminuciones:

. 30,7%, o Ps. 9.134,8 millones, en comisiones de tarjetas de crédito y débito reflejando una caida en el monto
de las transacciones realizadas con tarjeta de crédito, y

o 2,0%, o Ps. 756,5 millones, en comisiones por cuentas de deposito (compuesto principalmente por comisiones
de mantenimiento y transacciones en cuentas corrientes y de ahorro) y con ajustes de las comisiones que continuaron
rezagados con respecto a la inflacion del 2023

Los egresos por servicios registraron una disminucion del 26,2% alcanzando los Ps. 25.183,0 millones en 2023,
principalmente como consecuencia de una disminucion de i) 25,3% o Ps. 8.324,7 millones en las comisiones pagadas y
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i1) 49,3% o Ps. 629,0 millones en las comisiones por operaciones de exportacion y moneda extranjera.
2022 comparado con 2021

El primer trimestre de 2020, al inicio de la pandemia Covid 19, las regulaciones del BCRA prohibieron a los bancos
cobrar comisiones por el uso de los cajeros automaticos hasta marzo de 2021, asi como también ajustar comisiones sobre
ciertos productos relacionados con cajas de ahorro y tarjetas de crédito hasta febrero de 2021. Desde el primer trimestre
de 2021, la compafiia anuncié e implement6 varios ajustes de comisiones.

Los ingresos por servicios netos alcanzaron un total de Ps. 44.976,5 millones en 2022, representando una disminucion
del 6,1% interanual.

La reduccion del 2,8% en los ingresos por servicios se explica principalmente por las siguientes disminuciones:

o 3,8%, o Ps. 1.526,5 millones, en comisiones por cuentas de depdsito (compuesto principalmente por comisiones
de mantenimiento y transacciones en cuentas corrientes y de ahorro) y con ajustes de las comisiones que continuaron
rezagados con respecto a la inflacion del 2022, y

. 1,7%, o Ps. 521,7 millones, en comisiones de tarjetas de crédito y débito reflejando una caida en el monto de
las transacciones realizadas con tarjeta de crédito,

Los egresos por servicios registraron un aumento del 1,9% alcanzando los Ps. 34.136,6 millones en 2022, principalmente
como consecuencia de un aumento del 1,7% o Ps. 558,1 millones en las comisiones pagadas y un aumento del 6,5% o
Ps. 78,4 millones en las comisiones por operaciones de exportacion y moneda extranjera.

Gastos de administracion y personal

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de Variacién 31 de diciembre de
2023 2022 2021 2023/2022 2022/2021
Gastos en personal (3.3%) 10,9%
Stos en perso 147.610.400 152.634.954  137.645.941
Honorarios a directores y sindicos 33,6% 39,8%
y 2.418.494 1.809.952 1.132.841
. 6,1% (6,4%)
Otros honorarios 11.871.423 11.190.726 11.958.258
. (41,7%) 10,8%
Propaganday publicidad 3.467.907 5.952.972 5.373.173
Impuestos 1.4% (0,6%)
pu 19.463.967 19.196.328 19.306.055
(11,3%) (4,3%)
Otros 40.212.458 45.334.052 47.358.057
Total 225.044.649 236.118.984  222.774.325 @,7%) 6,0%
2023 comparado con 2022

Los gastos de personal alcanzaron Ps. 147.610,4 millones en 2023, representando una disminucion del 3,3% interanual.
La variacion interanual refleja las iniciativas del Banco para capturar eficiencias operativas asi como en sus subsidiarias.

Apertura Empleados dic-23 dic-22
Banco 3.196 3.334
Total 3.196 3.334

La base de empleados del Banco se redujo en 138 empleados, un 4,1%, mientras que la base de empleados otras
subsidiarias se redujeron en 13 empleados, un 2,7%.

Los aumentos salariales de los ultimos tres afios como resultado del acuerdo de negociacion entre los bancos argentinos
y el sindicato fueron los siguientes:

Mes desde que aplica el incremento Incremento salarial
2021 51.0%
2022 94.1%
2023 211,4%
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Los gastos de administracion ascendieron a Ps. 77.434,2 millones en 2023, un 7,2% menos que 2022.

La variacién interanual en los gastos de administracion fue principalmente impulsada por las siguientes reducciones:
. 11,3% o Ps. 5.121,6 millones en otros; y

. 41,7% o Ps. 2.485,1 millones en propaganda y publicidad

Esto fue parcialmente compensado por aumentos del 6,1% o Ps. 680,7 millones en otros honorarios y 33,6% o Ps. 608,5
millones en honorarios a directores y sindicos.

Las depreciaciones y amortizaciones alcanzaron Ps. 27.308,6 millones en 2023, disminuyendo un 14,1% respecto del
2022.

El ratio de eficiencia alcanzé 59,4% en 2023, aumentando desde 85,0% en 2022.
2022 comparado con 2021

Los gastos de personal alcanzaron Ps. 152.634,9 millones en 2022, representando un aumento del 10,9% interanual. El
aumento es explicado principalmente por gastos acelerados relacionados con la estrategia del Grupo de capturar
eficiencias operativas principalmente en IUDU, el Banco e IOL invertironline. Los gastos de personal incluyen
indemnizaciones y cargos por retiro anticipado relacionados con los programas de transformacion y eficiencia.

La base de empleados del banco se redujo en 160 empleados, un 3,6%, mientras que la base de empleados del negocio
de financiamiento al consumo se redujo en 445 empleados, un 93,3%.

Los aumentos salariales de los tltimos tres afios como resultado del acuerdo de negociacion entre los bancos argentinos
y el sindicato fueron los siguientes:

Mes desde que aplica el incremento Incremento salarial
2020 36.1%
2021 51.0%
2022 94.1%

Los gastos de administracion ascendieron a Ps. 83.484,0 millones en 2022, un 1,9% menos que 2021.

La variacion interanual en los gastos de administracion fue principalmente impulsada por las siguientes reducciones:
. 4.3% o Ps. 2.024,0 millones en otros; y

. 6,4% o Ps. 767,5 millones en otros honorarios

Esto fue parcialmente compensado por aumentos del 10,8% o Ps. 579,8 millones en propaganda y publicidad y 59,8%
o Ps. 677,1 millones en honorarios a directores y sindicos. Las depreciaciones y amortizaciones alcanzaron Ps. 31.791,6
millones en 2022, aumentando un 30,6% respecto del 2021.

El ratio de eficiencia alcanz6 85,0% en 2022, aumentando desde 76,3% en 2021.
Otros ingresos operativos e ingresos brutos
2023 comparado con 2022

En 2023, otros egresos operativos netos alcanzaron los Ps. 68.725,1 millones, comparado con Ps. 54.058,8 registrados
en 2022.

El impuesto a los ingresos brutos que se incluye en otros gastos operativos totalizé Ps. 52.505,8 millones en 2023
incrementandose un 9% respecto de los Ps. 48.180,9 millones en 2022.

Excluyendo el impuesto a los ingresos brutos, Otros ingresos (egresos) operativos netos registraron un cargo de Ps.
16.219,4 millones comparado con Ps. 5.877,9 millones en 2022. Esta variacion se explica principalmente por la
revaluacion de activos fijos al cierre del afio para reflejar el valor de mercado de los mismos y una provision por
contingencia relacionada a Ingresos Brutos que se detalle en Nota 44 de los estados contables consolidados.2022
comparado con 2021

En 2022, otros egresos operativos netos alcanzaron los Ps. 54.058,8 millones, comparado con Ps. 44.162,9 registrados
en 2021 reflejando principalmente una pérdida de AR$5,9 mil millones relacionados a la baja de ciertos activos [IUDU
con motivo de la fusion en Banco, y la revalorizacion de activos fijos ya que la inflacion superd6 la depreciacion del tipo
de cambio a lo largo del afio.
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El impuesto a los ingresos brutos totalizo Ps. 48.181,0 millones en 2022 aumentando 12,3% respecto de los Ps. 42.893,3
millones registrados en 2021. La variacion se explica principalmente por mayores volimenes de LELIQ y operaciones
de pases con el BCRA.

Excluyendo el impuesto a los ingresos brutos, Otros ingresos (egresos) operativos netos registraron un cargo de Ps.
5.877,9 millones comparado con Ps. 1.269,6 millones en 2021.

En el cuarto trimestre de 2020, la Ciudad de Buenos Aires elimind una exencion de impuestos sobre los ingresos por
intereses recibidos de LELIQ (instrumentos de deuda de corto plazo emitidos por el Banco Central como parte de su
politica monetaria), a partir de enero de 2021.

En enero de 2021, la Asociacion de Bancos y la mayoria de sus miembros presentaron una accion judicial contra la
Ciudad de Buenos Aires con ¢l fin de declarar inconstitucionales las Leyes N° 6.382 y N° 6.383,que buscan gravar la
rentabilidad derivadas de valores, bonos, letras, certificados de participacion (patrimonio) y otros instrumentos emitidos
o a ser emitidos en el futuro por el BCRA con el impuesto a los ingresos brutos. Dicha accion legal se interpuso bajo el
expediente No. CAF 18156/2020 (“ADEBA Asociacion Civil de Bancos Argentinos y otros ¢/GCBA y otros/Proceso
de Conocimiento”). El BCRA ha iniciado una accion legal con el mismo propdsito.

Otros resultados integrales, netos de impuestos

Durante 2023, otros resultados integrales totalizaron una ganancia de Ps. 4.150,3 millones en comparacion con pérdidas
de Ps. 4.173,1 millones en 2022. Otros resultados integrales reflejan principalmente la pérdida por la revaluacion de los
activos fijos relacionados a Propiedad, Planta y Equipos, a fines de reflejar el valor de mercado al cierre del ejercicio.
Asimismo, ORI también refleja la valuacion a mercado de los titulos publicos en poder de la Compaiiia registrados a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

En 2022, otros resultados integrales neto de impuestos totalizaron una pérdida de Ps. 4.173,1 millones. Otros resultados
integrales reflejan principalmente la perdida por la revaluacion de los activos fijos dado que la inflacién supero a la
devolucion del tipo de cambio a lo largo del trimestre. Ademas, la valuacion a mercado de los titulos ptiblicos en poder
de la Compaiiia registrados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Impuesto a las ganancias
2023 comparado con 2022

La reforma fiscal aprobada por el Congreso en diciembre de 2017 y la modificatoria N° 20.628 aprobada en diciembre
de 2019, permiti6 las deducciones de pérdidas por exposicion a cambios en el poder adquisitivo de la moneda, solo si
la inflacion medida por el indice de Precios al Consumidor (IPC) emitido por el INDEC excedia los siguientes umbrales
aplicables para cada afio fiscal: 55% en 2018, 30% en 2019 y 15% en 2020. Para 2021 y periodos subsiguientes, la
inflacion deberia exceder el 100% en 3 afios de forma acumulada para deducir las pérdidas por inflacion. En 2018 no se
alcanzo el umbral del 55%, pero en 2019 la inflacion super6é ampliamente el 30%. Por lo tanto, la provision del impuesto
a las ganancias desde 2019 considera las pérdidas derivadas de las exposiciones a los cambios en el poder adquisitivo
de la moneda, que reducen significativamente el gasto del impuesto a las ganancias comparado con afios anteriores.

En junio de 2021, se dictd una ley impositiva que establece una nueva estructura de tasa de impuesto a las ganancias
con tres segmentos en relacion al nivel de ganancia neta imponible acumulada que se ajustan anualmente considerando
el IPC. La nueva alicuotas del impuesto a las ganancias es: i) 25% para ganancia neta imponible acumulada hasta AR$7,6
millones; ii) 30% para ganancia neta imponible de hasta AR$76 millones, y; iii) 35% para una ganancia neta imponible
superior a AR$76 millones. Esta modificacion es aplicable para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2021.

Asimismo, como el impuesto a las ganancias es abonado por cada subsidiaria sobre una base individual, las pérdidas
por impuestos en una entidad legal no pueden ser compensadas por ingresos fiscales en otra entidad legal. El cargo por
impuesto a las ganancias ascendi6 a Ps. 24.721,7 millones en comparacion con una ganancia de Ps. 13.675,0 millones
en 2022. La tasa efectiva del impuesto a las ganancias fue del 38,1% en 2023. Pueden surgir diferencias permanentes
entre el ajuste por inflacion para efectos impositivos y lo que surja segun la aplicacion de las NIC 29 que aumentan o
disminuyan la tasa efectiva de impuestos.

2022 comparado con 2021

El cargo por impuesto a las ganancias ascendio a Ps. 13.675,0 millones en 2022, en comparacion con Ps. 761,5 millones
en 2021. Pueden surgir diferencias permanentes entre el ajuste por inflacion para efectos impositivos y lo que surja
segun la aplicacion de las NIC 29 que aumentan o disminuyan la tasa efectiva de impuestos.

Activos consolidados

Incluye principalmente otros activos no financieros, inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos,
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Propiedad, planta y equipo, activos intangibles y activos por impuesto diferido.

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2023 2022 2021
Monto % Monto % Monto %
(en miles de pesos, excepto porcentajes)
Efectivo y equivalentes de efectivo 223.422.364 11,3% 148.978.019 7,1% 193.922.196 8,5%
Titulos publicos y privados 1.115.687.686 56,4%  1.037.405.404 49,4% 994.954.993 43,4%
Cartera de préstamos y créditos 482.052.777 24,4% 722.405.129 34,4% 921.523.280 40,2%
Otros activos 156.975.810 7,9% 191.526.540 9,1% 180.398.808 7,9%
Total 1.978.138.637 100,0%  2.100.315.092 100,0% 2.290.799.277 100,0%

Exposicion al Sector Publico

Posicién en Titulos Publicos
Pases con BCRA

Préstamos al sector ptiblico no financiero

178.688.755
748.383.110
461.007.883

Total exposicion al sector publico

1.388.079.748

Al 31 de diciembre de 2023, la exposicion directa total del Emisor al sector publico no financiero ascendia a Ps.
1.388.079,7 millones. La exposicion del Emisor al sector publico financiero estd compuesta principalmente por sus
tenencias de instrumentos del BCRA y Pases y titulos publicos, las cuales, al 31 de diciembre de 2023, ascendian a Ps.
748.383,1 millones y 178.688,8 millones, respectivamente.

Liquidez y Recursos de Capital

La principal fuente de liquidez del Emisor es su base de depodsitos. Adicionalmente, la financiacion a largo plazo y los
aportes de capital permiten al Emisor cubrir la mayoria de sus requerimientos de liquidez.

Flujo de efectivo consolidado

La gerencia entiende que el flujo de efectivo generado por las actividades operativas y los saldos disponibles de efectivo
y sus equivalentes sera suficiente para financiar sus compromisos financieros y las inversiones en bienes de capital para

2022.

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
OPERATIVAS

Resultado del ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias

Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades
operativas:

Resultado por la posicion monetaria neta
Amortizaciones y desvalorizaciones

Cargo por incobrabilidad

Intereses de préstamos y otras financiaciones

Intereses de depdsitos y financiaciones recibidas de otras
instituciones financieras

Intereses obligaciones negociables

Provisiones
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Por el ejercicio economico finalizado el 31 de
diciembre de

2023 2022 2021

(en miles de pesos)
64.922.578 (30.273.968) (14.265.090)
75.978.437 35.738.219 33.990.497
27.308.589 31.791.616 24.341.751
31.615.786 41.854.026 56.904.806

(81.830.354)

(100.006.899)

22.146.380 27.456.628
- 153.695
39.190.952 39.889.030
4‘/_————
i

(138.537.657)

14.815.729
307.862
40.799.181
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Intereses pasivos por arrendamientos

Otros ajustes

Aumentos / disminuciones netas provenientes de activos
operativos:

Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos derivados

Operaciones de pase

Préstamos y otras financiaciones

Sector Publico no Financiero

Otras Entidades financieras

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior
Otros Titulos de Deuda

Activos financieros entregados en garantia

Inversiones en Instrumentos de Patrimonio

Otros activos

Aumentos / disminuciones netas provenientes de pasivos
operativos:

Depositos

Sector Publico no Financiero

Sector Financiero

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados
Operaciones de pase

Otros pasivos

Pagos por Impuesto a las Ganancias

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

Pagos:

Compra de PPE, activos intangibles y otros activos
Cobros:
Venta de PPE, activos intangibles y otros activos

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
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Por el ejercicio economico finalizado el 31 de
diciembre de

2023 2022 2021

(en miles de pesos)
33.690 1.555.148 1.630.622
465.575 (5.414.018) (26.368.331)
28.183.711 35.201.729 489.257
(2.884.238) 434.937 (27.825)
(688.324.094) 192.784.522 (55.195.370)
(1.157.480) (655.610) 89.528
(1.939.481) (1.511.168) 2.595.681
294.189.724 260.397.595 122.786.246
605.396.865 (383.762.061) (102.369.646)
(1.317.861) 6.671.314 (6.910.518)
616.406 (79.829) (720.709)
15.133.803 42.879.548 (28.389.529)
12.160.466 16.173.632 (3.830.418)
160.680 78.686 (288.536)
(191.285.378) (91.256.266) 105.650.222
(6.053.636) (5.793.288) (5.875.797)
940.332 - -

(54.643.901)

189.007.551

(27.360.850)

4.312.242
(23.048.608)

(122.425.842)
(1.966.337)

(10.084.961)

(28.351.197)

8.847.173
(19.504.024)

(30.114.434)
(2.725.247)

(11.217.725)

(36.709.264)

4284216
(32.425.048)



Por el ejercicio economico finalizado el 31 de
diciembre de

2023 2022 2021

(en miles de pesos)

Pagos:

Obligaciones negociables no subordinadas (1.782.822) (4.783.268) (45.936.553)
Financiaciones de entidades financieras locales (153.252.489) (542.733.555) (211.838.837)
Obligaciones subordinadas - - (10.442.288)
Pagos por arrendamientos financieros (5.004.160) (7.927.034) (14.721.682)
Cobros:

Emisién de instrumentos de patrimonio propio 1.291.788 - -
Obligaciones negociables no subordinadas 34.552 106.181 13.661.247
Financiaciones de entidades financieras locales 137.801.435 522.953.300 196.241.414
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (20.911.696) (32.384.376) (73.036.699)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE 154.373.777 49.903.738 23.380.746
CAMBIO

EFECTO DEL RESULTADO MONETARIO DE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES (E) (232.065.375) (78.705.961) -
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y 67.355.649 (90.775.584) (93.298.726)
EQUIVALENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL 166.360.956 257.136.540 350.435.267
EJERCICIO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL 233.716.605 166.360.956 257.136.541
EJERCICIO

Flujo de efectivo generado por las actividades operativas

En 2023, se utilizaron en actividades operativas Ps. 189.007,6 millones de efectivo neto, en comparacion con los Ps.
10.085,0 millones en 2022. Se registré un incremento de fondos utilizados para el otorgamiento de préstamos al sector
privado no financiero y residentes en el exterior por un total de Ps. 294.189,7 millones en 2023, en comparacion con Ps.
260.397,6 millones en 2022. Los depositos registraron un aumento neto de Ps. 178.964,2 millones en 2023, en
comparacion con Ps. 75.003,9 millones en 2022.

En 2022, se generaron en actividades operativas Ps. 10.085,0 millones de efectivo neto, en comparacion con los Ps.
11.217,7 millones en 2021. Se registr6 una disminucion de fondos utilizados para el otorgamiento de préstamos al sector
privado no financiero y residentes en el exterior por un total de Ps. 260.397,6 millones en 2022, en comparacion con Ps.
122.786,2 millones en 2021. Los depdsitos registraron un aumento neto de Ps. 75.003,9 millones en 2022, en
comparacion con Ps. 101.531,3 millones en 2021.

Flujo de efectivo generado por las actividades de inversion

En 2023, el Emisor utilizo Ps. 23.048,6 millones de efectivo neto en sus actividades de inversion, en comparacion con
los Ps. 19.504,0 millones de efectivo neto utilizado en 2022.

En 2022, el Emisor utilizoé Ps. 19.504,0millones de efectivo neto en sus actividades de inversion, en comparacion con
los Ps. 32.425,0 millones de efectivo neto utilizado en 2021.

Flujo de efectivo generado por las actividades de financiacion

En 2023, el efectivo neto utilizado por las actividades de financiacion totalizé Ps. 20.911,7 millones, en comparacion
con los Ps. 32.384,4 millones de efectivo neto utilizados por las actividades de financiacion en 2022. Los fondos netos
utilizados para pagos de Financiaciones de entidades financieras locales en 2023 totalizaron Ps. 15.451,1 millones, en

161



comparacion con Ps. 19.780,3 millones en 2022.

En 2022, el efectivo neto utilizado por las actividades de financiacion totalizé Ps. 32.384,4 millones, en comparacion
con los Ps. 73.036,7 millones de efectivo neto utilizados por las actividades de financiacion en 2021. Los fondos netos
utilizados para pagos de Financiaciones de entidades financieras locales en 2022 totalizaron Ps. 19.780,3 millones, en
comparacion con Ps. 15.597,4 millones en 2021.

Obtencion de fondos
Depdsitos

La principal fuente de fondos del Emisor es la sélida base de depdsitos del Banco compuesta por cuentas corrientes,
cajas de ahorro y depositos a plazo fijo. El cuadro siguiente presenta la composicion de los depositos consolidados del
Emisor al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021:

Al 31 de diciembre de

2023 2022 2021

(en miles de pesos)

Del sector publico no financiero 100.747.830 86.705.594 69.607.553
% de los depositos 6,5% 5,1% 4,0%
Del sector financiero 476.539 315.859 237.175
% de los depositos 0,0% 0,0% 0,0%

Del sector privado no financiero y residentes en el exterior

Cuentas corrientes 138.611.262 157.577.210 191.844.091
% de los depositos 8,9% 9,2% 10,9%
Cajas de ahorro 253.080.797 287.593.196 374.108.347
% de los depositos 16,3% 16,9% 21,3%
Cuentas corrientes especiales 720.906.775 557.293.444 578.043.874
% de los depositos 46,5% 32,7% 33,0%
Plazos fijos 177.192.264 469.431.207 476.144.908
% de los depositos 11,4% 27,5% 27,2%
Cuentas de inversiones 122.036.731 100.826.533 23.030.093
% de los depositos 7,9% 5,9% 1,3%
Otros 15.838.471 19.700.971 26.690.141
% de los depositos 1,0% 1,2% 1,5%
Intereses, ajustes y diferencia de cotizacién devengados a pagar 20.264.610 26.529.117 13.814.266
% de los depositos 1,3% 1,6% 0,8%
Total 1.549.155.279 1.705.973.131 1.753.520.448
2023 comparado con 2022

El total de depdsitos alcanzo los Ps. 1.549.155,2 millones al 31 de diciembre de 2023 registrando una disminucién del
9,2% interanual. Los depositos del sector privado no financiero y residentes en el exterior disminuyeron un 10,6% y
representaron el 93,5% del total de depdsitos al 31 de diciembre de 2023. Los depositos del sector pblico no financiero
aumentaron un 16,2% y representan el 6,5% del total de depositos.

Las cuentas corrientes, plazos fijos y cuentas corrientes especiales del sector privado disminuyeron un 12,0%, 62,3% y
29,0%, respectivamente, en 2022 mientras que las cajas de ahorro disminuyeron un 12,0%.

Al 31 de diciembre de 2023, el ratio de los préstamos totales sobre los depdsitos totales alcanzo el 39,3%, en
comparacion con el 43,3% registrado al 31 de diciembre de 2022.

2022 comparado con 2021

El total de depositos alcanzo los Ps. 666.881,9 millones al 31 de diciembre de 2022 registrando una disminucion del
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2,7% interanual. Los depdsitos del sector privado no financiero y residentes en el exterior disminuyeron un 3,8% y
representaron el 94,9% del total de depdsitos al 31 de diciembre de 2022. Los depositos del sector pblico no financiero
aumentaron un 24,6% y representan el 5,1% del total de depositos.

Las cuentas corrientes, plazos fijos y cuentas corrientes especiales del sector privado disminuyeron un 17.9%, 1,4% y
3,6%, respectivamente, en 2021 mientras que las cajas de ahorro disminuyeron un 23,1%.

Al 31 de diciembre de 2022, el ratio de los préstamos totales sobre los depdsitos totales alcanzo el 43,3%, en
comparacion con el 51,7% registrado al 31 de diciembre de 2021.

Financiaciones
Obligaciones Negociables no subordinadas
Banco Supervielle

Programa Global de emision de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones, por un monto de
hasta US$300.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor)

Con fecha 22 de septiembre de 2016, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria N° 117 resolvid aprobar la
creacion del Programa por hasta un monto maximo en circulacion en cualquier momento durante la vigencia del
programa de US$S 800.000.000. El programa fue autorizado por la Comision Nacional de Valores a través de la
Resolucion N° 18.376 de fecha 24 de noviembre de 2016. Con fecha 6 marzo de 2018 se aprobo por acta de asamblea
la ampliacion del monto del Programa por hasta U$S 2.300.000.000. Con fecha 16 de abril de 2018 la CNV aprobo el
aumento del Programa mediante la resolucion Nro. 19.470. Con fecha 26 de abril de 2021 se aprobo por acta de asamblea
la reduccion del monto del Programa por hasta US$ 300.000.000 y la prorroga del plazo del mismo por cinco afios mas.
Con fecha 20 de julio de 2021 la CNV aprobo la reducciéon del monto y la prorroga del plazo del Programa mediante la
disposicion Nro. DI-2021-39-APN-GE#CNV.

Inscripcion régimen emisor frecuente CNV

Con fecha 6 de agosto de 2018 el Directorio resolvio solicitar a la Comision CNV el registro del Banco como emisor
frecuente de obligaciones negociables. Dicha solicitud fue autorizada por la CNV a través de la Resolucion N° 19.958
de fecha 27 de diciembre de 2018. El Banco fue registrado ante la CNV como emisor frecuente de Obligaciones
Negociables bajo el N° 03. En la reunion de Directorio del Banco del 7 de marzo de 2019, se resolvid aprobar la
ratificacion del Banco en el Régimen de Emisor Frecuente y en la reunion de Directorio de fecha 2 de diciembre de
2019 se resolvid destinar el monto maximo de U$S 300.000 correspondientes al Programa Global de Emision de
Obligaciones Negociables por hasta entonces de U$S 2.300.000. La CNV aprob6 dicha ratificacion a través de la
Resolucion DI-2020-11-APN-GE #CNV de fecha 11 de febrero de 2020. Actualmente, la condicion de emisor frecuente
del Banco, no se encuentra vigente.

Si bien el Banco emiti¢ varias clases de obligaciones negociables bajo el Programa, a la fecha del presente Prospecto,
todas han sido debidamente amortizadas y no hay obligaciones negociables en circulacion.

Obligaciones Negociables subordinadas
Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 el Banco no posee emisiones vigentes.
Calificaciones de Riesgo

El 29 de agosto de 2023, Fitch Ratings confirm¢ las calificaciones de incumplimiento de emisor (IDR) a largo plazo en
moneda extranjera y local a largo plazo del Banco en CCC- que esté limitado por la puntuacion del entorno operativo
(OE) de “ccc-". En opinion de Fitch, la calificacion del banco esta limitada por las bajas IDR de Argentina, actualmente
en ‘CC’ para la IDR en moneda extranjera, y el todavia volatil entorno operativo.

El 9 de octubre de 2023 Fix Scr (filial argentina de Fitch Group) confirmo la calificacion en escala nacional a largo
plazo para Banco Supervielle de AA- (Arg), y confirmo su perspectiva estable a largo plazo debido a una adecuada
calidad de los activos, los confortables ratios de liquidez y su posicionamiento en el mercado.

Aporte de Capital

Con fecha 18 de enero de 2022, Banco Supervielle, realizo un aporte irrevocable de capital a Bolsillo Digital S.A.U. por
la suma de $ 27.000.000 en efectivo, mediante transferencia bancaria, los cuales han sido efectivamente integrados en
marzo.

Con fecha 28 de enero, 25 de febrero, 30 de marzo, 27 de junio, 31 de agosto, 28 de septiembre y 30 de noviembre de
2022, Banco Supervielle realizé aportes irrevocables de capital a [UDU Compaiiia Financiera S.A. por la suma de $
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475.000.000, $ 237.500.000, $ 1.187.500.000, $950.000.000, $ 712.500.000, $ 237.500.000 y $ 2.090.000.000
respectivamente, en efectivo, mediante transferencia bancaria, los cuales han sido efectivamente integrados.

Con fecha 22 de febrero de 2023 y 30 de junio de 2023, Banco Supervielle S.A, realiz6 aportes irrevocables de capital
a Bolsillo Digital S.A.U. por la suma de $§ 100.000.000 y $ 75.000.000 respectivamente, en efectivo, mediante
transferencia bancaria, los cuales han sido efectivamente integrados.

Capital consolidado

Los siguientes cuadros presentan informacion sobre el patrimonio neto del Emisor a las fechas indicadas.

Patrimonio neto

Patrimonio neto promedio”

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2023 2022 2021

269.647.402 225.296.245 243.378.536
287.333.613 190.328.487 242.189.591

Patrimonio neto como porcentaje del total de activos 13,6% 10,7% 10,6%
Patrimonio neto promedio como porcentaje del total de activos promedio 14,3% 12,2% 12,5%
Total del pasivo como multiplo del total del patrimonio neto 6,34 8,32 8,08
Patrimonio neto tangible® como porcentaje del total de bienes tangibles 12,1% 9,3% 9,4%

(1) Calculado en forma diaria.

2) El patrimonio neto tangible representa el patrimonio neto menos los bienes intangibles.

El siguiente cuadro muestra informacion sobre la RPC consolidada del Emisor, y la exigencia de capital minimo a las

fechas indicadas.

Cilculo del exceso del capital minimo:
Asignado a activos en riesgo

Asignado a mobiliario e instalaciones, bienes
intangibles y activos de participaciones en otras
sociedades del Banco

Riesgo de mercado
Sector publico y titulos en cuentas de inversiones
Riesgo operacional

Exigencia de capital minimo segiin regulaciones del
Banco Central

Patrimonio neto basico
Patrimonio neto complementario
Conceptos deducibles

Total del capital segiin regulaciones del Banco
Central

Exceso del capital minimo

Indicadores de liquidez y capital seleccionados:

RPC / activos ponderados por riesgo®
Capital Nivel 1 / activos ponderados por riesgo

Patrimonio neto promedio como porcentaje del activo
total promedio

Total del pasivo como multiplo del total del patrimonio
neto
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Ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de

2023 2022 2021

19,74%
19,74%

14,34%

6,34

(en miles de pesos, excepto porcentajes y ratios)

51.149.308 64.553.634 78.600.191
10.474.161 11.671.278 12.348.507
2.658.844 5.275.127 5.854.663
272.202 1.963.202 209.211
21.891.498 25.499.468 29.152.976
86.446.013 108.962.709 126.165.548
264.420.324 241.714.230 260.464.946
- 8.097.128 9.488.887
-55.583.242 -78.049.779 -71.398.656
208.837.082 171.761.579 198.555.177
122.391.069 62.798.870 72.389.629
12,88% 12,86%
12,27% 12,25%
12,23% 12,54%
8.32 8.08
L N
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LCR 111,14% 115,33% 108,15%

Activos liquidos como porcentaje del total de depdsitos 63,95% 40.57% 18,77%

Los activos ponderados por riesgo de crédito se calculan aplicando las respectivas ponderaciones de riesgo a los activos
de Banco Supervielle, siguiendo las regulaciones del Banco Central. No incluye el riesgo de mercado ni el riesgo
operacional.

Los activos ponderados por riesgo se calculan multiplicando el requerimiento de capital minimo segun las regulaciones
del Banco Central por 12,5%. El requerimiento de capital minimo incluye el riesgo de crédito, el riesgo de mercado y el
riesgo operacional. Este calculo se aplica a partir de 2013.

Al 31 de diciembre de 2021, el capital Nivel 1 consolidado con IUDU alcanz6 el 12,3%. Incluyendo los fondos retenidos
a nivel del holding, los cuales se encuentran disponibles para crecimiento, el ratio de capital total consolidado proforma
fue de 12,7%.

Al 31 de diciembre de 2022, el capital Nivel 1 consolidado con IUDU alcanz6 el 12,3%. Incluyendo los fondos retenidos
a nivel del holding, los cuales se encuentran disponibles para crecimiento, el ratio de capital total consolidado proforma
fue de 13,0%.

Al 31 de diciembre de 2023, el capital Nivel 1 alcanzo el 19,7%. Incluyendo los fondos retenidos a nivel del holding,
los cuales se encuentran disponibles para crecimiento, el ratio de capital total consolidado proforma fue de 21,0%.

Inversiones en bienes de capital

En el curso habitual de los negocios del Emisor, sus inversiones en bienes de capital se relacionan principalmente con
infraestructura y el desarrollo de la organizacion y sistemas de tecnologia de la informacion. En términos generales, las
inversiones en bienes de capital del Emisor no son significativas cuando se comparan con el total de sus activos.

Obligaciones contractuales

El siguiente cuadro identifica los montos de capital de las principales obligaciones contractuales del Emisor en su estado
de situacion patrimonial, su moneda de denominacién, plazo remanente y tasa de interés y el detalle de los pagos
adeudados, al 31 de diciembre de 2023.

Montos adeudados por periodo (1)

Tasa
Rubro Vto. . de . Menor a 1 afio 1 - 3 aiios 3 -5 aiios Despu~es des Total
interés anos
anual

Depdositos 1.588.438.198 20.894.066 - - 1.609.332.264

Sector Publico no Financiero 2024  varias 104.391.759 - - - 104.391.759

Sector Financiero 2024  varias 476.539 - - - 476.539

Sector Privado no 1.483.569.900 20.894.066 - - 1.504.463.966
Financiero y Residentes en el
exterior 2024  varias
Pasivos a valor razonable con 607.903 - - - 607.903
cambios en resultados 2024

. 940.332 - - 940.332 940.332
Operaciones de pase
Otros pasivos financieros 2027 78.703.983 909.190 1.100.630 587.297 81.301.100
Financiaciones recibidas del 1.376.685 2.420.885 943.488 - 4.741.058
BCRA y otras instituciones
financieras 2026
TOTAL 1.670.067.101 24.224.141 2.044.118 587.297 1.696.922.657
(1) Refleja penalidades pagaderas al Banco Central en relacion con cheques rechazados de clientes del Emisor.

Obligaciones contractuales expuestas en cuentas de orden

En el curso habitual de sus negocios, el Emisor es parte de instrumentos financieros con riesgo expuesto en cuentas de
orden, que se celebran a fin de satisfacer las necesidades financieras de sus clientes. Estos instrumentos exponen al
Emisor a riesgo crediticio, ademas de los montos declarados en sus estados financieros consolidados. Estos instrumentos
financieros incluyen cartas de crédito stand-by y garantias otorgadas.

El Emisor cuenta también con compromisos comerciales no expuestos en los estados financieros que surgen de sus
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contratos de locacion de sus edificios y oficinas administrativas (incluida su casa matriz), sucursales, centros de atencion
a jubilados y pensionados, centros de venta y cobro y depositos.

Cartas de crédito stand by y garantias otorgadas

Las cartas de crédito stand by y las garantias otorgadas constituyen compromisos condicionales que el Emisor emite
para garantizar el cumplimiento de un cliente frente a un tercero. Las garantias otorgadas constituyen seguros de caucion
en relacion con las transacciones entre dos partes.

El Emisor utiliza las mismas politicas crediticias para la emision de cartas de crédito stand-by y para el otorgamiento de
garantias que para el otorgamiento de préstamos. Segln el criterio de la gerencia, sus compromisos pendientes de
cancelacion no representan un riesgo crediticio inusual.

El monto contractual de estos instrumentos representa el riesgo crediticio maximo posible en caso de que la contraparte
utilice el compromiso, o que el Emisor cumpla con sus obligaciones en virtud de la garantia, y que posteriormente la
contraparte incurra en incumplimiento de acuerdo con los términos y condiciones del contrato. La mayoria de estos
compromisos y garantias vence sin que la contraparte utilice la linea de crédito o sin que ocurra un incumplimiento o
sin que la linea se utilice. Como consecuencia de ello, el monto contractual total de estos instrumentos no representa la
exposicion crediticia futura o los requerimientos de financiacion del Emisor. Asimismo, ciertos compromisos
principalmente relacionados con la financiacion para el consumo son cancelables a opcion del Emisor, mediando una
notificacion.

El siguiente cuadro presenta el monto potencial maximo de pagos futuros en virtud de cartas de crédito stand-by y
garantias financieras al 31 de diciembre de 2023.

Montos adeudados por periodo

Menos de 1-3 3-5 Mas de 5
Monto Total
1 aiio afos afos afos
(en miles de pesos)
Garantias 56.705.697 36.630.067 - 28.803 93.364.567
Cartas de crédito contingentes 18.116.506 - - - 18.116.506
Total en cuentas de orden 74.822.203 36.630.067 - 28.803 111.481.073

Compromisos en virtud de contratos de locacion

Los compromisos del Emisor contraidos en sus contratos de locacion residen principalmente en el pago de alquileres.
El Emisor puede rescindir en cualquier momento sus contratos de locacion a bajo costo o sin costo alguno, a su opcion.

El siguiente cuadro presenta el monto potencial méximo de los pagos futuros en virtud de los contratos de locacion del
Emisor al 31 de diciembre de 2023.

Montos adeudados por periodo

Menos de 1-3 3-5 Mas de 5
Monto Total
1 afio afos afios afios
(en miles de Pesos)
Locaciones 2.077.644 1.584.687 103.240 - 3.765.571
Total de compromisos comerciales 2.077.644 1.584.687 103.240 - 3.765.571

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado constituye el riesgo de pérdida que surge de las fluctuaciones en las variables de los mercados
financieros, tales como tasas de interés, tipos de cambio y otras tasas o precios. Este riesgo es la consecuencia de las
actividades de otorgamiento de préstamos, operaciones de compraventa e inversiones, y consiste principalmente en el
riesgo de tasa de interés y el riesgo de cambio.

El riesgo de mercado del Emisor surge principalmente del caracter del Emisor de intermediario financiero.
El Comité de Riesgos Integrales es responsable de aprobar y modificar las politicas de riesgo de mercado del Emisor.

El Comité de Riesgos Integrales utiliza un mapa de riesgo para monitorear en detalle las operaciones que la mesa de
dinero de Banco Supervielle esta autorizada a cerrar e identifica a los oficiales autorizados a cerrar tales operaciones
contemplando limites diferenciales segun el perfil del operador. El mapa de riesgo también describe los montos maximos
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para la posicion en ciertos productos, el monto maximo de las pérdidas aceptadas (politica de limitacion de pérdidas o
“stop loss”) y la pérdida maxima esperada (dado un intervalo de confianza) en un periodo de tiempo especifico si la
cartera no varia en ese periodo (limite VaR). Junto con el mapa de riesgos de Banco Supervielle, existe un conjunto de
métricas adicionales que establecen el apetito de riesgo de mercado para Grupo Supervielle en su conjunto y para cada
una de las subsidiarias que lo componen. Adicionalmente, el Comité de Crédito establece los limites de riesgo crediticio
con todas las contrapartes financieras de acuerdo al apetito de la Entidad.

La Gerencia de Riesgo Crediticio del Emisor conduce un control diario respecto del cumplimiento de los limites
establecidos en el mapa de riesgo. En el supuesto de que sea necesario realizar una excepcion, la mesa de dinero debe
solicitar una autorizacion al Presidente y mantener informado de todo lo acontecido al Comité de Activos y Pasivos y al
Comité de Riesgos Integrales. Asimismo, el Comité de Riesgos Integrales autoriza niveles de riesgo en términos de
riesgo de tasa de interés, tipo de cambio, inflacion y desbalance de plazos. El Comité de Activos y Pasivos es responsable
de supervisar el cumplimiento de las politicas de riesgo de mercado del Emisor cada dos semanas.

En el transcurso de sus reuniones mensuales, se notifica al Directorio del Emisor todas las resoluciones adoptadas por
el Comité de Activos y Pasivos, incluso: la administracion del riesgo de liquidez, riesgo de mercado, riesgo de cambio
y riesgo de tasa de interés.

El Emisor evalua, eleva la calificacion y mejora las mediciones y controles del riesgo de mercado en forma diaria. A fin
de medir los riesgos de mercado significativos (ya sea que surjan en las carteras de operaciones de compraventa o no),
el Emisor utiliza la metodologia del valor en riesgo o “VaR”. Esta metodologia se basa en métodos estadisticos que
consideran muchas variables que pueden provocar un cambio en el valor de sus carteras, como las tasas de interés, los
tipos de cambio, precios de los titulos, la volatilidad y la correlacion entre ellas. E1 VaR es una estimacion de las pérdidas
potenciales que podrian surgir de cambios adversos razonablemente probables en las condiciones de mercado. Expresa
el monto maximo de la pérdida esperada (dado un intervalo de confianza) sobre un periodo de tiempo especificado, u
“horizonte de tiempo”, si dicha cartera se mantuviera sin modificaciones durante dicho periodo de tiempo.

Todos los modelos de VaR, si bien son proyecciones a futuro, se basan en acontecimientos pasados y dependen de la
calidad de los datos de mercado disponibles. La calidad de los modelos de VaR del Emisor es, por lo tanto,
continuamente monitoreada. Tal como es calculado, el VaR es una estimacion de la pérdida maxima esperada en el valor
de mercado de una cartera dada durante un horizonte de tiempo de diez dias a un intervalo de confianza del 99%
unilateral. El Emisor asume un periodo de tenencia de diez dias y movimientos adversos del mercado de 2,32 desvios
estandar como la norma para la medicion y comparacion del riesgo. El siguiente cuadro presenta el VaR para diez dias,
con una confianza del 99%, para las carteras de operaciones de compraventa combinadas del Emisor para 2023, 2022 y
2021 (en miles de pesos):

2023 2022 2021
Minimo 712.196 980,013 1.162.204
Méximo 2.793,550 1,693,961 2.761.858
Promedio 1.804.002 1,234,902 2.054.940
Al 31 de diciembre 2.658.842 1.693.961 1.880.064

Con el objeto de beneficiarse con las buenas oportunidades de negociacion, el Emisor ha aumentado en ciertas
oportunidades el riesgo; sin embargo, durante periodos de incertidumbre, el Emisor también lo ha reducido.

Riesgo de tasa de interés

Se define al riesgo de tasa de interés como el riesgo que se basa en la posibilidad de que se produzcan cambios en la
condicion financiera del Emisor como consecuencia de fluctuaciones en las tasas de interés del mercado, teniendo efecto
sobre los ingresos financieros del Emisor asi como también en su valor econémico. Se reconocen los siguientes factores
de riesgo:

e Diferentes plazos de vencimiento y fechas de reajustes de tasa para activos, pasivos y tenencias fuera de balance.
e Tasa local, tasa extranjera y UVA en cuanto a su proyeccion, evolucion y volatilidad.

e Elriesgo de base que surge como consecuencia de una correlacion imperfecta en el ajuste de las tasas activas y
pasivas para instrumentos que poseen caracteristicas similares de revaluacion;

e Las opciones implicitas en determinados activos, pasivos y conceptos fuera de balance del Emisor

El Emisor encara el modelo de gestion del riesgo de tasa de interés incorporando el analisis de gaps de tasas de interés.

167



Este analisis facilita una representacion basica de la estructura del balance y permite detectar concentraciones de riesgo
de interés en los distintos plazos. Especial atencion concentra el gap acumulado durante los primeros noventa dias, al
tratarse del holding period utilizado al momento de evaluar la exposicion al riesgo de tasa de interés en cada una de las
entidades y por su relevancia a la hora de evaluar acciones que puedan modificar el posicionamiento estructural de
balance.

La gestion del riesgo de tasa de interés del balance busca mantener la exposicion del Banco en niveles acordes con el
perfil de apetito al riesgo validado por el Directorio ante variaciones en los tipos de interés del mercado.

Con ese objetivo, la gestion del riesgo de tasa de interés descansa en el monitoreo de dos enfoques:

o Enfoque MVE — VaR: mide la diferencia entre el valor econdmico estimado con la curva de interés de mercado
y el mismo considerando una variacion en las curvas de interés. E1 modelo interno desarrollado por el Emisor
utiliza la curva de tasas de interés que surge de la simulacidon de distintos escenarios de estrés. A su vez, el
método estandarizado publicado por el BCRA en la Comunicacion “A” 6397 establece distintos escenarios de
variaciones en las tasas de interés a fin de calcular la pérdida del valor econémico en cada uno de ellos. Este es
el enfoque empleado por el Emisor para calcular capital econdmico por este riesgo, siendo aquel que resulte
mayor entre las pérdidas calculadas por ambos métodos.

o  Enfoque NIM — EaR: mide el cambio en los devengos esperados para un plazo determinado (12 meses) ante un
desplazamiento de la curva de interés originado en un ejercicio de simulacion de distintos escenarios de estrés.

Con la publicacion de la Comunicacion “A” 6397, el BCRA expuso los lineamientos aplicables para el tratamiento del
riesgo de tasa de interés en la cartera de inversion. La normativa hace una distincion entre el impacto de fluctuaciones
en los niveles de tasa de interés sobre el valor subyacente de los activos, pasivos y partidas fuera de balance de la entidad
(valor econdmico o MVE por sus siglas en inglés) por un lado, y las alteraciones que tales movimientos de tasas puedan
tener sobre los ingresos y egresos sensibles a ellas, afectando al ingreso neto por intereses (NII). Este mismo criterio ya
habia sido adoptado por Banco Supervielle a nivel individual y consolidado, por lo que la nueva normativa implic6 una
readaptacion del modelo de gestion a la metodologia de medicion sugerida, manteniendo algunos criterios e
incorporando otros.

Normativamente, Banco Supervielle debe utilizar el Marco Estandarizado descripto en el punto 5.4. de la Comunicacion
“A” 6397 para la medicion del impacto sobre el valor econdmico de las entidades (AEVE) de seis escenarios de
perturbacion planteados. Estos escenarios incluyen movimientos paralelos en las curvas de tasas de mercado hacia arriba
o hacia abajo, aplanamiento o empinamiento de la pendiente de dichas curvas, asi como aumento o disminucion de las
tasas de corto plazo. Se considera una curva base de tasas de mercado por cada una de las monedas significativas en el
balance contable de cada entidad. Perteneciendo al Grupo “A” de entidades financieras, de conformidad con la
clasificacion prevista en el punto 4.1. de las normas sobre “Autoridades de entidades financieras”, Banco Supervielle a
nivel individual y consolidado debe utilizar un sistema de medicion interno (SIM) para la medicién basada en los
resultados (ANIM). Es importante destacar que Banco Supervielle, al no ser calificado momentaneamente por el Banco
Central de la Republica Argentina como de importancia sistémica local (D-SIB), no se encuentra obligado
normativamente a contar con un sistema de medicion interno (SIM) propio para la medicion basada en el valor
economico (AEVE).

Mas alla de las disposiciones normativas, es importante notar que tanto Banco Supervielle como IUDU han venido
trabajando con sistemas de medicion internos (SIM) para la medicion del impacto de fluctuaciones de tasas, tanto sobre
el valor econdmico (AEVE) como sobre resultados (ANIM). El desarrollo de estos sistemas incluy6 el establecimiento
de supuestos para la determinacion del flujo de vencimiento de distintas lineas del activo y del pasivo sin vencimiento
definido o con opciones implicitas o explicitas de comportamiento

Es importante destacar que, a diferencia de lo establecido en el Marco Estandarizado provisto por el regulador para la
medicion del impacto de fluctuaciones en las tasas de mercado sobre el valor econdémico, los sistemas de medicién
internos empleados por el Emisor consideran a los activos y pasivos con ajuste UVA como susceptibles al riesgo de tasa
de interés, por lo que la variable UVA se incorpora como un factor de riesgo adicional, al igual que las tasas activas y
de fondeo en pesos y dolares. Véase “I. Informacion del Emisor - b) Descripcion del sector en que se desarrolla su
actividad — Requisitos de liquidez y solvencia — Limites”.

Modelo de gestion del riesgo de tasa de interés

El Emisor encara el modelo de gestion del riesgo de tasa interés incorporando el analisis de descalces o gaps de tasas de
interés. Este andlisis trata los descalces entre los plazos de reevaluacion de masas patrimoniales dentro de las partidas
tanto del balance como de las cuentas de orden. El resultado es una representacion basica de la estructura del balance y
permite detectar concentraciones de riesgo de interés en los distintos plazos. Es empleado asimismo para la estimacion
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de posibles impactos de eventuales movimientos en las tasas de interés sobre el margen financiero (enfoque NIM-EaR)
y sobre el valor econdmico de la entidad (enfoque MVE-VaR).

Todas las partidas de balance y fuera de balance son clasificadas de acuerdo con su vencimiento. Para el caso de aquellas
cuentas de gestion de masas patrimoniales, se utiliza un modelo interno de analisis y estimacion de sus duraciones y
sensibilidades.

La gestion del riesgo de tasa de interés es monitoreada por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y es ejecutada por
la gerencia de finanzas. La Gerencia de Riesgos y de Planeamiento Financiero son las encargadas de monitorear el
cumplimiento y aplicacion de las estrategias y politicas, elaborando los reportes periodicos.

Valor economico y riesgo de tasa de interés

El Emisor calcula el capital econémico por riesgo de tasa de interés a través del enfoque MVE-EaR, como la mayor
pérdida de valor econdémico que resulte entre aquella calculada por modelos internos y por el método estandarizado. El
modelo interno supone un periodo de tenencia de tres meses y un intervalo de confianza del 99% y ha sido el enfoque
que resulta de una pérdida mayor al incluir instrumentos con clausulas de ajuste UVA. El siguiente cuadro muestra un
VaR de tasa de interés calculado mediante el SIM por tres meses y un nivel de confianza del 99% para las carteras de
inversion del Emisor para 2023, 2022 y 2021 (en miles de pesos):

2023 2022 2021
Minimo 2.392.842 936.680 1.285.639
Méximo 9.733.484 3.258.100 2.217.192
Promedio 4.875.687 1.983.850 1.692.651
Al 31 de diciembre 9.733.484 3.223.744 1.757.175

La posicion de brecha consolidada del Emisor se refiere al descalce de los activos que devengan intereses y los pasivos
que devengan intereses.

El siguiente cuadro muestra la exposicioén consolidada del Emisor a una brecha de tasa de interés en pesos:

0-1 Afio 1-5 Afos Mas de 5 Afios Total
Activos que devengan intereses en pesos
Cartera de inversiones” 262.554.072 280.756 - 262.834.828
Préstamos al sector publico no financiero ® 2.022.292 - - 2.022.292
Préstamos al sector privado y financiero 359.299.445 40.151.882 11.280.831 410.732.158
Créditos por arrendamiento financiero 8.176.305 11.318.944 -3.101.218 16.394.031
Otros Activos 923.122.737 - 222.281.290 1.145.404.027
Total de activos que devengan intereses 1.555.174.851 51.751.582 230.460.903 1.837.387.336
Pasivos que devengan intereses en pesos
Cajas de ahorro 649.712.395 - 287.823.320 937.535.715
Plazos fijos 349.543.733 9.774 - 349.553.507
Obligaciones negociables subordinadas - - - -
Obligaciones con bancos y organismos internacionales 1.760.478 1.402.477 75.371 3.238.326
Otros Pasivos 167.580.316 - 68.217.791 235.798.107
Total de pasivos que devengan intereses 1.168.596.922 1.412.251 356.116.482 1.526.125.655
Gap activo / pasivo 386.577.929 50.339.331 -125.655.579 311.261.681
Gap activos acumulados / pasivos acumulados 386.577.929 436.917.260 311.261.681
Gap sensibilidad acumulada como porcentaje del total 24,9% 844,3% 135,1%

de activos en pesos
(1) Incluye titulos publicos, instrumentos emitidos por el Banco Central y certificados de participacion en fideicomisos financieros propios.

(2) Los montos de los préstamos se declaran antes de deducir las previsiones por riesgo de incobrabilidad. Los préstamos que no devengan intereses estan incluidos
con los préstamos como activos que devengan intereses.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion consolidada del Emisor a una brecha de tasa de interés en moneda extranjera:

0-1 Afio 1-5 Afios Mas de 5 Afios Total
Activos que devengan intereses en moneda extranjera
Cartera de inversiones'” 42 - - 42
Préstamos al sector publico no financiero - - - -
Préstamos al sector privado y financiero® 29 14 2 45
Créditos por arrendamiento financiero - - - -
Otros Activos 60 - 200 260
Total de activos que devengan intereses 131 14 202 347
Pasivos que devengan intereses en moneda extranjera
Cajas de ahorro 213 - 67 280
Plazos fijos 17 - - 17
Obligaciones negociables subordinadas - - - -
Obligaciones con entidades financieras 19 - - 19
Otros Pasivos 7 1 1 9
Total de pasivos que devengan intereses 256 1 68 325
Gap activo / pasivo -125 13 134 22
Gap activos acumulados / pasivos acumulados -125 -112 22
Gap sensibilidad acumulada como porcentaje del total -96% -764% 11%

de activos que devengan intereses
(1) Incluye titulos publicos, instrumentos emitidos por el Banco Central y certificados de participacion en fideicomisos financieros propios.

(2) Los montos de los préstamos se declaran antes de deducir las previsiones por riesgo de incobrabilidad. Los préstamos que no devengan intereses estan
incluidos con los préstamos como activos que devengan intereses.

Riesgo de moneda extranjera

El Comité de Riesgos Integrales es responsable de decidir la posicion neta en moneda extranjera a ser mantenida en todo
momento de acuerdo con las condiciones del mercado y de supervisarla en forma periddica.

Las politicas con respecto al riesgo de mercado se aplican al nivel de las subsidiarias del Emisor. El riesgo de moneda
extranjera del Emisor surge principalmente de sus operaciones en su calidad de intermediario financiero.

La fluctuacion del dolar estadounidense se incluye como un factor de riesgo para el calculo del requerimiento de riesgo
de mercado, considerando todos los activos y pasivos en délares estadounidenses. Al 31 de diciembre de 2023, la
posicion en moneda extranjera del activo neto total consolidado del Emisor expuesta al riesgo de moneda extranjera era
de Ps. 3.733,697 millones y esta posicion generd un valor en riesgo por método estandarizado de Ps. 298,7 millones a
dicha fecha.

Riesgo de liquidez

El Emisor define al riesgo de liquidez como el riesgo de afrontar costos de financiacion adicionales cuando se producen
necesidades de liquidez inesperadas. Este riesgo surge debido a la diferencia de tamafios y de vencimientos entre los
activos y pasivos del Emisor. Se reconocen:

v Riesgo liquidez de fondeo; es el riesgo que surge de la imposibilidad de conseguir fondos a costo normal de
mercado cuando son requeridos, teniendo como fundamento la percepcion que el mercado posea sobre el Emisor.

v Riesgo de liquidez de mercado; es el riesgo que nace cuando el Emisor no puede deshacer una posicion a precio
de mercado en uno o varios activos para la obtencion de fondos, como consecuencia de dos factores clave:

170



° los activos no son lo suficientemente liquidos, es decir, no cuentan con el mercado secundario necesario.
° las alteraciones que puedan producirse en los mercados donde cotizan

Los indicadores de liquidez y concentracion de fuentes de fondeo permiten cuantificar la tolerancia a este riesgo,
partiendo desde las definiciones mas acidas o restrictivas del concepto de liquidez hasta aquellas mas abarcativas y que
incluyen particularidades propias del modelo de negocios del Emisor.

Entre las métricas fundamentales (core metrics) utilizadas para la gestion del riesgo de liquidez se destacan:

Ratio de Cobertura de Liquidez o LCR por sus siglas en inglés: mide la relacion entre activos liquidos de alta calidad
y las salidas de efectivo netas totales durante un periodo de 30 dias. Banco Supervielle calcula diariamente este indicador,
habiéndose cumplido durante 2018 el valor minimo previsto normativamente, asi como el establecido internamente en
funcion de su apetito de riesgo.

Ratio de Fondeo Estable 0 NSFR por sus siglas en inglés: mide la capacidad de Banco Supervielle, a nivel individual
y consolidado, de financiar sus actividades con fuentes suficientemente estables para mitigar el riesgo de futuras
situaciones de estrés originadas en su fondeo. A partir de 2018, Banco Supervielle calcula diariamente este indicador,
habiéndose cumplido el valor minimo previsto normativamente, asi como el establecido internamente en funcién de su
apetito de riesgo.

Cobertura de Cuentas a la Vista Remuneradas y PF Precancelables: este indicador, relacionado con la concentracion
de fuentes de fondeo, busca limitar la dependencia del fondeo de fuentes mas inestables en escenarios iliquidos, ya sean
de caracteristicas idiosincraticas o sistémicas.

Finalmente, apropiados controles sobre la liquidez intradiaria y el cumplimiento con la normativa de efectivo minimo
constituyen los restantes pilares en los que se sustenta la politica de liquidez de la entidad. En lo que respecta a la liquidez
intradiaria, la Gerencia de Riesgos Financieros realiza un monitoreo historico de la liquidez intradiaria disponible al
comienzo de cada dia, del importe de pagos sensibles en el tiempo con una segmentacion horaria segiin el momento del
dia en que se concentran y de distintos ratios que relacionan los activos liquidos disponibles con pagos brutos o con
aquellos pagos sensibles en el tiempo. A partir del analisis de esta informacion se establecid como criterio que el saldo
de inicio de la cuenta corriente de Banco Supervielle en el Banco Central de la Republica Argentina nunca puede ser
inferior al promedio de pagos sensibles en el tiempo registrado en el mes inmediato anterior, estableciendo una alerta
cuando se ubique por debajo de 10% de aquel valor.

La gestion del riesgo de liquidez se caracteriza por un estricto control diario del ratio de cobertura de liquidez (LCR),
procurando una correcta proyeccion de las necesidades de fondeo y de activos liquidos de libre disponibilidad para
mantener el LCR dentro de los niveles establecidos en la politica de apetito de riesgo. A partir de 2018 se incorporo el
seguimiento del ratio de fondeo estable (NSFR), de acuerdo a lo establecido por normativa del BCRA y alineandose a
los criterios de Basilea III.

Riesgo operacional

El Emisor define riesgo operacional como el riesgo de pérdidas resultantes de la falta de adecuacion o fallas en los
procesos internos, de la actuacion del personal o de los sistemas o que sean producto de eventos externos. La definicion
incluye el riesgo legal, pero excluye el riesgo estratégico y reputacional. El riesgo legal puede verificarse en forma
enddgena o exogena a la entidad y comprende la exposicion a sanciones, penalidades u otras consecuencias econémicas
y de otra indole por incumplimiento de normas y obligaciones contractuales.

El Emisor se considera pionero en el disefio de marcos de gestion de riesgos operacionales en Argentina, poniendo
especial énfasis en el modelo organizativo, las politicas de gestion y la identificacion de los riesgos. El Emisor ha
adaptado sus reglas a los requerimientos formulados por el BCRA, los acuerdos de Basilea y las mejores practicas a
nivel internacional. Los procesos de gestion del riesgo operacional del Emisor se encuentran bajo la responsabilidad de
un duefo de riesgo, asistido por una red de corresponsales, y todas las sucursales y centros de servicios cuentan con un
delegado a cargo. Tanto los corresponsales como los delegados reportan al Departamento de Riesgos Operacionales, lo
que asegura que la red entera del Emisor trabaje en conjunto para monitorear el riesgo operacional.

Modelos de medicion del riesgo operacional

El proceso de gestion de riesgos se basa en el cumplimiento de una serie de etapas que tienen como objetivo evaluar la
vulnerabilidad del Emisor frente al acaecimiento de este tipo hechos, minimizando el riesgo operacional. Esta
metodologia posibilita al Emisor una mejor comprension de su perfil de riesgo operacional y adoptar las medidas
correctivas que resulten pertinentes. Las etapas se dividen en:

° Identificacion de riesgos operacionales por medio de un modelo de Autoevaluacion de Riesgos y Controles,
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aplicable a cada uno de los procesos del Emisor y activos TI.

o Medicién y evaluacion de los riesgos operacionales, estableciendo los niveles de riesgo y efectividad de los
controles y determinando el riesgo residual para cada uno de los procesos del Emisor y activos TI.

° Mitigacion, resultando de la aplicacion de planes de accion y estrategias disefiados para mantener los riesgos
dentro de los niveles establecidos por el Directorio.

° Monitoreo a los efectos de facilitar la rapida deteccion y correccion de las deficiencias que se produzcan en las
politicas, procesos y procedimientos de gestion del riesgo operacional, asi como facilitar la mejora continua.

o Documentacion de los incidentes y pérdidas relacionados con el riesgo operacional, estableciendo una base de
datos que permita una comparacion de la frecuencia e impacto de hechos relacionados con el modelo de autoevaluacion
de riesgos.

El Emisor cuenta con un Comité de Riesgos Operacionales que esta a cargo de la ejecucion de las politicas de riesgo
operacional y monitorea los riesgos operacionales asi como los incidentes vinculados que los afecten. Asimismo, el
Comité de Riesgos Operacionales emite informes a la gerencia, al Comité de Riesgos Integrales y al Directorio del
Emisor.

El Emisor evalua internamente sus requerimientos de capital econdomico en materia de riesgo operacional, a través de
dos diferentes modelos:

° Banco Supervielle: ha adoptado un modelo que calcula (i) las pérdidas esperadas e inesperadas, (ii) el VaR (a
un intervalo de confianza del 99,9%) menos la prevision contable por riesgo operacional y (iii) el capital minimo
necesario para cubrir las pérdidas esperadas e inesperadas. El periodo de tenencia utilizado es de un afo.

3. Informacion sobre Tendencias

El Emisor considera que el entorno macroecondmico y las siguientes tendencias en el sistema financiero argentino y en
el negocio del Emisor han afectado y continuaran afectando en un futuro cercano los resultados de sus operaciones y su
rentabilidad. La continuidad del éxito y capacidad de aumentar su valor a sus accionistas del Emisor dependera, entre
otras cosas, del crecimiento econdémico de Argentina y el correspondiente crecimiento del mercado de créditos al sector
privado de largo plazo y el acceso a productos financieros por parte de un mayor segmento de la poblacion.

El analisis debera ser leido junto con el capitulo “II. Factores de Riesgo” y tomando en cuenta que la economia argentina
ha sido histéricamente volatil, lo que ha afectado negativamente el volumen y crecimiento de diversos sectores, incluido
el sistema financiero.

Respecto de Argentina y el sistema financiero

Segln las ultimas estimaciones del FMI, se espera que la economia mundial crezca un 3,1% en 2024. La inflacion esta
cayendo mas rapido de lo esperado en la mayoria de las regiones, al igual que la posibilidad de recesion. Esto llevo al
FMI a aumentar sus proyecciones de crecimiento a nivel mundial para este afio. Sin embargo, los conflictos geopoliticos
podrian dar lugar a aumentos en los precios de los productos basicos y a problemas en la cadena de suministro,
interrumpiendo la trayectoria desinflacionaria, lo que podria exigir un mayor endurecimiento de la politica monetaria.
Otro riesgo existente es el empeoramiento de la crisis en el sector inmobiliario chino. Ademas, el conflicto entre Israel
y Hamas podria escalar a nivel regional y dar lugar a nuevas tensiones entre China y Taiwan.

En cuanto a Argentina, segln las firmas consultoras econémicas que participan en el Relevamiento de Expectativas de
Mercado del BCRA a marzo, se espera una caida del 3,5% en el nivel de actividad, principalmente en el primer trimestre
del afio, con mayor estabilidad durante el resto del afio. En la misma linea, se espera una tasa de inflacion del 189,4%
anual, con un pico que podria superar el 272,5% en junio y un tipo de cambio nominal que cerraria en $1.438,3 segtn
la mediana de las personas encuestadas.

Segun las estimaciones del FMI, los principales socios comerciales creceran. Sin embargo, las altas tasas de interés, la
desaceleracion del comercio internacional y la caida de los precios de los productos basicos podrian tener un impacto
negativo en la economia local.

La economia argentina experimentard un afio desafiante debido a los ajustes que debera implementar la nueva
administracion. Con el objetivo de acumular reservas y eliminar el déficit financiero, las primeras medidas tuvieron
como objetivo, como se explicd, poner de nuevo en marcha los precios relativos de la economia, corregir el tipo de
cambio y los subsidios a las tarifas de servicios publicos e incrementar los ingresos fiscales. El Ministerio de Economia
espera obtener buenos resultados tras el aumento de ingresos y la reduccion de gastos.

Se espera que estas medidas generen una alta inflacion en los préximos meses, seguida de un breve periodo de recesion
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y luego una etapa de crecimiento.

También se espera que, como resultado de la estabilizacion de la situacién macroeconémica del pais y la reduccion de
la inflacion, junto con el actual alto nivel de liquidez, el sistema financiero genere una mayor demanda de préstamos,
contribuyendo a sostener la recuperacion econémica y aumentar los niveles de penetracion crediticia en el PIB, que
actualmente se encuentran por debajo de los alcanzados en la crisis de 1999-2002.

No podemos predecir si el desempefio econémico futuro a nivel global y argentino diferira materialmente de las
previsiones del FMI, el Banco Central, el INDEC y el REM, debido a las incertidumbres de los entornos economicos
globales y argentinos, que incluyen la alta inflacion, los bajos niveles de reservas y la concentracion de vencimientos de
deuda publica a corto plazo denominada en pesos.

El mercado argentino es uno de los sistemas financieros menos penetrados en América Latina, con un panorama
fragmentado y competitivo. La industria en la que operamos se ha visto afectada por las condiciones econdémicas en
Argentina en los ultimos afios. En 2023, el PIB de Argentina disminuyé un 1.6%, impactado por la sequia que redujo
las exportaciones agricolas en un 20.6%. En el afio anterior, el PIB de Argentina aument6 un 5.0%, principalmente
debido a la recuperacion de la economia argentina del impacto negativo que la pandemia de COVID-19 tuvo en la
economia argentina. La inflaciéon en Argentina aumento al 94.8% en 2022 y al 211.4% en 2023. Durante 2022 y 2023,
Argentina continu6 enfrentando considerablemente desafios macroecondémicos y regulatorios como tasas minimas para
depositos a plazo, topes en las tasas de interés en ciertos préstamos, préstamos obligatorios, limites en tenencias de
LELIQ, restricciones en el mercado de cambios. Como resultado, al 31 de diciembre de 2023, el sistema financiero en
Argentina tuvo una baja demanda crediticia con préstamos al PIB y depdsitos al PIB en tasas historicamente bajas de
6.7% y 18.3%, respectivamente. En diciembre de 2023, el Presidente Milei asumi6 el cargo y la nueva administracion
se mantiene comprometida en lograr un superavit fiscal e introducir reformas estructurales significativas que esperamos
resulten en una estabilizacidn macroecondémica y financiera mas alla de 2024.

Durante 2023, los depositos totales del sistema financiero del sector privado aumentaron un 171.4% en 2023, reflejando
altos niveles de liquidez alcanzando una penetracion de depodsitos al PIB del 18.3%, pero como resultado de la baja
demanda crediticia, los bancos han estado invirtiendo el exceso creciente de liquidez en valores emitidos por el Banco
Central y titulos gubernamentales. A pesar del desafiante entorno macroecondémico, el sistema financiero argentino es
solido, con niveles saludables de calidad de activos en un 3.5% de NPL mientras que el NPL del Banco Privado se
mantuvo en el nivel més bajo de 1.5%, y con altos niveles de liquidez y solvencia. Sin embargo, desde 2020, una parte
relevante de los activos y pasivos de la industria bancaria quedaron sujetos a una mayor regulacion tanto en volumenes
como en tasas de interés, impactando asi el margen financiero de los bancos.

En marzo de 2024, la nueva administracion levanto la regulacion que imponia tasas minimas de interés en los depositos
a plazo. Ademas, establecio nuevas lineas de crédito para las PYMEs con tasas de interés a ser libremente acordadas por
las partes. Esperamos que la nueva administracion continte levantando ciertas reglas que anteriormente impactaron la
intermediacion financiera durante los afios anteriores.

En relacion con el Emisor

Avanzando en nuestro proceso de transformacion, hemos evolucionado nuestra organizacion profundizando en nuestro
modelo operativo centrado en el cliente y en los productos, 1o que nos permite abordar mejor las necesidades de los
clientes al fortalecer nuestra cultura de productos digitales y acelerar el tiempo de llegada al mercado. Ademas, seguimos
mejorando nuestro modelo de servicio, mejorando los canales digitales, virtuales y automaticos, mientras transformamos
nuestra red de sucursales para ofrecer transacciones de mayor valor a los clientes, al tiempo que impulsamos los
esfuerzos de venta cruzada. Esto ha contribuido a nuestra mejora en el NPS y ha posicionado nuestro Hub Virtual para
convertirse en un canal transaccional altamente eficiente. Como resultado, consolidamos 28 sucursales durante 2023, lo
que nos dejo con 137 sucursales al 31 de diciembre de 2023, frente a las 183 con las que comenzamos este proceso en
2020. A su vez, redujimos nuestro personal en un 4% mientras avanzamos en la adopcion digital y aumentamos el
numero de clientes por sucursal en un 17% durante el afio. Esto, junto con el sdlido desempefio de los ingresos,
contribuy6 a una mejora sostenida en la ratio de eficiencia al 55%, frente al 89% en 2022.

En el frente minorista, seguimos impulsando nuestro NPS competitivo al tiempo que fomentamos la adopcion digital
sostenida, una mayor participacion de los clientes y la venta cruzada. La participacion de clientes digitales minoristas se
expandi6 diez puntos porcentuales afio tras afio hasta el 62%. Ademas, el 64% de los préstamos personales se originaron
de forma digital, frente al 34% del afio anterior, mientras que las ventas digitales de productos de seguros ofrecidos a
través de canales digitales y no digitales aumentaron al 26%, frente al 10% en enero de 2023. En relacion con la adopcion
de nuestra billetera digital, entre enero de 2023 y diciembre de 2023, el nimero de transferencias se dispar6 de 3 millones
a 7 millones, los pagos con codigo QR aumentaron de 25.000 a 250.000 y los pagos de facturas aumentaron un 84%.
Ademas, en 2023, los clientes minoristas que adoptaron nuestros fondos del mercado monetario a través de la aplicacion
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aumentaron 9 veces afio tras afo.

También estamos obteniendo resultados tangibles de nuestros esfuerzos para ejecutar nuestras prioridades estratégicas
para el segmento corporativo, recuperando participacion en la segunda mitad del afio y cerrando el afio con un ligero
aumento interanual en la participacion, al atraer nuevos clientes y capturar una mayor participacion del mercado entre
las pymes y los clientes corporativos, al tiempo que mejoramos el NPS en todos los segmentos por segundo afio
consecutivo. Completamos nuestra oferta digital de productos de financiamiento de capital de trabajo durante el afio,
que fueron bien recibidos, con transacciones digitales de pymes en diciembre que representaron el 93% de la facturacion,
el 72% de los préstamos comerciales no garantizados y el 52% de los sobregiros solo meses después de ponerlos a
disposicion. Esto nos ha permitido seguir expandiendo nuestra participacion en el mercado en transacciones comerciales
y saldos de depositos a la vista.

Ademas, nuestra plataforma de corretaje en linea, IOL, se ha convertido en el principal corredor minorista en linea de
Argentina, generando un crecimiento significativo de tarifas que subraya nuestra capacidad para atraer y retener clientes.
Los usuarios activos mensuales aumentaron cinco veces afio tras afio a 271,000, mientras que las nuevas cuentas
aumentaron tres veces y los activos bajo gestion aumentaron siete veces, un testimonio de nuestro compromiso con el
crecimiento sostenible y la satisfaccion del cliente.

Mirando hacia adelante, si bien el presidente electo Javier Milei sigue comprometido con lograr un equilibrio fiscal
financiero y llevar a Argentina a una economia de mercado abierta con un modelo econdémico sostenible, el gobierno
enfrenta varios desafios a corto plazo, incluida la obtencion de apoyo para avanzar en la agenda de reformas estructurales
y desregulacion y mantener el apoyo social en un contexto recesivo con alta inflacion. En Supervielle, estamos bien
posicionados para enfrentar los desafios actuales con nuestro capital protegido contra la inflacion y una cartera de
préstamos con exposicion a sectores exportadores altamente atractivos, como petroleo y gas, mineria y agronegocios.
Hemos establecido una base solida y agil, y confiamos en nuestra capacidad para impulsar una expansion robusta una
vez que la economia se estabilice y reanude su crecimiento.

En 2024, seguiremos equilibrando el riesgo y la rentabilidad gestionando el ciclo de crédito y la liquidez excesiva a
través de la gestion de activos y pasivos. Es posible que sigamos enfrentando una mayor presion debido al alto nivel de
inflacion. En cuanto a los gastos, seguiremos ejerciendo un estricto control sobre los costos recurrentes y esperamos
aumentar los gastos en linea con la inflacion, ya que algunos costos que se ajustan con la inflacion retrasada se
compensarian con eficiencias derivadas de la reduccion de personal y la optimizacion de sucursales. En 2024, nos
centraremos en la rentabilidad al tiempo que ganamos cuota de mercado.

En cuanto a nuestra calidad de activos, esperamos que la ratio de NPL se mantenga en niveles bajos pero por encima del
minimo historico informado en diciembre de 2023 a medida que reanudemos el crecimiento. Se espera que el costo del
riesgo se mantenga en los niveles de 2023 o mas altos y que la cartera de préstamos en pesos crezca ligeramente por
encima de la inflacidn, con una recuperacion gradual de la demanda crediticia en la segunda mitad a medida que la
inflacion disminuye y se levantan las regulaciones. A su vez, esperamos que el capital y la liquidez se mantengan en
niveles adecuados subrayando la sostenibilidad a largo plazo.

Continuaremos ejecutando nuestra estrategia de transformacion con el objetivo de impulsar un crecimiento sostenible a
medida que se reanuda la demanda mientras mejoramos nuestra competitividad actual, manteniendo la flexibilidad en
este escenario.
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VIIL. TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

a) Resumen de términos y condiciones

Este resumen detalla informacién importante sobre este Programa. Se recomienda leer este Prospecto en su totalidad.
También debera revisarse el respectivo suplemento de prospecto para obtener mayor informacion sobre la clase en
particular de las Obligaciones Negociables que consideren adquirir. Los términos del respectivo suplemento de
prospecto para una clase de Obligaciones Negociables podran complementar la descripcion de las Obligaciones
Negociables contenidas en el presente, y eventualmente reemplazar los términos y condiciones establecidos, en beneficio
de los inversores. Para mayor informacion, véase mas adelante el apartado “b) Descripcion” en el presente capitulo.

Emisor
Organizador

Colocadores

Monto del Programa

Emision en Clases

Emisiones Adicionales de
Obligaciones Negociables

Rango
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Banco Supervielle S.A.
Banco Supervielle S.A.

Los colocadores que pudieran designarse periodicamente segun se indique en
el respectivo suplemento de prospecto correspondiente a cada Clase de
Obligaciones Negociables.

El Banco podra emitir, periddicamente, Obligaciones Negociables por un
valor nominal total de hasta US$ 300.000.000 (o su equivalente en otras
monedas o unidades de valor) en cualquier momento en circulacion.

El Banco podra emitir distintas Clases de Obligaciones Negociables en virtud
de un Contrato de Fideicomiso (segun se define mas adelante) y/o un contrato
de fideicomiso suplementario. Dentro de cada Clase, el Banco podra emitir
distintas Series de Obligaciones Negociables, sujeto a términos idénticos a los
de las demas Series de la misma Clase, salvo la fecha de emision, el precio de
emision, las leyendas de circulacion restringida y la fecha de pago de intereses
inicial, términos que podran variar. Tales Obligaciones Negociables
adicionales dentro de una misma Clase se consolidaran entre si y formaran
una sola Clase de Obligaciones Negociables, teniendo en cuenta que dichas
Obligaciones Negociables adicionales seran emitidas con un numero CUSIP,
ISIN u otro numero identificatorio separado, excepto que las Obligaciones
Negociables adicionales sean emitidas en virtud de una “reapertura
calificada” de la misma Clase que las Obligaciones Negociables originales, o
de cualquier forma sean consideradas parte de la misma emision de titulos de
deuda que las Obligaciones Negociables originales, o sean emitidas con una
cantidad minima de descuento; en todos los casos, a los fines del derecho
fiscal estadounidense.

El Banco establecera los términos especificos de cada Clase y/o Serie en un
Suplemento de Prospecto.

Si las reglamentaciones bancarias de Argentina aplicables y de la CNV y el
respectivo contrato de fideicomiso suplementario asi lo permiten, el Banco
podra periodicamente, sin el consentimiento de los tenedores de Obligaciones
Negociables en circulacion y/o sin enviarles una notificacion en tal sentido,
crear y emitir Obligaciones Negociables adicionales de la misma Clase o de
una Clase nueva

Las Obligaciones Negociables calificaran como obligaciones negociables
simples no convertibles en acciones segun la ley argentina y seran emitidas
de conformidad y cumpliendo con todos los requisitos de la Ley de
Obligaciones Negociables y las demas leyes y normativa argentinas
aplicables.

Salvo que se especifique lo contrario en el respectivo suplemento de
prospecto, las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones directas,
incondicionales, simples y no subordinadas del Banco con garantia comtin, y
tendran al menos igual prioridad de pago que toda su otra deuda no
garantizada y no subordinada, presente y futura (salvo las obligaciones que
gozan de preferencia por ley o de puro derecho), salvo las obligaciones que
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gozaran de privilegios en virtud de disposiciones legales.

Si asi lo especificara el respectivo suplemento de prospecto, el Banco podra
emitir, en virtud de un contrato de fideicomiso suplementario, Obligaciones
Negociables subordinadas que estaran subordinadas al pago de su deuda
garantizada y, en tanto alli se establezca en tal sentido, parte de su deuda no
garantizada y no subordinada (asi como las obligaciones que gocen de
preferencia por ley o de puro derecho). Si asi lo especificara el respectivo
suplemento de prospecto, el Banco podra emitir, en virtud de un contrato de
fideicomiso suplementario, Obligaciones Negociables garantizadas.

La LEF establece que, en caso de liquidacion judicial, todos los depositantes,
independientemente del tipo, monto o moneda de sus depdsitos, sean personas
humanas o juridicas, tendran una prioridad de cobro general y absoluta del
100% de los fondos obtenidos en la liquidacion de los activos del Banco sobre
cualquier otro de sus acreedores (incluidos los tenedores de las Obligaciones
Negociables), excepto acreedores laborales, acreedores garantizados con una
prenda o hipoteca o facilidades otorgadas por el Banco Central o el Fondo de
Liquidez Bancaria, y garantizados con una prenda o hipoteca. Asimismo, los
titulares de cualquier tipo de depdsitos tendran una prioridad especial por
sobre los demas acreedores del Banco, excepto acreedores laborales y
acreedores garantizados con una prenda o hipoteca, a que se les pague con (i)
los fondos del Banco en poder del Banco Central en concepto de reservas; (ii)
otros fondos existentes a la fecha de revocacion de la habilitacion del Banco;
o (ii1) los fondos resultantes de la transferencia obligatoria de los activos del
Banco dictaminada por el Banco Central, de acuerdo con el siguiente orden
de preferencia: (a) depodsitos de hasta Ps.450.000 por persona o sociedad
(considerando todos los montos de dicha persona/sociedad en una institucion
financiera) o su equivalente en moneda extranjera, con prioridad de una
persona por deposito (en el caso de cuentas con mas de un titular, el monto se
prorratea entre los titulares); (b) los depdsitos superiores a Ps.450.000 o su
equivalente en moneda extranjera, por los montos que excedan dicha suma; y
(c) las obligaciones derivadas de las facilidades de crédito otorgadas al banco,
que afecten en forma directa el comercio internacional. Asimismo, bajo el
articulo 53 de la LEF, todos los créditos del Banco Central tendran prioridad
por sobre todos los demas acreedores, salvo aquéllos garantizados con una
prenda o hipoteca, ciertos acreedores laborales y depositantes (en los términos
establecidos anteriormente), facilidades otorgadas de acuerdo con la Carta
Orgéanica del Banco Central (redescuentos otorgados a entidades financieras
en el supuesto de falta temporaria de liquidez, anticipos a entidades
financieras bajo un bono, cesion de bonos, prenda o cesion especial de ciertos
activos) y facilidades otorgadas por el Fondo de Liquidez Bancaria y
garantizadas con una prenda o hipoteca.

Las Obligaciones Negociables no han sido registradas en virtud de la Ley de
Titulos Valores Estadounidense, o las leyes en materia de titulos valores de
cualquier estado ni de ninguna otra jurisdiccion (diferente de Argentina) y no
podran ofrecerse ni venderse en los Estados Unidos o a personas
estadounidenses (como se definen en la Regulacion S), salvo en operaciones
exentas o no sujetas al requisito de registro bajo la Ley de Titulos Valores
Estadounidense. En consecuencia, el Banco solo ofrecera y vendera
Obligaciones Negociables registradas bajo la Ley de Titulos Valores
Estadounidense o en operaciones exentas de registro bajo la Ley de Titulos
Valores Estadounidense a CIC o fuera de los Estados Unidos a personas no
estadounidenses en cumplimiento de la Regulacion S de la Ley de Titulos
Valores Estadounidense. La oferta publica de las Obligaciones Negociables a
emitirse en Argentina se efectuara de acuerdo con las Normas de la CNV, la
Ley de Mercado de Capitales y demas regulaciones aplicables. Este Prospecto
estara disponible al publico general en Argentina. La colocacion de
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Obligaciones Negociables en Argentina tendrd lugar de acuerdo con las
disposiciones establecidas en la Ley de Mercado de Capitales y las Normas
de la CNV correspondientes. Cada suplemento de prospecto incluira detalles
especificos de los esfuerzos de colocacion a realizar conforme a las
jurisdicciones correspondientes.

El Banco podra emitir Obligaciones Negociables a su valor nominal o con
descuento o prima de su valor nominal, segin detalle el respectivo suplemento
de prospecto.

El Banco podra emitir Obligaciones Negociables en cualquier moneda o
unidades de valor segtn especifique el respectivo suplemento de prospecto.
También el Banco podra emitir Obligaciones Negociables con su capital e
intereses pagaderos en una o mas monedas o unidades de valor (como las
UVA) distintas de la moneda en que se denominan, con el alcance permitido
por la ley aplicable.

El Banco podra emitir Obligaciones Negociables con vencimientos no
menores a 30 dias desde la fecha de emision, seglin se detalle en el respectivo
suplemento de prospecto, excepto en el caso de Obligaciones Negociables
denominadas en UVA o UVI (segiin se define mas adelante), las cuales
tendran vencimientos no menores a dos (2) afios desde la fecha de emision.

Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a una tasa fija o con
un margen por sobre o por debajo de una tasa variable en base a la LIBOR (o
cualquiera que la reemplace), las tasas del Tesoro estadounidense o cualquier
otra tasa base, segun el Banco detallara en el respectivo suplemento de
prospecto y de acuerdo a lo establecido por las leyes y regulaciones aplicables
argentinas, incluyendo sin limitacién la tasa BADLAR y el Coeficiente de
Estabilizacion de Referencia ("CER"). El Banco también podra emitir
Obligaciones Negociables que no devenguen intereses, segin pudiera
especificar el respectivo suplemento de prospecto.

El suplemento de prospecto correspondiente podra disponer que una Clase y/o
Serie de Obligaciones Negociables sea rescatada, (i) a opcion del Banco, en
forma total o parcial, y/o (ii) a opcion de los tenedores en forma total pero no
parcial, al precio o a los precios especificados en el suplemento de prospecto
aplicable. El rescate parcial sera realizado a pro rata por sorteo o de otra
forma, respetando en todo momento el principio de trato igualitario entre los
inversores, de conformidad con los procedimientos del depositario.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas a opcion del Banco en
su totalidad, pero no en forma parcial, a un precio igual al 100% del valor
nominal mas intereses devengados e impagos en caso de ocurrir ciertos
acontecimientos fiscales en Argentina. Véase mas adelante “Descripcion de
las Obligaciones Negociables — Rescate y compra por parte del Banco -
Rescate por cuestiones impositivas”.

El Contrato de Fideicomiso contiene ciertos compromisos que limitan la
capacidad del Banco para constituir ciertos gravamenes y, salvo que cumpla
con ciertos requisitos, de fusionarse, consolidarse o transferir la totalidad o
sustancialmente la totalidad de sus activos. Véase mas adelante "Descripcion
de las Obligaciones Negociables - Compromisos".

El Banco empleara el producido neto proveniente de la emision de
Obligaciones Negociables en el marco de este Programa cumpliendo los
requisitos establecidos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, la Comunicacion “A” 3046 con sus modificatorias y normas
complementarias del Banco Central y demas normativa aplicable conforme se
especifique en el suplemento de prospecto pertinente. Conforme a dichas
normas el Banco debe utilizar tales fondos a: (i) integracion de capital de
trabajo en Argentina; (ii) inversiones en activos fisicos y bienes de capital
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ubicados en Argentina; (iii) adquisicion de fondos de comercio situados en
Argentina; (iv) refinanciacion de pasivos incurridos en el curso ordinario de
sus negocios; (V) integracion de aportes de capital en sociedades controladas
y/o vinculadas, adquisicion de participaciones sociales o financiamiento del
giro comercial de su negocio, siempre que tales sociedades utilicen los fondos
de dicho aporte a los fines antes especificados; y/o (vi) el otorgamiento de
préstamos de acuerdo con las normas del Banco Central, siempre que dichos
préstamos sean destinados para alguno de los fines antes mencionados.

El Banco también podra invertir los fondos derivados de las Obligaciones
Negociables en titulos publicos e inversiones de corto plazo hasta tanto
destine dichos fondos a uno o mas de los fines permitidos enunciados
anteriormente.

El Banco realizara los pagos respecto de las Obligaciones Negociables sin
retencion o deduccion de impuestos u otras cargas publicas fijadas por
Argentina, o cualquier subdivision politica o autoridad fiscal de tal
jurisdiccion. En caso de que la ley exija practicar tales retenciones o
deducciones, sujeto a ciertas excepciones, pagara los montos adicionales
necesarios para que los tenedores reciban el mismo monto que habrian
recibido respecto de pagos sobre las Obligaciones Negociables de no haberse
practicado tales retenciones o deducciones. Véase mas adelante “Descripcion
de las Obligaciones Negociables — Montos adicionales”.

El Banco emitira Obligaciones Negociables en las denominaciones minimas
y en otras denominaciones especificadas en el respectivo suplemento de
prospecto.

Las Obligaciones Negociables podran emitirse bajo la forma de titulos
globales nominativos, titulos cartulares nominativos con o sin cupones de
intereses, en forma escritural, u otra forma que eventualmente autoricen las
normas aplicables, seglin lo determinado en el suplemento de prospecto que
corresponda. De conformidad con lo dispuesto por la Ley N° 24.587 y el
Decreto N° 259/1996, las sociedades argentinas no pueden emitir titulos
valores al portador o en forma nominativa endosable. Conforme a ello, en la
medida en que dicha legislacion esté vigente, el Banco so6lo emitira
Obligaciones Negociables Nominativas. Las Obligaciones Negociables
ofrecidas en Estados Unidos a compradores institucionales calificados en base
a la Norma 144A segln la Ley de Titulos Valores Estadounidense estaran
representadas por una o mas obligaciones negociables globales de la Norma
144A. Las Obligaciones Negociables ofrecidas en base a la Regulacion S
estaran representadas por una o mas obligaciones negociables globales de la
Regulacion S, la cual podra ser depositada, entre otros, en (a) el Fiduciario en
la Ciudad de Nueva York, en su caracter de custodio de DTC, y podra ser
registrada a nombre de una entidad designada de DTC, para las cuentas de
DTC, Euroclear y Clearstream Luxemburgo, o (b) en un depositario comun
de Euroclear y Clearstream Luxemburgo y podra ser registrada a nombre de
dicho depositario comun o su entidad designada para las cuentas de Euroclear
y Clearstream Luxemburgo. Véase “Descripcion de las Obligaciones
Negociables — Forma y denominacion”.

El Banco no ha registrado las Obligaciones Negociables en los términos de la
Ley de Titulos Valores Estadounidense, por lo que podran existir restricciones
a la transferencia de las Obligaciones Negociables. Véase mas adelante
"Restricciones a la Transferencia".

De asi especificarlo el respectivo suplemento de prospecto, el Banco podra
otorgar derechos de registro a los tenedores de una Clase de Obligaciones
Negociables.

El Banco podra oportunamente presentar una solicitud en la Bolsa de Valores



de Luxemburgo, en su caracter de operador del mercado Euro MTF, segin la
Ley de Luxemburgo para listar en el mercado oficial de dicha Bolsa de
Valores y negociar en el mercado Euro MTF una Clase de Obligaciones
Negociables, y podra presentar solicitudes en el futuro en la Bolsa de Valores
de Luxemburgo respecto de otras Clases de Obligaciones Negociables.
También, el Banco podra solicitar el listado de una Clase de Obligaciones
Negociables en ByMA a través de la BCBA o en cualquier otro mercado de
valores del pais y/o del exterior. El Banco determinard en el suplemento de
prospecto aplicable a cada una de las Clases y/o Series en qué mercado de
valores seran listadas o se negociaran las Obligaciones Negociables. El Banco
también determinara en el suplemento de prospecto aplicable a cada una de
las Clases y/o Series que las Obligaciones Negociables podran ser negociadas
en el MAE.

Ley Aplicable La Ley de Obligaciones Negociables establece los requisitos para que las
Obligaciones Negociables revistan tal caracter y las leyes y reglamentaciones
argentinas regiran la capacidad y autorizacion societaria del Banco para
celebrar y otorgar las Obligaciones Negociables, crear este Programa y
ofrecer las Obligaciones Negociables en Argentina. Todas las demas
cuestiones respecto de cualquier contrato de fideicomiso, cualquier contrato
de fideicomiso suplementario y las Obligaciones Negociables se regiran y
seran interpretadas de acuerdo con las leyes del Estado de Nueva York, a
menos que se indique lo contrario en el suplemento de prospecto.

Fiduciarios, Agentes Fiscales y Otros Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en el marco de contratos

Agentes de fideicomiso, en los términos del Art. 13 de la Ley de Obligaciones
Negociables, y/o de contratos de agencia fiscal que oportunamente el Banco
celebre con entidades que actiien como fiduciarios y/o agentes fiscales, lo cual
sera especificado en los Suplementos correspondientes.

Cajas de Valores DTC, Euroclear, Clearstream Luxemburgo y/o cualquier otra caja de valores
aprobada por el Banco y especificado en el suplemento de prospecto
correspondiente.

b) Descripcion
Introduccion

Salvo que se especificara lo contrario en el respectivo suplemento de prospecto, las Obligaciones Negociables seran
emitidas en el marco del contrato de fideicomiso (el “Contrato de Fideicomiso™) que se celebrara entre el Banco, The
Bank of New York Mellon, como fiduciario (en tal caracter, el “Fiduciario”), agente de registro (en tal caracter, el
“Agente de Registro”), agente de pago (en tal caracter, el “Agente de Pago”), agente de transferencia (en tal caracter,
un “Agente de Transferencia”), y agente de calculo (en tal caracter, “Agente de Calculo”), The Bank of New York
Mellon (Luxembourg) S.A. como agente de listado (en tal caracter, el “Agente de Listado™), y Banco Santander Rio
S.A., como representante del Fiduciario en Argentina (en tal caracter, el “Representante del Fiduciario en Argentina”),
agente de registro en Argentina (en tal caracter, el “Agente de Registro en Argentina”), agente de pago en Argentina (en
tal caracter, el “Agente de Pago en Argentina”) y agente de transferencia en Argentina (en tal caracter, el “Agente de
Transferencia en Argentina”). Los siguientes resumenes de ciertas disposiciones del Contrato de Fideicomiso y las
Obligaciones Negociables no son completos y se encuentran sujetos y condicionados en su totalidad por referencia a
todas las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y las Obligaciones Negociables, incluidas las definiciones alli
contenidas de ciertos términos. Los términos en maytscula no definidos en el presente tendran los significados que se
les otorga en el Contrato de Fideicomiso. El Contrato de Fideicomiso no estara sujeto a la Trust Indenture Act, Ley de
Contratos de Fideicomiso de Estados Unidos de 1939, y sus modificatorias (la "Ley de Contratos de Fideicomiso"),
salvo en lo referente a la vigencia del registro del emisor o actualizacion de dicho registro. Sin embargo, por sus
términos, el Contrato de Fideicomiso incorporard por referencia ciertas disposiciones de la Ley de Contratos de
Fideicomiso y, ante la concrecion de una oferta de canje o la actualizacion del registro del emisor, de haberlo, el Contrato
de Fideicomiso se regira por la Ley de Contratos de Fideicomiso y estara sujeto a ella.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas peridodicamente en una o mas Clases compuestas por una o mas
Series. Las Obligaciones Negociables de todas las Clases y/o Series en un mismo momento en circulacion en este
Programa estan limitadas al valor nominal total de hasta US$ 300 millones (o su equivalente en otras monedas o unidades
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de valor). Los términos y condiciones particulares de cada emision de Obligaciones Negociables, incluidos, entre otros,
la fecha de emision, precio de emision, moneda de denominacion y pago, vencimiento, tasa de interés o formula para la
tasa de interés, si hubiera y, de ser aplicable, las disposiciones sobre rescate, amortizacion y ajuste por indices, seran
establecidos para cada una de tales emisiones en las Obligaciones Negociables y en un contrato de fideicomiso
suplementario para esas Obligaciones Negociables, y descriptas en el respectivo suplemento de prospecto. Respecto de
cualquier Obligacion Negociable en particular, la descripcion de las Obligaciones Negociables contenida en el presente
esta sujeta en su totalidad por referencia y, en tanto fuera contraria, queda reemplazada por dicha Obligacion Negociable
y el respectivo suplemento de prospecto.

Las Obligaciones Negociables emitidas en virtud del Programa revestiran el caracter de obligaciones negociables
simples, no convertibles en acciones en virtud de la ley argentina y se emitiran con arreglo a Ley de Obligaciones
Negociables y cualesquiera otras leyes y reglamentaciones argentinas aplicables y cumpliran con todos sus requisitos.
Salvo que se detalle lo contrario en el respectivo suplemento de prospecto, las Obligaciones Negociables constituiran
obligaciones simples, incondicionales y no subordinadas del Banco, con garantia comun sobre su patrimonio, con al
menos igual prioridad de pago que su demas deuda no garantizada y no subordinada, existente y futura (salvo las
obligaciones que gocen de preferencia por ley o de puro derecho). De asi especificarlo el respectivo suplemento de
prospecto, el Banco podra emitir, en virtud de un contrato de fideicomiso suplementario, Obligaciones Negociables
subordinadas que estaran sujetas en su derecho de pago al pago de la deuda garantizada del Banco y, en tanto alli se
establezca en tal sentido, a cierta otra deuda no garantizada y no subordinada (asi como a las obligaciones preferidas
por ley o de puro derecho). De especificarse de tal modo en el suplemento de prospecto correspondiente, el Banco podra
emitir Obligaciones Negociables garantizadas en virtud de un contrato de fideicomiso complementario. Véase “Rango”.

Salvo que fueran rescatadas con anterioridad, las Obligacion Negociables vencerdn no antes de los 30 dias desde su
fecha de emision, excepto en el caso de Obligaciones Negociables denominadas en UVA o UVI, las cuales tendran
vencimientos no menores a 2 afios desde la fecha de emision (el “Vencimiento Estipulado™) seglin especifique en su
anverso y en el respectivo suplemento de prospecto.

Cada Obligacion Negociable podra estar denominada en cualquier moneda (una “Moneda Especificada”) segun se
especifique en su anverso y en el respectivo suplemento de prospecto. Salvo que se detalle lo contrario en el respectivo
suplemento de prospecto, los pagos sobre cada Obligacion Negociable seran realizados en la respectiva Moneda
Especificada; teniendo en cuenta que en ciertas circunstancias, segun detalle el respectivo suplemento de prospecto, los
pagos sobre una Obligacion Negociable denominada en una moneda que no sea el ddlar estadounidense podran ser
realizados en dolares estadounidense o en otras monedas, en caso de estar permitido por la ley argentina. Véase “Pago
de capital e intereses”.

Cada Obligacion Negociable devengara intereses, si correspondiera, a la tasa de interés o formula de tasas de interés
establecida en el respectivo suplemento de prospecto. Salvo que se indique lo contrario en el respectivo suplemento de
prospecto, cada Obligacion Negociable podra devengar intereses a una tasa fija (la “Obligacion Negociable a Tasa Fija”)
0 a una tasa determinada por referencia a una tasa de interés u otra formula de tasas de interés (una “Obligacion
Negociable a Tasa Variable™) o podra no devengar intereses (una “Obligacion Negociable sin Cupon de Interés”). Véase
“Tasa de interés”.

Las Obligaciones Negociables también podran ser emitidas con capital y/o intereses pagaderos en una o mas monedas
distintas de la moneda en la que estdn denominadas, en caso de estar permitido por la ley argentina (las “Obligaciones
Negociables de Doble Moneda”) o vinculadas con un indice y/o una férmula (las “Obligaciones Negociables
Indexadas”), inclusive en unidades de valor tales como la UVA o la UVI. Las Obligaciones Negociables de Doble
Moneda y las Obligaciones Negociables Indexadas podran ser emitidas con intereses devengados a una tasa fija o
variable o sin devengar intereses o una combinacion de tales condiciones, en cuyo caso se aplicaran a tales Obligaciones
Negociables de Doble Moneda o Indexadas las disposiciones relacionadas con las Obligaciones Negociables a Tasa
Fija, Obligaciones Negociables a Tasa Variable, Obligaciones Negociables sin Cupdn de Interés o una combinacion de
ellas, respectivamente, cuando el contexto lo permita. Las referencias en el presente a Obligaciones Negociables
denominadas en una Moneda Especificada incluirdn, salvo que el contexto requiera lo contrario, Obligaciones
Negociables de Doble Moneda pagaderas en tal Moneda Especificada.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas como Obligaciones Negociables con Descuento de Emision Original.
Una “Obligacion Negociable con Descuento de Emision Original” incluyendo cualquier Obligacion Negociable sin
Cupon de Interés, es un titulo emitido a un precio menor que su valor nominal, y que dispone que, en caso de rescate o
vencimiento anticipado de su Vencimiento Estipulado, el monto pagadero al tenedor de dicho titulo sera determinado
de acuerdo con los términos de dicha Obligacion Negociable y sera un monto inferior al monto pagadero en el
Vencimiento Estipulado. Véase “Carga Tributaria”.
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Salvo que se especifique lo contrario en el respectivo suplemento de prospecto, las Obligaciones Negociables no estaran
sujetas a un fondo de amortizacion ni podran ser rescatadas antes de su Vencimiento Estipulado, salvo en caso de ocurrir
ciertos cambios que involucren a los impuestos argentinos. Véase “Rescate y compra por parte del Banco”.

El Banco periédicamente podra, sin el consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables en circulacion,
crear y emitir distintas Series de Obligaciones Negociables dentro de la misma Clases, si tuvieran los mismos términos
y condiciones que las obligaciones negociables de dicha Clase (salvo la fecha de emision, el precio de emision, las
leyendas aplicables y, de corresponder, el primer pago de intereses) y las otras Obligaciones Negociables formaran en
ultima instancia una unica Clase con las Obligaciones Negociables previamente en circulacion de la Clase respectiva;
teniendo en cuenta que dichas Obligaciones Negociables adicionales seran emitidas con un naimero CUSIP, ISIN u otro
numero identificatorio separado, excepto que las Obligaciones Negociables adicionales sean emitidas en virtud de una
“reapertura calificada” de la misma Clase que las Obligaciones Negociables originales, o de cualquier forma sean
consideradas parte de la misma emision de titulos de deuda que las Obligaciones Negociables originales, o sean emitidas
con una cantidad minima de descuento; en todos los casos, a los fines del derecho fiscal estadounidense.

Forma y denominacion
Introduccion

Las Obligaciones Negociables podran emitirse bajo la forma de titulos globales nominativos, titulos cartulares
nominativos con o sin cupones de intereses, en forma escritural, u otra forma que eventualmente autoricen las normas
aplicables, segun lo determinado en el suplemento de prospecto que corresponda. De conformidad con lo dispuesto por
la Ley N° 24.587 y el Decreto N° 259/1996, las sociedades argentinas no pueden emitir titulos valores al portador o en
forma nominativa endosable. Conforme a ello, y en la medida en que dicha legislacion esté vigente, el Banco sélo
emitird Obligaciones Negociables Nominativas. El Agente de Registro llevara el registro (el “Registro”), donde se
asentaran los nombres y domicilios de tenedores de Obligaciones Negociables, los numeros del titulo y otros datos
respecto de la emision, transferencia y canje de las obligaciones negociables, salvo que se indique lo contrario en el
respectivo suplemento de prospecto. No se cobraran cargos por el registro de la transferencia o canje de las obligaciones
negociables, pero el Fiduciario, Agente de Registro o cualquier Agente de Transferencia podré exigir el pago de una
suma suficiente para cubrir cualquier impuesto u otra carga publica pagadera al respecto.

El respectivo suplemento de prospecto detallard las denominaciones minimas y cualquier otra denominacién de las
Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables Nominativas seran emitidas en las formas detalladas a continuacion, salvo que se
especifique lo contrario en el respectivo suplemento de prospecto, incluyendo, sin limitacion las Obligaciones
Negociables Nominativas registradas/depositadas en Caja de Valores S.A.

Las Obligaciones Negociables Nominativas de la misma Clase y/o Serie inicialmente vendidas en cumplimiento de la
Regulacion S estaran representadas por una o mas Obligaciones Negociables Nominativas en forma de titulo global (en
conjunto una “Obligacién Negociable Global de la Regulacion S”), la cual podra ser depositada, entre otros, en (a) el
Fiduciario en la Ciudad de Nueva York, en su caracter de custodio de DTC, y podra ser registrada a nombre de una
entidad designada de DTC, para las cuentas de DTC, Euroclear y Clearstream Luxemburgo, o (b) un depositario comun
de Euroclear y Clearstream Luxemburgo y podra ser registrada a nombre de dicho depositario comun o su entidad
designada para las cuentas de Euroclear y Clearstream Luxemburgo (DTC o dicho otro depositario, denominado el
“Depositario”).

Las Obligaciones Negociables Nominativas de la misma Clase y/o Serie inicialmente vendidas dentro de Estados Unidos
y que reunan las condiciones para ser vendidas en base a la Norma 144A estardn representadas por una o mas
Obligaciones Negociables Nominativas en forma de titulo global (en conjunto, una “Obligacion Negociable Global de
Circulacion Restringida” y junto con la Obligacion Negociable Global de la Regulacion S, las “Obligaciones
Negociables Globales™), las que podran ser depositadas al ser emitidas en el Fiduciario en la Ciudad de Nueva York, en
su caracter de custodio de DTC, y registradas a nombre de DTC o una entidad designada de DTC para su acreditacion
en una cuenta de un participante directo o indirecto en DTC segin se describe en el presente. Las Obligaciones
Negociables Globales de Circulacion Restringida (y las Obligaciones Negociables Cartulares (segun se define en el
presente) emitidas en su canje) estaran sujetas a ciertas restricciones a la transferencia.

Hasta el 40° dia posterior a ser completada la distribucion (segtn certifique al Fiduciario el respectivo colocador) de
todas las Obligaciones Negociables de una Clase identificable (el “Periodo de Circulacion Restringida”), una
participacion en una Obligacion Negociable Global de la Regulacion S podra ser transferida a una persona que la reciba
en forma de una participacién en una Obligacién Negociable Global de Circulacién Restringida de la misma clase e
igual plazo, pero Unicamente al recibir el Fiduciario una certificacion escrita del cedente (en la forma contemplada en
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el Contrato de Fideicomiso) donde conste que dicha transferencia se realiza a una persona que, segun el leal saber y
entender del cedente, compra para si o para una cuenta por quien ejerce poder absoluto de decision en materia de
inversion, y que dicha persona y cada una de dichas cuentas es un comprador institucional calificado dentro del
significado de la Norma 144 A, en cada caso, en una operacion que cumpla los requisitos de la Norma 144A y de acuerdo
con todas las leyes de titulos valores aplicables de los estados de Estados Unidos (una “Certificacion de la Obligacion
Negociable Global de Circulacion Restringida™). Luego del ultimo dia del Periodo de Circulacion Restringida, dicho
requisito de certificacidn ya no regird tales transferencias. Las participaciones beneficiarias en una Obligacion
Negociable Global de Circulacion Restringida podran ser transferidas a una persona en forma de una participacion en
una Obligacion Negociable Global de la Regulacion S de la misma clase e igual vencimiento, ya sea antes, después o al
producirse el cierre del Periodo de Circulacion Restringida, unicamente al recibir el Fiduciario una certificacion escrita
del cedente (en la forma contemplada en el Contrato de Fideicomiso) donde conste que dicha transferencia se realiza de
acuerdo con la Norma 903 o Norma 904 de la Regulacion S o (de estar disponible) la Norma 144 de la Ley de Titulos
Valores Estadounidense (una “Certificacion de la Obligacion Negociable Global de la Regulacion S”). Cualquier
participacion en una Obligacion Negociable Global que sea transferida a una persona que la reciba en la forma de una
participacion en otra Obligacion Negociable Global de la misma clase e igual vencimiento dejara, al tener lugar la
transferencia, de constituir una participacion en dicha Obligacion Negociable Global y se convertira en una participacion
en dicha otra Obligacion Negociable Global y, en consecuencia, a partir de alli estara sujeta a todas las restricciones a
la transferencia y demas procedimientos aplicables a participaciones beneficiarias en dicha otra Obligacion Negociable
Global en tanto permanezca revistiendo tal caracter.

Obligaciones Negociables Globales

Una Obligacion Negociable Global no podra ser transferida en partes, solo integramente por parte de su Depositario a
una entidad designada de dicho Depositario o por entidad designada de dicho Depositario a dicho Depositario u otra
entidad designada de dicho Depositario o por dicho Depositario o cualquiera de tales entidades designadas a un sucesor
de dicho Depositario o una entidad designada de dicho sucesor.

Al emitirse una Obligacion Negociable Global, DTC, Euroclear o Clearstream Luxemburgo, Caja de Valores S.A.,
segun fuera el caso, acreditara en su registro escritural y sistema de transferencia, los respectivos montos de capital de
las Obligaciones Negociables representadas por dicha Obligacion Negociable Global a las cuentas de entidades que
tuvieran cuentas en DTC, Euroclear o Clearstream Luxemburgo, segiin fuera el caso (“participantes”). Las cuentas a ser
acreditadas seran designadas por los colocadores de tales Obligaciones Negociables o por el Banco, si dichas
Obligaciones Negociables fueran ofrecidas y vendidas directamente por el Banco. La titularidad de participaciones
beneficiarias en una Obligacion Negociable Global estara limitada a participantes o personas que pudieran mantener
participaciones a través de participantes. La titularidad de participaciones beneficiarias en dicha Obligacion Negociable
Global se vera reflejada, y la transferencia de dicha titularidad sera efectuada tnicamente a través de registros
mantenidos por DTC, Euroclear o Clearstream Luxemburgo, segin fuera el caso (respecto de participaciones de
participantes) o por participantes o personas que mantienen participaciones a través de participantes (respecto de
participaciones de personas que no sean participantes). Las leyes de algunos estados requieren que ciertos compradores
de titulos valores reciban la entrega fisica de dichos titulos en forma de titulos definitivos. Tales limites y leyes podran
afectar la capacidad de transferir participaciones beneficiarias en una Obligacion Negociable Global.

En tanto un Depositario, o su entidad designada, fuera tenedor de una Obligacion Negociable Global, dicho Depositario
o su entidad designada, segun fuera el caso, sera considerado el Unico tenedor o titular registral de las Obligaciones
Negociables representadas por dicha Obligacion Negociable Global a todos los efectos del Contrato de Fideicomiso.
Salvo lo establecido en el presente bajo el titulo “Obligaciones Negociables Cartulares”, los titulares de participaciones
beneficiarias en una Obligacion Negociable Global no tendran derecho a que las Obligaciones Negociables estén
representadas por dicha Obligacion Negociable Global registrada a su nombre, no recibiran ni tendran derecho a recibir
la entrega fisica de Obligaciones Negociables de dicha clase en forma de titulo definitivo y no seran considerados sus
titulares o tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Los pagos de capital y prima (si hubiera) e intereses sobre las Obligaciones Negociables registradas a nombre o
mantenidas por un Depositario o su entidad designada seran efectuados a dicho Depositario o su entidad designada,
segun fuera el caso, como el titular registral o el tenedor de la Obligacion Negociable Global que represente tales
Obligaciones Negociables. Ni el Banco ni el Fiduciario ni ningiin Agente de Registro, Transferencia o Pago tendran
responsabilidad u obligacion alguna por ningin aspecto de los registros relacionados o los pagos realizados por
participaciones beneficiarias en una Obligacion Negociable Global ni por mantener, supervisar o revisar los registros
relacionados con dichas participaciones beneficiarias.

El Banco considera que DTC, Euroclear o Clearstream Luxemburgo, segun fuera el caso, al recibir un pago de capital
o prima (si hubiera) o de intereses respecto de una Obligacion Negociable Global, acreditard inmediatamente las cuentas
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de participantes con pagos por los montos proporcionales a sus respectivas participaciones beneficiarias en el capital de
dicha Obligacion Negociable Global segun reflejen los registros de DTC, Euroclear o Clearstream Luxemburgo, segun
fuera el caso. El Banco prevé también que los pagos de los participantes a titulares de participaciones beneficiarias en
dicha Obligacion Negociable Global mantenidas a través de dichos participantes se regiran por las instrucciones vigentes
y normas de practica, como es el caso en la actualidad de titulos valores mantenidos por cuentas de comitentes al portador
o registrados a nombre del operador, y seran responsabilidad de dichos participantes.

Obligaciones Negociables Cartulares

Las participaciones en la Obligacion Negociable Global depositada en DTC o Euroclear y/o Clearstream Luxemburgo
y/o Caja de Valores S.A. seran canjeadas por Obligaciones Negociables Cartulares solo si (i) en el caso de una
Obligacion Negociable Global depositada en DTC, DTC notifica al Banco y al Fiduciario que no esta dispuesto o no le
es posible continuar como depositario de dicha Obligacion Negociable Global o si en cualquier momento DTC deja de
ser una entidad de deposito colectivo registrada de acuerdo con la Ley de Mercados, y una entidad depositaria sucesora
igualmente registrada no es designada por el Banco dentro de los 90 dias de dicha notificacion, (ii) en el caso de una
Obligacion Negociable Global depositada en Euroclear y/o Clearstream Luxemburgo, si el o los sistemas de liquidacion
a través del o los cuales se lo liquida se encuentra cerrado por un periodo ininterrumpido de 14 dias (salvo por feriados,
publicos o de otro tipo) o anuncia su intencion de cesar sus operaciones permanentemente o de hecho asi lo hace, (iii)
un Supuesto de Incumplimiento ha ocurrido y subsiste o (iv) a entera discrecion del Banco, notificara al Fiduciario por
escrito que Obligaciones Negociables Cartulares seran entregadas en canje por dicha Obligacion Negociable Global. En
el caso de Obligaciones Negociables Cartulares emitidas en canje de una Obligacion Negociable Global de Circulacion
Restringida, dichos titulos llevaran y estaran sujetos a la leyenda mencionada en “Restricciones a la Transferencia”.

Ni el Fiduciario ni ningiin Agente de Transferencia estara obligado a registrar la transferencia o canje de Obligaciones
Negociables Cartulares por un periodo de 15 dias anteriores a cualquier fecha de pago de intereses, ni a registrar la
transferencia o canje de Obligaciones Negociables Cartulares previamente llamadas a rescate.

Las Obligaciones Negociables Cartulares podran ser presentadas para el registro de su transferencia o para su canje por
nuevas Obligaciones Negociables Cartulares de denominaciones autorizadas, en las oficinas fiduciarias del Fiduciario
en Manhattan, Ciudad de Nueva York, o en las oficinas de cualquier Agente de Transferencia. Con la transferencia,
canje o reemplazo de Obligaciones Negociables Cartulares que lleven una leyenda de circulacion restringida, o ante la
solicitud especifica de eliminar dicha leyenda, el Banco entregara unicamente Obligaciones Negociables Cartulares que
lleven dicha leyenda, o se negara a eliminarla, segtn fuera el caso, salvo que se entregue al Banco la prueba satisfactoria,
que podra incluir una opinién de asesores legales de Nueva York, que razonablemente pudiera exigir de que ni la leyenda
ni las restricciones a la transferencia alli establecidas son necesarias para asegurar el cumplimiento de las disposiciones
de la Ley de Titulos Valores Estadounidense. En el caso de una transferencia de un monto menor al valor nominal de
cualquier Obligacion Negociable Cartular, se emitira una nueva Obligacion Negociable Cartular a favor del cesionario
respecto del monto transferido y otra Obligacion Negociable Cartular a favor del cedente respecto de la porcion no
transferida. Tales nuevas Obligaciones Negociables estaran disponibles dentro de los tres Dias Hébiles en las oficinas
fiduciarias del Fiduciario en la Ciudad de Nueva York o en las oficinas de cualquier Agente de Transferencia.

No se cobraran cargos por el registro de transferencia o canje de obligaciones negociables; sin embargo, el Banco o el
Fiduciario podran exigir el pago de una suma suficiente para cubrir cualquier impuesto de sellos u otra carga publica
pagadera al respecto.

Reemplazo de Obligaciones Negociables

En caso de deterioro, sustraccion, pérdida y destruccion de los titulos valores o de sus registros, el titular debera
denunciar el hecho al Emisor mediante escritura publica o por nota con firma certificada por notario, o presentada
personalmente ante la autoridad publica de control, una entidad en que se negocien los titulos valores o el BCRA, si es
el propio Emisor. Debera acompafiar una suma suficiente, a criterio del Emisor, para satisfacer los gastos de publicacion
y correspondencia, con el contenido de informacion que se detalla en los incisos a) a e) del articulo 1855 del Codigo
Civil y Comercial de la Nacion.

Asimismo, el Emisor debera suspender los efectos de los titulos con respecto a terceros bajo responsabilidad del
peticionante, y entregar al denunciante constancia de su presentacion y de la suspension dispuesta (igual suspension
debe disponer, en caso de valores negociables ofertados publicamente, la entidad ante quien se presente la denuncia).
Adicionalmente, debera efectuar las publicaciones en el Boletin Oficial y en uno de los diarios de mayor circulacion en
la Republica Argentina, por un dia, con las condiciones previstas en el Articulo 1857 del Coédigo Civil y Comercial de
la Nacion.

Por otro lado, el Emisor o la entidad que reciba la denuncia, estara obligado a comunicarla con la entidad en la que liste
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mas cercana a su domicilio y, en su caso, al Emisor en el mismo dia de su recepcion, y tratindose de titulos valores
nominativos no endosables, dandose las condiciones previstas en el Articulo 1861 del Codigo Civil y Comercial,
extender directamente un nuevo titulo valor definitivo a nombre del titular.

Las Obligaciones Negociables que fueran destruidas total o parcialmente, extraviadas o robadas seran reemplazadas
contra entrega al Fiduciario de las Obligaciones Negociables, o la entrega al Banco y el Fiduciario de prueba de la
pérdida, robo o destruccion total a satisfaccion del Banco y el Fiduciario. En el caso de una Obligacion Negociable
perdida, robada o destruida totalmente, podra exigirse una indemnizacion y/o garantia a satisfaccion del Banco y el
Fiduciario a costa del tenedor de dicha Obligacion Negociable antes de emitirse una Obligacion Negociable de
reemplazo. Al emitirse una nueva Obligacion Negociable, el Banco podra requerir el pago de una suma suficiente para
cubrir cualquier impuesto u otra carga publica que pudiera ser fijada al respecto y cualquier otro gasto (incluidos los
honorarios y los gastos del Fiduciario, sus asesores legales y sus agentes) al respecto.

Rango

Las Obligaciones Negociables calificaran como “obligaciones negociables simples no convertibles” en virtud de la ley
argentina y seran emitidas de acuerdo con todos los requisitos de la Ley de Obligaciones Negociables y otras leyes y
regulaciones aplicables y en cumplimiento de ellos.

Salvo que se especifique lo contrario en el respectivo suplemento de prospecto, las Obligaciones Negociables
constituiran obligaciones simples, incondicionales y no subordinas del Banco, con garantia comtin sobre su patrimonio,
y tendran en todo momento al menos igual prioridad de pago que todas sus demas deudas no garantizadas y no
subordinadas, existentes y futuras (salvo las obligaciones que gozan de preferencia por ley o de pleno derecho), salvo
las obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de disposiciones legales.

De asi especificarlo el respectivo suplemento de prospecto, el Banco podra emitir, en un contrato de fideicomiso
suplementario, Obligaciones Negociables subordinadas que estaran en todo momento sujetas al pago de la deuda
garantizada del Banco y, en tanto alli se especifique, de cierta otra deuda no garantizada y no subordinada del Banco
(asi como las obligaciones que gocen de preferencia por ley o de pleno derecho). De asi especificarlo el respectivo
suplemento de prospecto, el Banco podra emitir, conforme a un contrato de fideicomiso suplementario, Obligaciones
Negociables garantizadas.

La LEF dispone que, en caso de quiebra o liquidacion, todos los depositantes, ya sea personas humanas o juridicas, sin
considerar el tipo, monto o moneda de sus depdsitos, tendran un derecho de preferencia general y absoluto por sobre las
restantes acreencias (incluso los tenedores de obligaciones negociables), con excepcion de los créditos emergentes de
relaciones laborales, con privilegio especial de prenda e hipoteca, o la financiacion otorgada por el BCRA o por el Fondo
de Liquidez Bancaria garantizada por prenda o hipoteca, que seran pagados con la totalidad de los fondos que deriven
de la liquidacion de los activos del Banco. Asimismo, los depositantes, tendran un derecho de preferencia general y
absoluto por sobre las restantes acreencias, con excepcion de los créditos con privilegio especial de prenda e hipoteca y
los acreedores laborales a ser cancelados con (i) los fondos del Banco en posesion del BCRA como reservas; (ii) otros
fondos existentes a la fecha de revocacion de la licencia para funcionar; o (iii) los fondos provenientes de la transferencia
obligatoria de los activos del Banco, segin lo determinado por el BCRA, en el siguiente orden de prelacion: (a) los
depositos de hasta Ps. 450.000 por persona humana o juridica (considerando todo el monto de dicha persona
humana/juridica depositado en una entidad financiera) o su equivalente en moneda extranjera, gozando de este privilegio
una sola persona por depoésito (en caso de mas de un titular de la cuenta, el monto debera prorratearse entre dichos
titulares); (b) los depositos constituidos por importes mayores a Ps. 450.000 o su equivalente en moneda extranjera, por
los montos que superen dicha suma; y (c) los pasivos derivados de préstamos otorgados al Banco relacionados
directamente con operaciones de comercio exterior. De acuerdo con el Articulo 53 de la LEF, los créditos asignados por
el BCRA tendran privilegio absoluto por sobre todos los demas créditos, con la excepcion de los créditos con privilegio
por causa de hipoteca o prenda, ciertos créditos emergentes de relaciones laborales y los depositantes (en los términos
establecidos anteriormente), créditos otorgados conforme a la Carta Orgénica del Banco Central (redescuentos otorgados
a entidades financieras en el supuesto de iliquidez transitoria, anticipos a entidad financieras conforme a titulos publicos,
cesion de titulos, prenda o cesion especial de ciertos activos) y financiacion otorgada por el Fondo de Liquidez Bancaria,
garantizada por prenda o hipoteca.

Tasa de interés
Introduccion

Salvo que se especifique lo contrario en el respectivo suplemento de prospecto, cada Obligacion Negociable a Tasa fija
u Obligacion Negociable a Tasa Variable devengara intereses a partir de (e incluyendo) la fecha de emision o cualquier
otra fecha (la “Fecha de Inicio del Periodo de Intereses™) especificada en el respectivo suplemento de prospecto o desde
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la ultima Fecha de Pago de Intereses (o, si dicha Obligacion Negociable fuera una Obligacion Negociable a Tasa
Variable y el Periodo de Redeterminacion de Intereses fuera diario o semanal, a partir del dia siguiente a la Gltima Fecha
de Redeterminacion de Intereses) (segin se define mas adelante) hasta la que se hubieran pagado o debidamente
dispuesto el pago de intereses sobre dicha Obligacion Negociable a la tasa fija anual, o a la tasa anual determinada segin
la formula de tasas de interés, segun lo establecido en el respectivo suplemento de prospecto, hasta el pago o la
disposicion del pago de su capital. Los intereses se pagaran en la o las fechas especificadas en el respectivo suplemento
de prospecto (una “Fecha de Pago de Intereses”) y al Vencimiento Estipulado o en caso de rescate o vencimiento
anticipado, seglin se especifica bajo el titulo “Pago de capital e intereses”, mas adelante.

Cada Obligacion Negociable a interés devengara intereses (a) a una tasa fija o (b) a una tasa variable determinada por
referencia a una tasa de interés base (incluida la LIBOR o cualquiera que la reemplace (una “Obligacion Negociable a
Tasa LIBOR”), la Tasa del Tesoro (una “Obligacion Negociable a Tasa del Tesoro”) o cualquier otra tasa de interés
base que se consigne en el respectivo suplemento de prospecto incluyendo, sin limitacion, la tasa BADLAR y/o la tasa
CER (Coeficiente de Estabilizacion de Referencia), y de acuerdo a lo establecido por las leyes y regulaciones aplicables
argentinas, la cual podra ser ajustada agregando o restando el Margen y/o multiplicando el Multiplicador del Margen.
El “Margen” es la cantidad de puntos porcentuales especificada en el respectivo suplemento de prospecto aplicable a la
tasa de interés de las Obligaciones Negociables respectivas, y el “Multiplicador del Margen” es el porcentaje
especificado en el respectivo suplemento de prospecto como aplicable a la tasa de interés de dicha Obligacion
Negociable. Una Obligacion Negociable a Tasa Variable también podra reunir cualquiera o todas las siguientes
condiciones (de conformidad a lo que se establezca en el respectivo suplemento de prospecto): (a) una limitacion
numérica maxima a la tasa de interés, o tope, sobre la tasa de interés que podra devengarse durante cualquier periodo de
intereses (una “Tasa Maxima”), y (b) una limitacién numérica minima a la tasa de interés, o piso, sobre la tasa de interés
que podra devengarse durante cualquier periodo de intereses (una “Tasa Minima”).

El Banco emplea las siguientes definiciones generales en este capitulo:

“LIBOR” significa la tasa de interés London Interbanking Offered Rate publicada diariamente por la British Bankers
Association. A los efectos de este Prospecto la definicion de LIBOR incluye cualquier otra tasa que la reemplace en el
futuro.

“tasa BADLAR ” significa el promedio de tasas de interés ofrecidas por entidades bancarias privadas para operaciones
a plazo fijo superiores a un millon de Pesos por un plazo de entre 30 y 35 dias. Esta tasa es publicada por el Banco
Central en su sitio de internet.

"Dia Habil " significa, salvo que el respectivo suplemento de prospecto defina lo contrario, cualquier dia, salvo sabados
o domingos, que no fuera feriado oficial ni un dia en que los bancos comerciales estén autorizados u obligados por ley,
normas o decreto del poder ejecutivo a cerrar en la Ciudad de Nueva York o en la Ciudad de Buenos Aires, teniendo en
cuenta, no obstante, que respecto de Obligaciones Negociables denominadas en una Moneda Especificada que no sea el
délar estadounidense, que tampoco sea un dia en que los bancos comerciales estén autorizados u obligados por ley,
normas o decreto del poder ejecutivo a cerrar en el principal centro financiero del pais que emita la Moneda Especificada
(o, si la Moneda Especificada fuera el Euro, el dia que también sea un dia en que esté abierto el sistema TARGET
(Trans-European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer) (una “Fecha de Liquidacion TARGET”), y
teniendo en cuenta, asimismo, que respecto de una Obligacién Negociable a Tasa LIBOR, que también sea un Dia Habil
Bancario en Londres.

“CER” significa el indice de ajuste diario elaborado por el Banco Central que refleja la tasa de inflacion. Este indice
toma como base de calculo la variacion registrada en el Indice de Precios al Consumidor, el cual es elaborado por el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

“Dia Habil Bancario en Londres” significa cualquier dia en que se realicen operaciones en depoésitos en dolares
estadounidenses en el mercado interbancario de Londres.

“Vencimiento del Indice” significa, respecto de una Obligacion Negociable a Tasa Variable, el periodo al vencimiento
del instrumento u obligacion sobre la que se basa la formula de tasas de interés, segun especifique el respectivo
suplemento de prospecto.

Salvo que se especifique lo contrario en el respectivo suplemento de prospecto, el Fiduciario sera el agente de calculo
para las Obligaciones Negociables Globales liquidadas a través de DTC, Euroclear y/o Clearstream, y el Banco podra
designar otro agente de calculo para las Obligaciones Negociables Globales liquidadas a través de la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires (el “Agente de Calculo”) respecto de las Obligaciones Negociables a Tasa Variable.

Obligaciones Negociables a Tasa Fija
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Las Obligaciones Negociables a Tasa Fija devengaran intereses a partir de (e incluyendo) la Fecha de Inicio del Periodo
de Intereses especificada en el respectivo suplemento de prospecto, a la o las tasas anuales especificadas (la “Tasa de
Interés Fija”), pagaderos por periodo vencido en la Fecha de Pago de Intereses de cada afio y en el Vencimiento
Estipulado o en caso de rescate o caducidad del plazo. El primer pago de intereses se realizara en la Fecha de Pago de
Intereses inmediatamente posterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Intereses vy, si el periodo a partir de la Fecha de
Inicio del Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses fuera diferente del periodo comprendido entre las
Fechas de Pago de Intereses posteriores, sera igual al “Monto Irregular Inicial” especificado en el respectivo suplemento
de prospecto. Si el Vencimiento Estipulado no fuera una Fecha de Pago de Intereses, los intereses desde la Fecha de
Pago de Intereses anterior, inclusive (o la Fecha de Inicio del Periodo de Intereses, segiin fuera el caso) hasta el
Vencimiento Estipulado, exclusive, sera igual al “Monto Irregular Final” especificado en el respectivo suplemento de
prospecto.

Obligaciones Negociables a Tasa Variable
Introduccion

El respectivo suplemento de prospecto relacionado con una Obligacion Negociable a Tasa Variable designara una tasa
de interés base (la “Tasa de Interés Base”) para dicha Obligacion Negociable a Tasa Variable. La Tasa de Interés Base
para cada Obligacion Negociable a Tasa Variable sera: (a) LIBOR (o cualquiera que la reemplace), en cuyo caso dicha
Obligacion Negociable sera una Obligacion Negociable a Tasa LIBOR; (b) la Tasa del Tesoro, en cuyo caso dicha
Obligacion Negociable serd una Obligacion Negociable a Tasa del Tesoro; o (c) otra tasa de interés base establecida en
el suplemento de prospecto que corresponda, incluyendo, sin limitacion, la tasa BADLAR y/o la tasa CER (Coeficiente
de Estabilizacion de Referencia). El suplemento de prospecto de una Obligacion Negociable a Tasa Variable también
especificara, de ser aplicable, el Agente de Célculo, el Vencimiento del Indice, el Margen y/o el Multiplicador del
Margen, la Tasa Méxima, la Tasa Minima, las Fechas de Registro Regular y la Tasa de Interés Inicial, las Fechas de
Pago de Intereses, las Fechas de Calculo, las Fechas de Determinacién de Intereses, el Periodo de Redeterminacion de
Intereses y las Fechas de Redeterminacion de Intereses (cada una, segin se define mas adelante) respecto de dicha
Obligacion Negociable.

La tasa de interés de cada Obligacion Negociable a Tasa Variable sera redeterminada y tendra vigencia en forma diaria,
semanal, mensual, trimestral, semestral o anual o con cualquier otra frecuencia segun especifique el respectivo
suplemento de prospecto (cada una, un “Periodo de Redeterminacion de Intereses”); teniendo en cuenta, no obstante,
que (a) la tasa de interés vigente desde la fecha de emision hasta la primera Fecha de Redeterminacién de Intereses
respecto de una Obligacion Negociable a Tasa Variable sera la tasa de interés inicial segln se establezca en el respectivo
suplemento de prospecto (la “Tasa de Interés Inicial”), y (b) salvo que se especifique lo contrario en el respectivo
suplemento de prospecto, la tasa de interés vigente para los diez dias inmediatamente anteriores al Vencimiento
Estipulado de una Obligacion Negociable sera la vigente el décimo dia anterior a dicho Vencimiento Estipulado. Las
fechas en las que se recalculara la tasa de interés (cada una, una “Fecha de Redeterminacion de Intereses™) estaran
especificadas en el respectivo suplemento de prospecto. Si cualquier Fecha de Redeterminacion de Intereses para
cualquier Obligacion Negociable a Tasa Variable no fuera un Dia Habil respecto de dicha Obligacion Negociable a Tasa
Variable, la Fecha de Redeterminacion de Intereses para dicha Obligacion Negociable a Tasa Variable sera pospuesta
al primer dia que fuera Dia Habil respecto de dicha Obligacion Negociable a Tasa Variable, salvo que, en el caso de una
Obligacion Negociable a Tasa LIBOR, si dicho Dia Habil estuviera comprendido en el mes calendario posterior, dicha
Fecha de Redeterminacién de Intereses serd el Dia Habil inmediatamente anterior.

Salvo que el respectivo suplemento de prospecto establezca lo contrario, las “Fechas de Determinacion de Intereses”
seran las consignadas a continuacion. La Fecha de Determinacion de Intereses correspondiente a una Fecha de
Redeterminacion de Intereses para una Obligacion Negociable a Tasa LIBOR (la “Fecha de Determinacion de Intereses
a Tasa LIBOR”) sera el segundo Dia Habil anterior a dicha Fecha de Redeterminacion de Intereses. La Fecha de
Determinacién de Intereses correspondiente a una Fecha de Redeterminacion de Intereses para una Obligacion
Negociable a Tasa del Tesoro (la “Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro™) sera el dia de la semana en
la que recayera dicha Fecha de Redeterminacion de Intereses y en la que normalmente hubiera ventas de las letras del
Tesoro. Las letras del Tesoro son vendidas generalmente en subasta publica el lunes de cada semana, salvo que fuera
feriado oficial, en cuyo caso la subasta generalmente se realiza el siguiente martes, salvo que dicha venta pudiera
realizarse el viernes anterior. Si, como resultado de un feriado oficial, se realizara una venta el viernes anterior, dicho
viernes sera la Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro correspondiente a la Fecha de Redeterminacion
de Intereses de la semana inmediata posterior. Si una venta recayera en cualquier Fecha de Redeterminacion de Intereses
para una Obligacion Negociable a Tasa del Tesoro, dicha Fecha de Redeterminacion de Intereses sera en cambio el
primer Dia Habil inmediatamente posterior a la fecha de dicha venta.

Todos los porcentajes resultantes de los célculos referidos en este Prospecto seran redondeados, de ser necesario, al
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cienmilésimo de un punto porcentual mas cercano, redondeando hacia arriba los cinco millonésimos de un punto
porcentual (por ejemplo, redondeando 9,876545% (o 0,09876545) a 9,87655% (o0 0,0987655)), y todos los montos en
la Moneda Especificada utilizados o resultantes de dichos calculos seran redondeados al centavo mas cercano
(redondeando hacia arriba la mitad del centavo) o al equivalente mas cercano en Monedas Especificadas que no sean el
dolar estadounidense.

Ademas de cualquier Tasa Maxima que pudiera ser aplicable a cualquier Obligacion Negociable a Tasa Variable seglin
las disposiciones anteriores, la tasa de interés sobre Obligaciones Negociables a Tasa Variable en ningin caso sera
mayor que la tasa de interés maxima permitida por la ley aplicable.

A solicitud del tenedor de cualquier Obligacion Negociable a Tasa Variable, el Agente de Calculo correspondiente
suministrara la tasa de interés en ese momento vigente y, de estar determinada, la tasa de interés que entrara en vigencia
en la proxima Fecha de Redeterminacion de Intereses respecto de dicha Obligacion Negociable a Tasa Variable. La
determinacion del Agente de Célculo correspondiente de cualquier tasa de interés sera definitiva y obligatoria salvo
error manifiesto.

A solicitud del Banco, el Agente de Célculo correspondiente dispondra la notificacion al Banco y al Fiduciario de la
tasa de interés y el monto de intereses para cada periodo de intereses y la respectiva Fecha de Pago de Intereses, a la
brevedad posible luego de su determinacion pero siempre dentro de los cuatro Dias Habiles siguientes y, en el caso de
Obligaciones Negociables admitidas para su listado en la Bolsa de Valores de Luxemburgo para su negociacion en el
mercado Euro MTF, no mas allé del primer dia del respectivo Periodo de Redeterminacion de Intereses y, de lo contrario,
dentro de los 30 dias de la correspondiente Fecha de Pago. Dicha notificacion se hara de acuerdo con las disposiciones
de las Obligaciones Negociables relacionadas con las notificaciones a tenedores de Obligaciones Negociables. Véase
“Notificaciones ”. El monto de intereses y la Fecha de Pago de Intereses podra ser modificada posteriormente (o podran
celebrarse acuerdos alternativos por via de ajuste) sin notificacion en caso de una prorroga o reduccion del Periodo de
Redeterminacion de Intereses.

La forma en la que se determinara la tasa de interés de cualquier Obligacion Negociable a Tasa Variable que no fuera
una Obligacion Negociable a Tasa LIBOR o una Obligacion Negociable a Tasa del Tesoro estara detallada en el
respectivo suplemento de prospecto.

Obligaciones Negociables a Tasa LIBOR

Las Obligaciones Negociables a Tasa LIBOR devengaran intereses a las tasas de interés (calculadas con referencia a la
LIBOR y el Margen y/o el Multiplicador del Margen, si hubiera, sujeto a la Tasa Maxima o Tasa Minima, si hubiera) y
seran pagaderos en las fechas especificadas en el anverso de la Obligacion Negociable a Tasa LIBOR y en el suplemento
de prospecto que corresponda.

Salvo que se indicara lo contrario en el suplemento de prospecto correspondiente, la LIBOR respecto de cualquier Fecha
de Redeterminacion de Intereses sera determinada por el Agente de Calculo de acuerdo con las siguientes disposiciones.
En la Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa LIBOR correspondiente, la LIBOR se determinara sobre la base de
lo siguiente, segun lo especificado en el suplemento de prospecto pertinente:

(a) las tasas ofrecidas para depdsitos en la Moneda Especificada que tengan el Vencimiento del indice especificado, a
partir de la Fecha de Redeterminacion de Intereses proxima siguiente que aparezca en la pantalla designada como pagina
“LIBOR 01” o “LIBOR 02”, segun corresponda, en el Reuters Monitor Money Rates Service (u otra pagina que pueda
reemplazar dichas paginas en ese servicio a los fines de exhibir las tasas interbancarias de Londres ofrecidas por los
principales bancos para depdsitos en la Moneda Especificada) (cada una, una “Pagina LIBOR de la Pantalla Reuters”),
a las 11.00 horas, hora de Londres de dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa LIBOR. Si como minimo dos
de dichas tasas ofrecidas aparecieran en la Pagina LIBOR de la Pantalla Reuters, LIBOR respecto de dicha Fecha de
Redeterminacion de Intereses sera la media aritmética de dichas tasas ofrecidas, segin lo determinado por el Agente de
Calculo. Si aparecieran menos de dos tasas ofrecidas, la LIBOR para dicha Fecha de Redeterminacion de Intereses sera
determinada segtin se describe en el punto (c) mas adelante; o

(b) las tasas ofrecidas para depositos en la Moneda Especificada que tengan el Vencimiento del Indice especificado, a
partir de la Fecha de Redeterminacion de Intereses proxima siguiente que aparezca en la pantalla designada como pagina
“BBAMI1” en el Bloomberg Service (u otra pagina que pueda reemplazar dicha pagina en ese servicio a los fines de
exhibir las tasas interbancarias de Londres ofrecidas por los principales bancos para depodsitos en la Moneda
Especificada) (cada una, una “Pagina Bloomberg”), a las 11.00 horas, hora de Londres, en dicha Fecha de Determinacion
de Intereses a Tasa LIBOR. Si no aparecieran dichas tasas, la LIBOR respecto de dicha Fecha de Redeterminacion de
Intereses sera determinada segun se describe en el punto (c) mas adelante;

Si no se especificara una Pagina LIBOR o Bloomberg en el suplemento de prospecto correspondiente, la LIBOR sera
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determinada como si se hubiera especificado una Pantalla Reuters Pagina LIBOR.

(c) Respecto de una Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa LIBOR en la que aparezcan menos de dos tasas
ofrecidas para el Vencimiento del indice correspondiente en la Pagina LIBOR de la Pantalla de Reuters, segin se
describe en (a) anterior, 0 en la que no aparezcan tasas en la Pagina Bloomberg, seglin el caso y seglin se describe en
(b) anterior, como corresponda, la LIBOR se determinara sobre la base de tasas, a aproximadamente las 11.00 horas,
hora de Londres, en dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa LIBOR a las que se ofrezcan depdsitos en la
Moneda Especificada que tengan el Vencimiento del indice especificado a bancos de primera linea en el mercado
interbancario de Londres por cuatro bancos principales en el mercado interbancario de Londres seleccionados por el
Banco a partir del segundo Dia Habil inmediatamente siguiente a dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa
LIBOR y en un monto de capital equivalente a como minimo US$ 1 millon (o su equivalente aproximado en una Moneda
Especificada que no sea dolares estadounidenses) que, a criterio del Banco, sea representativa de una operacion Unica
en dicho mercado a ese momento (un “Monto Representativo”). El Agente de Célculo solicitara a la oficina principal
de Londres de cada uno de dichos bancos una cotizacion de su tasa. Si se obtuvieran por lo menos dos cotizaciones,
LIBOR respecto de dicha Fecha de Redeterminacion de Intereses sera la media aritmética de dichas cotizaciones. Si se
obtuvieran menos de dos cotizaciones, LIBOR respecto de dicha Fecha de Redeterminacion de Intereses sera la media
aritmética de las tasas cotizadas a las 11.00 horas aproximadamente, hora de la Ciudad de Nueva York, en dicha Fecha
de Determinacion de Intereses a Tasa LIBOR por tres bancos principales en la Ciudad de Nueva York elegidos por el
Banco para préstamos en la Moneda Especificada a bancos europeos lideres, que tengan el Vencimiento del Indice
especificado comenzando en la Fecha de Redeterminacion de Intereses y en un Monto Representativo; teniendo en
cuenta, sin embargo que, si cotizaran menos de tres bancos seleccionados por el Banco segiin lo mencionado en esta
oracion, la LIBOR respecto de dicha Fecha de Redeterminacion de Intereses serd la LIBOR vigente en dicha Fecha de
Determinacion de Intereses a Tasa LIBOR.

Obligaciones Negociables a Tasa del Tesoro

Las Obligaciones Negociables a Tasa del Tesoro devengaran intereses a la tasa de interés (calculadas con referencia a
la Tasa del Tesoro y al Margen y/o Multiplicador del Margen, si hubiera, sujeto a la Tasa Maxima o Tasa Minima, si
hubiera) y seran pagaderos en las fechas especificadas en el suplemento de prospecto correspondiente. Salvo que se
indicara lo contrario en el suplemento de prospecto correspondiente, la “Fecha de Calculo” respecto de una Fecha de
Determinacién de Intereses a Tasa del Tesoro sera el décimo dia posterior a dicha Fecha de Determinacion de Intereses
a Tasa del Tesoro, o si ese dia no fuera Dia Habil, el Dia Habil proximo siguiente.

Salvo que se indicara lo contrario en el suplemento de prospecto y Obligacion Negociable correspondiente, “Tasa del
Tesoro” significa, respecto de cualquier Fecha de Redeterminacion de Intereses, la tasa para la subasta, en la Fecha de
Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro correspondiente, de obligaciones directas de los Estados Unidos (“Letras
del Tesoro™) que tengan el Vencimiento del indice especificado en el suplemento de prospecto correspondiente, segin
aparezca dicha tasa en la pantalla de (i) Reuters Monitor Money Rates Service (u otro servicio que pueda reemplazarlo)
en la pagina “RTRTSY1” 0 “RTRTSY2” segun corresponda (u otras paginas que puedan reemplazar dichas paginas), o
(i) Bloomberg Services (u otro servicio que pueda reemplazarlo) en la pagina “BTMM” o “PX1”, segin corresponda
(u otras paginas que puedan reemplazar dichas paginas). En el caso de que dicha tasa no apareciera en cualquiera de
dichas paginas para las 15.00 horas, hora de la Ciudad de Nueva York, en la Fecha de Calculo correspondiente a dicha
Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro, entonces la Tasa del Tesoro para dicha Fecha de
Redeterminacion de Intereses sera la tasa para esa fecha publicada en la Actualizacion Diaria H.15 bajo el titulo “Titulos
del Gobierno de los Estados Unidos — Letras del Tesoro — Subasta alta”. En el caso de que estas tasas no aparecieran o
no estuvieran publicadas para las 15.00 horas, hora de la Ciudad de Nueva York, en la Fecha de Célculo correspondiente
a dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro, entonces la Tasa del Tesoro para dicha Fecha de
Redeterminacion de Intereses sera la “Tasa de Inversion” (expresada como un rendimiento equivalente al bono, sobre
la base de un afio de 365 o 366 dias, segiin corresponda, aplicado sobre una base diaria) segiin lo anunciado por el
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos para la subasta realizada en dicha Fecha de Determinacion de Intereses
a Tasa del Tesoro, disponible actualmente en Internet en: http://www.treasurydirect.gov/instit/instit.htm. En el caso de
que los resultados de la subasta de Letras del Tesoro que tengan Vencimiento del Indice especificado en el anverso de
la obligacion negociable y en el suplemento de prospecto correspondiente no sean publicados o informados segun lo
establecido anteriormente para las 15.00 horas, hora de la Ciudad de Nueva York, en dicha Fecha de Calculo o si no se
llevara a cabo dicha subasta en dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro, entonces la Tasa del
Tesoro sera calculada por el Agente de Calculo y sera la tasa para dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del
Tesoro para la emision de Letras del Tesoro con un vencimiento remanente lo mas cercano posible al Vencimiento del
Indice especificado (expresado como un rendimiento equivalente al bono, sobre la base de un afio de 365 o 366 dias,
segun corresponda, aplicado sobre una base diaria) segtin lo publicado en H.15(519), bajo el titulo “Titulos del Gobierno
de los Estados Unidos — Letras del Tesoro (mercado secundario)”. En el caso de que estas tasas no aparecieran o no
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fueran publicadas para las 15.00 horas, hora de la Ciudad de Nueva York, en dicha Fecha de Calculo correspondiente a
dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro, entonces la Tasa del Tesoro para dicha Fecha de
Redeterminacion de Intereses sera la tasa para dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro para la
emision de Letras del Tesoro con un vencimiento remanente lo mas cercano posible al Vencimiento del indice
especificado seglin lo publicado en la Actualizacion Diaria H.15 u otra fuente electronica reconocida utilizada a los fines
de exhibir dicha tasa, bajo el titulo “Titulos del Gobierno de los Estados Unidos — Letras del Tesoro (mercado
secundario)”. En el caso de que estas tasas no aparecieran o no fueran publicadas para las 15.00 horas, hora de la Ciudad
de Nueva York, en dicha Fecha de Calculo correspondiente a dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del
Tesoro, entonces la Tasa del Tesoro sera calculada por el Agente de Calculo y constituira un rendimiento al vencimiento
(expresada como un rendimiento equivalente al bono sobre la base de un afio de 365 o 366 dias, segun corresponda,
aplicado sobre una base diaria) de la media aritmética de las tasas de licitacion del mercado secundario, a las 15.30 horas
aproximadamente, hora de la Ciudad de Nueva York, en dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro,
cotizadas por tres colocadores lideres de titulos del gobierno de los Estados Unidos elegidos por el Banco para la emision
de Letras del Tesoro con un vencimiento remanente lo més cercano posible al Vencimiento del indice especificado;
teniendo en cuenta que, si los colocadores elegidos, segun lo mencionado, por el Banco no cotizaran segun lo
mencionado en esta oracion, la Tasa del Tesoro para dicha Fecha de Redeterminacion de Intereses serd la Tasa del
Tesoro vigente en dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro.

Pago de capital e intereses
Introduccion

Los intereses (y capital, si hubiera, pagadero en otra oportunidad que no sea al Vencimiento Estipulado o al momento
de la caducidad de plazos o rescate) seran pagaderos con fondos de disponibilidad inmediata a la persona a cuyo nombre
se encuentre registrada una Obligacion Negociable al cierre de las operaciones en la Fecha de Registro Regular
inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago de Intereses, independientemente de la cancelacion de dichas
obligaciones negociables al momento de su transferencia o canje posterior a dicha Fecha de Registro y antes de dicha
Fecha de Pago de Intereses; teniendo en cuenta, sin embargo que, los intereses pagaderos al Vencimiento Estipulado o
al momento de la caducidad de plazos o rescate seran pagaderos a la persona a quien se adeude el capital; teniendo en
cuenta, asimismo que, si y en la medida en que el Banco no cumpla con el pago de intereses (incluyendo Montos
Adicionales) adeudados en dicha Fecha de Pago de Intereses, dichos intereses en mora (incluyendo Montos Adicionales)
seran pagados a la persona a cuyo nombre estuvieran registradas dichas Obligaciones Negociables al cierre de una fecha
de registro posterior que estableciera el Banco mediante notificacion enviada por correo por el Banco o en su nombre a
los tenedores de las Obligaciones Negociables como minimo 15 dias antes de dicha fecha de registro posterior, no
pudiendo tener lugar dicha fecha de registro menos de 15 dias antes de la fecha de pago de esos intereses en mora. Salvo
cuando se especificara lo contrario en la Obligacion Negociable o el suplemento de prospecto correspondiente, el primer
pago de intereses sobre cualquier Obligacion Negociable emitida entre una Fecha de Registro Regular y una Fecha de
Pago de Intereses serd efectuado en la Fecha de Pago de Intereses siguiente a la Fecha de Registro Regular proxima
siguiente al titular registrado al cierre de las operaciones de dicha Fecha de Registro Regular proxima siguiente. Salvo
que se indicara lo contrario en el suplemento de prospecto y Obligacién Negociable correspondiente, la “Fecha de
Registro Regular” respecto de cualquier Obligacion Negociable sera la fecha que ocurra 15 dias calendario previos a
cada Fecha de Pago de Intereses, sea o no Dia Habil.

El pago de capital y cualquier prima, intereses, Montos Adicionales y otros montos sobre cualquier Obligacion
Negociable Nominativa o respecto de ella al Vencimiento Estipulado o ante el acaecimiento de un evento de rescate
anticipado o aceleracion, sera efectuado en fondos de disponibilidad inmediata a la persona a cuyo nombre se encuentre
registrada dicha Obligacion Negociable al momento de su entrega en la oficina fiduciaria del Fiduciario en Manhattan,
Ciudad de Nueva York o en la oficina especificada de cualquier otro Agente de Pago, siempre que la Obligacion
Negociable Nominativa sea presentada al Agente de Pago puntualmente para que éste realice dichos pagos en tales
fondos de acuerdo con sus procedimientos habituales. Los pagos de capital y cualquier prima, intereses, Montos
Adicionales y otros montos sobre las Obligaciones Negociables Nominativas o respecto de ellas a ser efectuados en otra
oportunidad que no sea el Vencimiento Estipulado o al momento del rescate seran efectuados mediante cheque enviado
por correo en la fecha de vencimiento de dichos pagos al domicilio de la persona con derecho a ellos segtin aparezca en
el Registro; teniendo en cuenta que (a) el Depositario correspondiente, como tenedor de las Obligaciones Negociables
Globales, tendra derecho a recibir los pagos de intereses mediante transferencia cablegrafica de fondos de inmediata
disponibilidad, (b) un tenedor de US$ 1 millon (o su equivalente aproximado en una Moneda Especificada que no sea
dolares estadounidenses) de capital o valor nominal total de Obligaciones Negociables de la misma Clase tendra derecho
a recibir los pagos de intereses mediante transferencia cablegrafica de fondos de inmediata disponibilidad a una cuenta
que mantenga dicho tenedor en un banco ubicado en los Estados Unidos segiin pueda haber sido designado en la forma
apropiada por dicha persona al Fiduciario por escrito a mas tardar 15 dias antes de la fecha en que dicho pago es debido
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y (c) en tanto el tenedor de una Obligacion Negociable Nominativa emitida y denominada en una Moneda Especificada
que no sea dolares estadounidenses optara por recibir el pago de capital e intereses al Vencimiento Estipulado o ante el
acaecimiento de un rescate anticipado en dicha Moneda Especificada, dicho pago, salvo en las circunstancias que se
describen en el suplemento de prospecto correspondiente, serd efectuado mediante transferencia cablegrafica de fondos
de disponibilidad inmediata a una cuenta especificada por escrito como minimo 15 dias antes del Vencimiento
Estipulado por el Tenedor al Fiduciario.

Los pagos de intereses sobre cualquier Obligacion Negociable a Tasa Fija u Obligacion Negociable a Tasa Variable en
cualquier Fecha de Pago de Intereses incluirdn los intereses devengados hasta pero excluyendo dicha Fecha de Pago de
Intereses; teniendo en cuenta, sin embargo que, salvo especificacion en contrario en el suplemento de prospecto
correspondiente, si las Fechas de Redeterminacion de Intereses respecto de cualquier Obligacion Negociable a Tasa
Variable fueran diarios o semanales, los intereses pagaderos sobre dicha Obligacion Negociable en cualquier Fecha de
Pago de Intereses, con las excepciones de intereses pagaderos en la fecha en que venza el capital de dicha Obligacion
Negociable, incluiran intereses devengados hasta pero excluyendo el dia siguiente a la Fecha de Redeterminacion de
Intereses inmediata anterior.

Respecto de una Obligacion Negociable a Tasa Variable, los intereses devengados desde la fecha de emision o desde la
ultima fecha en la cual se han pagado intereses se calculan multiplicando el capital o valor nominal de dicha Obligacion
Negociable a Tasa Variable por un factor de interés devengado. Dicho factor de interés devengado se computa sumando
el factor de interés calculado por cada dia desde la fecha de emision o desde la ultima fecha en la que se hayan pagado
intereses hasta pero excluyendo la fecha para la cual se calculan los intereses devengados. Salvo que se especificara lo
contrario en el suplemento de prospecto correspondiente, el factor de interés (expresado como un decimal) para cada
dia se computa dividiendo la tasa de interés (expresada como un decimal) aplicable a dicha fecha por 360, en el caso de
las Obligaciones Negociables a Tasa LIBOR, o por la cantidad real de dias en el afio, en el caso de Obligaciones
Negociables a Tasa del Tesoro.

Salvo que se indicara lo contrario en el suplemento de prospecto correspondiente, los intereses sobre las Obligaciones
Negociables a Tasa Fija seran calculados sobre la base de un afio de 360 dias con 12 meses de 30 dias cada uno y, en el
caso de un mes incompleto, la cantidad de dias transcurridos.

Salvo que se indicara lo contrario en el suplemento de prospecto correspondiente, si cualquier Fecha de Pago de Intereses
(que no sea al Vencimiento Estipulado) para cualquier Obligacion Negociable a Tasa Variable resultara un dia que no
sea Dia Habil en las ubicaciones pertinentes especificadas en el suplemento de prospecto y el lugar de pago, dicha Fecha
de Pago de Intereses sera el Dia Habil proximo siguiente a dicho Dia Habil (con la excepcion de que, en el caso de una
Obligacion Negociable a Tasa LIBOR, si dicho Dia Habil ocurriera en el mes calendario préximo siguiente, dicha Fecha
de Pago de Intereses sera el Dia Habil proximo anterior a dicho Dia Habil). Si el Vencimiento Estipulado para cualquier
Obligacion Negociable a Tasa Fija u Obligacion Negociable a Tasa Variable o la Fecha de Pago de Intereses de cualquier
Obligacion Negociable a Tasa Fija tuviera lugar un dia que no sea Dia Habil en las ubicaciones pertinentes especificadas
en el suplemento de prospecto y el lugar de pago, el pago de capital (y prima, si hubiera) e intereses sobre dicha
Obligacion Negociable se realizara el Dia Habil proximo siguiente en el lugar de pago con la misma vigencia y efecto
como si se realizara en la fecha de vencimiento y no se devengaran intereses sobre dicho pago desde y después de dicha
fecha de vencimiento.

Moneda especificada que no sea dolares estadounidenses

Si alguna Obligaciéon Negociable se denominara en una Moneda Especificada que no sea dolares estadounidenses, se
estableceran ciertas disposiciones respecto de ello en el suplemento de prospecto relacionado, que especificaran la
moneda o unidad de moneda extranjera en que deberan pagarse el capital o cualquier prima o intereses respecto de dicha
Obligacion Negociable, junto con otros términos relativos a la denominacion que no sea dolares estadounidenses.

Si el Banco ofreciera Obligaciones Negociables Indexadas u Obligaciones Negociables de Doble Moneda, el suplemento
de prospecto correspondiente y dichas Obligaciones Negociables Indexadas u Obligaciones Negociables de Doble
Moneda estableceran el método y los términos en que se determinaran el monto de capital (pagadero en el Vencimiento
Estipulado o antes), intereses y/o cualquier prima, las consecuencias impositivas adicionales para el tenedor de dicha
Obligacion Negociable, una descripcion de ciertos riesgos relacionados con la inversion en dicha Obligacion Negociable
y otra informacion relativa a ella.

Salvo que se indicara lo contrario en el suplemento de prospecto correspondiente, las Obligaciones Negociables
denominadas en una Moneda Especificada que no sea dolares estadounidenses dispondran que, en el caso de una re
denominacién oficial de la Moneda Especificada, las obligaciones del Banco respecto de los pagos sobre dichas
Obligaciones Negociables, en todos los casos, se consideraran inmediatamente siguientes a dicha re denominacion para
proveer al pago de ese monto de la Moneda Especificada re denominada que represente el monto de dichas obligaciones
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inmediatamente antes de dicha re denominacion.

Si el capital o cualquier prima, intereses, Montos Adicionales u otros montos sobre cualquier Obligaciéon Negociable
fueran pagaderos en una Moneda Especificada que no sea dolares estadounidenses y dicha Moneda Especificada no
estuviera disponible debido a la imposicion de controles cambiarios u otras circunstancias mas alla del control del Banco,
o dejara de ser utilizada por el gobierno del pais que emite dicha moneda o para la liquidacion de operaciones por
entidades publicas de la comunidad bancaria internacional o dentro de ella, el Banco tendra derecho, en la medida
permitida por la ley argentina, a satisfacer sus obligaciones hacia el tenedor de dichas Obligaciones Negociables
efectuando dicho pago en dolares estadounidenses sobre la base de (i) en el caso de pagos de intereses, sobre la base de
la cotizacion compradora del Agente de Tipo de Cambio (dolar estadounidense vendedor) para dicha Moneda
Especificada y, en el caso de pagos de capital, sobre la base de la cotizacion vendedora del Agente de Tipo de Cambio
(dolar estadounidense comprador) para dicha Moneda Especificada, en cada caso, a las 11.00 hs., hora de la Ciudad de
Nueva York, o con anterioridad, del segundo Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago aplicable o la fecha
para la que debe determinarse el Equivalente en Doélares, o (ii) si no existieran cotizaciones por cualquier razon, el tipo
de cambio determinado por el Agente de Tipo de Cambio en base a un promedio de cotizaciones otorgadas al Agente
de Tipo de Cambio por bancos comerciales que lleven a cabo operaciones de cambio, o en base a cualquier otro método
que el Agente de Tipo de Cambio pudiera determinar en forma razonable para calcular el tipo de cambio de mercado el
segundo Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago aplicable o la fecha para la que deba determinarse el
Equivalente en Délares (la tasa determinada de acuerdo con el punto (i) o (ii) precedentes, el “Tipo de Cambio”). En el
supuesto de que el Tipo de Cambio no se encontrara disponible el segundo Dia Habil inmediatamente precedente a la
fecha de pago correspondiente, el tipo de cambio al cual el monto exigible sera convertido a dolares estadounidenses
sera aquel convenido en dicho momento entre el Banco y el Agente de Tipo de Cambio. Cualquier pago realizado en
dichas circunstancias en dolares estadounidenses en los casos en que el pago requerido deba realizarse en una Moneda
Especificada que no sea el dolar estadounidense constituird un Supuesto de Incumplimiento (como se define a
continuacion) bajo las Obligaciones Negociables. El suplemento de prospecto correspondiente especificara el agente de
tipo de cambio (el “Agente de Tipo de Cambio”) con respecto a las Obligaciones Negociables pagaderas en una Moneda
Especificada que no sea el dolar estadounidense.

Los pagos de capital y prima, intereses, Montos Adicionales y otros montos a tenedores de una Obligacion Negociable
denominada en una Moneda Especificada que no sea dolares estadounidenses que mantengan la Obligacion Negociable
a través de DTC, en la medida permitida por la ley argentina, se efectuaran en dolares estadounidenses. No obstante,
todo tenedor en DTC de una Obligacion Negociable denominada en una Moneda Especificada que no sea dolares
estadounidenses puede optar por recibir los pagos mediante transferencia cablegrafica en dicha Moneda Especificada
que no sea dolares estadounidenses mediante la entrega de una notificacion escrita al participante de DTC a través del
cual mantiene su participacion beneficiaria, no después de la Fecha de Registro Regular, en el caso de un pago de
intereses, o por lo menos 15 dias calendario antes del Vencimiento Estipulado, especificando las instrucciones de
transferencia cablegrafica a una cuenta denominada en la Moneda Especificada. El participante de DTC debe notificar
a DTC la eleccion y las instrucciones de transferencia cablegrafica el décimo segundo Dia Habil anterior al pago de
capital correspondiente o antes.

Si se especificara en una Obligacion Negociable denominada en una Moneda Especificada que no sea dolares
estadounidenses y en el suplemento de prospecto correspondiente y salvo segun lo establecido en el parrafo siguiente,
los pagos de capital y toda prima, intereses, Montos Adicionales u otros montos respecto de dicha Obligacion
Negociable, en la medida permitida por la ley argentina, seran efectuados en ddlares estadounidenses si el tenedor de
dicha Obligacion Negociable, en la Fecha de Registro Regular pertinente o al Vencimiento Estipulado, segtn el caso,
hubiera enviado una solicitud por escrito de dicho pago en doélares estadounidenses al Fiduciario y al Agente de Pago
correspondiente en la Fecha de Registro Regular o antes de ese momento o la fecha que ocurra 15 dias antes del
Vencimiento Determinado, seglin el caso. Dicha solicitud podra efectuarse por escrito (enviada por correo o entregada
en mano) o por facsimil. Los tenedores de Obligaciones Negociables denominadas en una Moneda Especificada que no
sea dolares estadounidenses que se encuentren registradas a nombre de un intermediario o representante deberan
contactar a dicho intermediario o representante para determinar si y la forma en que puede realizarse una eleccion de
recibir pagos en dodlares estadounidenses.

El monto en dolares estadounidenses a ser recibido por el tenedor de una Obligacion Negociable denominada en una
Moneda Especificada que no sea dolares estadounidenses que optara por recibir el pago en dolares estadounidenses se
basara en el Tipo de Cambio del segundo Dia Habil anterior a la fecha de pago. Si hubiera Tipos de Cambios el segundo
Dia Habil anterior a la fecha de pago de capital o cualquier prima, intereses, Montos Adicionales u otros montos respecto
de cualquier pagaré, dicho pago sera efectuado en la Moneda Especificada. Todos los costos del cambio de moneda
relacionados con cualquier pago en dolares estadounidenses sobre cualquiera de dichas Obligaciones Negociables
denominadas en una Moneda Especificada que no sea dolares estadounidenses seran soportados por su tenedor mediante
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deducciones del pago de dicho cambio de moneda que se efectiia en nombre del tenedor por el Agente de Tipo de
Cambio.

Salvo especificacion en contrario incluida en el suplemento de prospecto correspondiente, (i) una Obligacién Negociable
denominada en Euros podra presentarse para el pago unicamente un dia en que el sistema TARGET esté en operaciones
y (ii) si los intereses debieran calcularse para un periodo inferior a un afio, salvo que se indicara lo contrario en el
suplemento de prospecto correspondiente, se calcularan sobre la base de la cantidad real de dias transcurridos dividido
por 365 (o, si cualquiera de los dias transcurridos tuviera lugar en un afio bisiesto, la suma de (A) la cantidad de esos
dias que transcurran en un afio bisiesto dividido por 366 y (B) la cantidad de esos dias que transcurran en el afio no
bisiesto dividido por 365).

Rescate y compra por parte del Banco
Rescate por cuestiones impositivas

A menos que se determine de otra manera en el suplemento de prospecto aplicable, las Obligaciones Negociables de
cualquier clase podran rescatarse a opcion del Banco en su totalidad pero no parcialmente, en cualquier momento,
enviando una notificacion por escrito con una anticipacion de entre 30 y 60 dias (que sera irrevocable) a los tenedores
(el Fiduciario sera notificado con una antelacion de 15 dias a la fecha en que los tenedores sean notificados), y de
corresponder, a la CNV, al monto de capital de ellas (o, en el caso de Obligaciones Negociables con Descuento de
Emision Original, a su Monto Nominal Amortizado (segun se define mas adelante en el titulo “ — Rescate de obligaciones
negociables con descuento de emision original”)), junto con intereses devengados e impagos y Montos Adicionales a la
fecha fijada para el rescate (Ia que, en el caso de Obligaciones Negociables a Tasa Variable, debera ser una Fecha de
Pago de Intereses) si, como resultado de cualquier cambio o modificacion de las leyes (o regulaciones o normativa
promulgada en virtud de ellas) de Argentina o cualquier subdivision politica o cualquier autoridad fiscal del pais o en el
pais o cualquier cambio en la aplicacion, administracion o interpretacion oficial de dichas leyes, regulaciones o
normativa, incluyendo, a titulo enunciativo, la resolucién de un tribunal competente, en cuanto a que el Banco ha
quedado obligado o quedara obligado a pagar Montos Adicionales y/o Impuestos Argentinos sobre o respecto de dichas
Obligaciones Negociables, cuyo cambio o modificacion entrara en vigencia en la fecha de emision de las Obligaciones
Negociables de dicha clase o después de ella y el Banco determinara de buena fe que dicha obligacidon es relevante y no
puede evadirse tomando las medidas razonables a su disposicion. Antes de la distribucioén de cualquier notificacion de
rescate de conformidad con este parrafo, el Banco entregara al Fiduciario un certificado debidamente suscripto por
funcionario autorizado estableciendo que como resultado de dicho cambio o modificacion, el Banco queda o quedara
obligado a pagar Montos Adicionales y/o Impuestos Argentinos, y que dicha obligacion no puede evadirse tomando las
medidas razonables a su disposicion. El Fiduciario estara facultado para aceptar dicho certificado, y, de especificarlo un
contrato de fideicomiso suplementario, una opinion legal como prueba suficiente del cumplimiento de las condiciones
precedentes contenidas en la segunda oracion anterior, en cuyo caso esto sera concluyente y vinculante para los
tenedores.

Rescate a opcion del Banco

Si se especificara en el suplemento de prospecto correspondiente, sujeto al cumplimiento de todas las leyes y
regulaciones pertinentes, habiéndose enviado (salvo que se indicara lo contrario en el suplemento de prospecto
correspondiente) notificacion con una anticipacion de entre 30 y 60 dias a los tenedores de las Obligaciones Negociables
de acuerdo con las disposiciones que rigen el envio de notificacion establecidas mas adelante (notificacion que sera
irrevocable) y al Fiduciario (con una antelacion de 15 dias a la fecha de entrega de dicha notificacion a los tenedores)
y, de corresponder, a la CNV, el Banco puede rescatar la totalidad o tinicamente algunas de las obligaciones negociables
a ese momento en circulacion en las fechas (la o las “Fechas de Rescate Opcional”) y en los montos (el o los “Montos
de Rescate Opcional™) especificados o determinados en la forma que se indique en el suplemento de prospecto
correspondiente junto con intereses devengados (si hubiera) a la fecha fijada para el rescate (la que, en el caso de
Obligaciones Negociables a Tasa Variable, debera ser una Fecha de Pago de Intereses). En el caso del rescate de
unicamente una Clase de Obligaciones Negociables, dicho rescate sera por un monto de capital que constituird el “Monto
de Rescate Minimo” o un “Monto de Rescate Superior”, en cada caso, segun lo indicado en el suplemento de prospecto
correspondiente. En el caso de un rescate parcial de Obligaciones Negociables Cartulares, dichas Obligaciones
Negociables a ser rescatadas seran determinadas a pro rata en bloque o de otra forma, respetando en todo momento el
principio de trato igualitario entre los inversores, de conformidad con los procedimientos del depositario, como maximo
60 dias antes de la fecha fijada para el rescate. En el caso de un rescate parcial de Obligaciones Negociables que estén
representadas por una Obligacion Negociable Global, las Obligaciones Negociables pertinentes seran seleccionadas de
acuerdo con las normas del sistema o sistemas de compensacion pertinentes, segin el caso. Si las Obligaciones
Negociables fueran admitidas para ser listadas en la Bolsa de Valores de Luxemburgo para su negociacion en el mercado
Euro MTF o listaran en cualquier otra bolsa de valores y las normas de la Bolsa de Valores de Luxemburgo o dicha otra
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bolsa de valores lo exigiera, segiin corresponda, una vez por cada afio en que tenga lugar un rescate parcial de
Obligaciones Negociables, el Banco dispondra que se publique en un periodico lider de circulacion general en
Luxemburgo o segun lo especificado por dichas otras bolsas de valores, un aviso especificando el monto de capital total
de obligaciones negociables en circulacion y un listado de las Obligaciones Negociables seleccionadas para el rescate
pero no entregadas.

Rescate a opcion del tenedor

Si asi lo especificara el suplemento de prospecto pertinente, luego de que el tenedor de cualquier Obligacion Negociable
enviara al Banco (salvo que se indicara lo contrario en el suplemento de prospecto pertinente) una notificacion con una
anticipacion de entre 30 y 60 dias, de acuerdo con las disposiciones que rigen el envio de notificacion establecidas mas
adelante, notificacion que sera irrevocable, sujeto al cumplimiento de todas las leyes y regulaciones pertinentes, al
momento del vencimiento de dicha notificacion, el Banco rescatara dicha Obligacion Negociable sujeto y de acuerdo
con los términos especificados en el suplemento de prospecto correspondiente en la Fecha de Rescate Opcional y al
Monto de Rescate Opcional especificado o determinado en la forma establecida en el suplemento de prospecto
pertinente, en su totalidad pero no en partes, junto con intereses devengados (si hubiera) a la fecha fijada para el rescate.

Unicamente el tenedor registral de un Obligacion Negociable Global puede ejercer el derecho a su amortizaciéon. Con
el objeto de asegurar que dicha entidad puntualmente ejercerd un derecho a la amortizacion de una Obligacion
Negociable en particular, los titulares beneficiarios de dichas Obligaciones Negociables deben impartir instrucciones al
intermediario u otro participante directo o indirecto a través del cual mantengan una participacion en dicha Obligacion
Negociable para que notifique a DTC, Euroclear o Clearstream Luxemburgo, segin el caso, su intencion de ejercer un
derecho de amortizacion. Las distintas empresas tienen plazos diferentes para aceptar instrucciones de sus clientes y, en
consecuencia, cada titular beneficiario deberia consultar al intermediario u otro participante directo o indirecto a través
del cual mantenga una participacion en una Obligacion Negociable con el objeto de determinar el plazo dentro del cual
debe enviarse dicha instruccion con el objeto de notificar puntualmente a DTC, Euroclear o Clearstream Luxemburgo,
segun el caso.

Rescate de Obligaciones Negociables con descuento de emision original

Salvo que se indicara lo contrario en el suplemento de prospecto pertinente, en el caso de caducidad de plazos o rescate
anterior al vencimiento de una Obligacion Negociable con Descuento de Emision Original, el monto que deba pagarse
sobre ella en lugar del monto de capital adeudado al Vencimiento Estipulado serd el monto (el “Monto Nominal
Amortizado™) equivalente a la suma de (i) el precio de emision (segin lo definido en “Carga Tributaria”) de dicha
Obligacion Negociable y (ii) el producto del rendimiento devengado especificado en el suplemento de prospecto
pertinente (compuesto anualmente) y el precio de emision desde (e incluyendo) la fecha de emision hasta (excluyendo)
la Fecha de Rescate Opcional (o, en el caso de un rescate anticipado por cuestiones impositivas, la fecha fijada para el
rescate) y calculado de acuerdo con los principios de calculo del rendimiento de bonos estadounidenses generalmente
aceptados, pero en ningun caso el Monto Nominal Amortizado superara el monto de capital de dicha Obligacion
Negociable adeudado al momento de su Vencimiento Estipulado.

Compra de Obligaciones Negociables por parte del Banco

El Banco y sus Subsidiarias en cualquier momento podran comprar o de otro modo adquirir cualquier obligacion
negociable en el mercado abierto o de otra forma a cualquier precio pudiendo revenderlas o disponer de otra forma de
ella en cualquier momento; teniendo en cuenta que, en la determinacion, en cualquier momento, de si los tenedores del
monto de capital requerido de Obligaciones Negociables en circulacion han emitido o no alguna solicitud, demanda,
autorizacion, instruccion, notificacion, consentimiento o dispensa en los términos del Contrato de Fideicomiso, no se
contaran y seran consideradas fuera de circulacion las Obligaciones Negociables de titularidad del Banco o cualquiera
de sus Subsidiarias, segun fuera notificado por escrito al Fiduciario.

Cancelacion

Las Obligaciones Negociables rescatadas integramente por el Banco seran canceladas de inmediato y no podran ser
emitidas nuevamente ni revendidas.

Procedimiento para el pago al momento del Rescate

Si se hubiera enviado notificacion de rescate en la forma establecida en el presente y en el suplemento de prospecto
pertinente, la Clase de Obligaciones Negociables a ser rescatada vencerd y sera exigible en la fecha de rescate
especificada en dicha notificacion, y al momento de la presentacion y entrega de las Obligaciones Negociables en el
lugar o lugares especificados en dicha notificacion, seran pagadas y rescatadas por el Banco en los lugares, en la forma
y moneda alli especificada y al precio de rescate alli especificado junto con los intereses devengados y Montos
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Adicionales, si hubiera, a la fecha de rescate. Desde la fecha de rescate y a partir de ese momento, si los fondos para el
rescate de las Obligaciones Negociables llamadas a rescate hubieran sido puestos a disposicion a tal fin en la oficina
fiduciaria del Fiduciario en la fecha de rescate, las Obligaciones Negociables llamadas a rescate dejaran de devengar
intereses (y en el caso de Obligaciones Negociables con Descuento de Emision Original, dejara de aumentar el Monto
Nominal Amortizado pagadero sobre ellas) y el tnico derecho de los tenedores de dichas Obligaciones Negociables sera
el de recibir el pago del precio de rescate junto con los intereses devengados y Montos Adicionales, si hubiera, a la fecha
de rescate, segun lo mencionado anteriormente.

Montos Adicionales

Excepto que el suplemento de prospecto aplicable disponga lo contrario, todos los pagos de capital, prima o intereses
por parte del Banco respecto de las Obligaciones Negociables de cualquier clase seran efectuados sin deduccion o
retencion para o en concepto de cualquier impuesto, aranceles, gravamenes, imposiciones, determinaciones impositivas
u otras cargas publicas actuales o futuras (incluyendo multas, intereses o adicionales vinculados con ellos) de cualquier
naturaleza determinados o gravados por Argentina o en su nombre, por cualquier subdivision politica del pais o dentro
de ella o cualquier autoridad en ella con facultades para gravar impuestos (los “Impuestos Argentinos”), salvo que el
Banco esté obligado por ley a deducir o retener dichos Impuestos.

En tal caso, el Banco pagara los montos adicionales (los “Montos Adicionales”) respecto de Impuestos Argentinos que
puedan ser necesarios para asegurar que los montos recibidos por los tenedores de dichas Obligaciones Negociables,
luego de dicha deduccion o retencidn, sean iguales a los montos respectivos que hubieran recibido respecto de dicha
Obligacion Negociable en ausencia de dicha retencion o deduccion, con la excepcion de que no se pagaran Montos
Adicionales:

(1) a favor o en beneficio de un tenedor o titular beneficiario de una Obligacion Negociable que sea responsable de
Impuestos Argentinos respecto de dicha Obligacion Negociable con motivo de tener una conexion actual o anterior con
Argentina que no sea la tenencia o titularidad de dicha Obligacion Negociable o la ejecucion de sus derechos sobre dicha
Obligacion Negociable o la recepcion de ingresos o pagos respecto de ello;

(2) a favor o en beneficio de un tenedor o titular beneficiario de una Obligacion Negociable respecto de Impuestos
Argentinos que no hubieran sido determinados de no ser por el incumplimiento del tenedor o titular beneficiario de una
Obligacion Negociable de cumplir con cualquier requisito de certificacion, identificacion, informacion, documentacion
u otro requisito similar de presentacion de informacion (dentro de los 60 dias calendario siguientes a un requerimiento
de cumplimiento por escrito del Banco al tenedor) si dicho cumplimiento fuera exigido por ley, regulacion,
interpretacion administrativa publicada de aplicacion general o un tratado aplicable como condicion previa a la exencion
de Impuestos Argentinos, o reduccion en la tasa de deduccion o retencion de Impuestos Argentinos;

(3) a favor o en beneficio de un tenedor o titular beneficiario de una Obligacion Negociable respecto de cualquier
impuesto sobre el patrimonio sucesorio, herencia, donacion, venta, transferencia, bienes personales, o impuesto o
gravamen similar o carga publica;

(4) a favor o en beneficio de un tenedor o titular beneficiario de una Obligacion Negociable respecto de Impuestos
Argentinos que resulten pagaderos de otra forma que no sea mediante retencion del pago de capital, prima, si hubiera,
o intereses sobre las Obligaciones Negociables;

(5) a favor o en beneficio de un tenedor o titular beneficiario de una Obligacion Negociable respecto de Impuestos
Argentinos que no hubieran sido determinados de no ser por el hecho de dicho tenedor de haber presentado una
Obligacion Negociable para su pago (cuando se requiera la presentacion) mas de 30 dias después de (x) la fecha de
vencimiento del pago o (y) si el Fiduciario no hubiera recibido el monto integro pagadero en dicha fecha de vencimiento
o antes, la fecha en que, habiéndose recibido el monto integro, el Fiduciario hubiera enviado notificacion a tal fin a los
tenedores, lo que suceda en ultima instancia, salvo en la medida en que el tenedor hubiera tenido derecho a Montos
Adicionales si hubiera presentado la Obligacion Negociable un dia comprendido dentro de dicho periodo de 30 dias;

(6) por impuestos, tasas u otras cargas gubernamentales que debieran ser retenidas o deducidas, fijadas sobre un pago
en base a los articulos 1471 a 1474 del Internal Revenue Code, Codigo de Rentas Internas, de 1986 de Estados Unidos
y sus modificaciones (o cualquier version modificada o en reemplazo de tales articulos que fuera sustancialmente similar
y su cumplimiento no fuera sustancialmente mas oneroso), las regulaciones del Tesoro actuales o futuras relacionadas
o cualquier otra interpretacion oficial al respecto (en conjunto la Ley “FATCA”), cualquier acuerdo (incluido cualquier
pacto entre gobiernos) celebrado en relacion con ella, o cualquier ley, regulacion u otra directiva oficial promulgada en
cualquier jurisdiccion que implementa la FATCA;

(7) en la medida en que los Impuestos resulten aplicables en virtud de la residencia del tenedor o beneficiario en una
jurisdiccion distinta de una jurisdiccion cooperante o considerada como una jurisdiccion no cooperante, en cada caso,
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segln lo determinado en la ley argentina aplicable;
(8) por cualquier combinacion de los puntos (1) a (7) anteriores;

ni se pagaran Montos Adicionales respecto de cualquier pago de capital o cualquier prima o intereses sobre Obligaciones
Negociables a cualquier tenedor o titular beneficiario de una Obligacion Negociable que sea un fiduciario o sociedad
colectiva u otra entidad vehiculo u otra que no sea titular beneficiario exclusivo de dicho pago en tanto las leyes de la
Argentina exigieran que dicho pago sea incluido en el ingreso imponible de un beneficiario o fiduciante respecto de
dicho fiduciario o miembro de dicha sociedad colectiva, u otra entidad vehiculo o titular beneficiario que no hubiera
tenido derecho a dichos Montos Adicionales de haber sido el tenedor de dichas Obligaciones Negociables.

Se considerara que todas las referencias en este Prospecto a capital, prima o intereses pagaderos en virtud del presente
incluyen referencias a Montos Adicionales pagaderos respecto de dicho capital, prima o intereses. El Banco proveera al
Fiduciario la documentacioén que acredite el pago de los montos deducidos o retenidos inmediatamente luego del pago
por parte del Banco y el Fiduciario pondra a disposicion de los tenedores a requerimiento escrito de éstos, copias de
dicha documentacion.

El Banco pagard inmediatamente a su vencimiento cualquier impuestos de sello, emision, registro, tasa judicial,
impuestos sobre la documentacion o cualquier impuesto indirecto o sobre los bienes, cargas o gravamenes similares,
actuales o futuros, que surjan en cualquier jurisdiccion de la firma, otorgamiento o registro de cada Obligacion
Negociable o cualquier otro documento o instrumento referido en el Contrato de Fideicomiso o dicha Obligacion
Negociable, excluyendo los impuestos, cargas o gravamenes similares impuestos por cualquier jurisdiccion fuera de
Argentina con la excepcion de aquéllos resultantes o que deban pagarse en relacion con la exigibilidad de dicha
Obligacion Negociable después de la ocurrencia o durante la vigencia de cualquier Supuesto de Incumplimiento, con
respecto a las Obligaciones Negociables en incumplimiento.

Compromisos

Salvo que se indicara lo contrario en el suplemento de prospecto pertinente, en tanto cualquier Obligacion Negociable
se encuentre en circulacion, el Banco cumplird, y en la medida especificada mas adelante, dispondra que sus Subsidiarias
cumplan con los términos de los siguientes compromisos.

Pago de capital e intereses

El Banco pagara en tiempo y forma el capital, intereses y Montos Adicionales sobre las Obligaciones Negociables de
acuerdo con los términos de las Obligaciones Negociables y el Contrato de Fideicomiso.

Mantenimiento de personeria juridica; bienes

El Banco, procurando que sus Subsidiarias actlien en consecuencia (a) mantendra vigente su personeria juridica asi
como todos los registros necesarios a tal fin (excepto con el alcance permitido bajo “-Fusiones por absorcion,
consolidacion, ventas, alquileres”), (b) realizard todos los actos para mantener todos los derechos, preferencias,
titularidad de sus bienes o franquicias necesarias para la conduccion habitual de sus negocios y (¢) mantendra la totalidad
de sus Bienes usados o ttiles en el desarrollo de sus negocios en buen estado de conservacion y mantenimiento excepto
en cada caso que su incumplimiento no tuviera un efecto relevante adverso sobre los negocios del Banco y sus
subsidiarias, operaciones sobre activos o la condicién financiera en su conjunto; quedando entendido que, este
compromiso no exigira que el Banco mantenga dicho derecho, preferencia, titularidad sobre bienes o franquicias ni
mantenga la personeria juridica de cualquier Subsidiaria, si su Directorio determinara de buena fe que el mantenimiento
o preservacion de ello ha dejado de ser necesario o aconsejable en la conduccion de los negocios del Banco.

Cumplimiento de las leyes

El Banco cumplira, y dispondré que cada una de sus Subsidiarias cumpla, con todas las leyes, normas, regulaciones,
ordenes y resoluciones de cada Entidad Publica (tal como se define mas abajo) con competencia sobre el Banco o sus
negocios salvo cuando el incumplimiento de esto no tuviera un efecto sustancial adverso sobre los negocios, activos,
operaciones o situacion financiera del Banco y sus Subsidiarias tomados en conjunto.

Informes al Fiduciario

Mientras cualquier Obligacion Negociable de cualquier clase no haya sido rescatada, el Banco entregara al Fiduciario,
para su posterior entrega a los tenedores ante el requerimiento por escrito de éstos:

(1) dentro de los 120 dias posteriores al cierre de cada uno de sus ejercicios economicos (0, si fuera después, la fecha en
que se exigiera que el Banco entregue a la CNV y al Banco Central los estados contables para el ejercicio econdomico
correspondiente), copia de sus balance consolidado auditado al cierre de dicho ejercicio y estados del patrimonio neto y
estados de flujo de caja consolidados para dicho ejercicio confeccionados de acuerdo con las Normas del Banco Central
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aplicadas en forma consistente en todos los periodos alli reflejados (salvo que expresamente se indicara lo contrario en
ellos) y entregados en inglés y en castellano; y

(2) dentro de los 60 dias posteriores al cierre de cada uno de los primeros tres trimestres de cada uno de sus ejercicios
economicos (o, si fuera después, la fecha en que se exigiera que el Banco entregue a la CNV y al Banco Central los
estados contables para el ejercicio econdmico correspondiente) copia del balance consolidado no auditado del Banco
correspondiente al cierre de cada uno de dichos trimestres y estados del patrimonio neto y estados de flujo de caja
consolidados no auditados para dicho trimestre, confeccionados de acuerdo con las Normas del Banco Central aplicadas
en forma consistente en todos los periodos alli reflejados (salvo que expresamente se indicara lo contrario en ellos) y
entregados en inglés y en castellano.

No se requerird que la informacion prevista en los parrafos precedentes cumpla con la Regulacion S-K de la SEC.
Ademas, el Banco entregara a los tenedores de cada Clase de Obligaciones Negociables y a los potenciales inversores,
a requerimiento de dichos tenedores, cualquier informacion que deba ser entregada de acuerdo a la Norma 144A(d)(4)
conforme a la Ley de Titulos Valores Estadounidense mientras dichas Obligaciones Negociables no sean libremente
transferibles conforme la Ley del Mercado de Valores Estadounidense, por Personas que no son “afiliadas” conforme a
Ley de Titulos Valores Estadounidense.

Adicionalmente, en tanto las Obligaciones Negociables de una determinada clase tengan autorizacion para listar en el
mercado oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y ser negociadas en el mercado Euro MTF y las normas de la
Bolsa de Valores de Luxemburgo asi lo requieran, copias de los reportes e informacion entregada al Fiduciario también
estaran disponibles en la oficina especificada del Agente de Pago en Luxemburgo.

La entrega de dichos informes, informacion y documentos al Fiduciario sera exclusivamente por cuestiones informativas
y su recepcion por parte del Fiduciario no constituird notificacion implicita de ninguna informacion alli contenida o
susceptible de ser determinada con la informacion alli contenida, incluso el cumplimiento de cualquiera de sus
compromisos por el banco en el marco del contrato de fideicomiso (respecto del cual el Fiduciario podra basarse
exclusivamente en un certificado de funcionarios).

Notificacion de incumplimiento

Salvo que se indicara lo contrario en el suplemento de prospecto pertinente, el Banco enviara notificacion escrita a un
funcionario responsable del Fiduciario inmediatamente después de que tome conocimiento de la ocurrencia y
continuidad de cualquier Supuesto de Incumplimiento, acompafiado por un certificado de funcionarios firmada por el
Presidente o el vicepresidente del Banco donde consten los detalles de dicho Supuesto de Incumplimiento y la propuesta
del Banco en relacion con esto.

Mantenimiento de libros y registros

El Banco mantendra libros, cuentas y registros de acuerdo con las Normas Contables Profesionales Vigentes y las
Normas del Banco Central. El término “Normas Contables Profesionales Vigentes” se refiere a los principios contables
generalmente aceptados en la Republica Argentina. En caso de conflicto entre las Normas Contables Profesionales
Vigentes y las Normas del Banco Central, prevaleceran las Normas del Banco Central.

Rango

Salvo que se indicara lo contrario en el suplemento de prospecto pertinente, el Banco asegurara que sus obligaciones en
virtud de las Obligaciones Negociables tendran como minimo igual prioridad de pago que todo su endeudamiento
existente y futuro, no garantizado y no subordinado (con la excepcion de obligaciones con preferencia por ley o de puro
derecho).

Otros actos

El Banco empleara sus mejores esfuerzos razonables para realizar cualquier acto, cumplir cualquier condicion o llevar
a cabo cualquier otra cuestion (incluyendo la obtencidén de cualquier consentimiento, aprobacion, autorizacion,
exencion, licencia u orden necesaria o la realizacion de cualquier presentacion, registro o inscripcion) requerida en
cualquier momento, que segun las leyes y regulaciones aplicables deba ser realizada, cumplida o llevada a cabo con el
objeto de (a) posibilitar que el Banco licitamente celebre, ejerza sus derechos y lleve a cabo y cumpla sus obligaciones
de pago conforme a las Obligaciones Negociables y al Contrato de Fideicomiso, segun el caso, (b) asegurar que esas
obligaciones sean legalmente vinculantes y exigibles, y (c) hacer que las Obligaciones Negociables y el Contrato de
Fideicomiso sean admisibles como medio de prueba en los tribunales de Argentina.

Obligacion de no hacer

Disponiendo que sus Subsidiarias actien en consecuencia, el Banco no constituira, incurrira, asumira ni permitira la
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existencia de ningiin Gravamen (tal como se define mas abajo), con la excepcion de un Gravamen Permitido (tal como
se define mas abajo), sobre sus activos actuales o futuros para garantizar Endeudamiento salvo que al mismo tiempo o
antes de ello, las obligaciones del Banco conforme a las Obligaciones Negociables y el Contrato de Fideicomiso, segin
el caso, estén igual y proporcionalmente garantizadas.

Fusiones por absorcion, consolidacion, ventas, alquileres

El Banco no se fusionara, consolidara ni integrara con ninguna Persona ni cedera, transferira ni alquilara la totalidad o
sustancialmente todos sus bienes y activos a ninguna Persona, sea en una Unica transacciéon o en una serie de
transacciones relacionadas salvo que (a) inmediatamente después de dar efecto a dicha operacion no hubiera ocurrido
ni se mantuviera vigente un Supuesto de Incumplimiento, (b) el Banco sea la sociedad sobreviviente o continuadora o
la Persona formada por dicha fusion, consolidacion o integracidn, o la Persona que adquiera por cesion o transferencia
o que alquile dichos bienes y activos (la “Persona Sucesora”) (i) sea una sociedad constituida y con personeria juridica
valida conforme a las leyes de Argentina, los Estados Unidos o cualquier estado de ese pais, cualquier otro pais que sea
un pais miembro de la Unioén Europea, o cualquier otra subdivision politica de los mismos y (ii) expresamente asumiera,
a través de un suplemento del contrato de fideicomiso, firmado y entregado al Fiduciario, el pago en tiempo y forma del
capital e intereses (incluyendo Montos Adicionales, si hubiera, que puedan resultar con motivo de la retencion de
cualquier autoridad con facultad de recaudar impuestos a la que la Persona Sucesora esté o pueda estar sujeta) sobre
todas las Obligaciones Negociables y el Contrato de Fideicomiso, y las restantes obligaciones del Banco bajo las
Obligaciones Negociables, (c) la Persona Sucesora acuerde indemnizar a cada tenedor por una Entidad Publica contra
todo impuesto, arancel o carga publica posteriormente impuesta a dicho tenedor por una Entidad Publica Ginicamente
como consecuencia de dicha consolidacion, fusion, integracion, cesion, transferencia o alquiler respecto del pago de
capital o intereses sobre las Obligaciones Negociables y (d) la Persona Sucesora (con la excepcion del caso de
alquileres), si hubiera, reemplazara y sustituyera al Banco con el mismo efecto como si hubiera sido nombrada en las
Obligaciones Negociables como el Banco.

Ciertas Definiciones

A los fines de los compromisos y los supuestos de incumplimiento, a menos que se definan de otra manera en el
suplemento de prospecto aplicable:

“Sociedad Vinculada” de cualquier Persona especificada, significara cualquier otra Persona que directa o indirectamente
controle o esté controlada o bajo el control comun con dicha Persona especificada. A los fines de esta definicion, el
término "control" cuando fuera utilizado respecto de cualquier Persona especificada significa la facultad de dirigir o
disponer sobre la direccion de la administracion y politicas de dicha Persona, directa o indirectamente, sea mediante la
titularidad de acciones con derechos de voto, por contrato o de otra forma, interpretandose los términos "controlante" y
"controlada" en consecuencia.

“Persona Autorizada” significa cualquiera de los funcionarios del Banco autorizado en legal forma por escrito para
realizar actos en virtud del Contrato de Fideicomiso en nombre del Banco.

“Capital Social” significa, respecto de cualquier Persona, cualquiera y todas las acciones, derechos, participaciones,
warrants, opciones, derechos u otros equivalentes (cualquiera sea su designacion y fueran con o sin derechos de voto)
en el capital de una sociedad y cualquiera y todas las participaciones de titularidad equivalentes en una Persona (que no
sea una sociedad), en cada caso en circulacion actualmente o emitidas en adelante, incluyendo acciones preferidas.

“Normas del Banco Central” significan las normas contables del Banco Central.

“Entidad Publica” significa cualquier entidad legal publica o reparticion publica creada por el gobierno nacional, de los
estados o local o cualquier otra entidad legal existente en la actualidad o creada posteriormente o, en la actualidad o en
adelante de titularidad o controlada, directa o indirectamente por cualquier entidad legal ptblica o reparticion publica,
incluyendo cualquier banco central.

“Obligaciones de Cobertura” significa respecto de cualquier Persona, las obligaciones de dicha Persona conforme a
cualquier acuerdo de pase de tasa de interés, acuerdo de cambio de moneda extranjera, acuerdo de tasa de interés minima,
contrato de opciones o contratos a futuro u otro contrato o acuerdo similar disefiado para proteger a dicha persona contra
las variaciones de tasas de interés o tipo de cambio.

“Endeudamiento” significa respecto de cualquier Persona, sin duplicacion: (a) todas las obligaciones de dicha Persona
por sumas de dinero obtenidas en préstamo; (b) todas las obligaciones de dicha Persona instrumentadas por bonos,
debentures, pagarés o instrumentos similares; (c) todas las obligaciones de dicha Persona conforme a cualquier alquiler
que deban clasificarse y contabilizarse como obligaciones de leasing de conformidad con las Normas del Banco Central;
(d) todas las obligaciones de dicha Persona emitidas o asumidas como el precio de compra diferido de bienes o servicios,
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todas las obligaciones de venta condicional y todas las obligaciones conforme a cualquier acuerdo de retencion de titulo
(excluyendo cuentas comerciales a pagar y otros pasivos devengados que surgieran en el curso habitual de los negocios);
(e) todas las cartas de crédito, incluyendo obligaciones de reembolso respecto de ellas; (f) garantias de dicha Persona
respecto de Endeudamiento referido en las clausulas (a) a (e) anteriores y la clausula (h) abajo; y (g) todo Endeudamiento
de cualquier otra Persona del tipo referido en las clausulas (a) a (f) que esté garantizado por cualquier Gravamen sobre
cualquier bien o activo de dicha Persona; (h) todas las obligaciones adeudadas y exigibles conforme a Obligaciones de
Cobertura de dicha Persona; y teniendo en cuenta, sin embargo que, el término “Endeudamiento” no incluira ninguno
de los siguientes pasivos u obligaciones incurridos por el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias en el curso habitual de
los negocios: (1) los depdsitos en el Banco o los fondos cobrados por el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias
(excluyendo los fondos obtenidos en préstamo por el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias), (2) cualquier cheque,
pagaré, certificado de deposito, giro o letra de cambio, emitida, aceptada o endosada por el Banco o cualquiera de sus
Subsidiarias, (3) cualquier operacion en que el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias actie solamente en caracter de
fiduciario o representante, (4) cualquier acuerdo para comprar o recomprar titulos valores o préstamos o moneda o para
participar en préstamos, y (5) cartas de crédito en la medida que sean emitidas por el Banco o cualquiera de sus
Subsidiarias.

“Gravamen” significa cualquier hipoteca, carga, derecho real de garantia, prenda o embargo similar.

“Gravamen Permitido” significa: (a) todo Gravamen existente a la fecha del presente; (b) Gravamenes de locadores,
trabajadores, transportistas, depositarios, respecto de los créditos resultantes de la construccion o reparacion de
inmuebles u otros Gravamenes que surjan en el curso habitual de los negocios (excluyendo, a los fines aclaratorios,
Gravamenes en relacion con cualquier Endeudamiento); (c¢) cualquier Gravamen sobre cualquier activo que garantice
Endeudamiento incurrido o asumido tnicamente a los fines de financiar la totalidad o cualquier parte del costo de
construccion, adquisicion o mejoras de dicho activo siempre que (i) el Gravamen afecte a dicho activo simultdneamente
o dentro de los 180 dias posteriores a su construccion, adquisicion o mejora y (ii) el monto total de capital de
Endeudamiento garantizado por ese Gravamen no exceda (pero puede ser menor a) el costo del activo asi construido,
adquirido o mejorado ; (d) todo Gravamen creado en relacion con: (i) lineas especiales de crédito o adelantos otorgados
al Banco por o a través de entidades gubernamentales locales o extranjeras (incluyendo, a titulo enunciativo, el Banco
Central, Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. ("BICE"), Fondo Fiduciario para la Reconstruccion de Empresas
(“FFR”), v Seguro de Depositos S.A. (“SEDESA”) y bancos y entidades de crédito para exportaciones) o de
organizaciones crediticias internacionales y multilaterales (incluyendo, a titulo enunciativo, al Banco Internacional para
la Reconstruccion y Desarrollo y al Banco Interamericano de Desarrollo) (las “lineas especiales de crédito”); o (ii)
redescuentos o adelantos otorgados por el Banco Central y otras entidades publicas argentinas (incluyendo a titulo
enunciativo, BICE, FFR, y SEDESA) (los “redescuentos” o “adelantos”), obtenidos de acuerdo con las normas y
regulaciones aplicables del Banco Central o dichas otras normas y regulaciones aplicables que rigen las lineas especiales
de crédito o redescuentos o adelantos; (e) cualquier Gravamen sobre un bien existente sobre éste al momento de su
adquisicién y que no se constituyera en relacién con dicha adquisicion; (f) cualquier Gravamen que garantice una
prérroga, renovacion o reembolso de endeudamiento garantizado por un Gravamen referido en los puntos (a), (c), (d) o
(e) precedentes, siempre que dicho nuevo Gravamen se encuentre limitado al bien que estuviera sujeto al Gravamen
anterior inmediatamente antes de dicha prorroga, renovacion o reembolso y siempre que el monto de capital del
Endeudamiento garantizado por el Gravamen anterior inmediatamente antes de dicha prorroga, renovacion o reembolso
no se hubiera incrementado; (g) (i) cualquier Gravamen imperfecto o parcial por impuestos, contribuciones o cargas
publicas o embargos no vencidos atin (incluyendo sus prorrogas), (i) cualquier Gravamen surgido o incurrido en
relacion con sentencias o contribuciones bajo circunstancias que en forma individual o total no constituyan un Supuesto
de Incumplimiento, o (iii) cualquier Embargo en la forma de impuesto u otro Gravamen legal o que surgiera de puro
derecho, siempre que dicho Gravamen sea cancelado dentro de un lapso de 30 dias luego de la fecha en que se
constituyera u originara (salvo que se estuvieran presentando oposiciones de buena fe); (h) cualquier otro Gravamen,
siempre que en la fecha de la creacion o aceptacion de dicho Gravamen, el Endeudamiento que éste garantice, junto con
todo otro Endeudamiento del Banco y de sus Subsidiarias garantizado por cualquier Gravamen conforme a esta clausula
sea por un monto total pendiente de capital no superior al 10% del total de activos consolidados del Banco segun lo
establecido en sus estados contables consolidados mas recientes; (i) cualquier Gravamen garantizando Obligaciones de
Cobertura; o (j) cualquier Gravamen cuya constitucion le sea exigida de conformidad con las regulaciones aplicables
dictadas por el Banco Central y/o por otras entidades gubernamentales de Argentina.

“Persona” significa cualquier persona humana, sociedad (incluyendo un fideicomiso comercial), sociedad de
responsabilidad limitada, sociedad colectiva, union transitoria de empresas, asociacion, sociedad de capitales conjuntos,
fideicomiso, asociacion sin personeria juridica u otra entidad o gobierno o cualquier reparticion o subdivision politica
correspondiente.

“Subsidiaria Significativa” significa, en cualquier momento pertinente, cualquiera de las Subsidiarias del Banco que sea
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una de sus “Subsidiarias Significativas” dentro del significado de la Norma 1-02 de la Regulacion S-X promulgada por
la SEC.

“Subsidiaria” significa, respecto de cualquier Persona, toda sociedad, asociacion u otra entidad comercial en la cual més
del 50% de los derechos de voto correspondientes al Capital Social sean a ese momento de titularidad o controlados,
directa o indirectamente, por dicha Persona o una o mas de las demas Subsidiarias de dicha Persona o una combinacion
de ello.

Supuestos de Incumplimiento

A menos que se especifique lo contrario en el suplemento de prospecto aplicable, en caso de que hubiera ocurrido y se
mantuviera vigente uno o mas de los siguientes supuestos (cada uno un “Supuesto de Incumplimiento’) respecto de las
Obligaciones Negociables de cualquier clase:

(i) el Banco no pagara el capital o intereses (0 Montos Adicionales, si hubiera) sobre las Obligaciones Negociables de
dicha clase en la fecha en que vencieran y fueran pagaderos de acuerdo con sus términos y dicho incumplimiento
continuara por un periodo de siete dias (en el caso de capital) o catorce dias (en el caso de intereses o Montos
Adicionales, si hubiera);

(i1) el Banco no cumpliera u observara en legal forma cualquier otro compromiso u obligacion aplicable a dicha clase
conforme al Contrato de Fideicomiso o dichas Obligaciones Negociables y el incumplimiento subsistiera durante un
periodo de 30 dias después de que el Banco hubiera recibido notificacion escrita al efecto del Fiduciario o el Banco y el
Fiduciario la hubieran recibido de los tenedores de por lo menos el 25% en monto de capital total de las Obligaciones
Negociables en circulacion de dicha clase;

(ii1) el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias no pagara cuando estén pendientes de pago los intereses vencidos o capital
de cualquier Endeudamiento del Banco o las Subsidiarias en un monto total adeudado de por lo menos US$ 10 millones
(o su equivalente al momento de determinacion) y dicho incumplimiento continuara después del periodo de gracia
aplicable, si hubiera; o tuviera lugar cualquier otro supuesto de incumplimiento conforme a cualquier acuerdo o
instrumento relativo a dicho Endeudamiento en un monto de capital total de por lo menos US$ 10.000.000 (o su
equivalente al momento de determinacion) que resultara en la caducidad de sus plazos;

(iv) se emitieran en contra del Banco o cualquiera de sus Subsidiarias (hasta cierto punto no cubiertas por una poliza de
seguro) una o mas sentencias u ordenes judiciales definitivas disponiendo el pago de sumas de dinero que superaran el
monto de US$ 10.000.000 (o su equivalente al momento de determinacion) en total y no fueran revocadas y, en el caso
de cada una de dichas sentencias u 6rdenes transcurriera un periodo de 60 dias siguientes a dicha sentencia durante el
cual, esa sentencia u orden no fuera revocada, dispensada o no se hubiera suspendido su ejecucion;

(v) (a) un tribunal competente dictara una orden o resolucion para (x) hacer lugar a la orden de presentacion de un plan
de regularizacion y saneamiento del Banco o cualquiera de sus Subsidiarias Significativas en un procedimiento
conforme a la LEF, la Ley de Concursos y Quiebras o cualquier otra ley en materia de quiebras, concurso o ley similar
aplicable, vigente actualmente o que rija en el futuro, o (y) la designacion de un administrador, sindico, fiduciario o
interventor del Banco o cualquiera de sus Subsidiarias Significativas respecto de todos o sustancialmente todos los
bienes del Banco o cualquier Subsidiaria Significativa y, en cada caso, dicha orden o resolucion no fuera suspendida y
permaneciera vigente por un periodo de 60 dias consecutivos o (b) el Banco Central (x) iniciara un procedimiento
conforme al Articulo34, 35 o 35(bis) de la LEF exigiendo al Banco o a una Subsidiaria Significativa la presentacion de
un plan conforme a dicho Articulo o (y) ordenara la suspension provisoria, total o parcial de las actividades del Banco
o de una Subsidiaria Significativa de conformidad con el Articulo 49 de la Carta Organica del Banco Central;

(vi) el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias Significativas (a) presentara un plan de regularizacién y saneamiento
conforme a la LEF, la Ley de Concursos y Quiebras de Argentina o cualquier ley aplicable en materia de quiebras,
concursos u otra ley similar vigente actualmente o en el futuro, (b) aceptara la designacion o la toma de posesion por
parte de un administrador, sindico, fiduciario o interventor del Banco o cualquiera de sus Subsidiarias Significativas
para todos o sustancialmente la totalidad de los bienes del Banco o cualquiera de sus Subsidiarias Significativas, o (c)
efectuara cualquier cesion en beneficio de los acreedores en general;

(vii) El Directorio del Banco o los accionistas decidieran o adoptaran una resolucion o el Banco Central emitiera una
orden, o una entidad publica o tribunal con competencia emitiera una orden o resolucioén en cuanto a que el Banco seria
liquidado o disuelto (con la excepcion de los casos de una fusion por absorcion, consolidacion, unién u otra operacion
permitida de otro modo de acuerdo con los términos del presente Contrato de Fideicomiso seglin se describe bajo el
titulo “Fusiones por absorcion, consolidacion, ventas, alquileres™); o

(viii) se tornara ilicito para el Banco llevar a cabo o cumplir con cualquiera de sus obligaciones de pago conforme a las
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Obligaciones Negociables de dicha clase;

entonces el Fiduciario, ante el requerimiento de los tenedores de como minimo el 25% del monto total de capital de las
de dicha clase, mediante notificacion escrita al Banco declarara todas las Obligaciones Negociables de dicha clase a ese
momento en circulacion inmediatamente vencidas y pagaderas; teniendo en cuenta que, en el caso de cualquiera de los
Supuestos de Incumplimiento que se describen en los parrafos (v), (vi) y (vii) anterior respecto del Banco, todas las
Obligaciones Negociables, sin notificacion al Banco ni ningin otro acto del Fiduciario o cualquier tenedor de
Obligaciones Negociables, venceran y seran exigibles de inmediato. En el caso de que haya ocurrido y se mantuviera
vigente un Supuesto de Incumplimiento establecido en la clausula (iii) anterior respecto de las Obligaciones Negociables
de cualquier clase, dicho Supuesto de Incumplimiento automaticamente sera rescindido y anulado una vez que el
supuesto o incumplimiento de pago que desencadenara dicho Supuesto de Incumplimiento conforme a la clausula (iii)
sea remediado o subsanado por el Banco y/o la Subsidiaria pertinente o dispensado por los tenedores del Endeudamiento
pertinente. Dicha rescision y anulacién no afectard ningiin Supuesto de Incumplimiento posterior ni limitara ningiin
derecho consecuente. Luego de dicha declaracion de caducidad de plazos, el capital de las Obligaciones Negociables
declarado vencido y los intereses correspondientes y todos los demas montos pagaderos respecto de dichas Obligaciones
Negociables venceran y seran exigibles inmediatamente. En el caso del Supuesto o Supuestos de Incumplimiento que
dieran origen a la declaracion de caducidad de plazos subsanado después de dicha declaracion, esa declaracion podra
ser rescindida por los tenedores de dichas Obligaciones Negociables en la forma establecida en el Contrato de
Fideicomiso.

Destino de los Fondos

El Banco empleara el producido neto proveniente de la emision de Obligaciones Negociables en el marco de este
Programa cumpliendo los requisitos establecidos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la
Comunicacion “A” 3046 con sus modificatorias y normas complementarias del Banco Central y demés normativa
aplicable conforme se especifique en el suplemento de prospecto pertinente. Conforme a dichas normas el Banco debe
utilizar tales fondos a: (i) integracion de capital de trabajo en Argentina; (ii) inversiones en activos fisicos y bienes de
capital ubicados en Argentina; (iii) adquisicion de fondos de comercio situados en Argentina; (iv) refinanciacion de
pasivos incurridos en el curso ordinario de sus negocios; (V) integracion de aportes de capital en sociedades controladas
y/o vinculadas, adquisicion de participaciones sociales o financiamiento del giro comercial de su negocio, siempre que
tales sociedades utilicen los fondos de dicho aporte a los fines antes especificados; y/o (vi) el otorgamiento de préstamos
de acuerdo con las normas del Banco Central, siempre que dichos préstamos sean destinados para alguno de los fines
antes mencionados.

El Banco también podra invertir los fondos derivados de las Obligaciones Negociables en titulos publicos e inversiones
de corto plazo hasta tanto destine dichos fondos a uno o mas de los fines permitidos enunciados anteriormente.

Listado y negociacion

El Banco podra presentar una solicitud para listar y/o negociar las Obligaciones Negociables de una o mas clases y/o
series en mercados de valores autorizados por la CNV del pais y/o del exterior, seglin lo especificado en el suplemento
de prospecto pertinente.

El Banco podra oportunamente presentar una solicitud de admision ante la Bolsa de Valores de Luxemburgo en su
caracter de operador del mercado Euro MTF conforme a la Ley de Luxemburgo para listar una Clase de Obligaciones
Negociables emitidas en el marco del Programa en el mercado oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y negociar
dichas obligaciones negociables en el mercado Euro MTF, y presentar otras solicitudes respecto de otra Clase de
Obligaciones Negociables a ser emitidas en el marco del Programa ante la Bolsa de Valores de Luxemburgo en el futuro.
La notificacion del monto de capital de la Clase de Obligaciones Negociables, los intereses pagaderos, el precio de
emision, la fecha de emision y la fecha de vencimiento, asi como otros términos y condiciones no incluidos en el presente
que resulten aplicables a una Clase de Obligaciones Negociables, seran establecidos en los Términos y Condiciones
Definitivos, los que, respecto de las Obligaciones Negociables a ser listadas en el mercado Euro MTF de la Bolsa de
Valores de Luxemburgo, seran entregados a dicha entidad en la fecha de emision de las Obligaciones Negociables de
dicha Clase, inclusive. Las referencias en este Prospecto en cuanto a que las Obligaciones Negociables sean “listadas”
(y todas las referencias vinculadas) significaran, salvo que el contexto requiera otra interpretacion, que dichas
Obligaciones Negociables han sido aceptadas para su negociacion en el mercado Euro MTF y se pretende que sean
aceptadas en mercado oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo. El mercado Euro MTF de la Bolsa de Valores de
Luxemburgo no es un mercado regulado a los fines de la Directiva sobre el Mercado de Instrumentos Financieros (la
Directiva 2004/39/CE). Asimismo, el Banco también puede solicitar el listado de las Obligaciones Negociables en
ByMA a través de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y para que dicha Clase de Obligaciones Negociables sea
aceptada para su negociacion en el MAE. El Programa también dispone que las Obligaciones Negociables pueden estar
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listadas en otros mercados de valores o mercados de valores adicionales (excepto respecto de una aceptacion para la
negociacion en cualquier mercado dentro del EEE que haya sido designado como mercado regulado a los fines de la
Directiva 2003/41/CE (la “Directiva sobre Prospectos’)) segiin pueda ser acordado entre Banco Supervielle S.A. y el
colocador pertinente.

El suplemento de prospecto correspondiente a una Clase de Obligaciones Negociables especificara si las Obligaciones
Negociables de dicha Clase han sido listadas en la Bolsa de Valores de Luxemburgo para su negociacion en el mercado
Euro MTF, en ByMA a través de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires o en cualquier otro mercado de valores. El
Banco espera que cierta clase de Obligaciones Negociables, segun lo especificado en el suplemento de prospecto
correspondiente, califique para su negociacion en el MAE.

Derechos de registro

Si estuviera especificado en el suplemento de prospecto correspondiente, el Banco podra firmar un contrato de derechos
de registro (un “Contrato de Derechos de Registro”) con los colocadores pertinentes respecto de una Clase de
Obligaciones Negociables. En ese contrato, el Banco acordara, en beneficio de los tenedores de dichas Obligaciones
Negociables, presentar ante la SEC y emplear sus mejores esfuerzos razonables para disponer que se apruebe una
solicitud de autorizacion de oferta relativa a la oferta de canje de las obligaciones negociables por una emision de
Obligaciones Negociables registradas ante la SEC con términos idénticos a las Obligaciones Negociables (con la
excepcion de que las obligaciones negociables de canje no estaran sujetas a restricciones a la transferencia en los Estados
Unidos o a cualquier aumento en la tasa de interés segun se describe mas adelante) (las “Obligaciones Negociables de
Canje”).

Después de que la SEC declare la aprobacion de la solicitud de autorizacion de la oferta de canje, el Banco ofrecera las
Obligaciones Negociables de Canje a cambio de las Obligaciones Negociables. La oferta de canje permanecerd abierta
por la cantidad de dias especificada en el suplemento de prospecto aplicable después de la fecha en que el Banco envie
notificacion de la oferta de canje a los tenedores de las Obligaciones Negociables. Por cada Obligacion Negociable
entregada al Banco conforme a la oferta de canje, el tenedor recibird una Obligacion Negociable de Canje por el mismo
monto de capital. Se devengaran intereses sobre cada Obligacion Negociable de Canje desde la tltima Fecha de Pago
de Intereses en la se hubieran pagado intereses sobre las Obligaciones Negociables o, si no se hubieran pagado intereses,
desde la fecha de emision de las Obligaciones Negociables.

Si las correspondientes interpretaciones de los funcionarios de la SEC no permitieran que el Banco realice la oferta de
canje, éste empleara sus mejores esfuerzos razonables para que se apruebe una solicitud anticipada de autorizacion de
oferta en relacion con las ventas de las Obligaciones Negociables y para mantener la solicitud anticipada de autorizacion
de oferta vigente hasta el vencimiento del periodo referido en la Norma 144(k) de la Ley de Titulos Valores
Estadounidense o periodo inferior que terminard cuando todas las Obligaciones Negociables comprendidas en la
solicitud anticipada de autorizacion de oferta hayan sido vendidas. En el caso de dicha solicitud de autorizacion de
oferta, el Banco proveera a cada tenedor de Obligaciones Negociables copias del Prospecto, notificara a cada tenedor
cuando haya sido aprobada la solicitud anticipada de autorizacién de oferta y llevara a cabo ciertos otros actos que
permitan las ventas de las Obligaciones Negociables. Un tenedor de Obligaciones Negociables que las venda conforme
a la solicitud anticipada de autorizacion de oferta en general debera ser nombrado como tenedor de titulos vendedor en
el prospecto correspondiente y deberd entregar un prospecto a los compradores, quedara sujeto a algunas de las
disposiciones sobre responsabilidad civil de la Ley de Titulos Valores Estadounidense en relacion con esas ventas y
quedara obligado por las disposiciones del contrato de derechos de registro que sean aplicables a dicho tenedor
(incluyendo ciertas obligaciones de indemnizacion).

Si (i) la solicitud de autorizacion de oferta de canje no se presentara ante la SEC en la fecha establecida en el suplemento
de prospecto pertinente o antes, (ii) no se aprobara la oferta de canje el dia establecido en el suplemento de prospecto
pertinente o antes, (iii) la oferta de canje no se perfeccionara el dia establecido en el suplemento de prospecto pertinente
o antes, o (iv) si fuera requerido por el Contrato de Derechos de Registro, no se aprobara una solicitud anticipada de
autorizacion de oferta de las Obligaciones Negociables el dia establecido en el suplemento de prospecto pertinente o
antes o dejara de tener validez o no pudiera usarse en el plazo alli especificado, entonces al momento de la ocurrencia
de cada uno de los supuestos referidos en los puntos (i) a (iv) anterior, la tasa de interés devengada por las Obligaciones
Negociables afectadas serd aumentada segtin lo especificado en el suplemento de prospecto correspondiente.

Si el Banco llevara a cabo una oferta de canje, tendra derecho a cerrar la respectiva oferta de canje en la fecha
especificada en el suplemento de prospecto pertinente, siempre que haya aceptado todas las Obligaciones Negociables
validamente entregadas de acuerdo con los términos de la oferta de canje. Las Obligaciones Negociables no presentadas
en la oferta de canje continuaran quedando sujetas a los términos y condiciones especificadas en el suplemento de
prospecto correspondiente, incluyendo las restricciones a la transferencia.
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El presente es un resumen de las disposiciones que puede incluir el Contrato de Derechos de Registro, no se pretende
que sea una descripcion completa de sus disposiciones y esta calificado en su totalidad por referencia a dicho Contrato
de Derechos de Registro.

Si las obligaciones negociables fueran aceptadas para su listado en la Bolsa de Valores de Luxemburgo para su
negociacion en el mercado Euro MTF, la oferta de canje pertinente se realizara de acuerdo con sus requisitos. Si fuera
requerido, se informara a la Bolsa de Valores de Luxemburgo y se publicard notificaciéon en un diario de mayor
circulaciéon en Luxemburgo en el caso de alguna variacion en la tasa de interés pagadera sobre las obligaciones
negociables y se anunciard el inicio de la oferta de canje y sus resultados. En tanto las obligaciones negociables estén
listadas en la Bolsa de Valores de Luxemburgo para su negociacion en el mercado Euro MTF, los documentos
preparados para la oferta de canje y los servicios prestados a tal fin estaran disponibles a través de las oficinas del agente
de cotizacion en Luxemburgo.

Asambleas, modificacion y dispensa

El Banco y el Fiduciario, sin el voto o consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier clase,
podran modificar o reformar el Contrato de Fideicomiso o una clase de Obligaciones Negociables con el objeto de:

e agregar a los compromisos del Banco los demas compromisos, restricciones, condiciones o disposiciones que sean
en beneficio de los tenedores de dichas obligaciones negociables;

e otorgar cualquier derecho conferido al Banco;
e garantizar las obligaciones negociables de cualquier clase de acuerdo con sus requisitos;

e acreditar la sucesion del Banco por otra persona y la asuncion por parte de dicho sucesor de los compromisos y
obligaciones del Banco en las obligaciones negociables y el Contrato de Fideicomiso en virtud de cualquier fusion por
absorcion, consolidacion o venta de activos;

e cstablecer la forma o los términos y condiciones de cualquier clase nueva de obligaciones negociables con el alcance
permitido por el Contrato de Fideicomiso;

e cumplir cualquier requisito de la CNV a fin de dar efecto y mantener la calificacion del Contrato de Fideicomiso;

e cumplir cualquier requisito de la SEC a fin de que el Contrato de Fideicomiso califique segun la Ley de Fideicomisos
Estadounidense;

e realizar cualquier modificacién que sea de naturaleza menor o técnica o para corregir o complementar alguna
disposicion ambigua, incompatible o defectuosa incluida en el Contrato de Fideicomiso o en dichas obligaciones
negociables; y

e realizar toda otra modificacion de los términos y condiciones de dichas obligaciones negociables u otras
disposiciones del Contrato de Fideicomiso de forma tal que no afecte en forma adversa los derechos de los tenedores de
las obligaciones negociables de dicha clase en cualquier aspecto sustancial.

El Banco y el Fiduciario podran efectuar modificaciones y reformas del Contrato de Fideicomiso y una clase de
obligaciones negociables, asi como podran dispensar el cumplimiento futuro o incumplimiento anterior del Banco,
mediante la adopcion de una resolucion en una asamblea de tenedores de una clase de obligaciones negociables segiin
lo establecido mas adelante, sin embargo, sin el consentimiento de cada tenedor de las obligaciones negociables de una
clase afectada de este modo, tal modificacion o reforma y dicha dispensa no podran: (i) prorrogar la fecha de vencimiento
para el pago de capital, prima, si hubiera, o cuota de intereses sobre dicha Obligacion Negociable, (ii) reducir el capital,
la porcion del capital que deba pagarse después de la caducidad de plazos, la tasa de interés o la prima pagadera al
momento del rescate de cualquiera de estas obligaciones negociables, (iii) reducir la obligacion del Banco de pagar
Montos Adicionales sobre dicha Obligacion Negociable, (iv) acortar el periodo durante el cual no se permite al Banco
rescatar dicha Obligacion Negociable o permitir su rescate por el Banco si no le estuviera permitido, (v) cambiar las
circunstancias bajo las cuales se pueden rescatar las obligaciones negociables de dicha clase, (vi) cambiar la Moneda
Especificada en la cual debe pagarse cualquier Obligacion Negociable o la prima o intereses sobre dicha Obligacion
Negociable o los lugares de pago requeridos, (vii) reducir el porcentaje del valor nominal total de obligaciones
negociables necesario para modificar, reformar o complementar el Contrato de Fideicomiso o dichas obligaciones
negociables, para la dispensa del cumplimiento de ciertas disposiciones o para dispensar ciertos incumplimientos, (viii)
reducir el porcentaje de valor nominal total de obligaciones negociables en circulacion requerido para la adopcion de
una resolucion o el quorum requerido en cualquier asamblea de tenedores de dichas obligaciones negociables en la cual
se adopta la resolucion, (ix) modificar las disposiciones del Contrato de Fideicomiso relacionadas con asambleas de
tenedores de dichas obligaciones negociables, modificaciones o dispensas segun lo descripto precedentemente, salvo
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para aumentar dicho porcentaje o disponer que ciertas disposiciones del Contrato de fideicomiso no pueden ser
modificadas o dispensadas sin el consentimiento del tenedor de cada titulo afectado adversamente por tal acto, o (x)
modificar las reglas de subordinacion relacionadas a dichas obligaciones negociables de una manera adversa a los
tenedores de dichas obligaciones negociables, o (xi) limitar el derecho de demandar el cumplimiento de cualquier pago
con respecto a dichas obligaciones negociables.

El Contrato de Fideicomiso contiene disposiciones relativas a la convocatoria de asambleas de tenedores de obligaciones
negociables para considerar los temas que afecten sus derechos. Las asambleas de tenedores de obligaciones negociables
de una clase podran ser convocadas por el Directorio o la Comision Fiscalizadora del Banco, el Fiduciario o cuando sea
requerido por los tenedores que posean por lo menos 5% del valor nominal de las obligaciones negociables en
circulacion de dicha clase. Las asambleas de tenedores que se celebren a tenor de la solicitud escrita de tenedores de
obligaciones negociables seran convocadas de acuerdo con los términos del Articulo 354 de la Ley General de
Sociedades dentro de los 40 dias de la fecha en la que el Banco reciba tal solicitud escrita. Las asambleas de tenedores
deberan convocarse de acuerdo con los requisitos de la ley argentina, incluyendo sin limitacion el articulo de la Ley
General de Sociedades previamente referido y se celebraran con los requisitos de la ley argentina establecidos para las
asambleas extraordinarias de sociedades andnimas

Las mencionadas asambleas se celebraran simultdneamente en la Ciudad de Buenos Aires y en la Ciudad de Nueva York
mediante medios de telecomunicacion que permitan a los participantes escucharse y hablar entre si. La convocatoria
para una asamblea de tenedores de obligaciones negociables (la cual incluira la fecha, lugar y hora de la asamblea, el
orden del dia y los requisitos de asistencia) sera enviada segun se establece bajo el titulo “Notificaciones” mas adelante,
entre los 10 y 30 dias antes de la fecha fijada para la asamblea y se publicard el sitio web de la CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv/empresas), en la seccion “Hechos Relevantes”, y a expensas del Banco se publicara durante
cinco dias hébiles en Argentina en el Boletin Oficial, un diario de mayor circulacion general en Argentina, en ByMA a
través del sitio web del Boletin Diario de la BCBA, www.bolsar.info, (siempre que las Obligaciones Negociables listen
en la BCBA), y en los sistemas informativos de los demas mercados de valores de Argentina y/o del exterior en donde
listen y/o se negocien las Obligaciones Negociables. Sin embargo, si en la asamblea que no reunié quérum se preveia
tratar cuestiones que requieren aprobacion unanime de los tenedores, las notificaciones para la sucesiva asamblea no se
podran realizar con menos de ocho dias de antelacion a la fecha fijada para la mencionada asamblea, con publicaciones
en el sitio web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv/empresas), en la seccion “Hechos Relevantes” y por tres dias en
el Boletin Oficial, un diario de mayor circulacion general en Argentina, y en ByMA a través del sitio web del Boletin
Diario de la BCBA, www.bolsar.info, (siempre que las Obligaciones Negociables listen en la BCBA) y en los sistemas
informativos de los demas mercados de valores de Argentina y/o del exterior en donde listen y/o se negocien las
Obligaciones Negociables. Asimismo, se dara debido cumplimiento con el régimen informativo aplicable a asambleas
previsto en las Normas de la CNV.

Para votar en una asamblea de tenedores, una persona debera ser (i) un tenedor de una o mas Obligaciones Negociables
a la fecha de registro pertinente o (ii) una persona designada mediante un instrumento escrito como apoderado del
tenedor de una o mas Obligaciones Negociables.

El quérum requerido en cualquier asamblea convocada para adoptar una resolucion estara constituido por las personas
que tengan o representen una mayoria del valor nominal total de las Obligaciones Negociables en circulaciéon de una
Clase, y en cualquier asamblea en segunda convocatoria estara constituido por la(s) persona(s) presente(s) en la segunda
reunion. En la primera o segunda reunion de una asamblea debidamente convocada y en la cual se hubiera constituido
quérum, toda resolucion para modificar o enmendar, o para dispensar el cumplimiento, de cualquier disposicion de las
Obligaciones Negociables de cualquier Clase (salvo las disposiciones a las que se hace referencia en el cuarto parrafo
precedente) sera validamente adoptada de ser aprobada por las personas con derecho a votar la mayoria del valor nominal
total de las Obligaciones Negociables de dicha Clase en ese momento en circulacion representadas y con derechos de
voto en la asamblea. Todo instrumento entregado por o en representacion de cualquier tenedor de una Obligacion
Negociable en relacion con cualquier consentimiento de la mencionada modificacién, enmienda o renuncia serd
irrevocable una vez entregado y sera concluyente y vinculante para todos los futuros tenedores de dicha Obligacion
Negociable. Toda modificacion, enmienda o dispensa del Contrato de Fideicomiso o las Obligaciones Negociables de
una Clase de Obligaciones Negociables serd concluyente y vinculante para todos los tenedores de Obligaciones
Negociables de dicha Clase, sea que hubieran dado o no su consentimiento al respecto, o hubieran estado presentes o
no en la asamblea, y para todas las Obligaciones Negociables de dicha Clase, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo
355 de la Ley General de Sociedades.

El Fiduciario designara la fecha de registro para la determinacion de los tenedores de Obligaciones Negociables de
cualquier Clase con derecho a votar en cualquier asamblea y notificara a los tenedores de las Obligaciones Negociables
de dicha Clase en la manera establecida en el Contrato de Fideicomiso. El tenedor de una Obligacion Negociable podra,
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en cualquier asamblea de tenedores de una Clase de Obligaciones Negociables en la cual dicho tenedor tuviera derecho
a votar, emitir un voto por cada délar estadounidense del monto de capital de las Obligaciones Negociables en poder de
dicho tenedor en el que dichas Obligaciones Negociables estuvieran denominadas. Con independencia de lo expresado
precedentemente, en las asambleas de tenedores de mas de una Clase de Obligaciones Negociables, un tenedor de una
Obligacion Negociable que no especifique pagos de intereses regulares, incluyendo, sin limitacion, obligaciones
negociables con Descuento de Emision Original, tendra derecho a un voto en cualquiera de dichas asambleas por cada
délar estadounidense del valor de rescate de dicha Obligacion Negociable calculado a la fecha de dicha asamblea. Para
Obligaciones Negociables denominadas en una o mas Monedas Especificadas que no sea el dolar estadounidense, el
equivalente en dolares estadounidenses de dichas Obligaciones Negociables se calculara al Tipo de Cambio del Mercado
en la fecha de dicha asamblea o, en el caso de notificaciones o consentimientos escritos, en las fechas que el Banco
designe a tal efecto.

A los fines de las disposiciones precedentes, se considerarda que cualquier Obligacion Negociable autenticada y
entregada conforme al Contrato de Fideicomiso, a partir de cualquier fecha de determinacidn, esta “en circulacion”,
excluyendo:

(i) las Obligaciones Negociables que, a dicha fecha, hubieran sido canceladas por el Fiduciario o entregadas al Fiduciario
para su cancelacion;

(i1) las Obligaciones Negociables que hubieran sido designadas para su rescate de acuerdo con sus términos o que se
hubieran tornado vencidas y pagaderas a su vencimiento o de otro modo y respecto de las cuales se hubiera puesto
depositado en el Fiduciario, una suma suficiente para pagar el capital, prima, intereses y Montos Adicionales u otros
montos sobre dichas Obligaciones Negociables; o

(iii) las Obligaciones Negociables en lugar o en reemplazo de las cuales se hubieran autenticado y entregado otras
Obligaciones Negociables conforme al Contrato de Fideicomiso;

teniendo en cuenta, sin embargo, que para determinar si los tenedores del monto de capital requerido de Obligaciones
Negociables en circulacion de una clase se encuentran presentes en una asamblea de tenedores de Obligaciones
Negociables de dicha Clase a los fines del quérum o si han prestado su consentimiento o votado a favor de cualquier
notificacion, consentimiento, dispensa, modificacion, reforma o complemento en virtud del Contrato de Fideicomiso,
no se computaran y no seran consideradas Obligaciones Negociables en circulacion las Obligaciones Negociables de
dicha clase en poder, directa o indirectamente, del Banco o cualquier Sociedad Vinculada del Banco, incluyendo
cualquier Subsidiaria, segun fuera notificado por escrito al Fiduciario.

Inmediatamente después del otorgamiento por parte del Banco y el Fiduciario de cualquier complemento o modificacion
del Contrato de Fideicomiso, el Banco cursara notificacion al respecto a los tenedores de las obligaciones negociables
y de ser aplicable a la CNV, describiendo en términos generales el contenido de dicho complemento o modificacion. Si
el Banco no enviara dicha notificacion a los tenedores de las obligaciones negociables dentro de los 15 dias posteriores
al otorgamiento de dicho complemento o modificacion, el Fiduciario notificara a los tenedores a cargo del Banco. La
falta de entrega de dicha notificacion por parte del Banco o el Fiduciario, o cualquier defecto que pudiera existir en
dicha notificacion, no limitaran ni afectaran en forma alguna la validez de dicho complemento o modificacion.

En caso de que una clase de obligaciones negociables fuera admitida para su listado en la Bolsa de Valores de
Luxemburgo para su negociacion en el mercado Euro MTF o si listara en cualquier otra bolsa de valores, dichas
asambleas de tenedores y las convocatorias pertinentes también cumpliran con las normas aplicables de la Bolsa de
Valores de Luxemburgo o dicha bolsa de valores, segtin fuera aplicable.

Ejecucion por parte de los tenedores de obligaciones negociables

Salvo lo dispuesto en el siguiente parrafo, ningun tenedor de una Obligacion Negociable de una Clase tendra derecho
alguno en virtud de cualquier disposicion del Contrato de Fideicomiso o de dicha Obligacion Negociable, ni podra
valerse de ninguna de dichas disposiciones, para iniciar un juicio, accion o procedimiento conforme a la ley o segin el
sistema que aplica principios de equidad, en virtud o en relacion con el Contrato de Fideicomiso o las Obligaciones
Negociables de dicha Clase, o para designar un sindico o funcionario similar, o para cualquier otro recurso en virtud de
dichos documentos, a menos que (i) dicho tenedor hubiera notificado previamente al Fiduciario por escrito el
incumplimiento respecto de las Obligaciones Negociables; (ii) los tenedores de no menos del 25% del valor nominal
total de las Obligaciones Negociables de dicha Clase hubieran presentado una solicitud escrita al Fiduciario para que
inicie dicha accion, juicio o procedimiento en nombre propio como Fiduciario en virtud del Contrato de Fideicomiso,
habiendo ofrecido al Fiduciario la indemnizacion y/o garantia razonable que éste requiera por los costos, gastos y
obligaciones en los que fuera a incurrir en tal sentido; y (iii) el Fiduciario, transcurridos 60 dias de la recepcién de tal
notificacion, solicitud y oferta de indemnizacion y/o garantia, no hubiera iniciado tal accion, juicio o procedimiento y
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no hubiera recibido ninguna directiva incompatible con tal solicitud escrita de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso.

Con independencia de cualquier otra disposicion del Contrato de Fideicomiso y de cualquier disposicion de cualquier
Obligacion Negociable, el derecho de cualquier tenedor de Obligaciones Negociables a percibir el pago del capital y los
intereses sobre dicha Obligacion Negociable (incluidos Montos Adicionales) en o con posterioridad a las respectivas
fechas de vencimiento expresadas en dicha Obligacion Negociable no se vera limitado o afectado sin el consentimiento
de dicho tenedor.

El titular beneficiario de Obligaciones Negociables representadas por una Obligacion Negociable Global podra obtener
del depositario pertinente, ante su solicitud y sujeto a ciertas limitaciones establecidas en el contrato de fideicomiso, un
certificado representativo de su participacion en la Obligacion Negociable Global respectiva de conformidad con la Ley
de Mercado de Capitales. Este certificado permitira al titular beneficiario iniciar acciones legales ante cualquier tribunal
competente en Argentina, incluidas acciones ejecutivas, para obtener el pago de los montos vencidos en virtud de las
Obligaciones Negociables.

Rescision de Obligaciones

Salvo especificacion en contrario incluida en el suplemento de prospecto aplicable con respecto a Obligaciones
Negociables a Tasa Fija denominadas en Délares, el Banco, a su opcion, podra elegir entre (1) rescindir todas sus
obligaciones con respecto a las Obligaciones Negociables (“rescision total”), excluyendo ciertas obligaciones, incluidas
aquéllas respecto de cualquier fideicomiso creado a estos fines y obligaciones referentes a la transferencia y canje de las
obligaciones negociables, el reemplazo de Obligaciones Negociables total o parcialmente destruidas, extraviadas o
robadas, y el mantenimiento de oficinas de representacion respecto de las Obligaciones Negociables o (2) rescindir las
obligaciones del Banco conforme a ciertos compromisos incluidos en el Contrato de Fideicomiso, de manera que el
incumplimiento de dichas obligaciones no constituya un supuesto de incumplimiento (“rescision parcial”). A efectos de
ejercer la rescision total o parcial, el Banco debe irrevocablemente depositar en el Fiduciario una suma de dinero u
obligaciones del gobierno de los Estados Unidos, o combinacion de ambos, segiin los montos que sean suficientes para
pagar el capital, prima, si hubiera, ¢ intereses (incluidos Montos Adicionales) respecto de las Obligaciones Negociables
en ese momento en circulacion en el Vencimiento Estipulado de las Obligaciones Negociables, y cumplir ciertas otras
condiciones, incluyendo, entre otras, la entrega al Fiduciario de una opinion de un asesor legal estadounidense (y si se
especificara en el suplemento de prospecto correspondiente, en Argentina) reconocido a nivel nacional con experiencia
en asuntos fiscales a efectos de que el deposito y rescision vinculada no fueran a ocasionar que los beneficiarios finales
de las Obligaciones Negociables reconozcan ingresos, ganancias o pérdidas conforme a las leyes en materia impositiva
de las jurisdicciones aplicables, asi como otras cuestiones pertinentes.

Si el Banco optara por la rescision total o rescision parcial con respecto a una Clase de Obligaciones Negociables, el
Banco debe elegir esta opcion respecto de todas las Obligaciones Negociables de dicha Clase.

Reintegro de fondos; prescripcion

Los fondos depositados o pagados al Fiduciario o a cualquier Agente de Pago para el pago del capital o intereses o
cualquier otro monto que deba pagarse en relacion con cualquier Obligacion Negociable (incluso Montos Adicionales)
y que no se hubieran utilizado y permanecieran sin ser reclamados durante cinco afios en caso de montos de capital o
cualquier otro monto, y por dos afios en caso de tratarse de intereses, a partir de la fecha en la que el capital o intereses
u otro monto se hubieran tornado vencidos y pagaderos, salvo disposicién en contrario conforme a la normativa
obligatoria aplicable en materia de bienes que revierten al Estado o abandonados o no reclamados, seran reintegrados al
Banco por el Fiduciario o dicho Agente de Pago, y el tenedor de dicha Obligacion Negociable debera, salvo disposicion
en contrario conforme a la normativa obligatoria aplicable en materia de bienes que revierten al Estado o abandonados
o no reclamados, recurrir a partir de ese momento exclusivamente al Banco para cualquier pago que dicho tenedor
tuviera derecho a cobrar, a partir de lo cual se extinguira toda responsabilidad del Fiduciario o de cualquier Agente de
Pago en relacion con dichas sumas de dinero.

Todos los reclamos contra el Banco por el pago de capital o intereses o cualquier otro monto que deba pagarse en
relacion con cualquier Obligacion Negociable (incluso Montos Adicionales) prescribiran, salvo que se realicen dentro
de los cinco afios en el caso del capital o cualquier otro monto, y dos afios en el caso de intereses, a partir de la primera
fecha de vencimiento de dicho pago.

Notificaciones

Las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se consideraran validamente efectuadas (i) cuando sean
enviadas a dichos tenedores por correo de primera serie (0, en el caso de tenedores conjuntos, cuando sean enviadas al
primero que figure en el Registro) a sus respectivas direcciones segin figuran en el Registro, y se consideraran
validamente entregadas el cuarto Dia Habil posterior a la fecha de envio por correo, y en el caso de notificaciones
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cursadas a tenedores de Obligaciones Negociables domiciliados en Argentina, al momento de su recepcion, (ii) mientras
dichas Obligaciones Negociables listen en ByMA a través de la BCBA y en el MAE, cuando se publiquen en la Ciudad
de Buenos Aires en ByMA a través del sitio web del Boletin Diario de la BCBA, www.bolsar.info, en el MAE y en un
diario de amplia circulacion en la Argentina, (iii) mientras dichas Obligaciones Negociables sean admitidas para su
listado en la Bolsa de Valores de Luxemburgo para su negociacion en el mercado Euro MTF, cuando se publiquen en
un diario principal de circulacion general en Luxemburgo. Se prevé que las notificaciones en Luxemburgo se publicaran
en el d Wort y las notificaciones en la Ciudad de Buenos Aires se publicaran en La Nacion o El Cronista Comercial; y
(iv) en el caso que las Obligaciones sean admitidas para su listado en cualquier otro mercado de valores autorizado por
la CNV de Argentina y/o del exterior, las notificaciones a los tenedores se efectuaran en un diario principal de circulacion
general del pais que corresponda. Toda notificacion se considerara efectuada en la fecha de su publicacion o, de haberse
publicado més de una vez o en diferentes fechas, en la Gltima fecha en que se requiera y se lleve a cabo la publicacion.
En el caso de Obligaciones Negociables Globales, las notificaciones seran enviadas a DTC, Euroclear o Clearstream
Luxemburgo, segtin corresponda, o a sus representantes (o sucesores), en la forma en que los tenedores correspondientes,
y dicha agencia o agencias de compensacion fueran a comunicar las notificaciones a sus participantes de acuerdo con
sus procedimientos de practica y dicha comunicacién cumplira con los requisitos de publicidad antes mencionados.

Asimismo, el Banco debera efectuar toda otra publicacion de notificaciones periodicamente requerida por las leyes
argentinas aplicables, incluyendo sin limitacion su publicacion en el sitio web de la CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv/empresas), en la seccion “Hechos Relevantes”. Ni la falta de notificacion ni cualquier
defecto en la notificacion efectuada a un tenedor en particular de una Obligacion Negociable afectara la suficiencia de
las notificaciones realizadas respecto de otras Obligaciones Negociables.

Indemnizacion relativa a la moneda de sentencia

En caso de que la sentencia o fallo dictado por cualquier tribunal determinara el pago de un monto con respecto a
cualquier Obligacion Negociable en una moneda (la "moneda de sentencia") distinta de la moneda (la “moneda de
denominacion™) en que estan denominadas dichas Obligaciones Negociables o de la moneda en la que debe efectuarse
el pago, el Banco indemnizara al tenedor correspondiente por cualquier diferencia resultante o emergente de cualquier
variacion en el tipo de cambio vigente entre la fecha en la que tedricamente deberia convertirse el monto en la moneda
de denominacion a la moneda de sentencia a los fines de cumplir con lo dispuesto por dicha sentencia o fallo y la fecha
efectiva de pago de dicho monto. Esta indemnizacién constituira una obligacion separada e independiente de las otras
obligaciones contenidas en los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, otorgara el derecho a iniciar
accion legal separada e independiente, se aplicara independientemente de cualquier indulgencia concedida
oportunamente y continuara en plena vigencia y validez independientemente de cualquier sentencia u orden por una
suma o sumas liquidadas en relacion con montos adeudados con respecto a la Obligacion Negociable correspondiente
conforme a dicha sentencia u orden.

Ley Aplicable, competencia, traslado de notificaciones, moneda de pago y renuncia de inmunidades

Salvo que se establezca lo contrario en el suplemento de prospecto aplicable, el Contrato de Fideicomiso y las
Obligaciones Negociables se regiran y deberan ser interpretadas de acuerdo con las leyes del Estado de Nueva York,
teniendo en cuenta, sin embargo, que todas las cuestiones relativas a la debida autorizacion, otorgamiento, emision y
entrega de las Obligaciones Negociables por parte del Banco, y las cuestiones relativas a los requisitos legales necesarios
para que las Obligaciones Negociables califiquen como "obligaciones negociables" conforme a la ley argentina, se
regiran por la Ley de Obligaciones Negociables, juntamente con la Ley General de Sociedades y sus modificatorias y
demas leyes y normas argentinas aplicables.

La Judiciary Law del Estado de Nueva York establece que la sentencia o fallo de una accién fundada en una obligacion
denominada en una moneda distinta del dolar estadounidense serd emitida en la moneda extranjera de la obligacion
subyacente y convertida a dolares estadounidenses al tipo de cambio vigente en la fecha en que se dicte la sentencia o
fallo.

El Banco se someterd irrevocablemente a la competencia no exclusiva de cualquier tribunal de estado o federal con
asiento en Manhattan, Ciudad y Estado de Nueva York, cualquier tribunal argentino con asiento en la Ciudad de Buenos
Aires, incluidos los juzgados de primera instancia en lo comercial y el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA segun
las disposiciones del Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, y cualquier tribunal competente en el lugar en que
tiene constituido su domicilio social a efectos de cualquier accion o procedimiento que surja o se relacione con el
Contrato de fideicomiso o las Obligaciones Negociables. El Banco renunciara irrevocablemente, con el maximo alcance
permitido por la ley, a interponer cualquier excepcidn con respecto a la determinacion del fuero en que tramite cualquiera
de tales acciones o procedimientos iniciados en tal tribunal, y a oponer como defensa la inconveniencia de fuero para
tramitar tal procedimiento o accion. El Banco ha acordado asimismo que la sentencia final que dicte dicho tribunal en
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relacion con dicha accion o procedimiento serd definitiva y vinculante para el Banco y podra ser ejecutada en cualquier
tribunal a cuya jurisdiccion esté sujeto el Banco mediante accion legal posterior a la sentencia; teniendo en cuenta, sin
embargo, que el traslado de notificaciones al Banco se realizard en la forma especificada en el parrafo siguiente o
conforme a cualquier otro procedimiento permitido por ley.

Mientras cualquiera de las Obligaciones Negociables estén en circulacion, el Banco mantendra en todo momento un
agente autorizado en Manhattan, Ciudad y Estado de Nueva York, a quien podra darse traslado de las notificaciones en
relacioén con cualquier accion o procedimiento legal que surja o se relacione con las Obligaciones Negociables o el
Contrato de Fideicomiso. El traslado de notificaciones a dicho agente y el aviso escrito de dicho diligenciamiento
enviado por correo o entregado a la parte demandada en tal accién o proceso, con el alcance de ley permitido, se
considerara notificacion valida a todo efecto en cualquier accion o procedimiento legal. El Banco ha designado a CT
Corporation System como el agente de notificaciones del Banco en cualquier procedimiento entablado en Manhattan,
Ciudad y Estado de Nueva York.

Fiduciario

Salvo que se establezca lo contrario en el suplemento de prospecto aplicable, las Obligaciones Negociables se emitiran
en el marco del Contrato de Fideicomiso. The Bank of New York Mellon ha sido designado como Fiduciario en el marco
del Contrato de Fideicomiso. Dicho contrato contiene disposiciones relativas a los deberes y responsabilidades del
Fiduciario y a sus obligaciones para con los tenedores de las Obligaciones Negociables.

El Fiduciario podra renunciar en cualquier momento, previo aviso con 30 dias de anticipacion, y los tenedores de una
mayoria del valor nominal total de las Obligaciones Negociables podran remover al Fiduciario notificandolo con 30 dias
de antelacion. Si el Fiduciario tuviera o adquiriera un interés contrario, debera eliminar el interés contrario o renunciar.
El Banco podréd remover al Fiduciario si quedara inhabilitado para desempefiarse como Fiduciario en virtud de los
términos y condiciones del contrato de Fideicomiso, se tornara incompatible para actuar como Fiduciario, o fuera
declarado en quiebra o insolvencia. Si el Fiduciario renunciara o fuera removido, se designara un Fiduciario sucesor de
conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. El Banco notificara a los tenedores de las
Obligaciones Negociables y a la CNV la renuncia, remocion o designacion del Fiduciario.

El Banco se obliga por el Contrato de Fideicomiso a indemnizar, defender y mantener indemne al Fiduciario y a sus
funcionarios, directores, empleados y agentes por cualquier pérdida, responsabilidad o gasto (incluidos los gastos y
desembolsos razonables de sus asesores legales) emergentes o relacionados con la aceptacion o administracion del
Contrato de Fideicomiso o los fideicomisos creados en virtud de dicho contrato y con el cumplimiento de sus deberes y
el ejercicio de sus derechos en virtud del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sus calidades de Agente de Registro
Agente de Pago, Agente de Calculo y Agente de Transferencia, salvo cuando dicha pérdida, responsabilidad o gasto se
deban a la culpa o dolo del Fiduciario seglin sea determinado en forma concluyente por una sentencia no apelable dictada
por un tribunal de jurisdiccidn competente.

El Contrato de Fideicomiso establece que el Fiduciario o sus sociedades vinculadas o agentes podran convertirse en
titulares o acreedores prendarios de titulos valores con los mismos derechos que tendrian si no revistieran el caracter de
Fiduciario o agente del Fiduciario, y podran de cualquier otra manera negociar con el Banco y percibir, cobrar, tener y
retener cobranzas del Banco con los mismos derechos que tendrian si no fueran el Fiduciario o una sociedad vinculada
o agente del Fiduciario. El Fiduciario y sus sociedades vinculadas y agentes estan facultados a celebrar operaciones
comerciales con el Banco o con cualquiera de sus sociedades vinculadas sin estar obligados a informar las ganancias
resultantes de dichas operaciones.

Agentes de Pago; Agentes de Transferencia; Agentes de Registro; Agentes de Calculo

Los Agentes de Registro, Agentes de Pago, Agentes de Transferencia y Agentes de Calculo designados por el Banco
deben indicarse en la ultima pagina de cada suplemento de prospecto aplicable. El Banco podra designar en cualquier
momento, mediante notificacion con 30 dias de antelacion, agentes de registro, agentes de pago y Agentes de
Transferencia adicionales, u otros en su reemplazo, asi como revocar la designacion de dichas personas, estableciéndose,
no obstante, que (i) mientras existan Obligaciones Negociables de cualquier Clase en circulacion, el Banco mantendra
un Agente de Registro, un Agente de Pago y un Agente de Transferencia en la Ciudad de Nueva York; (ii) mientras las
Obligaciones Negociables estén listadas en la Bolsa de Valores de Luxemburgo para ser negociadas en el mercado Euro
MTF y las normas de la Bolsa de Valores de Luxemburgo asi lo requieran, por lo menos tendrd un Agente de Pago y
Agente de Transferencia con oficinas en la Union Europea; y (iii) mientras lo exija la ley argentina o la CNV, el Banco
mantendra un Agente de Registro, un Agente de Pago y un Agente de Transferencia en la Ciudad de Buenos Aires. Se
debera dar a los tenedores de las Obligaciones Negociables en la forma antes descripta en “Notificaciones” y a la CNV
aviso inmediato de cualquier renuncia, rescision de servicios o designacion de cualquier Agente de Registro, Agente de
Pago o Agente de Transferencia, y de cualquier cambio de domicilio, en los casos que requiera el Contrato de
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Fideicomiso.

El Fiduciario, el Representante del Fiduciario en Argentina, los Agentes de Pago, los Agentes de Transferencia y los
Agentes de Calculo no formulan declaracion alguna respecto de este Prospecto, cualquier suplemento de prospecto o
las cuestiones incluidas en el presente o en dichos documentos.

Compensacion y Liquidacion.

Se podran realizar arreglos con DTC, Euroclear o Clearstream Luxemburgo para facilitar la emision inicial de
Obligaciones Negociables Globales. Véase "VIII. Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables - Forma y
denominacion". Las transferencias dentro de DTC, Euroclear y Clearstream Luxemburgo, se realizaran de acuerdo con
las normas y procedimientos operativos usuales del sistema pertinente. Las transferencias de mercados cruzados entre
inversores que mantienen o mantendran Obligaciones Negociables Globales a través de DTC y los inversores que
mantienen o mantendran Obligaciones Negociables Globales a través de Euroclear y/o Clearstream Luxemburgo se
realizaran en DTC a través de los respectivos depositarios de Euroclear y Clearstream Luxemburgo. Cada Obligacion
Negociable Global de la Regulacion S y cada Obligacion Negociable Global de Circulacion Restringida depositada en
DTC tendra un nimero CUSIP o CINS diferente.

DTC

DTC ha informado lo siguiente: DTC es una sociedad fiduciaria de objeto limitado constituida conforme a las leyes del
Estado de Nueva York, una "organizacion bancaria" dentro del significado de la Ley de Bancos de Nueva York, miembro
del Sistema de la Reserva Federal, una "sociedad compensadora" dentro del significado del Codigo Uniforme de
Comercio de Nueva York y una "caja de valores" inscripta conforme a las disposiciones del Articulo 17A de la Ley de
Mercados de Valores Estadounidense. DTC fue creada para la tenencia de titulos valores de sus entidades participantes
(“Participantes de DTC”) y para facilitar la compensacion y liquidacion de operaciones con titulos valores entre
Participantes de DTC mediante el ingreso electronico de asientos en las cuentas de los Participantes de DTC, eliminando
de esta forma la necesidad del traslado fisico de titulos. Los Participantes de DTC incluyen agentes y operadores de
bolsa, bancos, sociedades fiduciarias y cdmaras de compensacion, asi como también otras organizaciones. Existen otras
entidades que tienen acceso indirecto al sistema de DTC, tales como bancos, agentes y operadores de bolsa y sociedades
fiduciarias que compensan a través de un Participante de DTC o mantienen una relacion de custodia de titulos valores
con un Participante de DTC, ya sea directa o indirectamente (los “Participantes Indirectos de DTC”).

Seglin las normas, reglamentaciones y procedimientos que establecen y afectan a DTC y sus operaciones (las “Normas”),
DTC debe realizar transferencias escriturales entre los Participantes de DTC en cuya representacion actiia respecto de
las Obligaciones Negociables y debe recibir y transmitir las distribuciones de capital e intereses sobre las Obligaciones
Negociables. Los Participantes de DTC y los Participantes Indirectos de DTC en los que los inversores tienen cuentas
en relacion con las Obligaciones Negociables deben también realizar transferencias escriturales y recibir y transmitir
dichos pagos en representacion de sus respectivos inversores.

Dado que DTC solo puede actuar en representacion de los Participantes de DTC, quienes a su vez act@ian en
representacion de los Participantes Indirectos de DTC y ciertos bancos, la capacidad de una persona que tiene una
participacion beneficiaria en una Obligacion Negociable mantenida en DTC de transferir o prendar dicha participacion
en favor de personas o sociedades que no participan en el sistema de DTC, o de tomar acciones por otra via, podria verse
afectada por la falta de un titulo fisico de dicha participacion. Las leyes de algunos estados de Estados Unidos requieren
que ciertas personas realicen la entrega fisica de titulos valores definitivos. Por lo tanto, la capacidad de transferir
participaciones beneficiarias en una Obligacion Negociable mantenida en DTC a favor de dichas personas podria verse
limitada.

DTC nos ha informado que realizara cualquier acto que estuviera permitido a un tenedor de Obligaciones Negociables
(incluso, entre otros, la presentacion de Obligaciones Negociables para su canje segin se detalla en el presente)
Unicamente segin instrucciones de uno o mas participantes en cuyas cuentas en DTC estuvieran acreditadas las
participaciones en las Obligaciones Negociables pertinentes, y solo respecto de la porcion del valor nominal total de las
Obligaciones Negociables respecto de la cual dicho o dichos participantes hubieran impartido dicha instruccion. No
obstante, en ciertas circunstancias, DTC canjeara las Obligaciones Negociables Globales en DTC mantenidas en DTC
por Obligaciones Negociables Cartulares, que distribuira a sus participantes y que, si representaran participaciones en
la Obligacion Negociable Global de Circulacion Restringida, portaran la leyenda que se establece en “Restricciones a
la Transferencia”. Véase “VIII. Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables—Obligaciones Negociables
Cartulares”.

Euroclear

Euroclear fue creada en 1968 para mantener titulos valores en nombre de sus participantes y compensar y liquidar
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operaciones entre participantes de Euroclear a través de la entrega escritural electronica simultanea contra el pago,
eliminando de esta forma la necesidad del movimiento fisico de titulos y cualquier riesgo debido a la falta de
transferencias simultaneas de titulos valores y efectivo. Actualmente la liquidacion de operaciones puede realizarse en
muchas monedas, incluido el dolar estadounidense y el yen japonés. Euroclear provee otros servicios, incluida toma o
préstamo de titulos valores, e interactia con los mercados locales de diversos paises a través de operaciones de
transferencias en diferentes mercados con DTC generalmente similares a las descriptas anteriormente.

Euroclear opera a través de Euroclear Bank S.A./N.V. (el “Operador de Euroclear”) de conformidad con un contrato
celebrado con Euroclear Clearance Systems, plc, una sociedad andénima del Reino Unido (“Euroclear”). Todas las
operaciones son realizadas por el Operador de Euroclear, y todas las cuentas de compensacion de titulos valores de
Euroclear y las cuentas de efectivo de Euroclear son cuentas abiertas en el Operador de Euroclear, y no en Euroclear.
El Operador de Euroclear establece la politica de Euroclear en representacion de los participantes de Euroclear. Los
participantes de Euroclear (“Participantes de Euroclear”) incluyen entidades bancarias (incluidos bancos centrales),
operadores y agentes que act@lan por cuenta propia o de terceros y otros intermediarios financieros profesionales y
pueden incluir a los colocadores. El acceso indirecto a Euroclear también se encuentra disponible para otras sociedades
que compensan a través de un participante de Euroclear, o que mantienen una relacion de custodia con dicho participante
ya sea en forma directa o indirecta. Euroclear es un participante indirecto de DTC.

El Operador de Euroclear es una entidad bancaria de Bélgica, y se encuentra regulado y controlado por la Asociacion
de Bancos de Bélgica y el Banco Nacional de Bélgica.

Los Términos y Condiciones que Rigen el Uso del Sistema Euroclear (los “Términos y Condiciones de Euroclear”) y
los respectivos Procedimientos Operativos de Euroclear y la ley de Bélgica aplicable rigen las cuentas de compensacion
de titulos valores y las cuentas de efectivo en el Operador de Euroclear. Especificamente, estos términos y condiciones
rigen:

° transferencias de titulos valores y efectivo dentro de Euroclear;
° retiros de titulos valores y efectivo de Euroclear; y
° recepcion de pagos respecto de titulos valores en Euroclear.

Todos los titulos valores en Euroclear son mantenidos sobre una base fungible sin atribucion de certificados especificos
a cuentas de compensacion de titulos valores especificas. El Operador de Euroclear actia de conformidad con los
términos y condiciones solamente en representacion de los Participantes de Euroclear y no tiene registros ni relacion
alguna con las personas que mantienen titulos valores a través de los Participantes de Euroclear.

Las distribuciones respecto de Obligaciones Negociables cuya titularidad beneficiaria es ejercida a través de Euroclear
se acreditaran en las cuentas en efectivo de los Participantes de Euroclear de acuerdo con los Términos y Condiciones
de Euroclear, en la medida en que sean recibidas por el Operador de Euroclear y por Euroclear.

Clearstream Luxemburgo

Clearstream Banking, société anonyme (“Clearstream Luxemburgo”) fue constituida como sociedad de responsabilidad
limitada segun las leyes de Luxemburgo. Clearstream Luxemburgo pertenece a Cedel International, société anonyme, y
Deutsche Borse AG. Los accionistas de estas dos entidades son bancos, operadores de titulos valores y entidades
financieras.

Clearstream Luxemburgo mantiene titulos valores para sus clientes y facilita la compensacion y liquidacion de
operaciones con titulos valores entre clientes de Clearstream Luxemburgo a través de asientos escriturales electronicos
en las cuentas de los clientes de Clearstream Luxemburgo, eliminando de esta forma la necesidad del movimiento fisico
de titulos. Clearstream Luxemburgo provee a sus clientes, entre otros, servicios de custodia, administracion,
procesamiento y liquidacion de titulos valores negociados internacionalmente, toma y préstamo de titulos valores y
administracion de garantias. Clearstream Luxemburgo interactiia con mercados locales de diversos paises. Clearstream
Luxemburgo ha establecido un puente electrénico con el Operador de Euroclear para facilitar la liquidacion de
operaciones entre Clearstream Luxemburgo y Euroclear.

Como entidad bancaria registrada en Luxemburgo, Clearstream Luxemburgo esta sujeta a la Comision de Supervision
del Sector Financiero de Luxemburgo. Los clientes de Clearstream Luxemburgo (los “Participantes de Clearstream
Luxemburgo”) son entidades financieras reconocidas de todo el mundo, incluidos otros operadores y agentes que actian
por cuenta propia o de terceros, bancos, sociedades fiduciarias y cdmaras de compensacion. En los Estados Unidos, los
clientes de Clearstream Luxemburgo comprenden exclusivamente operadores y agentes de titulos valores y bancos, y
podrian incluir a los colocadores de las Obligaciones Negociables. El acceso indirecto a Clearstream Luxemburgo
también podria estar disponible para otras entidades que mantienen una relacion de custodia con un cliente de
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Clearstream Luxemburgo. Clearstream Luxemburgo es un participante indirecto de DTC.

Las distribuciones con respecto a las Obligaciones Negociables cuya titularidad beneficiaria sea ejercida a través de
Clearstream Luxemburgo se acreditaran en las cuentas en efectivo de los Participantes de Clearstream Luxemburgo de
acuerdo con sus normas y procedimientos, en la medida que fueran recibidas por Clearstream Luxemburgo.

Liquidacion inicial en relacion con las Obligaciones Negociables Globales en DTC

En oportunidad de la emisién de una Obligacion Negociable Global en DTC, DTC o su custodio acreditaran, en su
sistema interno, el respectivo monto de capital de las participaciones beneficiarias individuales representadas por dicha
Obligacion Negociable Global en las cuentas de las personas que tengan cuentas en DTC. En el caso de una Obligacion
Negociable vendida directamente por el Banco, estas cuentas inicialmente seran designadas por el respectivo colocador
o el Banco, o en su representacion. La titularidad de las participaciones beneficiarias en una Obligacién Negociable
Global en DTC correspondera a los Participantes de DTC, incluyendo Euroclear y Clearstream Luxemburgo, o los
Participantes Indirectos de DTC. La titularidad de las participaciones beneficiarias en Obligaciones Negociables
Globales en DTC se reflejara en los registros mantenidos por DTC o su representante (con respecto a las participaciones
de Participantes de DTC) y en los registros de los Participantes de DTC (con respecto a las participaciones de
Participantes Indirectos de DTC), y la transferencia de dicha titularidad se realizara solamente a través de tales registros.

Euroclear y Clearstream Luxemburgo mantendran posiciones generales en representacion de sus participantes a través
de cuentas de titulos valores de clientes de Euroclear y Clearstream Luxemburgo en los libros de sus respectivos
depositarios, que a su vez, mantendran estas posiciones en cuentas de titulos valores de clientes en nombre de dichos
depositarios en los libros de DTC.

Los inversores que mantienen sus participaciones en una Obligacion Negociable Global en DTC a través de DTC
acataran las normas de liquidacion aplicables a emisiones de bonos globales. Las tenencias se imputaran en las cuentas
en custodia de titulos valores de inversores contra el pago de fondos de inmediata disponibilidad en la fecha de
liquidacion.

Los inversores que mantienen sus participaciones en una Obligacion Negociable Global en DTC a través de cuentas en
Euroclear o Clearstream Luxemburgo acataran los procedimientos de liquidacion aplicables a eurobonos nominativos
convencionales. Las participaciones se acreditaran en las cuentas en custodia de titulos valores en la fecha de
liquidacion contra el pago de fondos de inmediata disponibilidad.

Negociacion en el mercado secundario en relaciéon con Obligaciones Negociables Globales en DTC

Teniendo en cuenta que el comprador determina el lugar de entrega, es importante determinar, en el momento de la
negociacion, la ubicacion tanto de la cuenta del comprador como del vendedor a efectos de asegurar que la liquidacion
pueda realizarse en la fecha valor elegida. Si bien DTC, Euroclear y Clearstream Luxemburgo han prestado su
conformidad a los siguientes procedimientos a fin de facilitar las transferencias de participaciones en una Obligacion
Negociable Global de la Regulacion S y una Obligacion Negociable Global de Circulacion Restringida entre
participantes de DTC, Euroclear y Clearstream Luxemburgo, estas sociedades no estan obligadas a observar o mantener
estos procedimientos, pudiendo interrumpirlos en cualquier momento. Ni el Banco ni el Fiduciario, ni el Agente de
Registro, ni el Coagente de Registro, ni ningiin Agente de Pago o Agente de Transferencia seran responsables por el
cumplimiento por DTC, Euroclear o Clearstream Luxemburgo o sus respectivos participantes o participantes indirectos
de sus respectivas obligaciones en virtud de las normas y procedimientos que rigen sus operaciones.

Negociacion entre Participantes de DTC

La liquidacion de una operacion en el mercado secundario entre Participantes de DTC se realizara utilizando los
procedimientos aplicables a emisiones de bonos globales en fondos de inmediata disponibilidad.

Negociacion entre Participantes de Euroclear y/o Clearstream Luxemburgo

La liquidacion de una operacion en el mercado secundario entre Participantes de Euroclear y/o Participantes de
Clearstream Luxemburgo se realizara utilizando los procedimientos aplicables a eurobonos convencionales en fondos
de inmediata disponibilidad.

Negociacion entre Vendedores en DTC y Compradores en Euroclear o Clearstream Luxemburgo

Cuando las participaciones deban ser transferidas de la cuenta de un Participante de DTC a la cuenta de un Participante
de Euroclear o Participante de Clearstream Luxemburgo, el comprador enviara instrucciones a Euroclear o Clearstream
Luxemburgo a través de un Participante de Euroclear o un Participante de Clearstream Luxemburgo, segun el caso, por
lo menos un dia habil antes de la liquidacion. El Operador de Euroclear o Clearstream Luxemburgo daran instrucciones
a su respectivo depositario para que reciba dicha participacion contra su pago. El pago sera efectuado por el depositario
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en la cuenta del Participante de DTC contra entrega de la participacion en la respectiva Obligacion Negociable Global
en DTC. Una vez realizada la liquidacion, la participacion se acreditara en el respectivo sistema de compensacion, y a
través del sistema de compensacion, de acuerdo con sus procedimientos habituales, en la cuenta del Participante de
Euroclear o del Participante de Clearstream Luxemburgo. La acreditacion del titulo valor aparecerd al dia siguiente
(hora de Europa) y el débito de efectivo se estimara retroactivamente a la fecha valor (que seria el dia anterior, si la
liquidacién tuvo lugar en Nueva York), y los intereses sobre la Obligacion Negociable Global en DTC se devengaran
desde dicha fecha. Si la liquidacion no se completa en la fecha valor pretendida (es decir, la negociacion fracasa), el
débito de efectivo de Euroclear o Clearstream Luxemburgo se estimara, en ese caso, a la fecha de liquidacion efectiva.

Los Participantes de Euroclear y los Participantes de Clearstream Luxemburgo tendran que poner a disposicion del
respectivo sistema de compensacion los fondos necesarios para procesar la liquidacion de fondos de inmediata
disponibilidad. La forma mas directa de realizar esto es comprometer fondos para liquidacion, ya sea de fondos liquidos
disponibles o de lineas de crédito existentes, en la medida en que dichos Participantes lo harian respecto de cualquier
liquidacién con Euroclear o Clearstream Luxemburgo. Bajo este enfoque, dichos Participantes podran tener
exposiciones crediticias en el Operador de Euroclear o Clearstream Luxemburgo hasta la acreditacion, de sus
participaciones en la Obligacion Negociable Global en DTC pertinente, en sus cuentas un dia después.

Como procedimiento alternativo, si el Operador de Euroclear o Clearstream Luxemburgo hubieran otorgado una linea
de crédito a un Participante de Euroclear o un Participante de Clearstream Luxemburgo, seglin el caso, dicho Participante
podré optar por no comprometer fondos y permitir la utilizacion de la linea de crédito para financiar la liquidacion.
Segun este procedimiento, los Participantes de Euroclear o los Participantes de Clearstream Luxemburgo que adquieran
participaciones en una Obligacion Negociable Global en DTC incurririan en cargos resultantes de descubierto por un
dia, asumiendo que el descubierto sea compensado cuando las participaciones en la Obligacion Negociable Global en
DTC pertinente fueran acreditadas en sus cuentas. Sin embargo, los intereses respecto de la participacion en la
Obligacion Negociable Global en DTC se devengarian desde la fecha valor. Por lo tanto, en muchos casos, los ingresos
por inversiones acumulados durante ese periodo de un dia podrian sustancialmente reducir o compensar el monto de los
cargos por descubierto, aunque este resultado dependera del costo de financiacion de cada participante en particular.

Dado que la liquidacion se realiza en horas habiles en Nueva York, los Participantes de DTC pueden emplear sus
procedimientos habituales para transferir bonos globales a los respectivos depositarios de Euroclear o Clearstream
Luxemburgo en beneficio de los Participantes de Euroclear o Participantes de Clearstream Luxemburgo. El producido
de la venta quedaré a disposicion del vendedor en DTC en la fecha de liquidacion. De esta forma, para los Participantes
de DTC, la liquidacion de una operacion de venta en diferentes mercados no diferira de una operacion entre dos
Participantes de DTC.

Negociacion entre Vendedores en Euroclear o Clearstream Luxemburgo y Compradores en DTC

Debido a las diferencias horarias a su favor, los Participantes de Euroclear y los Participantes de Clearstream
Luxemburgo podran utilizar sus procedimientos de practica para operaciones en las que las participaciones en una
Obligacion Negociable Global en DTC deben transferirse por el sistema de compensacion pertinente, a través de su
respectivo depositario, a un Participante de DTC por lo menos un dia habil antes de su liquidacion. En estos casos,
Euroclear o Clearstream Luxemburgo impartiran instrucciones a su respectivo depositario para que entregue la
participacion en la Obligacion Negociable Global en DTC pertinente en la cuenta del Participante de DTC contra su
pago. El pago se reflejara en la cuenta del Participante de Euroclear o Participante de Clearstream Luxemburgo al dia
siguiente, y la percepcion de fondos en efectivo en la cuenta del participante de Euroclear o el Participante de
Clearstream Luxemburgo se estimaria retroactivamente a la fecha valor (que seria el dia anterior, cuando la liquidacién
se realice en la Ciudad de Nueva York). En caso de que el Participante de Euroclear o el Participante de Clearstream
Luxemburgo tuvieran una linea de crédito en su sistema de compensacion pertinente y eligieran su débito antes de recibir
los fondos de la venta en su cuenta, la valuacion retroactiva cancelara los cargos por descubierto incurridos por ese
periodo de un dia. Si la liquidacion no se lleva a cabo en la fecha valor pretendida (es decir, la operacion fracasa), la
recepcion de los fondos en efectivo en la cuenta del Participante de Euroclear o del Participante de Clearstream
Luxemburgo seria, en ese caso, estimada a la fecha de liquidacion efectiva.

Por ultimo, los operadores del dia que operan con Euroclear o Clearstream Luxemburgo para comprar participaciones
en una Obligacion Negociable Global en DTC de los Participantes de DTC para su entrega a los Participantes de
Euroclear o Participantes de Clearstream Luxemburgo deben_tener conocimiento de que estas operaciones fracasaran
automaticamente para la parte vendedora a menos que tome una accion afirmativa. Para eliminar este problema potencial
debe recurrirse a tres técnicas por lo menos:

° préstamos a través de Euroclear o Clearstream Luxemburgo por un dia (hasta que la posicion compradora de la
operacion del dia aparezca reflejada en sus cuentas en Euroclear o Clearstream Luxemburgo) de acuerdo con los
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procedimientos de practica del sistema de compensacion;

° préstamo de intereses en la Obligacion Negociable Global en DTC en los Estados Unidos de un Participante de
DTC a maés tardar un dia antes de la liquidacion, lo que daria suficiente tiempo para que las obligaciones negociables
aparezcan reflejadas en su cuenta en Euroclear o Clearstream Luxemburgo a efectos de liquidar la posicion vendedora
de la negociacién; o

° escalonamiento de la fecha valor para la posicion compradora y vendedora de manera que la fecha valor para la
compra del Participante de DTC opere por lo menos un dia antes que la fecha valor para la venta al Participante de
Euroclear o al Participante de Clearstream Luxemburgo.

Liquidacion inicial y negociacion en el mercado secundario en relacion con Obligaciones Negociables Globales
depositadas en el Depositario Comun

La liquidacion inicial en Euroclear y Clearstream Luxemburgo y la negociacion en el mercado secundario entre
Participantes de Euroclear y/o Participantes de Clearstream Luxemburgo se realizara utilizando los procedimientos
aplicables a eurobonos convencionales.

El depositario comun determinado por Euroclear y Clearstream mantendra en depdsito dicha Obligacion Negociable
Global como custodio de Euroclear y Clearstream para su acreditacion en la fecha de liquidacion en la cuenta del agente
correspondiente en Euroclear o Clearstream, o cualquier otra cuenta que éstas pudieran indicar contra el pago en fondos
de inmediata disponibilidad. Cada Obligacién Negociable Global a ser depositada con el depositario comun de Euroclear
y Clearstream sera registrada en nombre del depositario comun o una entidad designada especificada por Euroclear y/o
Clearstream. Luego de la emision de una Obligacion Negociable Global, el Agente de Registro o el Coagente de Registro
registraran dicha entidad designada como tenedor registrado de dicha Obligacion Negociable Global.
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IX. INFORMACION ADICIONAL

a) Acta constitutiva y estatuto

El Banco es una entidad financiera constituida debidamente el 30 de diciembre de 1940 como una sociedad an6nima de
acuerdo con las leyes de Argentina. Fue autorizada como sociedad anénima por decreto 82.191 del Poder Ejecutivo
Nacional de fecha 14 de enero de 1941 y registrada el 11 de febrero de 1941 en el Registro Publico de Comercio bajo
el N° 23, Folio 502 del libro 45, Tomo A de Estatutos Nacionales. Las denominaciones anteriores del Banco fueron
sucesivamente Banco Supervielle de Buenos Aires Sociedad Andnima, Banco Supervielle de Buenos Aires Société
Genérale Sociedad Anénima, Banco Supervielle Société Genérale Sociedad Andnima y Banco Société Genérale
Sociedad Andnima.

El Banco es una sociedad constituida de acuerdo con las leyes de Argentina y la Ley General de Sociedades. En
consecuencia, los accionistas del Banco limitan su responsabilidad a las acciones que respectivamente suscriban. En
cumplimiento de la Ley N° 25.738 de Argentina, ninguno de los accionistas del Banco (nacionales o extranjeros) sera
responsable por las obligaciones originadas en la operacion del Banco por sobre dicha suscripcion.

Disposiciones Estatutarias Respecto de los Directores

Los estatutos del Banco no contienen ninguna disposicion relativa a la facultad de los directores de: (a) votar sobre una
propuesta, convenio o contrato en el cual el director tenga un interés personal y (b) a falta de quérum independiente,
votar compensaciones para ellos o para cualquier miembro del 6rgano de direccion. Los estatutos del Banco tampoco
obligan a los directores a retirarse al cumplir una determinada edad ni obliga a que tengan una determinada cantidad de
acciones para poder ser directores.

El Directorio

El Banco est4 administrado por un Directorio, que podra estar compuesto de tres a nueve miembros titulares, cuyos
mandatos duraran dos afios. La asamblea podra designar directores suplentes en igual o menor numero que los titulares
y por ¢l plazo de un afio, para formar quérum en caso necesario. Anualmente se renovara la mitad o la cifra mas cercana
a la mitad del Directorio (para mantener esta proporcion en casos de aumento o disminucion del nimero de directores,
la asamblea esté4 autorizada para designar directores por periodos menores a dos afios). Los directores son reelegibles y
permaneceran en sus cargos hasta su reemplazo.

El Directorio del Banco actualmente esta compuesto por cinco miembros titulares todos debidamente autorizados por el
Banco Central.

En la primera reunion que se celebre con posterioridad a la asamblea que haya designado directores, éstos deberan
designar un presidente y un vicepresidente del Directorio, o si lo consideran conveniente, un vicepresidente primero y
un vicepresidente segundo. El vicepresidente, o en su caso, el vicepresidente primero, reemplazara automaticamente al
presidente en caso de ausencia, renuncia, fallecimiento u otro impedimento para desempefiarse en su cargo, y a su vez,
el vicepresidente segundo reemplaza al vicepresidente primero. A falta de cualquiera de estos directores, el Directorio
designara a quien ocupara el cargo. Le corresponde al presidente del Directorio doble voto en caso de empate.

El Directorio funciona y resuelve con el voto de la mayoria de sus miembros presentes en la reunion fisicamente o
comunicados entre si por otros medios de transmision simultanea de sonido, imagenes y palabras.

Deberes y obligaciones de los directores

Los directores estan obligados a cumplir sus funciones con la lealtad y diligencia propias de un hombre de negocios
prudente. Segun el articulo 274 de la Ley General de Sociedades, los directores son ilimitada y solidariamente
responsables ante la sociedad en la cual ejercen dichos cargos, sus accionistas y los terceros por el indebido
cumplimiento de sus funciones, por infringir la ley, los estatutos o reglamentos de la sociedad, si hubiere, y por los
dafos y perjuicios ocasionados por fraude, abuso de autoridad o culpa grave. Se considera como parte integrante del
deber de lealtad de un director: (i) la prohibicion de utilizar los activos de la sociedad como asi también informacion
confidencial para fines privados; (ii) la prohibicion de sacar ventaja o permitir que otras partes saquen ventaja, por
accion u omision, de las oportunidades comerciales de la sociedad; (iii) la obligacion de ejercer las facultades otorgadas
por el Directorio unicamente para los fines pretendidos por la ley, los estatutos de la sociedad o una resolucion de la
asamblea de accionistas o del Directorio; y (iv) la obligacion de adoptar cuidados extremos de manera que el Directorio,
directa o indirectamente, no acttie contra los intereses de la sociedad. El director debera informar al Directorio y a la
comision fiscalizadora de la sociedad sobre cualquier conflicto de intereses que pudiera tener en una operacidon
propuesta, y debera abstenerse de votar al respecto.

En general, un director no serd responsable por una decisién que adopte el Directorio, aun cuando tal director hubiera
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participado o tuviera conocimiento de ella, si (i) existiera una constancia por escrito de la oposicion del director a tal
decision, y (ii) el director notificara tal oposicion a la Comision Fiscalizadora. Sin embargo, ambas condiciones deben
cumplirse antes de que se inicie un reclamo por la responsabilidad del director ante el Directorio, la comision
fiscalizadora o los accionistas, o la autoridad respectiva o tribunales comerciales.

El articulo 271 de la Ley General de Sociedades permite que los directores celebren contratos con la sociedad
relacionados con la actividad en que éstos operen y siempre que se concierten en las condiciones del mercado. Los
contratos que no retnan alguno de los requisitos del parrafo anterior deberan contar con la aprobacidon previa del
Directorio (o de la comision fiscalizadora si no existiese quorum del Directorio), y debera notificarse a los accionistas
en una asamblea. Si los accionistas no aprobaran el contrato celebrado, los directores o los miembros de la comision
fiscalizadora, en su caso, seran responsables solidariamente por los dafios y perjuicios causados a la sociedad como
resultado de dicho contrato. Los contratos que no cumplan con las condiciones precedentes y que no fueran ratificados
por los accionistas son nulos, sin perjuicio de la responsabilidad de los directores o miembros de la comision
fiscalizadora por los dafios y perjuicios ocasionados a la sociedad.

Los actos o contratos que celebre una sociedad que haga oferta publica de sus acciones con una parte relacionada que
involucren un monto relevante, deberan cumplir con el procedimiento establecido en los articulos 72 y 73 de la Ley de
Mercado de Capitales. Segun el articulo 72, constituyen “partes relacionadas™ los directores, integrantes del 6rgano de
fiscalizacion o miembros del consejo de vigilancia, asi como a los gerentes generales o especiales designados de acuerdo
con el articulo 270 de la Ley General de Sociedades (asi como sus ascendientes, descendientes, conyuges, hermanos o
hermanas). También se consideran partes relacionadas, a las sociedades en las que cualquiera de las personas referidas
anteriormente posea, directa o indirectamente, participaciones significativas. Se considera monto relevante, la que
exceda el 1% del patrimonio neto de la sociedad segun su ultimo estado de situacion patrimonial. Segiin las Normas de
la CNV, se consideraran personas con “participacion significativa” aquellas que posean acciones que representen por lo
menos el 15% del capital social, o una cantidad menor cuando tuvieren derecho a la eleccion de uno o mas directores
por clase de acciones o tuvieren con otros accionistas convenios relativos al gobierno y administracion de la sociedad
de que se trate, o de su controlante. El Directorio o cualquiera de sus miembros deberan solicitar al comité de auditoria
un informe acerca de si los términos de la operacion pueden ser considerados razonablemente adecuados a las
condiciones normales y habituales del mercado. Sin perjuicio de la consulta al comité de auditoria, la sociedad podra
tomar una decision al respecto con el informe que emitan dos firmas evaluadoras independientes que deberan haber
informado sobre la misma cuestion y otros términos de la operacion. El Directorio pondra a disposicion de los accionistas
el informe que emita el comité de auditoria o que emitan las firmas evaluadoras independientes, seglin corresponda, en
la sede social, el dia habil posterior a que el Directorio adopte la resolucion, y debera comunicar tal hecho a los
accionistas de la sociedad en el respectivo boletin del mercado (sin perjuicio de la obligaciéon de informar segun el
articulo 99 inciso. a) de la Ley de Mercado de Capitales). El acta de Directorio que apruebe la operacion debera consignar
el sentido del voto de cada director. La operacion debera ser sometida a la aprobacion previa de los accionistas de la
sociedad cuando el comité de auditoria o0 ambas firmas evaluadoras hayan considerado que los términos de la operacion
no son razonablemente adecuados respecto de las condiciones normales del mercado. En caso de que un accionista exija
una compensacion por dafios y perjuicios ocasionados por una violacion del articulo 73, la carga de la prueba recaera
en la demandada, quien debera probar que el acto o acuerdo se realiz6 de conformidad con las condiciones del mercado
o que la operacion no provoco ningun dafio a la sociedad. La transferencia de la carga de la prueba no seré aplicable
cuando la operacion hubiera sido aprobada por el Directorio con la opinion favorable del comité de auditoria o de las
dos firmas evaluadoras, o hubiere sido aprobada por la asamblea ordinaria sin el voto decisivo del accionista respecto
del cual se cumpla la condicion de parte relacionada o tenga interés en el acto o contrato en cuestion.

El Banco podra entablar reclamos contra los directores si asi fuera decidido en una asamblea de accionistas. De no
iniciarse el reclamo dentro de los tres meses de la resolucion de los accionistas por la que se aprueba dicho inicio,
cualquier accionista podra iniciar la accion en representacion y por cuenta de la sociedad. También podran iniciar
reclamos contra los directores los accionistas que se hayan opuesto a la aprobacion de la gestion de tales directores, si
dichos accionistas representaran, en forma individual o en conjunto, como minimo el 5% del capital social de la
sociedad.

Excepto en el supuesto de la liquidacion obligatoria o declaracion de quiebra del Banco, la aprobacion de los accionistas
del accionar de un director, o la dispensa o el acuerdo expresos aprobados por la asamblea, da por extinguida cualquier
responsabilidad de un director en relacion con la sociedad, con la condicion de que los accionistas que representen como
minimo el 5% del capital social de la sociedad no se opongan, y con la condicidén, asimismo, de que dicha
responsabilidad no sea el resultado de una violacion de la ley o de los estatutos de la sociedad.

Conforme a la ley argentina, el Directorio tiene a su cargo la direccion y administracion de la sociedad y, como
consecuencia, toma todas las decisiones relacionadas con ese fin, asi como aquellas decisiones expresamente
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establecidas en la Ley General de Sociedades, los estatutos de la sociedad y otras regulaciones aplicables. Asimismo, el
Directorio es en general responsable de ejecutar las decisiones tomadas en las asambleas de accionistas y del
cumplimiento de las tareas especialmente delegadas por los accionistas.

Adicionalmente el Directorio podra aprobar la emision de obligaciones negociables, sin necesidad de una asamblea de
accionistas, de acuerdo a lo establecido por el articulo 9 de la Ley N° 23.576 (texto segtin la Ley N° 27.440) teniendo
para ello las mas amplias facultades para crear programas globales de emision y establecer sus términos y condiciones
(incluyendo sin limitacién su monto maximo) asi como también para disponer la modificacion de términos y la
renovacion plazos, todo ello sin requerir una delegacion de facultades previa de la asamblea de accionistas y, en general,
aprobar la emision de cualquier otro titulo, papel o instrumento que admita la legislacion presente o futura, nacional o
extranjera.

Reuniones, quérum y mayoria

El Directorio del Banco debera celebrar como minimo una reunion periédicamente programada cada tres meses. Las
reuniones también podran celebrarse ante la convocatoria realizada por un miembro del Directorio. El quérum para
celebrar una reunion de Directorio lo conformaré la mayoria de sus miembros. El Directorio adoptara resoluciones con
el voto afirmativo de la mayoria de miembros presentes. En virtud de los estatutos del Banco, los directores podran
participar de una reunion del Directorio por medio de un sistema de comunicacion que permita la transmision simultanea
de sonido, imagenes y voz. Si el Banco lleva a cabo una oferta ptiblica de sus acciones, los directores que participen por
tales medios seran computados a los fines del quorum, y el Directorio adoptara resoluciones mediante el voto afirmativo
de la mayoria de miembros presentes, ya sea en persona o por medio de dicho sistema de comunicaciones.

Para un detalle de los miembros del Directorio del Banco y sus biografias, véase: “IV. Informacion sobre los Directores
0 Administradores, Gerentes, Promotores, Miembros del Organo de Fiscalizacion, del Consejo de Vigilancia y Comite
de Auditoria (Titulares y Suplentes). - a) Directores o Administradores y Gerencia - Directorio.

Organo de Fiscalizacion

El Banco cuenta con una Comision Fiscalizadora, integrada por tres sindicos titulares y tres sindicos suplentes
designados por los accionistas en la asamblea anual ordinaria, con mandato por un afio y toda remuneracion pagada a
los sindicos del Banco debe haber sido previamente aprobada en una asamblea ordinaria de accionistas. El mandato de
los miembros actuales de la Comision Fiscalizadora finaliza con la asamblea anual que considere los estados financieros
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024.

Segtin la Ley General de Sociedades, solamente los abogados y contadores publicos habilitados para ejercer la profesion
en Argentina y domiciliados en el pais o las sociedades civiles integradas por esas personas, pueden actuar como sindicos
en una sociedad andonima o en una sociedad de responsabilidad limitada.

Las principales responsabilidades de la Comision Fiscalizadora son el control del cumplimiento por parte de la direccion
de la Ley General de Sociedades, los estatutos sociales, sus reglamentaciones, si hubiera y las resoluciones de los
accionistas, asi como la realizacion de otras funciones, incluidas, sin caracter restrictivo: (i) la asistencia a las asambleas
de accionistas y reuniones de Directorio; (ii) la convocatoria a asambleas extraordinarias de accionistas cuando se
considere necesario y a asambleas ordinarias y especiales de accionistas cuando no fueran convocadas por el Directorio;
(ii1) el control de los libros societarios y otros documentos de la sociedad; y (iv) la investigacion de reclamos por escrito
presentados por los accionistas. Al realizar estas funciones, la Comision Fiscalizadora no controla las operaciones del
Banco ni evalta los méritos de las decisiones adoptadas por el Directorio.

Para un detalle de los miembros de la Comision Fiscalizadora del Banco y sus biografias, véase: “IV. Informacion sobre
los Directores o Administradores, Gerentes, Promotores, Miembros del Organo de Fiscalizacion, del Consejo de
Vigilancia y Comité de Auditoria (Titulares y Suplentes). - d) Otra informacién relativa al Organo de Administracion,
de Fiscalizacion y Comités Especiales”.

Objeto Social

Los estatutos del Banco establecen que el Banco tiene por objeto, segun se indica en el articulo 3 de su estatuto, realizar
por cuenta propia y/o ajena y/o asociado a terceros, dentro o fuera del pais todas las operaciones inherentes a la actividad
bancaria, como ser: 1°) Toda clase de operaciones bancarias y especialmente dar y tomar dinero en préstamo y deposito,
hacer y recibir giros, establecer cuentas corrientes, realizar descuentos, redescuentos, adelantos, comisiones bancarias,
compra-venta de titulos publicos y privados, monedas extranjeras y especies metalicas y efectuar negociaciones
cambiarias en moneda nacional o extranjera. Descontar comprar y vender letras, pagarés, prendas, cheques, giros y otros
documentos negociables. Otorgar avales, fianzas y otras garantias, aceptar letras, giros y otras libranzas, transferir
fondos y emitir y aceptar cartas de crédito. Otorgar anticipos sobre créditos provenientes de ventas, adquirirlos, asumir
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sus riesgos, gestionar su cobro y prestar asistencia técnica y administrativa. Realizar inversiones en nuevas emisiones
de acciones y obligaciones, conforme a la reglamentacion que se establezca. Recibir valores en custodia y prestar otros
servicios afines a su actividad. Gestionar por cuenta ajena la compra y venta de valores mobiliarios y actuar como
agentes pagadores de dividendos, amortizaciones e intereses.- 2°) Tomar a su cargo administraciones de toda clase de
bienes y ejercer los mandatos que se le otorguen y las sucursales, agencias y representaciones cuyo objeto sea de los
enunciados en el presente articulo.- 3°) Actuar bajo cualquier categoria de “Agente” aplicable en los términos de la Ley
de Mercado de Capitales N° 26.831, su reglamentacion, normas complementarias y modificatorias, para realizar todas
las operaciones contempladas en las disposiciones legales que regulan la actividad, dentro de los lineamientos y previa
autorizacion de la Comision Nacional de Valores.- 4°) Ejecutar todos los actos o contratos que directa o indirectamente
se relacionen con la actividad bancaria y seglin el régimen legal de esta actividad, pues la especificacion que precede es
enunciativa y no limitativa.

Derecho de Voto

De acuerdo a lo establecido en los estatutos del Banco, en todas las asambleas, cada accion ordinaria Clase A da derecho
a cinco votos. Las acciones ordinarias Clase B tendran derecho a un voto cada una. Para la eleccion de sindicos titulares
y suplentes, cada accion ordinaria de ambas clases dara derecho a un voto.

Responsabilidad de los accionistas

La responsabilidad de los accionistas por las pérdidas de una sociedad se limita al valor de sus acciones en la misma.
Sin embargo, en virtud de la Ley General de Sociedades, los accionistas que votaron a favor de una resolucion que
posteriormente fuera declarada nula por un tribunal por ser contraria a las leyes argentinas o a los estatutos de una
sociedad (o reglamentaciones, si hubiere) pueden ser considerados, conjunta y mancomunadamente, responsables por
los dafios y perjuicios ocasionados a dicha sociedad, a otros accionistas o a terceros, como consecuencia de dicha
resolucion.

Otras disposiciones

Cabe destacar que los estatutos del Banco no contienen ninguna disposicion relativa a: (a) fondo de rescate de acciones,
(b) responsabilidad por otras compras de acciones por parte del Banco, (c) discriminacion contra cualquier tenedor,
futuro o actual, de tales acciones como resultado de la tenencia, por tal tenedor, de una cantidad sustancial de acciones,
y (d) medidas necesarias para cambiar los derechos de los accionistas.

Derecho de Receso

Toda vez que los accionistas del Banco aprueben una escision o una fusion en la que el Banco no sea la sociedad
sobreviviente, el cambio de la personeria juridica del Banco, un cambio fundamental en su objeto social, un cambio en
su domicilio que implique trasladarlo fuera de Argentina, o una capitalizacion total o parcial después de una reduccion
obligatoria del capital social del Banco o liquidacion, cualquier accionista que hubiera votado contra la aprobacion de
dicha resolucion o no haya asistido a la Asamblea en la cual dicha resolucion haya sido aprobada puede retirarse y
recibir el valor en libros de sus acciones, determinado en base al Gltimo balance general del Banco preparado, o que
deberia haber sido preparado de acuerdo con las leyes y reglamentaciones argentinas, siempre que dicho accionista
ejerza su derecho de receso dentro de un periodo determinado. El derecho de receso debe ser ejercido dentro de los cinco
dias posteriores a la finalizacion de la asamblea en que dicha resolucion fuera adoptada, en el caso de que el accionista
disidente hubiera votado en contra de dicha resolucion, o dentro de los 15 dias posteriores a dicha finalizacion si el
accionista disidente no hubiera asistido a dicha reunion y pudiera probar que era accionista a la fecha de dicha reunion.
En el caso de una fusion o escision, los derechos de receso del accionista no pueden ser ejercidos si las acciones a recibir
como consecuencia de dicha operacion estuvieran autorizadas para la oferta publica o su listado admitida en una bolsa
de valores y/o mercado autorizado. El derecho de receso del accionista se extingue si la resolucion que diera origen a
dicho derecho fuera revocada en otra asamblea de accionistas celebrada dentro de los 75 dias posteriores a la fecha de
la asamblea en la que se aprob¢ la resolucion.

El pago del derecho de receso debe efectuarse dentro del afio de la fecha de la asamblea de accionistas que origin6 el
receso.

Derechos de suscripcion preferente y de acrecer

En el caso de un aumento de capital social, el tenedor de acciones ordinarias existentes de una determinada Clase tiene
un derecho a la suscripcion preferente de una cantidad de acciones en dicha Clase que sea suficiente para mantener la
proporcién existente de su tenencia de acciones de la misma Clase.

Ademas, los accionistas tienen derecho a suscribir sobre una base proporcional las acciones no suscriptas que
permanezcan al término de una oferta de derechos de suscripcion preferente, lo que se conoce como derecho de acrecer.
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Las acciones no suscriptas por los accionistas en virtud del ejercicio de sus derechos preferentes o de acrecer, pueden
ser ofrecidas a terceros.

Derechos de Liquidacion

En el caso de su disolucion o liquidacion, el Banco debera comunicarlo al Banco Central, quien aplicara sus activos al
cumplimiento de las obligaciones pendientes y los distribuird proporcionalmente primero entre los tenedores de acciones
preferidas segun sus términos, en su caso. Si quedara algiin superavit, sera distribuido proporcionalmente entre los
tenedores de acciones ordinarias.

Asambleas ordinarias y extraordinarias

Las asambleas de accionistas pueden ser ordinarias o extraordinarias. El Banco esta obligado a convocar y celebrar una
asamblea ordinaria de accionistas dentro del plazo legal correspondiente para considerar los asuntos especificados en
los dos primeros apartados del Articulo 234 de la Ley General de Sociedades, como ser la aprobacion de los estados
financieros, la asignacion del ingreso neto durante dicho ejercicio econdémico, aprobacion de los informes del directorio
y comision fiscalizadora y eleccion y remuneracion de los directores y miembros de la comision fiscalizadora. Otras
cuestiones que pueden ser consideradas en una asamblea ordinaria convocada y celebrada en cualquier momento
incluyen la responsabilidad de los directores y miembros de la comision fiscalizadora, aumentos de capital y la emision
de determinadas Obligaciones Negociables. Las asambleas extraordinarias de accionistas pueden ser convocadas en
cualquier momento para considerar asuntos que se encuentran fuera de la autoridad de la asamblea ordinaria, que
incluyen la modificacion de los estatutos, emision de debentures, disolucion anticipada, fusion por absorcion, escision,
reduccion del capital y rescate de acciones, transformacion de un tipo de entidad en otra y limitacion de los derechos de
suscripcion preferente de los accionistas.

Convocatorias de las asambleas

Las convocatorias de las asambleas de accionistas se rigen por las disposiciones de la Ley General de Sociedades.
Ademas, la convocatoria de las asambleas de accionistas debe ser publicada durante cinco dias en el Boletin Oficial, y
en uno de los diarios de mayor circulacion general de la Republica Argentina con no menos de diez dias de anticipacion,
ni mas de treinta dias antes de la fecha en que se celebrara la asamblea. Dicha notificacion debe incluir informacion
respecto del tipo de asamblea a realizar, la fecha, lugar y hora de la asamblea y el orden del dia. Las convocatorias a
asamblea de accionistas antes sefialadas deberan citarse simultaneamente en primera y segunda convocatoria, y la
segunda convocatoria habra de celebrarse el mismo dia, una hora después de la fijada para la primera convocatoria. La
asamblea de accionistas se considerara validamente celebrada atin sin publicacion previa de la convocatoria a asamblea,
si todas las acciones representativas de todo el capital del Banco se encuentran presentes y las resoluciones son
aprobadas por el voto unanime de las acciones con derecho a voto.

Quorum y condiciones de votacion

El quérum en las asambleas ordinarias de accionistas en primera convocatoria estara constituido por la presencia de
accionistas que representen mas de la mitad de las acciones suscriptas con derecho de voto y las decisiones deberan ser
adoptadas por el voto afirmativo de una mayoria absoluta de las acciones presentes con derecho de voto sobre dicha
medida. Si no hubiera quérum presente en la primera convocatoria, podra celebrarse una asamblea en segunda
convocatoria y sesionara cualquiera sea el capital presente en la asamblea. Las decisiones seran aprobadas por la mayoria
absoluta de los votos de las acciones presentes. El quérum para una asamblea extraordinaria de accionistas en primera
convocatoria estara constituido por el 60% de las acciones con derecho de voto, y si dicho quérum no estuviera presente,
podra celebrarse una asamblea en segunda convocatoria, cuyo quérum estara constituido con cualquier niimero de
acciones con derecho de voto.

Las medidas tratadas en una asamblea extraordinaria de accionistas pueden ser adoptadas por el voto afirmativo de una
mayoria absoluta de las acciones presentes con derecho de voto sobre dicha medida, con excepcion de: (i) la
transferencia del domicilio del Banco fuera de Argentina, (ii) un cambio fundamental en el objeto social establecido en
los estatutos del Banco, (iii) la disolucion anticipada del Banco, (iv) el rescate total o parcial de acciones, (v) la fusién
o escision del Banco, si éste no fuera la entidad resultante o, (vi) la transformaciéon del tipo social del Banco,
requiriéndose en estos casos tanto en primera como en segunda convocatoria, la aprobacion de una mayoria de las
acciones con derecho de voto, sin aplicarse el voto plural.

Las asambleas de accionistas podran ser convocadas por el directorio o los miembros de la comision fiscalizadora toda
vez que lo exija la ley o cuando se considere necesario. Del mismo modo, el directorio o los miembros de la comision
fiscalizadora deberan convocar a asambleas de accionistas ante el requerimiento de accionistas que representen en total
no menos del cinco por ciento (5%) del capital social del Banco. Si el directorio o la comision fiscalizadora no
convocaran una asamblea después de dicho requerimiento, la Inspeccion General de Justicia o un tribunal podran
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ordenarla. A los efectos de asistir a una asamblea, el accionista debera depositar en el Banco un certificado de acciones
escritrales registrado a su nombre y emitido por Caja de Valores S.A. como minimo tres dias antes de la fecha fijada
para la asamblea. Si el accionista tuviera de ese modo derecho a asistir a la asamblea, podra hacerse representar mediante
poder o carta-poder con la firma certificada en forma judicial, notarial o bancaria. El poder no podra ser otorgado al
directorio del Banco, a los miembros de la Comision Fiscalizadora, funcionarios o empleados.

La asamblea podra funcionar con los miembros presentes o comunicados entre si por otros medios de transmision
simultanea de sonido, imagenes y palabras. A los efectos de la determinacion del quérum se computaran los miembros
presentes y los que participen a distancia a través de los medios tecnologicos antes especificados, pudiendo encontrarse
los mismos en cualquier lugar dentro o fuera del pais. El acta de la reunién donde se encuentren miembros bajo los
conceptos antes descriptos sera confeccionada y firmada dentro de los cinco dias de celebrada, por el Presidente, por los
accionistas designados al efecto, y el representante de la Comision Fiscalizadora, tal lo previsto por el Articulo 61 de la
Ley 26.831. Los miembros que hayan participado a distancia podran firmar el acta, sin que la omision de hacerlo afecte
la validez de la reunion y de las resoluciones adoptadas en ella. El acta consignara las manifestaciones de los miembros
presentes y de los que se encuentren a distancia, asi como sus votos con relacion a cada resolucion adoptada. La comision
fiscalizadora a través de su representante en la reunion de asamblea, debera dejar constancia en el acta de los nombres
de los miembros que hayan participado a distancia y de la regularidad de las decisiones adoptadas.

Eleccion de directores

El Banco estd administrado por un Directorio, compuesto de tres a nueve miembros titulares, cuyos mandatos duraran
dos afios. La asamblea podra designar directores suplentes en igual o menor nimero que los titulares y por el plazo de
un aflo, para formar quérum en caso necesario. Anualmente se renovara la mitad o la cifra mas cercana a la mitad del
Directorio (para mantener esta proporcion en casos de aumento o disminucion del niimero de directores, la asamblea
estd autorizada para designar directores por periodos menores a dos afios). Los directores son reelegibles y permaneceran
en sus cargos hasta su reemplazo. El Directorio del Banco actualmente estd compuesto por cinco miembros titulares.

Otras disposiciones

Los Estatutos del Banco no contienen disposicion alguna (i) en razon de la cual esté obligado a revelar informacion
sobre la propiedad de sus acciones, y (ii) que pueda causar la demora, diferimiento o prevencion de un cambio de control,
el cual solo podria operar en caso de fusion, adquisicion, reestructuracion societaria u oferta ptblica de adquisicion.

b) Contratos Importantes

El Banco no tiene, a la fecha, contratos significativos ajenos a los que celebra en el curso ordinario de los negocios que
debieran ser informados en el presente Prospecto.

c) Controles de cambio

En enero de 2002, con la sancion de la Ley de Emergencia Publica, se declar6 la emergencia publica en materia social,
econdmica, administrativa, financiera y cambiaria en Argentina y se faculto al Poder Ejecutivo Nacional a establecer un
sistema para determinar el tipo de cambio entre el peso y las monedas extranjeras y dictar normas y regulaciones
cambiarias. En tal contexto, el 8 de febrero de 2002 a través del Decreto 260/2002, el Poder Ejecutivo Nacional
establecid (i) el MLC, a través del cual deben realizarse todas las operaciones de cambio en moneda extranjera, y (ii)
que las operaciones de cambio en moneda extranjera deben ser realizadas al tipo de cambio libremente pactado entre
partes contratantes y cumplir con los requisitos y regulaciones que establezca el Banco Central (las que, en sus aspectos
principales, se detallan mas abajo).

En junio de 2005, a través del Decreto 616/2005, el Poder Ejecutivo Nacional establecio que (i) todo ingreso de fondos
al mercado local de cambios originado en el endeudamiento con el exterior, de personas humanas o juridicas
pertenecientes al sector privado, excluyendo los referidos a préstamos para comercio exterior y a las emisiones primarias
de titulos de deuda que cuenten con oferta publica y listado en mercados de valores autorizados; (ii) todo ingreso de
fondos de no residentes cursados por el mercado local de cambios destinados a tenencias en moneda local, adquisicion
de activos o pasivos financieros de todo tipo del sector privado financiero o no financiero (con exclusion de las
inversiones extranjeras directas y las emisiones primarias de titulos de deuda y de acciones que cuenten con oferta
publica y listado en mercados de valores autorizados) e inversiones en valores emitidos por el sector ptblico que sean
adquiridos en mercados secundarios; deberian cumplir los siguientes requisitos: (i) los fondos ingresados solo podrian
ser transferidos fuera del mercado local de cambios al vencimiento de un plazo de 365 dias corridos, a contar desde la
fecha de ingreso de los mismos al pais; (ii) el resultado de la negociacion de cambios de los fondos ingresados debia
acreditarse en una cuenta del sistema bancario local; (iii) deberia constituirse un dep6sito nominativo, no transferible y
no remunerado, por el 30% del monto involucrado en la operaciéon correspondiente, durante un plazo de 365 dias
corridos, de acuerdo a las condiciones que se establezcan en la reglamentacion (el “Dep6sito”); y (iv) el mencionado
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Deposito deberia ser constituido en dolares en las entidades financieras del pais, no devengando intereses ni beneficios
de ningun tipo, ni pudiendo ser utilizado como garantia de operaciones de crédito de ninglin tipo. Cabe aclarar que
existen diversas excepciones a los requisitos del Decreto 616/2005.

En diciembre de 2015, mediante la Resolucion N° 3/2015 del Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas, se modifico
el Decreto del Poder Ejecutivo N° 616/2005, reduciendo (i) a cero el porcentaje del Deposito y (ii) el plazo de
permanencia en el pais de fondos por nuevo endeudamiento financiero incurrido por residentes, que debia ser mantenido
por acreedores extranjeros y liquidado a través del MLC de 365 a 120 dias corridos desde la fecha de liquidacion del
monto pertinente. El 5 de enero de 2017, conforme a la Resolucion N° 1 - E/2017 del Ministerio de Hacienda, el periodo
obligatorio de 120 dias fue nuevamente reducido a 0 dias.

Con fecha 19 de mayo de 2017, el Banco Central emitié la Comunicacion “A” 6244 vigente a partir del 1° de julio de
2017 (modificada por Comunicacion “A” 6312 de fecha 30 de agosto de 2017), que modificod estructuralmente las
normas cambiarias vigentes, instaurando un nuevo régimen cambiario que flexibiliz6 significativamente el acceso al
MLC. La Comunicacién “A” 6244 (modificada por Comunicacion “A” 6312) reemplazo todas las normas previas que
regian las operaciones de cambio, la posicion de cambio general y las disposiciones del Decreto N° 616/05, pero no se
reemplazaron las normas que rigen los requisitos de relevamiento y presentacion de informacion.

De igual forma, el 10 de noviembre de 2017 el Banco Central derog6 la obligacion de ingreso y liquidacion a través del
MLC de las divisas relacionadas con operaciones de exportacion de bienes, servicios y materias primas.

Por Comunicacion “A” 6401 de fecha 26 de diciembre de 2017 se establecid un nuevo sistema de relevamiento que
reemplaza al “Relevamiento de emisiones de titulos y de otras obligaciones externas del sector privado financiero y no
financiero” establecido por Comunicacion “A” 3602, y al “Sistema de Relevamiento de las Inversiones Directas en el
Exterior y en el Pais” establecido por Comunicacioén “A” 4237, con un sistema unificado para activos y pasivos de
propiedad directa. Son sujetos declarantes inicamente los residentes (personas juridicas o personas humanas) para los
cuales el saldo de activos y pasivos externos durante el afio calendario anterior alcance o supere el equivalente en pesos
de US$1 millon de (i) acciones y otras participaciones de capital; (ii) instrumentos de deuda; (iii) derivados financieros;
y (iv) terrenos, estructuras e inmuebles, con una declaracion anual. Los residentes argentinos cuyos flujos o el saldo de
activos y pasivos externos alcance o supere el equivalente en pesos de US$50 millones, estaran obligados a presentar
una declaracion trimestral.

Mediante el DNU 27/2018 con fecha 11 de enero de 2018 y la Comunicacion “A” 6436 de fecha 19 de enero de 2018,
con el objetivo de brindar una mayor flexibilidad al sistema, favorecer la competencia, permitiendo el ingreso de nuevos
operadores al mercado de cambios y reducir los costos que genera el sistema, se establecio el MELI, reemplazando la
figura del MLC. A través del MELI se cursaran las operaciones de cambio que sean realizadas por las entidades
financieras y las demas personas autorizadas por el Banco Central para dedicarse de manera permanente o habitual al
comercio de la compra y venta de monedas y billetes extranjeros, oro amonedado o en barra de buena entrega y cheques
de viajero, giros, transferencias u operaciones analogas en moneda extranjera.

Por otro lado, en virtud de la comunicacion “A” 6443 del Banco Central, con vigencia desde el 1 de marzo de 2018, las
empresas de cualquier sector que operen de manera habitual en el MELI podran funcionar como agencia de cambios
con el unico requisito de inscribirse en forma electronica en el “Registro de operadores de cambio”.

Asimismo, desde la entrada en vigencia de la Comunicacion “A” 6.244 del BCRA (el 1 de julio de 2017), se definio la
liberacion del MULC, dejandose sin efecto todas las normas que reglamentaban la operatoria cambiaria, la posicion
general de cambios, asi como aquellas atinentes al ingreso de divisas de operaciones de exportaciones de bienes y los
seguimiento asociados a dicho ingreso —entre otras—, las que pasaron a regirse por esta nueva Comunicacion, y por las
regulaciones modificatorias y complementarias que se dictaren con posterioridad. Asi también, a partir de la
Comunicacion “A” 6436 se modificod la denominacién del MULC a “Mercado Libre de Cambios” (el “MLC”).

Sin perjuicio de lo indicado, y como respuesta a la devaluacion abrupta del Peso posterior a las elecciones primarias
llevadas a cabo en agosto de 2019, el 1° de septiembre de 2019, el Estado Nacional emiti6 el Decreto N° 609/2019 (el
“Decreto Cambiario”) que restablecié temporariamente ciertos controles cambiarios hasta el 31 de diciembre de 2019,
los que fueron posteriormente extendidos por el nuevo gobierno, sin establecer una fecha especifica de vencimiento. El
Decreto Cambiario (i) restablecio la obligacion de los exportadores de repatriar el producido de exportaciones de bienes
y servicios en los términos y condiciones establecidos por el BCRA y liquidar dichos fondos en moneda extranjera a
pesos a través del mercado cambiario (el “MULC”); y (ii) autorizé al BCRA a (a) reglamentar el acceso al mercado
cambiario para la compra de divisas y transferencias al exterior; y (b) establecer las reglamentaciones para impedir
practicas y/u operaciones tendientes a eludir las medidas adoptadas por el Decreto Cambiario.

A continuacion, se detallan los aspectos mas relevantes de la normativa del BCRA conforme el Texto Ordenado de
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“Exterior y Cambios” (el “T.O. de Exterior y Cambios”, actualizado al 19 de mayo de 2022), junto con aquellas normas
que aun no fueron incorporadas (la Gltima comunicacion emitida es la Comunicacién “A” 7772) y comunicaciones
complementarias y concordantes, relativos al ingreso y egreso de fondos de la Argentina:

Régimen Informativo

El 26 de diciembre de 2017, el BCRA reemplazo los regimenes de informacion establecidos en las Comunicaciones “A”
3602y “A” 4237 por la Comunicacién “A” 6401 (y la Comunicacion “A” 6795, complementaria de la misma), un nuevo
régimen unificado aplicable a partir del 31 de diciembre de 2017 (el “Relevamiento de Activos y Pasivos Externos”).
Conforme a dicho régimen, los residentes argentinos (tanto personas fisicas como humanas) cuyos saldos o flujos de
activos o pasivos externos durante el afio calendario anterior igualen o sean superiores a U$S1 millon en pesos deben
informar sus tenencias extranjeras de (i) acciones y otras participaciones en el capital; (ii) deuda; (ii) derivados
financieros y (iv) inmuebles en forma anual. Los residentes argentinos cuyos saldos o flujos de activos o pasivos externos
durante el afio calendario anterior igualen o sean superiores a U$S50 millones en pesos, deben cumplir con esta
obligacion de informacion en forma trimestral. Desde el 31 de marzo de 2020, todos los residentes con pasivos externos
al final de cada trimestre, o los residentes que han cancelado cualquiera de sus pasivos externos durante ese periodo,
deben presentar el informe dentro de los 45 dias del término del trimestre.

Los residentes cuyos saldos o flujos de activos o pasivos externos igualen o sean superiores al equivalente a U$S50
millones en pesos al término de cada afio calendario deben presentar dentro de los 180 dias del 31 de diciembre una
memoria anual en la que pueden incluirse suplementos, modificaciones o la confirmacién de la informacion incluida en
las presentaciones trimestrales previas

El acceso al mercado cambiario para el repago de deuda financiera externa y otras operaciones esta condicionado al
cumplimiento del deudor del Relevamiento de Activos y Pasivos Externos.

Cobro de Exportaciones de bienes y servicios

El contravalor en divisas de exportaciones de bienes oficializadas a partir del 2 de septiembre de 2019 hasta alcanzar el
valor facturado segun la condicion de venta pactada debera ingresarse al pais y liquidarse en el MLC en conformidad
con determinados plazos dispuestos en la normativa, a computar desde la fecha del cumplido de embarque otorgado por
la Aduana. Sin perjuicio de ello, independientemente de los plazos maximos dispuestos, los cobros de exportaciones
deberan ser ingresados y liquidados en el MLC dentro de los 5 dias habiles de la fecha de cobro.

Por las exportaciones comprendidas en el Decreto N° 28/23, lo indicado precedentemente se considerara cumplimentado
cuando el exportador haya ingresado y liquidado en el mercado de cambios un monto no menor al 80% del valor
facturado y por la porcion no liquidada haya concretado operaciones de compraventa con titulos valores, en las cuales
los titulos valores son adquiridos con liquidacién en moneda extranjera y vendidos con liquidacién en moneda local en
el pais. El exportador de bienes debera seleccionar una entidad para que realice el “Seguimiento de las negociaciones
de divisas por exportaciones de bienes”. La obligacion de ingreso y liquidacion de divisas de un permiso de embarque
se considerara cumplida cuando la entidad haya certificado tal situacion por los mecanismos establecidos a tal efecto.

En igual sentido, existe la obligacion de ingresar y liquidar en el MLC dentro de 5 dias habiles de haber percibido divisas
respecto de una exportacion de servicios. Se define la exportacion de servicios como la provision de un servicio por
parte de un residente a un “no residente”, independientemente de la economia en la cual se preste dicho servicio.

En relacion a ello, mediante las Comunicaciones “A” 7570 y 7571 de fecha 5 de agosto de 2022, el BCRA establecio
que, hasta el 30 de noviembre de 2022, los exportadores de bienes podran acreditar el monto en pesos percibido como
contraprestacion a la liquidacion de cobro de exportaciones en una “Cuenta especial para exportadores”, siempre que se
trate de fondos obtenidos a partir de alguna de las siguientes operaciones: (i) cobros de exportaciones ingresados bajo
el codigo de concepto BO1 o descuento sin recurso de una entidad del exterior de créditos por exportaciones de bienes
(cdédigo de concepto B03), en ambos casos correspondientes a una destinacion que obtuvo el cumplido de embarque
aduanero hasta el 4 de agosto de 2022 y siempre que el exportador liquide los fondos obtenidos con una antelacion no
menor a 30 dias corridos respecto a la fecha de cobro originalmente acordada con el comprador o a la fecha del crédito,
segin corresponda; (ii) cobros anticipados de exportaciones de bienes (codigo de concepto B02) remitidos por el
comprador por un producto a embarcarse como minimo 60 dias corridos después de la fecha de liquidacion; o (iii)
prefinanciacion de exportaciones de bienes del exterior (cddigo de concepto B03) cuya cancelacion se iniciard como
minimo 60 dias corridos después de la fecha de liquidacion.

Como consecuencia de ello, las entidades financieras deberan abrir “Cuentas especiales para exportadores” en pesos, en
las que se admitan inicamente las acreditaciones enumeradas precedentemente, y, los saldos que registren estas cuentas
tendran una retribucion que se deberd acreditar diariamente en funcidon de la evolucion que registre el dolar
estadounidense —Comunicacion “A” 3500— en el dia habil anterior.
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A su vez, en la medida que la exportacion de servicios encuadre en lo dispuesto por el Decreto N° 28/23, lo indicado
precedentemente se considerara cumplimentado cuando en los plazos indicados el exportador haya ingresado y liquidado
en el mercado de cambios un monto no menor al 80% del contravalor cobrado y por la porciéon no liquidada haya
concretado operaciones de compraventa con titulos valores, en las cuales los titulos valores son adquiridos con
liquidacidén en moneda extranjera y vendidos con liquidacién en moneda local en el pais.

Enajenacion de activos no financieros no producidos por parte de residentes

Se dispone que la percepcion por parte de residentes de montos en moneda extranjera por la enajenacion de “activos no
financieros no producidos” deberd ingresarse y liquidarse en el MLC dentro de los 5 dias 84 habiles de la fecha de
percepcion de los fondos en el pais o en el exterior o de su acreditacion en cuentas del exterior.

Fondos recibidos en el exterior originados en cobros de préstamos, depositos a plazo, o ventas de activos

Por medio de la Comunicaciéon “A” 7030 el BCRA dispuso la obligacion de liquidar en el MLC, dentro de los 5 dias
habiles de su puesta a disposicion, los fondos recibidos en el exterior, que hubieran sido originados en cobros de
préstamos otorgados a terceros, depositos a plazo, o de ventas de cualquier tipo de activo, cuando ellos hubieran sido
otorgados, constituidos o adquiridos luego del 28 de mayo de 2020, como requisito previo para acceder al MLC para el
egreso de fondos.

Excepcion a la obligacion de liquidacion

Se dispone que no resultara exigible la liquidacion en el MLC de las divisas en moneda extranjera que reciban los
residentes por exportaciones de bienes y servicios, por la enajenacion de activos no financieros no producidos, ni como
condicion para su repago en los casos de endeudamientos con el exterior ni de emisiones de residentes de titulos de
deuda con registro publico en el pais, en la medida que se cumplan la totalidad de las siguientes condiciones: (a) los
fondos ingresen al pais para su acreditacion en cuentas en moneda extranjera de titularidad del cliente en entidades
financieras locales; (b) el ingreso se efectie dentro del plazo para la liquidacion de los fondos en el MLC que pueda ser
aplicable a la operacion; (c) los fondos en moneda extranjera se apliquen de manera simultanea a operaciones por las
cuales la normativa cambiaria vigente permite el acceso al MLC contra moneda local, considerando los limites previstos
para cada concepto involucrado -si el ingreso correspondiese a nueva deuda financiera con el exterior y el destino fuese
la precancelacion de deuda local en moneda extranjera con una entidad financiera, la nueva deuda con el exterior debera
tener una vida promedio mayor a la que se precancela con la entidad local y; (d) la utilizacion de este mecanismo resulte
neutro en materia fiscal.

A los efectos del registro de estas operaciones se deberan confeccionar dos boletos sin movimiento de pesos, por los
conceptos de compra y venta que correspondan, computandose el monto por el cual se utiliza este mecanismo a los
efectos de los limites mensuales que pudieran ser aplicables segun el caso. En todos los casos se debe contar con una
declaracion jurada del cliente en la que deja constancia de tener conocimiento de que los fondos que se aplican bajo esta
modalidad seran computados a los efectos del calculo de los limites que normativamente correspondan al concepto de
venta de cambio que corresponda y que no los excede. La entidad interviniente debera evaluar la razonabilidad y los
requisitos normativos de la operatoria.

Ahora bien, por disposicion de la Comunicacion “A” 7664 del BCRA del 29 de diciembre de 2022, en el caso de los
beneficiarios que se encuentran inscriptos en el Régimen de Promocion de la Economia del Conocimiento y que cuentan
con la "Certificacion de incremento de exportaciones asociadas a la economia del conocimiento”, estdn exceptuados de
liquidar el cobro de las exportaciones de bienes y servicios que hayan ingresado por el MLC en los plazos que en cada
caso se establezcan y correspondan a actividades de la economia del conocimiento.

Asimismo, los beneficiarios del "Régimen de Promocion de Inversiones para la Exportacion de Actividades de la
Economia del Conocimiento” estaran exentos del requisito de radicacion hasta un monto equivalente al 20% de los
aportes de inversion extranjera directa realizados en el MLC, monto que podra ser aplicado al pago de capital e intereses
de pasivos comerciales o financieros con el exterior y/o utilidades y dividendos correspondientes a balances cerrados y
auditados y/o a la repatriacion de divisas de no residentes, asi como a inversiones en infraestructura, bienes de capital y
capital de trabajo para la puesta en marcha de nuevos proyectos o la ampliacion de los ya ejecutados.

Por ultimo, las personas juridicas que cuenten con una "Certificacion para aportes de inversion directa en el marco del
Régimen de Promocion de la Economia del Conocimiento " podran, cuando se cumplan las condiciones establecidas en
el punto 8 de la norma, acceder al MLC a partir de un canje y/o arbitraje con fondos depositados en su "Cuenta especial
para el régimen de promocion de la economia del conocimiento” a fin de realizar las operaciones enumeradas en el
punto 7.

Requisitos generales para egresos por el MLC.
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Por medio de las Comunicaciones “A” 7001, 7030 (y sus modificatorias) se establecieron ciertos requisitos aplicables a
la mayoria de las operaciones que refieren al egreso por el MLC.

Para las operaciones de adquisicion y transferencia de moneda extranjera, salvo limitadas excepciones, se debera
presentar una declaracion jurada manifestando que: (i) la totalidad de las tenencias en moneda extranjera en el pais se
encuentran depositadas en entidades financieras locales; (ii) al inicio de ese dia, no cuentan con “activos externos
liquidos disponibles” por un monto superior equivalente a US$100.000 (salvo determinados casos); y (iii) se
comprometen a liquidar en el MLC, dentro de los 5 dias habiles de su puesta a disposicion, los fondos recibidos en el
exterior, que hubieran sido originados en cobros de préstamos otorgados a terceros, depositos a plazo, o de ventas de
cualquier tipo de activo, cuando ellos hubieran sido otorgados, constituidos o adquiridos luego del 28 de mayo de 2020.

Asimismo, previa solicitud de acceso al MLC para el egreso de divisas, tanto las personas humanas como las personas
juridicas deben presentar una declaracion jurada manifestando que en el dia en que solicita el acceso y en los 90 dias
corridos anteriores, en el caso de titulos valores emitidos con legislacion argentina, y en los 180 dias corridos anteriores,
en el caso de titulos valores emitidos con legislacidon extranjera, de manera directa o indirecta o por cuenta y orden de
terceros, no se han concertado en el pais ventas de titulos valores con liquidaciéon en moneda extranjera, transferencias
de los mismos a entidades depositarias del exterior; canjes de titulos valores por otros activos externos o adquisiciones
en el pais de titulos valores externos, con liquidacion en pesos, a partir del 1 de noviembre de 2021 (sin comprender el
periodo de 90 dias anterior a esa fecha); y que se comprometen a no realizar dichas operaciones desde que se requiere
el acceso y por los 90 dias corridos subsiguientes, en el caso de titulos valores emitidos bajo legislacion argentina y por
los ciento ochenta (180) dias corridos subsiguientes en el caso de titulos valores emitidos bajo legislacion extranjera.

En caso de que el cliente sea una persona juridica, de conformidad con lo establecido en la Comunicacién “A” 7327,
para que la operacion no quede comprendida por el requisito de conformidad previa, la entidad deberd contar
adicionalmente con una declaracion jurada en la que conste: (i) el detalle de las personas humanas o juridicas que ejercen
una relacidon de control directo sobre el cliente, ¢ indicar las personas juridicas con las que integra un mismo grupo
econdémico, como integrantes de un mismo grupo econéomico las empresas que compartan una relacion de control del
tipo definido en las normas de “Grandes exposiciones al riesgo de crédito”; y (ii) que en el dia en que solicita el acceso
al mercado y en los 180 dias corridos anteriores no ha entregado en el pais fondos en moneda ni otros activos locales
liquidos, a ninguna persona humana o juridica que ejerza una relacion de control directo sobre ella, salvo aquellos
directamente asociados a operaciones habituales de adquisicion de bienes y/o servicios. Este punto también ser cumplido
mediante la entrega de una declaracion jurada firmada por el controlante, declarando que no ha realizado en ese dia ni
en los 180 dias anteriores, ninguna operacion de ventas en el pais de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera,
canjes de titulos valores por otros activos externos, o transferencias de estos a entidades depositarias del exterior, y que
se compromete a no realizar estas operaciones por los 90 dias siguientes. Este requisito no resulta de aplicacion para
ciertas operaciones muy limitadas.

Operaciones con valores negociables y otros activos.

El BCRA, conjuntamente con la CNV adoptaron ciertas medidas con respecto a las negociaciones con valores
negociables llevadas a cabo en el mercado bursatil.

De acuerdo a la normativa vigente, las transacciones de titulos valores concertadas en el exterior y los titulos valores
adquiridos en el exterior no podran liquidarse en pesos en el pais, pudiéndose liquidar en pesos en el pais solamente
aquellas operaciones concertadas en el pais.

Ademas, por medio de una serie de Resoluciones (la ultima emitida es la Resolucion General N° 995/2024) la CNV
dispuso el plazo de tenencia en cartera de la siguiente manera:

(i) Un dia habil, contado a partir de su acreditacion en el Agente Depositario Central de Valores Negociables (ADCVN),
para dar curso a operaciones de venta de Valores Negociables con liquidacion en moneda extranjera, en cualquier
jurisdiccion y cualquiera sea la ley de emision de los mismos. Dicho plazo minimo de tenencia no sera de aplicacion
cuando se trate de compras de Valores Negociables con liquidacion en moneda extranjera y en cualquier jurisdiccion.

Los Agentes de Liquidacion y Compensacion y los Agentes de Negociacion no podran dar curso ni liquidar operaciones
de venta de Valores Negociables con liquidacion en moneda extranjera, tanto en jurisdiccion local como jurisdiccion
extranjera, correspondiente a clientes ordenantes en tanto éstos ultimos mantengan posiciones tomadoras en cauciones
y/o pases, cualquiera sea la moneda de liquidacion.

A tales efectos, los mencionados Agentes: (i) no podran bajo ninguna circunstancia otorgar financiamientos para la
obtencion de aquellos Valores Negociables que seran objeto de las operaciones de venta mencionadas en el parrafo
anterior; y (ii) deberan exigir a cada uno de los clientes ordenantes, una manifestacion en caracter de declaracion jurada
de la cual surja en forma expresa que los mismos no mantienen posiciones tomadoras en ninguna de las operatorias a
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plazo detalladas en el parrafo anterior, en caracter de titulares y/o cotitulares, y en ningun Agente inscripto, asi como
que tampoco han obtenido cualquier tipo de financiamiento, ya sea de fondos y/o de Valores Negociables, debiendo
tales declaraciones juradas ser conservadas en los respectivos legajos

(i1) un dia habil, contado a partir de su acreditacion en el Agente Depositario Central de Valores Negociables (ADCVN),
para dar curso a transferencias a entidades depositarias del exterior de Valores Negociables adquiridos con liquidacion
en moneda nacional, cualquiera sea la ley de emision de los mismos, con excepcion de aquellos casos en que la
acreditacion en dicho Agente sea producto de la colocacion primaria de valores negociables emitidos por el Tesoro
Nacional o se trate de acciones y/o Certificados De Deposito Argentinos (CEDEAR) con negociacion en mercados
regulados por la CNV. Los Agentes de Liquidacion y Compensacion y los Agentes de Negociacion deberan constatar
el cumplimiento del plazo minimo de tenencia de los Valores Negociables antes referidos.

(ii1) dos dias habiles para las operaciones de venta de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera y en
jurisdiccion extranjera, para transferencias de valores negociables adquiridos con liquidacion en moneda nacional a
entidades depositarias del exterior y para la aplicacion a la liquidacion de operaciones en moneda extranjera y en
jurisdiccion extranjera, a los valores negociables acreditados en el Agente Depositario Central de Valores Negociables
(ADCVN), provenientes de entidades depositarias en el exterior.

En cuanto a las operaciones con valores negociables con liquidacion en moneda extranjera, se establece que solo podran
cursar ordenes para concertar o realizar transferencias de valores negociables desde o hacia entidades depositarias del
exterior si: (i) en los 30 dias corridos previos no se operd alguna especie de venta de valores negociables nominados y
pagaderos en ddlares estadounidenses emitidos por la Republica Argentina bajo jurisdiccion local, con liquidacion en
moneda extranjera (en el segmento PPT); y (ii) si no existe manifestacion fidedigna de realizar este tipo de operaciones
desde el momento en que se liquidan las mismas y por los 30 dias subsiguientes.

Con respecto a las operaciones de compraventa con liquidacion en moneda extranjera cable y en las concertadas por los
agentes con cartera propia en mercados del exterior, se incorpora el requerimiento de que solo podran realizarse en
mercados autorizados y regulados por una entidad gubernamental que no pertenezca a paises no cooperantes a los fines
de la transparencia fiscal, con los cual la CNV tenga un convenio de entendimiento para la asistencia reciproca,
colaboracién e informacién mutua.

Asimismo, se permite a los AlyCs concertar operaciones como clientes en mercados del exterior, sin los impedimentos
vinculados a la negociacion local en modalidad Cable, y se establece que las carteras propias deberan ser oferentes netos
de bonos soberanos en dolares ley local cuando los negocian en pesos, y demandantes netos de estos mismos activos
cuando lo hacen en moneda extranjera, todo ello en el segmento de concurrencia de ofertas con prioridad precio-tiempo.

Por otro lado, se establece que los montos netos finales de compra/venta, incluyendo los costos de transaccion y/o
conversion de especies involucrados en las operaciones, deberan ser considerados a los efectos del calculo de la posicion
neta de intermediacion que los agentes deben mantener al cierre de cada semana. Por ultimo, se establece un nuevo
limite o cantidad maxima para la venta de valores negociables denominados en délares y emitidos bajo ley local con
liquidacién en moneda extranjera para el segmento PPT (por pantalla), el cual incluye tanto operaciones MEP como
Cable. En este sentido, se debera observar semanalmente que la cantidad total de ventas no podra ser superior a 50.000
nominales. Sin embargo, mediante la Resolucion General N° 923/2022 de fecha 3 de marzo de 2022, la CNV dispuso
el levantamiento de las medidas adoptadas en las Resoluciones Generales N° 907/2021 y 911/2021. Ambas normas
habian sido dictadas en atencion a las circunstancias excepcionales y con cardcter transitorio, con la finalidad de evitar
operaciones elusivas, reducir la volatilidad de las variables financieras y contener el impacto de las oscilaciones de los
flujos financieros sobre la economia real. En este sentido, a partir del 7 de marzo de 2022, fecha en que el levantamiento
entrara en vigencia, se introduciran las siguientes modificaciones a las Disposiciones Transitorias de las Normas de la
CNV: 1) se eliminara el cupo semanal de 50.000 Valores Nominales para la liquidacion de titulos de deuda soberanos
denominados en dolares estadounidenses bajo legislacion local en moneda extranjera; y 2) la concertacion y liquidacion
de titulos de deuda soberanos denominados en dolares estadounidenses bajo legislacion local en moneda extranjera no
supondra restricciones sobre otras operatorias en mercados regulados.

A través de la Resolucion General N° 995/2024 del 1° de abril de 2024, la CNV modifico los plazos de tenencia minima
en cartera (parking) para dar curso a operaciones de venta de valores negociables, estableciéndolo en un dia, salvo en
los casos donde se opere con valores negociables con liquidacion en moneda extranjera, en cualquier jurisdiccion, que
se encuentran eximidos de todo plazo. Dentro de este grupo exento, se encuentran los valores emitidos por el BCRA en
la Comunicacion “A” 7918 (BOPREAL).

A su vez, la Resolucion agrega que los Agentes de Liquidacion y Compensacion (“ALyC”) y los Agentes de
Negociacion (“AN”) no podran dar curso ni liquidar operaciones de venta de valores negociables con liquidacion en
moneda extranjera, tanto en jurisdiccion local como jurisdiccion extranjera, correspondiente a clientes ordenantes en
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tanto éstos ultimos mantengan posiciones tomadoras en cauciones y/o pases, cualquiera sea la moneda de liquidacion.
Sin embargo, esta limitacion no operara en el caso de ventas de Valores Negociables previamente adquiridos en un
proceso de colocacion o de licitacion primaria, hasta el valor nominal total asi suscripto de dicha especie, debiendo los
Agentes constatar el referido limite en forma previa a dar curso a las citadas operaciones de venta; y/o en los términos
de lo dispuesto por los puntos 4.3.3.3. ii) b) y 4.7.3.2. del T.O. de Exterior y Cambios.

Ademas, en el caso de operaciones de clientes con C.D.I o C.ILE. y C.U.L.T., la resolucion exceptia a los Agentes de
cumplir con el régimen informativo previo (Articulo 6 Ter de las Normas de CNV) en transferencias emisoras a
entidades depositarias del exterior de valores negociables, y para concertar ventas en el pais de valores negociables con
liquidacidon en moneda y jurisdiccion extranjera para quienes hubiesen suscripto BOPREAL previamente en un proceso
de colocacion o de licitacion primaria, hasta el valor nominal total asi suscripto de dicha especie, debiendo los ALyC y
AN constatar el referido limite en forma previa a dar curso a las citadas operaciones de venta, y/o en los términos de lo
dispuesto por los puntos 4.3.3.3. ii) b) y 4.7.3.2. del T.O. de Exterior y Cambios.

A su vez, el T.O. de Exterior y Cambios dispone lo siguiente:

(a) Las transacciones de titulos valores concertadas en el exterior no podran liquidarse en pesos en el pais, pudiéndose
liquidar en pesos en el pais solamente aquellas operaciones concertadas en el pais;

(b) No podran concertar ventas en el pais de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera o canjes de titulos
valores por otros activos externos o transferirlos a entidades depositarias del exterior: (i) los beneficiarios de
refinanciaciones previstas en el punto 2.1.1. de las normas sobre “Servicios financieros en el marco de la emergencia
sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 Coronavirus (COVID-19)”, hasta su cancelacion total; (ii) los
beneficiarios de “Créditos a Tasa Cero”, “Créditos a Tasa Cero Cultura” o “Créditos a Tasa Subsidiada para
Empresas”, previstas en los puntos 2.1.2. y 2.1.3. de las normas sobre “Servicios financieros en el marco de la
emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 Coronavirus (COVID-19)”, hasta su cancelacion total; (iii)
los beneficiarios de financiaciones en pesos comprendidas en el punto 2. de la Comunicacion “A” 6937, en los puntos
2.y 3. de la Comunicacion “A” 7006 y normas complementarias; hasta su cancelacion total; (iv) los beneficiarios de lo
dispuesto en el articulo 2° del Decreto N° 319/2020 y normas complementarias y reglamentarias. Mientras dure el
beneficio respecto a la actualizacion del valor de la cuota; y (v) aquellas personas humanas alcanzados por la Resolucion
Conjunta de la Presidenta del Honorable Senado de la Nacion y del Presidente de la Honorable Camara de Diputados
de la Nacion N° 12/2020 del 1° de octubre de 2020. No quedan comprendidas en lo indicado precedentemente las
transferencias de titulos valores a entidades depositarias del exterior que realice el cliente con el objeto de participar de
un canje de titulos de deuda emitidos por el Gobierno Nacional, gobiernos locales u emisores residentes del sector
privado. El cliente debera presentar la correspondiente certificacion por los titulos de deuda canjeados; (vi) las personas
usuarias de servicios publicos que sean beneficiarias del subsidio en las tarifas de suministro de gas natural por red y/o
energia eléctrica, ya sea que lo hubieran obtenido por solicitarlo o de manera automatica, y/o del subsidio en las tarifas
de agua potable; (vii) las personas juridicas residentes dedicadas a la actividad agricola que vendieron mercaderias en
el marco del Decreto N° 576/22 a quien realice su exportacion en forma directa o como resultante de un proceso
productivo realizado en el pais (incluidos los sujetos indicados en la Comunicaciéon "C" 93169); (viii) las personas
humanas que sean beneficiarias del "Plan de pago de deuda previsional" previsto en la Ley N° 27.705 u otro plan de
regularizacion de deuda previsional hasta tanto no hayan cancelado la deuda; (ix) las personas humanas que sean
beneficiarias de los "Créditos ANSES" previstos en la Resolucion N° 144/2023 de la Administracion Nacional de la
Seguridad Social hasta tanto no hayan cancelado la deuda; y (x) las personas humanas beneficiarias del Sistema
Integrado Previsional Argentino (SIPA) y las trabajadoras y los trabajadores aportantes al referido SIPA que hayan
recibido el financiamiento previsto en el Decreto N° 463/23, hasta tanto hayan cancelado la deuda; y

(c) Las operaciones de compra venta de titulos valores que se realicen con liquidacion en moneda extranjera deberan
abonarse por alguno de los siguientes mecanismos: (i) mediante transferencia de fondos desde y hacia cuentas a la vista
a nombre del cliente en entidades financieras locales, y (ii) contra cable sobre cuentas bancarias a nombre del cliente en
una entidad del exterior que no esté constituida en paises o territorios donde no se aplican, o no se aplican
suficientemente, las Recomendaciones del Grupo de Accidn Financiera Internacional. En ningin caso, se permite la
liquidacion de estas operaciones mediante el pago en billetes en moneda extranjera, o mediante su depdsito en cuentas
custodia o en cuentas de terceros.

Importaciones de bienes y servicios pendientes de pago — Bonos Bopreal

Como regla, el pago del endeudamiento comercial existente al 12 de diciembre de 2023, de bienes y de servicios,
requerird la conformidad del BCRA excepto cuando corresponda a operaciones financiadas o garantizadas por entidades
financieras locales o del exterior o por organismos internacionales o agencias oficiales de crédito. En consecuencia, el
BCRA veda el pago del endeudamiento comercial vigente al 12 de diciembre de 2023.
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Mediante Comunicacion “A” 7925, del 22 de diciembre de 2023, el BCRA establecio6 las condiciones de suscripcion de
Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre (“BOPREAL”), los cuales, de acuerdo con lo establecido en el
Decreto N° 72/2023, pueden ser utilizados por los importadores para: (i) regularizar la deuda comercial correspondiente
a las importaciones de bienes y servicios pendientes al 12 de diciembre de 2023; y (ii) cancelar ciertas obligaciones
impositivas y aduaneras.

Cabe mencionar que el BOPREAL solo puede ser suscripto por importadores que registren deuda pendiente al 12 de
diciembre de 2023, quienes deben cumplir con los siguientes requisitos: (i) la deuda pendiente debe calificar como
“deuda comercial” correspondiente a importaciones de servicios de acuerdo con lo establecido en las Normas sobre
Exterior y Cambios; (ii) la deuda relevante se encuentra declarada en la ultima presentacion del “Relevamiento de
Activos y Pasivos Externos” (Comunicacion “A” 6401, sus modificatorias y complementarias); (iii) se cumplen los
requisitos generales para acceder al MLC detallados en “Restricciones de caracter general para el acceso al MLC para
cursar pagos al exterior”); y (iv) el cliente debera presentar una declaracion jurada indicando que la deuda por la cual se
solicita la suscripcion de BOPREAL esta pendiente.

Segtin la Comunicacion “A” 7925 (y sus modificatorias y complementarias), los BOPREAL se puede utilizar como
mecanismo para cancelar la deuda comercial pendiente por importaciones de bienes y servicios, segiin se detalla a
continuacion:

(1) acceso al MLC por un monto de hasta el 5% del monto total de BOPREAL Serie I suscripto por el importador,
en la medida en que dichos bonos se suscriban antes del 31 de enero de 2024 y el monto total de BOPREAL suscripto
sea igual o superior al 50% de la deuda pendiente total del importador;

(i1) canje y/o arbitraje con fondos depositados en una cuenta local y derivados de pagos de capital e intereses bajo
de cualquier serie de BOPREAL (es decir, los montos pagados por el BCRA bajo el BOPREAL estaran disponibles
libremente para ser transferidos al extranjero);

(iii)  pago en especie de la deuda pendiente mediante la entrega al proveedor del exterior (incluyendo afiliadas) que
corresponda de cualquier serie de BOPREAL;

(iv) operaciones de contado con liquidacion realizadas con BOPREAL de cualquier serie a partir del 1 de abril de
2024 (en este caso, la operacion de contado con liquidacion no activara el Plazo de Bloqueo, en la medida en que la
transaccion relevante se realice hasta un monto igual a la diferencia entre el valor nominal de BOPREAL originalmente
suscripto por la Compaiiia y el valor de mercado obtenido para el liquidacion de la operacion de contado con liquidacion
en el extranjero). Estas operaciones podran liquidarse contra dolar cable sobre una cuenta de terceros en el exterior, en
la medida que los titulos hayan sido adquiridos por el vendedor en una suscripcion primaria y las cuentas a acreditarse
no se encuentran radicadas en paises o territorios donde no se aplican o no se aplican suficientemente las
Recomendaciones del GAFI. Asimismo, dicho beneficio se extiende a aquellas operaciones de liquidacion contra cable
que se realicen a partir del 1 de abril de 2024 con otros titulos valores (distintos a los BOPREAL), a fin de cubrir la
diferencia no saldada con la negociacion de los BOPREAL en el mercado secundario;

v) acceso al MLC por un monto de hasta el 10% del monto total de BOPREAL Serie I suscripto por el importador
en la medida que dicho monto represente el 50% o mas de su deuda, en caso de que, en forma simultanea,
alternativamente: (a) liquiden, por igual monto, cobros de exportaciones de bienes que hubieran correspondido ingresar
a partir del 1 de marzo de 2025, o (b) liquiden, por igual monto, cobros anticipados de exportaciones de bienes que seran
cancelados con embarques cuyos cobros hubiera correspondido ingresar a partir del 1 de marzo de 2025, por hasta el
10% del total de los anticipos; y

(vi) acceso al MLC para aquellos importadores que suscriban BOPREAL Serie I por un monto igual o mayor al
25% de su deuda, por hasta el 50% de los cobros anticipados de exportaciones de bienes que liquiden en forma
simultanea, correspondientes a embarques cuyos cobros hubiera correspondido ingresar a partir del 1 de marzo de 2025,
por hasta el 10% del total de los anticipos. Ademas, de acuerdo con lo establecido en el Decreto N° 72/2023 y la
Resolucion General Conjunta N° 5469/2023, las sub-series A, B y C de la Serie I del BOPREAL pueden darse en pago
para la cancelacion de ciertas obligaciones impositivas y aduaneras, con las siguientes excepciones: (i) aportes y
contribuciones destinadas al Régimen de la Seguridad Social; (ii) contribuciones destinadas al Régimen de Obras
Sociales; (iii) cuotas correspondientes al seguro de vida obligatorio; (iv) cuotas con destino a las aseguradoras de riesgos
del trabajo; (v) impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias y otras operatorias; y (vi) obligaciones
derivadas de la responsabilidad sustituta o solidaria por deudas de terceros o de su actuacion como agentes de retencion
y percepcion. Segun la Resolucion N° 5469/2023 de la AFIP, la aplicacion de la Serie I del BOPREAL para cancelar
obligaciones impositivas y aduaneras esta sujeta a ciertos limites (US$1 mil millones con la clase A, US$1 mil millones
con la clase B y US$1.5 mil millones con la clase C), mientras que el tipo de cambio aplicable para determinar el monto
pagado con BOPREAL sera el mayor entre el tipo de cambio promedio establecido por la Comunicacion “A” 3500 del
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BCRA y el tipo de cambio implicito que resulte de una operacion de contado con liquidacion de ciertos bonos soberanos.
Ingreso y liquidacion de anticipos, prefinanciaciones y posfinanciaciones de exportaciones.

Se admite la aplicacion de cobros de exportaciones a la cancelacidon de anticipos y préstamos de prefinanciacion de
exportaciones en determinados supuestos como (i) prefinanciaciones y financiaciones otorgadas o garantizadas por
entidades financieras locales; (ii) prefinanciaciones, anticipos y financiaciones ingresadas y liquidadas en el MLC y
declaradas en el relevamiento de activos y pasivos externos; (iii) préstamos financieros con contratos vigentes al 31 de
agosto de 2019 cuyas condiciones prevean la atencion de los servicios mediante la aplicacion en el exterior del flujo de
fondos de exportaciones; (iv) financiaciones de entidades financieras a importadores del exterior. Aquellas aplicaciones
de cobro de exportaciones que no se encuentren detalladas en los puntos (i), a (iv) precedentes, requeriran la conformidad
previa del BCRA.

Mediante la Comunicacion “A” 7570 se reemplazo el punto 7.1.3. de las normas de “Exterior y cambios”, de forma que
los anticipos, prefinanciaciones y postfinanciaciones del exterior deberan ser ingresadas en el MLC dentro de los 5 dias
habiles de la fecha de cobro o desembolso en el exterior, contando con un plazo adicional de 10 dias corridos para
concretar su liquidacion en el MLC. Por las exportaciones comprendidas en el Decreto N° 28/23, lo indicado
precedentemente se considerara cumplimentado cuando el exportador haya ingresado y liquidado en el mercado de
cambios un monto no menor al 80% del contravalor de los anticipos, prefinanciaciones y posfinanciaciones y por la
porcién no liquidada haya concretado operaciones de compraventa con titulos valores, en las cuales los titulos valores
son adquiridos con liquidacion en moneda extranjera y vendidos con liquidacion en moneda local en el pais. El plazo
para ingresar y liquidar este tipo de operaciones se ampliara a 180 dias corridos de la fecha de cobro o desembolso en
el exterior, cuando el cliente cumpla la totalidad de las siguientes condiciones: (i) que la transferencia de las divisas
haya ingresado en la cuenta de corresponsalia de la entidad local a partir del 10 de abril de 2023 y hasta el 1 de diciembre
de 2024; (ii) que el cliente haya registrado liquidaciones de divisas en el MLC por anticipos, prefinanciaciones y/o
postfinanciaciones del exterior en el aflo 2022 por un monto igual o superior al equivalente a USD 100.000.000; (iii)
que el cliente ingrese los fondos para su acreditacion en una “Cuentas especiales para acreditar financiacion de
exportaciones” de su titularidad hasta que se concrete la liquidacion de las divisas o se compromete a que los fondos
quedaran acreditados en la cuenta de corresponsalia de la entidad hasta que se concrete su ingreso por el MLC.

Asimismo, por los fondos ingresados acreditados en una cuenta en moneda extranjera de titularidad del cliente, la entidad
debera confeccionar un boleto de compra por el concepto “A15. Ingresos de divisas vinculadas a exportaciones de bienes
pendientes de liquidacion” y un boleto de venta por el concepto “A10. Débito/crédito de moneda extranjera en cuentas
locales por transferencias con el exterior”. En el momento en que se produzca la liquidacion de los fondos por parte del
exportador, la entidad debera confeccionar un boleto de compra por el concepto que corresponda a la operacion
liquidada, dejando constancia en el boleto de que la operacion se concreta en el marco de esta operatoria. El cliente
solamente podra liquidar por los conceptos “B02. Cobros anticipados de exportaciones de bienes” o “B03.
Financiaciones del exterior por exportaciones de bienes” hasta el monto de la financiacion del exterior. Los fondos que
permanezcan como transferencias pendientes de liquidacion en el marco de la presente normativa, deberan ser
transferidos por las entidades al Banco Central, en el dia de ingreso de los fondos al corresponsal o si hubiera
inconvenientes operativos el dia habil inmediato siguiente.

ién dispu u i 1 i ra i u i i
También dispuso que las entidades financieras del Grupo “A” deberan abrir “Cuentas especiales para acreditar
financiacion de exportaciones”. Asimismo, establecid que la exigencia de efectivo minimo sobre los saldos de los
depositos sea 0%, que los saldos de las cuentas especiales antes mencionadas deberan ser destinados en esa moneda
unicamente a: letras y/o notas del Banco Central de la Republica Argentina en dolares estadounidenses, otros destinos
previstos en la Seccidn 2. de las normas sobre “Politica de crédito” y cuenta a la vista en ddlares estadounidenses abierta
en el Banco Central.

También dispuso que las entidades financieras deberan abrir “Cuentas especiales para exportadores”, y que seran de
aplicacion para dichas cuentas los puntos 3. a 6. de las disposiciones difundidas por la Comunicacion “A” 7556.

En virtud de la Comunicacion “A” 7638 del 17 de noviembre de 2022, se dispuso que el cliente accede al mercado de
cambios en forma simultanea con la liquidacion de fondos en concepto de anticipos o prefinanciaciones de exportaciones
del exterior o prefinanciaciones de exportaciones otorgadas por entidades financieras locales con fondeo en lineas de
crédito del exterior, en la medida que: (i) los bienes abonados sean insumos que seran utilizados para la produccion local
de bienes a exportar, (ii) la fecha de vencimiento de la financiacion otorgada sea igual o posterior a la fecha estimada
de arribo de los bienes al pais mas el plazo previsto en la declaracion SIRA mas 15 dias corridos, y (iii) la entidad debera
contar con una declaracion jurada del importador en la que se compromete, salvo situaciones de fuerza mayor ajenas a
su voluntad, a concretar el registro de ingreso aduanero de los bienes dentro de los 15 dias de su arribo al pais o de la
fecha de otorgamiento de la financiacion, segun corresponda.
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Constitucion de Activos Externos — Garantias y Operaciones de Derivados

Se establece la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC por parte de personas juridicas, gobiernos locales,
Fondos Comunes de Inversion, Fideicomisos y otras universalidades constituidas en el pais, para la constitucion de
activos externos y para la constitucion de todo tipo de garantias vinculadas a la concertacion de operaciones de
derivados. Se aclara que las entidades podran dar acceso al MLC para realizar pagos de principal o intereses a los
fideicomisos constituidos en el pais por un residente, para garantizar la atencion de los servicios de capital e intereses
de su obligacidon, en la medida que verifique que el deudor hubiese tenido acceso para realizar el pago a su nombre por
cumplimentar las disposiciones normativas aplicables. Al respecto, se permite constituir garantias localmente para los
contratos de endeudamiento financiero con el exterior contraidos tanto con anterioridad como con posterioridad al 31
de agosto de 2019; que, por el contrario, sdlo se permite constituir garantias en el exterior para los contratos de
endeudamiento financiero con el exterior contraidos con anterioridad al 31 de agosto de 2019.

Por otro lado, se aclara que la conformidad previa para el acceso al MLC por parte de personas juridicas para la
formacion de activos externos y para la constitucion de todo tipo de garantias vinculadas a la concertacion de
operaciones de derivados, no alcanza a las entidades autorizadas a operar en cambios, cuyas tenencias en moneda
extranjera se rigen por las normas especificas aplicables. Asimismo, se aclara que el requisito de conformidad previa
establecido para las personas juridicas, gobiernos locales, universalidades, FCI, fideicomisos y para las personas
humanas para la constitucion de todo tipo de garantias vinculadas a la concertacion de operaciones de derivados, abarca
a la totalidad de la operatoria de derivados, pago de primas, constitucion de garantias y cancelaciones que correspondan
de operaciones de futuros, forwards, opciones y otros derivados. Al respecto, se establece que se permite el acceso al
MLC para el pago de primas, constitucion de garantias y cancelaciones que correspondan a operaciones de contratos de
cobertura de tasa de interés por las obligaciones de residentes con el exterior declaradas y validadas, en caso de
corresponder, en el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos, en tanto no se cubran riesgos superiores a los pasivos
externos que efectivamente registre el deudor en la tasa de interés cuyo riesgo se esta cubriendo con su celebracion. Se
establece que el cliente que acceda al MLC usando este mecanismo debera nominar a una entidad autorizada a operar
en cambios para que realice el seguimiento de la operacion y firmar una declaracion jurada en la que se compromete a
ingresar y liquidar los fondos que resulten a favor del cliente local como resultado de dicha operacion, o como resultado
de la liberacion de los fondos de las garantias constituidas, dentro de los 5 dias habiles siguientes.

Garantias otorgadas a favor de no residentes por entidades financieras locales.

Por medio de la Comunicacion “A” 7374 el BCRA dispuso que las entidades financieras locales podran acceder al MLC
para cancelar sus obligaciones de pago emergentes de garantias otorgadas a favor de no residentes a partir del 1 de
octubre de 2019, siempre que se cumplan ciertas condiciones, entre las cuales se destacan las siguientes: (i) el
otorgamiento de la garantia fue un requisito para la concrecion de un contrato que, a su vez, implico se puedan completar
exportaciones de bienes o servicios de residentes argentinos; (ii) la contraparte del mencionado contrato es un no
residente no vinculado con el residente argentino que quien exportara; (iii) el beneficiario del pago es la contraparte no
residente o una entidad financiera del exterior que haya otorgado garantias relacionadas con el negocio subyacente; (iv)
el monto de la garantia no supera el valor de las exportaciones de bienes y servicios que se realizaran; y (v) el plazo de
la garantia no excede los 180 dias desde la fecha de embarque de bienes o finalizacion de la prestacion de servicios.

Restricciones para personas humanas residentes.

Se dispone la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC por parte de personas humanas residentes para la
constitucion de activos externos ayuda familiar y para la operatoria de derivados cuando supere el equivalente de US$
200 mensuales en el conjunto de las entidades autorizadas a operar en cambios y en el conjunto de los conceptos
sefialados precedentemente, reduciéndose dicho monto a US$100 en caso de que la operacion sea efectuada en efectivo,
y en la medida que se cumplan el resto de los requisitos establecidos normativamente.

Se establece como requisito de acceso al MLC para la compra de moneda extranjera en los términos mencionados, que
la persona humana no haya excedido en el mes calendario anterior el limite de US$200. A estos efectos, el BCRA
informara periddicamente a las entidades autorizadas a operar en cambios el nimero de clave de identificacion tributaria
de las personas humanas que ya han alcanzado en ese mes calendario los limites previstos o que los hayan excedido en
el mes calendario anterior. Las entidades autorizadas a operar en cambios no podran dar acceso al MLC para la compra
de moneda extranjera en el marco de las operaciones contempladas en el mencionado punto a quienes se encuentren
incluidos en ese listado. Toda solicitud de rectificacion o actualizacion de la informacion incluida en el listado informado
debera ser cursada a la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias a través de una entidad autorizada a
operar en cambios mediante una nota suscripta por el interesado, explicando los motivos por los cuales entiende que es
inadecuada su inclusion. Junto con esa presentacion debera acompaiiar todos los elementos demostrativos de las
circunstancias invocadas. Por tltimo, se aclar6 que la transferencia de divisas de las personas humanas desde sus cuentas
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locales en moneda extranjera a cuentas bancarias propias en el exterior se puede efectuar sin restricciones, pero
establecid que para transferir al exterior para la formacion de activos externos, el acceso de las personas humanas
residentes al MLC, debe tener como destino cuentas bancarias de su titularidad en el exterior, debiendo presentar una
declaracion jurada de que no han efectuado venta de titulos valores con liquidacion local en moneda extranjera en los
ultimos 5 dias habiles.

En relacion a las ventas de cambio, las entidades autorizadas a operar en cambios deberan remitir al BCRA, al cierre de
cada jornada y con una antelacion de 2 dias habiles, la informacidn sobre dichas ventas a realizarse por solicitud de
clientes u operaciones propias de la entidad que impliquen un acceso al MLC por un monto diario que sea igual o
superior al equivalente a US$10.000 (segiin Comunicacion “A” 7375), para cada uno de los 3 dias habiles contados a
partir del primer dia informado. De esta manera, los clientes de las entidades autorizadas deberan informar a las mismas
con la antelacion necesaria para que las entidades puedan dar cumplimiento al requisito mencionado en los parrafos
anteriores, para que éstas puedan dar curso a la operacion de cambio.

Asimismo, se disponen las siguientes restricciones:

1. Justificacion de transferencias bancarias: Por medio de la Comunicacion “A” 7072, el BCRA dispuso que en caso de
que una persona humana residente reciba mas de una transferencia en dolares por mes calendario, debera justificar cada
una de ella hasta eliminar cualquier sospecha de incumplimiento normativo, ya que de lo contrario, la misma podria ser
rechazada o demorada.

2. Consumos en tarjetas de crédito y débito: En relacion a los retiros de efectivo en el exterior con tarjetas de débitos
locales se dispone que s6lo podran ser efectuadas con débito en cuentas locales del cliente en moneda extranjera. Los
consumos en el exterior pueden ser efectuados con débito en cuentas locales del cliente en moneda extranjera o en pesos.
Las entidades financieras deberan ofrecer a sus clientes la posibilidad de seleccionar y modificar la cuenta asociada a
su tarjeta de débito sobre la cual se efectuaran los débitos, debiendo tomar por defecto como cuenta primaria en estos
casos a la cuenta en moneda extranjera del cliente en caso de que la tuviera. Asimismo, por medio de la Comunicacion
“A” 7106, el BCRA establecio que, respecto de: (i) los consumos en el exterior con tarjeta de débito (pagados con débito
en la cuenta de pesos); y (i) los montos en moneda extranjera adquiridos a partir del 1 de septiembre de 2020 para: (a)
cancelar obligaciones con otros residentes (conforme lo dispuesto en el punto 3.6 del T.O. de Exterior y Cambios; y (b)
pagar consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito; que seran deducidos, a partir del mes
calendario siguiente, del maximo establecido para la adquisicion de moneda extranjera para la formacion de activos
externos (que hoy es hasta US$200 mensuales). Asimismo, si el monto de moneda extranjera adquirido fuese superior
al maximo disponible para el mes siguiente o éste ya se hubiese sido absorbido por otras compras o pagos a residentes,
la deduccion sera trasladada a los maximos computables de los meses subsiguientes, hasta completar el monto adquirido.

Asimismo, la Resolucion AFIP No. 5463/2023 redujo la percepcion sobre las operaciones sujetas al Impuesto PAIS
(entre otras, compra de dodlares segin el cupo mensual de US$200 y consumos de tarjeta de crédito en moneda
extranjera) del 35% al 30%. Dicha percepcion se imputara al pago del impuesto a las ganancias para la mayoria de los
contribuyentes, y al impuesto a los bienes personales para contribuyentes del régimen simplificado no sujetos al
impuesto a las ganancias.

Por otra parte, a través de la Comunicacion “A” 7407, el BCRA dispuso que las entidades financieras y las empresas no
financieras emisoras de tarjetas de crédito no podran financiar consumos en cuotas con tarjetas de crédito, que estén
destinados a las compras de pasajes al exterior y demas servicios turisticos en el exterior (ej. alojamiento, alquiler de
auto, etc.). La medida alcanza tanto a los consumos realizados ya sea en forma directa con el prestador del servicio o
indirecta, a través de agencia de viajes y/o turismo, plataformas web u otros intermediarios. De esta manera, este tipo
de consumos con tarjeta de crédito s6lo podran realizarse, de ahora en mas, en un solo pago.

3. Cuentas conjuntas: Cuando las cajas de ahorro en moneda extranjera posean mas de un titular (es decir, cuentas
conjuntas), solamente uno de los cotitulares podra adquirir moneda extranjera mediante el uso de dicha cuenta. Sin
embargo, el cotitular que no operd en cambios por aplicacion de esta restriccion podra adquirir moneda extranjera en
otras cuentas en las que sean titulares, siempre cumpliendo con los requisitos aplicables.

4. Ingresos: Por medio de la Comunicacion “A” 7105, conforme fuera modificada, el BCRA dispuso que, respecto de
las personas titulares de cajas de ahorro en moneda extranjera abiertas al 15 de septiembre de 2020, previo a la
acreditacion de nuevos importes —excepto que provengan de transferencias—, las entidades financieras deberan obtener
evidencia de la que surja que el cliente posee ingresos y/o activos consistentes con el ahorro en moneda extranjera, no
siendo admisible que sea beneficiario de algin plan o programa caracterizado como de ayuda social —incluyendo los
subsidios de caracter alimentario—, sin perjuicio de que podran percibir prestaciones de la seguridad social derivadas de
la relacion laboral —tales como las asignaciones familiares—.
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5. Otros sujetos alcanzados designados por AFIP: Por medio de la Comunicacion “A” 7193 se establece el requisito de
conformidad previa del BCRA para poder acceder al MLC para casi todos los conceptos, cuando quien quisiera acceder
fuera una persona humana incluida “por la Administracion Federal de Ingresos Publicos en la base de datos de facturas
o documentos equivalentes calificados como apoécrifos por dicho Organismo”. La excepcion es el acceso al mercado
para el pago de financiaciones otorgadas por entidades financieras locales (incluyendo consumos de tarjetas de crédito
0 compra).

Por su parte, mediante el dictado de la Resolucion General AFIP 5272/2022 se estableci6 una percepcion del 45% y otra
del 25% sobre los importes pagados para: (i) la adquisicion de servicios en el exterior contratados a través de agencias
de viajes y turismo -mayoristas y/o minoristas-, del pais; y de servicios de transporte terrestre, aéreo y por via acuatica,
de pasajeros con destino fuera del pais, en la medida en la que para la cancelacion de la operacion deba accederse al
mercado Unico y libre de cambios al efecto de la adquisicion de las divisas correspondientes en los términos que fije la
reglamentacion; y (ii) la importacion de ciertos bienes mencionados por la norma que fueron considerados
periodisticamente como "suntuarios". La percepcion del 45% sera considerada pago a cuenta del Impuesto a los Bienes
Personales para los sujetos adheridos al Régimen Simplificado para Pequenios Contribuyentes y los que no resultan
responsables del Impuesto a las Ganancias y como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias para todos los demas.
La percepcion del 25% sera considerada pago a cuenta del impuesto sobre los Bienes Personales para las personas
humanas y sucesiones indivisas (y, en caso de tratarse de sujetos que no sean contribuyentes de dicho impuesto, se podra
solicitar su devolucion), mientras que sera considerada pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias para todos los demas
sujetos.

No Residentes.

Se establece la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC en la mayoria de las operaciones por parte de no
residentes para la compra de moneda extranjera. Se exceptuan las operaciones de: (a) organismos internacionales e
instituciones que cumplan funciones de agencias oficiales de crédito a la exportacion; (b) representaciones diplomaticas
y consulares y personal diplomatico acreditado en el pais por transferencias que efectien en ejercicio de sus funciones;
(c) representaciones en el pais de Tribunales, Autoridades u Oficinas, Misiones Especiales, Comisiones u Organos
Bilaterales establecidos por Tratados o Convenios Internacionales, en los cuales la Republica Argentina es parte, en la
medida que las transferencias se realicen en ejercicio de sus funciones; (d) las transferencias al exterior a nombre de
personas humanas que sean beneficiarias de jubilaciones y/o pensiones abonadas por la ANSES, por hasta el monto
abonado por dicho organismo en el mes calendario y en la medida que la transferencia se efectie a una cuenta bancaria
de titularidad del beneficiario en su pais de residencia registrado y a beneficiarios de distintos tipos de beneficios
relacionados a casos de desaparicion forzada de personas conforme la Comunicacion “A” 7052; y (e) para aquellos no
residentes por un monto de hasta US$100, en caso de que hayan liquidado en el MLC divisas por un monto equivalente
en concepto de turismo y viajes en los Gltimos 3 meses. Se aclara que las restricciones para el acceso al MLC por parte
de no residentes solamente aplican para la compra de moneda extranjera.

Asimismo, se establece que los no residentes no podran concertar en el pais ventas de titulos valores con liquidacion en
moneda extranjera. Esta restriccion no aplica para la venta de los titulos valores que hayan sido adquiridos en el pais
con liquidacion en moneda extranjera, y que hubieran permanecido en la cartera por un plazo no inferior al afio.

Por ultimo, oportunamente, por medio de la “Comunicacién “A” 7384, se dispuso que, cumpliendo con ciertas
condiciones, las entidades financieras podian abrir un tipo especial de cajas de ahorro a favor de personas humanas no
residentes, bajo la denominacion de “Cajas de ahorro para turistas”.

Abhora, por medio de la Comunicacidn, se dispone que estas personas no residentes pueden realizar operaciones de canje
y arbitraje sin restricciones, en la medida que los fondos resultantes sean acreditados en una cuenta turista. Asimismo,
tanto estas operaciones como las que deban concertarse para transferir el saldo final da sus titulares en el exterior (previo
a su cierre), estaran exceptuadas de efectuar la “Declaracion jurada del cliente respecto a operaciones con titulos valores”
dispuesta en el punto 3.16.3. del T.O. de Exterior y Cambios.

Liquidacion de Endeudamiento con el Exterior - Obligacion y requisitos para el acceso — Conformidad previa para el
pago de endeudamiento financiero a contraparte vinculada del exterior.

Se establece la obligacion de ingreso y liquidacion en el MLC de nuevas deudas de caracter financiero con el exterior
que se desembolsen a partir del 1 de septiembre de 2019 y la obligacién de demostrar el cumplimiento de este requisito
para el acceso al MLC para la atencion de los servicios de capital e intereses de estas. Se aclara que en el caso de las
entidades autorizadas a operar en cambios, la obligacion de ingreso y liquidacion en el MLC de nuevas deudas de
caracter financiero con el exterior se considerard cumplida con el ingreso de los fondos a la Posicion General de
Cambios.
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Asimismo, hasta el 31 de diciembre de 2024, se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para
la cancelacion de servicios de capital de endeudamientos financieros con el exterior cuando el acreedor sea una
contraparte vinculada al deudor. Respecto a la definicion de vinculacion, el T.O. de Exterior y Cambios efectiia un
reenvio a lo dispuesto en el punto 1.2.2 del Texto Ordenado de “Grandes exposiciones al riesgo de crédito”.

Sin embargo, por medio de la Comunicacion “A” 7123 se dispuso la posibilidad de acceder al MLC, sin autorizacion
previa del BCRA, para la cancelacion de servicios de capital de endeudamientos financieros externos del sector privado
no financiero con contrapartes vinculadas, en la medida que los fondos hayan sido ingresados y liquidados por el MLC
a partir del 2 de octubre de 2020 y el endeudamiento tenga una vida promedio no inferior a los dos afios.

Conformidad previa para precancelar deudas financieras.

Se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para la precancelacion con mas de 3 dias habiles
antes al vencimiento de servicios de capital e intereses de deudas financieras con el exterior. Al respecto, se establece
que no se requerira conformidad previa del BCRA, en la medida que se verifiquen la totalidad de las siguientes
condiciones: (i) la precancelacion sea efectuada en manera simultinea con los fondos liquidados de un nuevo
endeudamiento de caracter financiero desembolsado a partir del 17 de octubre de 2019; (ii) la vida promedio del nuevo
endeudamiento sea mayor a la vida promedio remanente de la deuda que se precancela; (iii) el vencimiento del primer
servicio de capital del nuevo endeudamiento no sea anterior al préximo vencimiento futuro previsto del servicio de
capital de la deuda que se cancela; (iv) el monto del primer servicio de capital del nuevo endeudamiento no sea mayor
al monto del proximo servicio de capital futuro previsto de la deuda que se cancela.

Ahora bien, por medio de la Comunicacion “A” 7133, se dispusieron nuevas condiciones: (i) precancelaciones en el
marco de la Comunicacion “A” 7106, aplicable exclusivamente para precancelaciones de endeudamientos externos
financieros que estan siendo refinanciados, seglin lo previsto en el punto 7 de la Comunicacion “A” 7106, permitiendo
el acceso al MLC con hasta 30 dias corridos de anticipacion al vencimiento pertinente, cuando la precancelacion se
concreta: (a) en el marco del referido tipo de proceso de refinanciacion de deuda; (b) los intereses a pagar no superan la
suma de intereses devengada bajo la deuda que estd siendo refinanciada, hasta la fecha de su cierre; y (c) el monto
acumulado de los vencimientos de capital del nuevo endeudamiento no exceden “el monto que hubieran acumulado los
vencimientos de capital de la deuda refinanciada”; (ii) precancelaciones en el marco de procesos de canje de titulos, por
medio del cual se permite comprar moneda extranjera para concretar pagos anticipados de intereses de endeudamientos
financieros con el exterior o de titulos locales denominados en moneda extranjera, cuando esto se enmarque en un
proceso de canje de titulos, y se cumpla con las siguientes condiciones: (a) los intereses a pagar no superen la suma de
intereses devengada bajo la deuda que esta siendo refinanciada, hasta la fecha de cierre del canje; (b) la vida promedio
de los nuevos titulos de deuda es mayor a la vida promedio remanente del titulo canjeado; y (c) el monto acumulado de
los vencimientos de capital de los nuevos titulos no supera “el monto que hubieran acumulado los vencimientos de
capital del titulo canjeado”.

Prohibicion del acceso para pago de deudas entre residentes — (excepciones).

Se prohibe el acceso al MLC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera entre residentes,
concertadas a partir del 1 de septiembre de 2019. Para las obligaciones en moneda extranjera entre residentes
instrumentadas mediante registros o escrituras publicos al 30 de agosto de 2019, se podra acceder a su vencimiento. Se
aclara que la prohibicion del acceso al MLC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera entre
residentes, no alcanza a los pagos de los clientes de las financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades
financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de
crédito.

Se podra acceder al MLC para el pago, a su vencimiento de nuevas emisiones de titulos de deuda que se realicen con el
objeto de refinanciar deudas que tuviesen acceso en virtud de lo dispuesto en este punto y conlleven un incremento de
la vida promedio de las obligaciones. Por otro lado, se ha dispuesto que se permite el acceso al MLC a fin de que un
emisor de titulos de deuda con oferta publica pueda acceder al MLC para pagar sus servicios, aun cuando estas emisiones
no sean internacionales, “en la medida que sean suscriptos en moneda extranjera y la totalidad de los fondos obtenidos
liquidados en el MLC”.

Aplicacion en el Exterior de Cobros de Exportaciones de Bienes y Servicios.

Por medio de la Comunicacién “A” 7123, se admite la aplicacion de divisas percibidas bajo operaciones de exportacion
de bienes y servicios, al pago de (i) endeudamientos financieros externos; y (ii) repatriacion de inversiones directas de
no residentes en empresas que no sean controlantes de entidades financieras. Asimismo, por medio de la Comunicacion
“A” 7196, se determind que también pueden aplicar cobros de exportaciones al repago de titulos de deuda emitidos a
partir del 7 de enero de 2021 con registro ptblico en el pais o en el exterior, cuyas emisiones se realicen en el marco de
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operaciones de canje o refinanciacion de servicios de “endeudamientos financieros en el exterior con vencimiento hasta
el 31 de diciembre de 2022 por operaciones cuyo vencimiento final sea posterior al 31 de marzo de 2021, Esta ultima
opcion se admite siempre que la vida promedio de la nueva deuda implique un incremento no inferior a 18 meses para
los vencimientos refinanciados.

Para poder concretar este tipo de aplicaciones se prevé que los siguientes requisitos sean cumplidos: (i) el endeudamiento
externo tenga una vida promedio no inferior a un aflo; (ii) la repatriacion de inversion directa se produzca “con
posterioridad a la fecha de finalizacion y puesta en ejecucion del proyecto de inversion y, como minimo, 1 (un) aflo
después del ingreso del aporte de capital en el MLC”; (iii) los fondos originalmente desembolsados bajo las operaciones
a ser canceladas, hayan sido: (a) destinados a la financiacion de proyectos de inversion en el pais que cumplan con
ciertas caracteristicas; e (b) ingresados y liquidados en el MLC a partir del 2 de octubre de 2020.

Por otro lugar, y respecto de las operaciones de endeudamiento externo comprendidas en la opcion del Punto 1 de la
Comunicacion “A” 7123, y siempre que hayan sido ingresadas y liquidadas en el MLC a partir del 7 de enero de 2021,
se permite: (i) acumular cobros de exportaciones en cuentas abiertas en el pais o en el exterior, para garantizar su repago
“hasta alcanzar el 125% de los servicios por capital e intereses a abonar en el mes corriente y los siguientes seis meses
calendario” (los fondos excedentes deben ser ingresados y liquidados); (ii) a los residentes deudores de los
endeudamientos, y los fideicomisos constituidos para garantizar sus servicios, acceder al MLC para constituir las
garantias por los montos exigibles en los convenios pertinentes siempre que: (a) las compras se realicen en forma
simultanea con la liquidacion de divisas o a partir de fondos ingresados a nombre del exportador en una cuenta de
corresponsalia en el exterior de una entidad local; y (b) las garantias acumuladas no superen el equivalente al 125% de
los servicios por abonar en el mes corriente y los siguientes seis meses.

Por otro lado, se establece un régimen de seguimiento y certificacion especial para verificar el cumplimiento de estas
condiciones. Asimismo, se prevé la posibilidad de repatriar este mismo tipo inversiones extranjeras directas, siempre
que hayan sido concretadas luego del 2 de octubre de 2020, sin cumplir con los requisitos de destino de fondos, pero
aplicando un plazo superior de permanencia de dos afios.

A su vez, se establece que respecto de las emisiones de titulos de deuda en moneda extranjera efectuadas con registro
publico en el pais o en el exterior que se concreten a partir del 7 de enero de 2021, y cuyo objeto haya sido refinanciar
deudas preexistentes, se considerara cumplido el requisito de liquidacion de moneda extranjera por el equivalente a la
suma de: (i) el monto de capital refinanciado; (ii) los intereses devengados hasta la fecha de la refinanciacion; y (iii) “en
la medida que los nuevos titulos de deuda no registren vencimientos de capital antes del 1 de enero de 2023, un monto
equivalente a los intereses que se devengarian hasta el 31 de diciembre de 2022 por el endeudamiento que se refinancia
anticipadamente y/o por la postergacion del capital refinanciado y/o por los intereses que se devengarian sobre los
montos asi refinanciados”.

Finalmente, por medio de la Comunicacion “A” 7994, se incorpora, entre las operaciones financieras habilitadas para
aplicar cobros de exportaciones de bienes y servicios, al pago de capital e intereses de endeudamientos financieros con
el exterior, cuyos fondos hayan sido liquidados en el mercado de cambios a partir del 19 de abril de 2024, en la medida
que su vida promedio sea no inferior a tres afios, y el primer pago de capital no se registre antes del afio del ingreso de
los fondos.

Financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales.

Se establece que las financiaciones que otorguen las entidades financieras en moneda extranjera a clientes del sector
privado no financiero deben ser liquidadas en el MLC al momento de su desembolso.

Pagos de servicios prestados por no residentes. Conformidad previa para pagos con empresas vinculadas del exterior
(con excepciones).

Las entidades podran dar acceso para cancelar deudas por servicios en la medida que verifique que la operacion se
encuentra declarada, en caso de corresponder, en la ultima presentacion vencida del “Relevamiento de activos y pasivos
externos”.

Se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para precancelar deudas por servicios. También
sera necesaria dicha conformidad para cursar pagos de servicios a contrapartes vinculadas del exterior, excepto para: (i)
emisoras de tarjetas de crédito por los giros por turismo y viajes en la medida que no correspondan a las operaciones
que requieran la conformidad previa del BCRA segun lo previsto en el punto 4.1.4. del T.O. de Exterior y Cambios; (ii)
agentes locales que recauden en el pais los fondos correspondientes a servicios prestados por no residentes a residentes;
(iii) las entidades por los gastos que abonen a entidades del exterior por su operatoria habitual; (iv) pagos de primas de
reaseguros en el exterior, cuya transferencia al exterior debera ser realizada a nombre del beneficiario del exterior
admitido por la Superintendencia de Seguros de la Nacion; (v) transferencias que realicen las empresas de asistencia al
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viajero por los pagos de siniestros de cobertura de salud originados en servicios prestados en el exterior por terceros a
sus clientes residentes; (vi) pagos por arrendamientos de buques, bajo ciertas condiciones; (vii) pagos del capital de
deudas a partir del vencimiento, cuando el cliente cuente con una “Certificacion de aumento de exportaciones de bienes
en el afio 2021” emitida en el marco del punto 3.18 del T.O. de Exterior y Cambios; y (Vviii) pagos a partir del vencimiento
del capital de deudas vigentes al 30 de junio de 2021, cuando el cliente ingrese y liquide en el pais nuevos
endeudamientos financieros del exterior y cuente con una certificacion de una entidad emitida en el marco de lo
dispuesto en el punto 3.19 del T.O. de Exterior y Cambios.

Asimismo, por medio de la Resolucion General AFIP 5135/2022, la AFIP implement6 el Sistema Integral de Monitoreo
de Pagos al Exterior de Servicios (“SIMPES”) aplicable al pago de ciertos servicios prestados por no residentes. Este
sistema es de aplicacion respecto de personas humanas, sucesiones indivisas y personas juridicas que deban realizar
pagos al exterior por cuenta propia o de terceros, o actien como ordenantes del pago, para cancelar obligaciones propias
o de terceros.

En este sentido, y adicionalmente a los requisitos ya establecidos para poder acceder al Mercado de Cambios para pagar
servicios prestados por no residentes, por medio de la Comunicacion “A” 7433 se dispuso los sujetos alcanzados deben
acompaiiar la informacion expresamente solicitada en el SIMPES, y prestar el consentimiento para que ella sea remitida
al BCRA para su evaluacion. Las entidades financieras deberan verificar que el cliente cuente con la declaracion
efectuada a través del SIMPES en estado “Aprobada” a efectos de permitirles acceder al Mercado de Cambios para
realizar el respectivo pago.

Este requisito no sera aplicable para los servicios cuyo co6digo de concepto sean S02, S03, S06, S25, S26 y S27 (servicios
de fletes, transporte de pasajeros, viajes y otros pagos con tarjeta, servicios de salud por empresas de asistencia al viajero
y servicios del gobierno). Tampoco sera aplicable cuando sean pagos realizados por: (i) el sector publico; (ii) todas las
organizaciones en donde el Estado Nacional tenga participacion mayoritaria en el capital o en la formacion de las
decisiones societarias; (iii) fideicomisos constituidos con aportes del sector ptblico nacional; (iv) entidades financieras
por importaciones propias de servicios; o (v) entidades para la cancelacion de cartas de crédito o letras avaladas emitidas
u otorgadas hasta el 6 de enero de 2022 inclusive. Por su parte, en caso de tratarse de cartas de crédito o letras avaladas
emitidas u otorgadas a partir del 7 de enero de 2022, la entidad debera contar con documentacion que demuestre que el
cliente ya contaba con la referida aprobacion en el SIMPES al momento de la apertura o emision por parte de la entidad.

Por ultimo, mediante la Comunicacion “A” 7547, del 14 de julio de 2022, se redujo a 60 dias corridos el plazo para el
pago de servicios contratados a no residentes por empresas del sector energético para atender sus necesidades operativas.

Conformidad previa acceso para pago de utilidades y dividendos.

Se establece el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para el giro de utilidades y dividendos.
Sin embargo, no sera requerida la conformidad previa del BCRA para el pago de dividendos siempre que la sociedad
deudora haya ingresado previamente ciertas capitalizaciones a través del MLC, y se cumplan todos los siguientes
requisitos: (i) el pago se realiza de acuerdo con los documentos corporativos pertinentes, (ii) el monto total de las
transferencias realizadas a partir del 17 de enero de 2020 no excede el 30% del valor de las nuevas contribuciones de
inversion extranjera directa en empresas residentes, ingresadas y liquidadas a través del MLC a partir de esa fecha, (iii)
el acceso al MLC para el pago de dividendos se produce después de un periodo de 30 dias calendario a partir de la
liquidacion de la ultima contribucion tomada con el fin de cumplir con el requisito anterior, (iv) la empresa presenta
documentaciéon que evidencia la capitalizacion final de las contribuciones, y (v) la obligacién de pago se informa al
BCRA a través del “Relevamiento de Activos y Pasivos Externos”, bajo la Comunicacion “A” 6401.

Asimismo, la Comunicacion “A” 7301 dispuso que se podra acceder al MLC para pagar utilidades y dividendos en la
medida en que la persona que solicita el acceso cuente con una “Certificaciéon de aumento de exportaciones de bienes
en el afio 2021” emitida en el marco del punto 3.18 del T.O. de Exterior y Cambios.

A su vez, por medio de la Comunicacion “A” 7999, se permite el pago de utilidades y dividendos pendientes de pago a
accionistas no residentes, mediante la suscripcion de BOPREAL, sujeta al cumplimiento de ciertos requisitos.

Por altimo, por disposicion del DNU 385/2024, se establece la aplicacion del Impuesto PAIS, con una alicuota del
17,5%, a las operaciones de compra de divisas para el pago de utilidades y dividendos, asi como también para la
suscripcion de BOPREAL para tal fin.

Pagos de servicios de capital e intereses de emisiones de titulos de deuda con registro en el exterior concertadas a
partir del 5 de febrero de 2021 y que hayan sido parcialmente suscriptas en moneda extranjera en el pais.

Por medio de la Comunicacion “A” 7218 se dispuso que para poder acceder al MLC para pagar este tipo de deudas, se
deberan cumplir las siguientes condiciones: (i) el deudor demuestre haber registrado exportaciones con anterioridad a
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la emision de los titulos de deuda o que los fondos de la colocacion fueron destinados a afrontar compromisos con el
exterior; (ii) la vida promedio de los titulos no sea menor a los cinco afos; (iii) la primer amortizacion se pacte para que
suceda no antes de los tres afios de la fecha de emision; (iv) el tramo local de la emision no supere el 25% del total
emitido y (v) a la fecha de acceso hayan sido liquidados todos los fondos integrados bajo la emision.

Pago de importaciones de bienes.

Las entidades podran dar acceso al MLC para realizar pagos al exterior por importaciones argentinas de bienes y otras
compras de bienes cuando se retinan las condiciones especificadas por el BCRA. Las entidades financieras podran
adicionalmente acceder al MLC para hacer frente a sus obligaciones con el exterior por garantias o avales otorgados con
relacion a operaciones de importaciones argentinas de bienes, como para la cancelacion de lineas de crédito del exterior
que fueron aplicadas a la financiacion de importaciones argentinas de bienes.

Por medio de la Comunicacion “A” 7917 emitida el 13 de diciembre de 2023, luego modificada por la Comunicacion
“A” 7953 de fecha 26 de enero de 2024, se modifico sustancialmente el régimen de acceso al MLC para el pago de
importaciones de bienes y servicios. Dicha Comunicacion establecié lo siguiente:

L. Respecto de los pagos de importaciones de bienes con registro de Ingreso Aduanero a partir del 13 de diciembre de
2023.

1.2. Las entidades podran dar acceso al mercado de cambios sin necesidad de contar con la conformidad previa del
BCRA para cursar pagos diferidos de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero a partir del 13 de
diciembre de 2023, cuando adicionalmente a los restantes requisitos normativos aplicables, se verifique que el pago
respeta el cronograma que se presenta a continuacion segln tipo de bien:

1) desde su registro de ingreso aduanero se podra realizar el pago del valor FOB (Free on Board, representa el costo de
los bienes en el punto de embarque o carga) correspondiente a los siguientes bienes: a) aceites de petroleo o mineral
bituminoso, sus preparaciones y sus residuos (subcapitulos 2709, 2710 y 2713 de la NCM) o b) gases de petroleo y
demas hidrocarburos gaseosos (subcapitulo 2711 de la NCM). ¢) hulla bituminosa sin aglomerar (posicion arancelaria
2701.12.00 de la NCM), cuando la importacion sea concretada por una central de generacion eléctrica. d) energia
eléctrica (posicion arancelaria 2716.00.00 de la NCM).

i) desde los 30 (treinta) dias corridos desde su registro de ingreso aduanero se podra realizar el pago del valor FOB
correspondiente a los siguientes bienes: a) productos farmacéuticos y/o insumos utilizados en la elaboracion local de los
mismos, otros bienes relacionados con la atencion de la salud o alimentos para el consumo humano alcanzados por lo
dispuesto por el articulo 155 Tris del Codigo Alimentario Argentino, cuyas posiciones arancelarias segun la
Nomenclatura Comtn del MERCOSUR (NCM) se encuentran detalladas en el punto 12.3. de las normas de "Exterior y
cambios”. La entidad debera contar con la declaracion jurada del importador dejando constancia de que los bienes seran
destinados a los fines previstos en este punto; b) fertilizantes y/o productos fitosanitarios y/o insumos que pueden ser
destinados a su elaboracidn local, cuyas posiciones se encuentran detalladas en el punto 12.2. de las normas de "Exterior
y cambios". La entidad debera contar con la declaracion jurada del importador dejando constancia de que los bienes
seran destinados a los fines previstos en este punto.

ii1) desde los 180 (ciento ochenta) dias corridos desde su registro de ingreso aduanero se podra realizar el pago del valor
FOB correspondiente a los siguientes bienes: a) automotores terminados (subcapitulo 8703 de la NCM). b) aquellos que
correspondan a las posiciones arancelarias detalladas en el punto 12.1. de las normas de "Exterior y cambios" que no se
encuentren contempladas en puntos precedentes, independientemente de su valor FOB unitario.

iv) para los restantes bienes, el pago de su valor FOB podra ser realizado en los siguientes plazos contados desde el
registro de ingreso aduanero de los bienes: a) un 25% desde los 30 (treinta) dias corridos, b) un 25% adicional desde los
60 (sesenta) dias corridos, c) otro 25% adicional desde los 90 (noventa) dias corridos, d) el restante 25% desde los 120
(ciento veinte) dias corridos.

v) Los fletes y seguros que formen parte de la condicion de compra pactada con el vendedor podran ser abonados
totalmente a partir de la primera fecha en que el importador tenga acceso en virtud de los bienes comprendidos.

1.3. Las entidades también podran dar acceso al mercado de cambios sin necesidad de contar con la conformidad previa
del BCRA para cursar pagos diferidos de nuevas importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero a partir del
13 de diciembre de 2023 antes de los plazos previstos en el punto 1.2. cuando, adicionalmente a los restantes requisitos
normativos aplicables, el pago encuadre en las situaciones previstas en el punto 3 de las normas de “Exterior y Cambios”.

1.4. El acceso al mercado de cambios para realizar pagos con registro aduanero pendiente requerird la conformidad
previa del BCRA excepto cuando, adicionalmente a los restantes requisitos aplicables, el pago encuadre en las
situaciones previstas en el punto 3 de la Comunicacién mencionada.
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II. Respecto de los pagos de importaciones con registro de ingreso aduanero pendiente o antes de los plazos previstos
en los puntos precedentes: L.a norma permite el acceso al mercado de cambios para cursar pagos con registro de ingreso
aduanero pendiente o pagos diferidos antes de los plazos previstos en el punto 1.2., cuando se verifiquen los restantes
requisitos aplicables, inicamente en caso de financiaciones, nuevas liquidaciones de prefinanciaciones o anticipos o
bajo beneficios especificos.

II1. Respecto a las importaciones de bienes:

El acceso al mercado de cambios para realizar pagos de importaciones por bienes cuyo registro de ingreso aduanero se
produjo hasta el 12 de diciembre de 2023, adicionalmente a los restantes requisitos aplicables, requerira la conformidad
previa del BCRA excepto cuando sean operaciones financiadas por entidades financieras o agencias oficiales de crédito
u organismos internacionales; entre otras situaciones.

La Comunicacion “A” 7917 también dispone que el acceso a las entidades financieras para cancelar obligaciones
derivadas de cartas de crédito o letras avaladas emitidas u otorgadas a partir del 13 de diciembre de 2023, en el marco
de un importacion en la que sea requisito contar con una declaracion SIRA estara condicionado a que la entidad cuente
con documentacion que demuestre, a la fecha de emision u otorgamiento, la operacion garantizada era compatible con
los plazos y condiciones previstos en los puntos 1.2. y II ya mencionados.

Por su parte, por medio de la Comunicacion “A” 7123, conforme fuera oportunamente modificada por reiteradas
Comunicaciones, se dispuso una ampliacion del monto por el cual se puede acceder al MLC para pagar operaciones de
importacion de bienes, equivalente a la mitad del monto que, a partir del 2 de octubre de 2020, el importador ingrese y
liquide en el MLC en concepto de anticipos o prefinanciaciones de exportaciones desde el exterior cuya cancelacion fue
pactada con plazos no inferiores a 180 dias. En el caso de operaciones liquidadas a partir del 4 de enero de 2021, también
se admitira el acceso al MLC por el restante 50% en la medida que la parte adicional corresponda a pagos anticipados
de bienes de capital, debiendo la entidad contar con la documentacion que le permita establecer que los bienes abonados
corresponden a posiciones arancelarias clasificadas como BK (Bien de Capital) en la Nomenclatura Comun del
MERCOSUR (Decreto N © 690/02 y complementarias). En el caso de operaciones liquidadas a partir del 19 de marzo
de 2021, también se admitira el acceso al MLC por el restante 50% en la medida que corresponda a pagos anticipados
de bienes que califiquen como insumos para la produccion de bienes exportables, debiendo la entidad contar con una
declaracion jurada del cliente respecto del tipo de bien involucrado y su calidad de insumo en la produccion de bienes
a exportar.

Por su parte, la Comunicacion “A” 7562 incorporo en el punto 10.14.2.5. de las normas de “Exterior y cambios” relativo
al acceso al MLC para cursar pagos de importaciones de bienes segin las categorias de las declaraciones en el Sistema
Integral de Monitoreo de Importaciones (SIMI), el siguiente parrafo: “Dicho plazo se reduce a 90 dias corridos cuando
los bienes abonados correspondan a las posiciones arancelarias segiin la Nomenclatura Comtin del MERCOSUR (NCM)
que se detallan en el punto 10.14.7. y en la medida que el cliente presente una declaracion jurada dejando constancia
que los bienes abonados constituyen insumos que utilizara para la produccion local de bienes”.

También reemplazo el punto 10.2.4.3. de las normas de “Exterior y cambios”, vinculado a los tipos de endeudamientos
que corresponden ser considerados como deudas comerciales por la importacion de bienes, a los efectos del acceso al
MLC, por el siguiente: “10.2.4.3. Financiacidn a cualquier plazo otorgada por una entidad financiera del exterior, donde
los desembolsos en divisas se aplican, neto de gastos, directa e integramente al pago anticipado y/o a la vista y/o diferido
al proveedor del exterior”.

Por ultimo, mediante la Comunicacion “A” 7917, de fecha 13 de diciembre de 2023, el BCRA modifica las reglas
relativas al acceso al MLC para el pago de importaciones de bienes y servicios, eliminando la necesidad de contar con
las declaraciones SIRA o SIRASE (Sistemas de Importaciones de la Reptiblica Argentina) para el pago de importaciones
de bienes y servicios, respectivamente, y de convalidar los pagos a través de la “Cuenta Corriente Unica de Comercio
Exterior”. Ademas, se contempla un tratamiento diferencial para las importaciones de bienes y de servicios que tengan
lugar a partir del 13 de diciembre de 2023 respecto de aquellas realizadas con anterioridad a esa fecha, permitiendo el
pago de las primeras y, como regla, condicionando el pago de las segundas a la autorizacion previa del Banco Central.

Requisitos previos para el acceso para pago de deudas financieras o comerciales y para pago anticipado de
importaciones.

En el caso de acceso al MLC para el pago de deudas financieras o comerciales con el exterior deberd demostrarse, en
caso de corresponder, que la operacion se encuentra declarada en la Gltima presentacion vencida del Relevamiento de
activos y pasivos externos. En el caso de pagos anticipados de importaciones, se establece que debera presentarse la
documentacion respaldatoria por la cual se deberd demostrar el registro de ingreso aduanero de los bienes dentro de los
90 dias corridos desde su acceso al MLC el caso de los pagos anticipados de importaciones a proveedores no vinculados
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con el importador y la conformidad previa del BCRA para los pagos anticipados de importaciones a proveedores
vinculados con el importador.

En el caso de deudas exclusivamente financieras, el acceso se otorgara no antes de los 3 dias habiles previos a la fecha
de pago, a menos que se trate de una cancelacion anticipada que cumpla con ciertas condiciones, las que variaran segun
se trate de una cancelacion anticipada que se realiza simultaneamente con el desembolso de un nuevo endeudamiento
financiero con el exterior, o en el marco de una operacion de canje de titulos valores, o en el contexto de un plan de
refinanciacion. Sin perjuicio de las diferentes condiciones que en cada uno de dichos casos deben cumplirse para obtener
acceso al MLC con una anticipacion previa a los 3 dias habiles a la fecha de pago, las mismas consisten mayormente en
la vida promedio del nuevo endeudamiento (que no puede ser menor que la vida promedio de la deuda que se cancela
anticipadamente) y en el monto de capital del nuevo endeudamiento (que no podra ser superior al de la deuda que se
cancela anticipadamente).

Operaciones de canje y arbitraje.

Las operaciones de canje y arbitraje podran realizarse con clientes sin la conformidad previa del BCRA en la medida
que de instrumentarse como operaciones individuales pasando por pesos puedan realizarse sin dicha conformidad de
acuerdo con las normas de la presente. Se aclara que: (i) la transferencia de divisas de las personas humanas desde sus
cuentas locales en moneda extranjera a cuentas propias en el exterior se puede efectuar sin restricciones; (ii) los canjes
y arbitrajes que impliquen ingresos de divisas por operaciones no alcanzadas por la obligacion de liquidacion en el MLC
pueden ser realizadas sin restricciones. Las operaciones de canje y arbitraje podran realizarse con clientes sin la
conformidad previa del BCRA en la medida que de instrumentarse como operaciones individuales pasando por pesos,
puedan realizarse sin dicha conformidad, también resulta de aplicacion a las centrales locales de depdsito colectivo de
valores por los fondos percibidos en moneda extranjera por los servicios de capital y renta de titulos en moneda
extranjera abonados en el pais.

Entidades Autorizadas.

Las distintas presentaciones que realicen los clientes por operaciones a cursar en el MLC deberan indefectiblemente
cursarse a través de una entidad que esté autorizada a cursar el tipo de operacion contenida en la consulta o pedido de
conformidad.

Operacion de titulos en el mercado secundario por entidades autorizadas.

Las entidades autorizadas a operar en cambios no podran comprar con liquidacion en moneda extranjera titulos valores
en el mercado secundario ni utilizar tenencias de su posicion general de cambios para pagos a proveedores locales. Por
ultimo, a través de la Comunicacion “A” 6978 (conforme fuera modificada por la Comunicacion “A” 6991) el BCRA
dispuso que, a partir del 17 de abril de 2020, las entidades financieras no podran realizar operaciones de caucion bursatil
tomadoras ni colocadoras.

Casas y agencias de cambio — Tenencia de moneda extranjera.

Las Casas y Agencias de Cambio no podran incrementar, sin conformidad previa del BCRA, sus tenencias en moneda
extranjera respecto al promedio de sus tenencias de agosto de 2019 o el stock al cierre del dia anterior a la entrada en
vigencia de la presente, el maximo de los dos. Se dispone que las autorizaciones otorgadas a casas y agencias de cambio
antes del 1 de septiembre de 2019 que no inicien actividades antes del 30 de septiembre de 2019, caducaran a partir de
esta ultima fecha, procediéndose a darlas de baja del registro correspondiente. Asimismo, se dispone que las casas y
agencias de cambios inscriptas antes del 1 de septiembre de 2019 y que no hubieran operado hasta esa fecha, a los
efectos de determinar la posibilidad de incrementar sin conformidad previa del BCRA sus tenencias en moneda
extranjera respecto del promedio de sus tenencias de agosto de 2019, o el stock al cierre del dia anterior a la entrada en
vigencia de la Comunicacion “A” 6770, el maximo de los dos, deberan considerar las tenencias de moneda extranjera
registradas al inicio del dia en que comiencen su operatoria.

Boletos de compra y venta de Cambio.

Por cada operacion de cambio, se debe realizar un boleto de compra o venta de cambio, segin corresponda. En el boleto
de cambio debe constar el caracter de declaracion jurada del ordenante de la operacion de cambio sobre todos los datos
contenidos en el mismo, incluyendo el concepto de la operacion y el cumplimiento de los limites y requisitos
establecidos. La entidad interviniente debera constatar la razonabilidad de la operacion y el cumplimiento de los limites.
En los boletos de compra y de venta de moneda extranjera, debe constar la firma del cliente que realiza la operacion de
cambio, quien debe presentar documento de identificacion admitido para operar con entidades financieras de acuerdo al
punto 5.4.1 del T.O. de Exterior y Cambios. En el caso de operaciones por canales electronicos y/o firma electronica o
digital, se aplica el punto 5.4.2 del referido T.O. de Exterior y Cambios.
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Las entidades deberan adoptar las medidas necesarias para que todos los accesos al MLC desde el 1 de septiembre de
2020 por parte de personas humanas por los consumos en el exterior con tarjeta de débito con débito a su cuenta en
pesos y las compras de moneda extranjera para la cancelacion de financiaciones otorgadas por las entidades financieras
locales por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito, queden registradas con el
correspondiente boleto de cambio a nombre del cliente en el Régimen Informativo de Operaciones de Cambios antes
del 28 de septiembre de 2020.

Grandes empresas exportadoras.

Por medio de la Comunicacion “A” 7104, el BCRA dispuso nuevos limites a los préstamos que las entidades financieras
puedan otorgar y desembolsar a “grandes empresas exportadoras™: (i) a los efectos del calculo del valor de las
financiaciones en el mercado local, a partir del cual se considerard que una empresa califica como “grandes empresas
exportadoras” (Seccion 7 de las normas sobre “Politica de crédito”), se deberan considerar también las financiaciones
alcanzadas en moneda extranjera, mientras que antes s6lo se contabilizaban las financiaciones en pesos; (ii) las entidades
financieras deberan contar con la conformidad previa del BCRA antes de poder desembolsar “nuevas” financiaciones
en moneda extranjera a clientes alcanzados por la definicion de “grandes empresas exportadoras™; y (iii) por tltimo, se
establece que no se podran realizar nuevos desembolsos respecto de financiaciones vigentes a los clientes categorizados
como “grandes empresas exportadoras” en caso de que se superen los limites previstos en el punto 7.1. de las normas
sobre “Politica de Crédito”.

Régimen de fomento de inversion para las exportaciones.

Por medio del DNU N © 234/2021 se creo el “Régimen de Fomento de Inversion para las Exportaciones”, con el objeto
lograr el ingreso de divisas a nuestro pais, que sean afectados a la inversion en nuevos proyectos productivos destinados
a la exportacion y/o al incremento de capacidades productivas existentes destinadas a la exportacion. En principio, el
régimen alcanza a las actividades destinadas a la puesta en marcha o ampliacion de actividades foresto-industriales,
mineras, hidrocarburiferas, de industrias manufactureras y agroindustriales; sin embargo, la autoridad de aplicacion se
encuentra facultada para incluir y/o excluir actividades alcanzadas por el régimen.

Pueden solicitar su inclusion las personas humanas o juridicas, domiciliadas tanto en el pais como en el extranjero, que
presenten ante la autoridad de aplicacion un “Proyecto de Inversion para la Exportacion” que cumpla con ciertos
requisitos. El proyecto que resulte aprobado podra aplicar hasta el 20% de las divisas obtenidas por las exportaciones
vinculadas al mismo, con un tope maximo anual equivalente al 25% del monto bruto de divisas ingresadas para su
financiamiento, al: (a) pago de capital e intereses de pasivos comerciales o financieros con el exterior; (b) pago de
utilidades y dividendos que correspondan a balances cerrados y auditados; y (c) repatriacion de inversiones directas. La
referida aplicacion solo sera posible una vez haya transcurrido un plazo de un afio, desde que se haya realizado en
ingreso de divisas al MLC por la inversion.

En caso de que los cobros de las exportaciones no se aplicaran inmediatamente a los usos previstos, podran ser
mantenidos en moneda extranjera en cuentas de entidades financieras argentinas, en el pais o en el exterior. Por otro
lugar, se establece que los proyectos gozaran de estabilidad normativa en materia cambiaria por el término de 15 afios,
con lo cual los beneficios obtenidos no podran ser afectados por la normativa cambiaria que se dicte, cuando establezca
condiciones mas gravosas.

El BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7259, reglamentando parcialmente los alcances del referido régimen en lo que
respecta a las operaciones de cambio involucradas, aclarando que los exportadores que opten por utilizar los beneficios
de este Régimen no estan restringidos de poder emplear el esquema previsto en el Punto 1 de la Comunicacién “A”
7123.

Por su parte, el Decreto 836/2021 estableci6 ciertas modificaciones, ampliando los beneficios a inversiones superiores
a los US$500 millones y a los US$1.000 millones. De acuerdo con esta medida, para quienes apliquen al régimen y
tengan inversiones en moneda extranjera superiores a los U$S500 millones, por cada afo de espera acceden por dos
afios consecutivos al doble de porcentaje de divisas con tope del 40% de la inversion ingresada via MLC. Por otro lado,
se incrementa al triple el beneficio respecto de aquellas inversiones superiores a U$S1.000.000.000, con un tope anual
del 60% de las divisas ingresadas al MLC.

Certificacion de aumento de las exportaciones de bienes.

Por medio de la Comunicacién “A” 7301, el BCRA flexibilizo el acceso al MLC bajo ciertos conceptos para quienes
obtengan una “certificacion de aumento de las exportaciones de bienes en el afio 2021” Este certificado puede ser
tramitado frente a una entidad financiera local, en tanto se cumplan ciertos requisitos expresamente previstos en esa
normativa (por ej. el valor FOB de las exportaciones de bienes embarcados en el 2021 (con ciertas excepciones), que se
encuentren informadas con estado “cumplido” bajo el SECOEXPO, es superior al valor FOB exportado durante todo el
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afio 2020, para ese mismo conjunto de bienes embarcados; no se registran permisos en situacion de incumplimiento
(excepto los incluidos en gestion de cobro); se registraron exportaciones durante el afio 2020; entre otros).

Las entidades podran emitir el certificado por hasta el monto que resulte menor entre: (i) el aumento total de
exportaciones emergente de la comparacion entre los periodos 2020 y 2021; y (ii) el equivalente al 30% del valor FOB
de las exportaciones computables para el afio 2020. El BCRA ser4 quien calculard en informara cada monto permitido
a las entidades y, seglin los parametros establecidos en la normativa. Si el exportador tiene aumentos y disminuciones
en los distintos tipos de bienes o el aumento total supera el equivalente al 30% del monto computable para el aiio 2020,
a partir de aumentos registrados en distintos tipos de bienes, se prevé que el computo se hara en base a una distribucion
entre las distintas categorias en las cuales hubo aumento.

A partir del 14 de junio de 2021 esta flexibilizacion aplica, por hasta el monto permitido, para acceder al MLC bajo los
siguientes conceptos: (i) servicios a contrapartes vinculadas; (ii) utilidades y dividendos; y (iii) servicios de capital de
endeudamientos externos financieros con contrapartes vinculadas.

Por su parte, la Resolucion Conjunta 4/2021 del Ministerio de Desarrollo Productivo de la Nacion y del Ministerio de
Economia de la Nacion establece las precisiones y normas complementarias aplicables al Régimen de Fomento de
Inversion para las Exportaciones, y a su vez, crea a la Comision de Evaluacion de Proyectos de Inversion, que serd la
encargada de dictaminar en las etapas de evaluacion de proyectos y de fiscalizacion y control, asi como de la elaboracion
de los informes previstos en este régimen.

Asimismo, por medio de la Comunicacion “A” 7146, el BCRA dispuso que estas medidas seran de aplicacion también,
con iguales definiciones y condiciones, para aquellos exportadores de bienes que registren aumentos en el afio 2022
respecto al afio 2021. Por ultimo, en virtud de la Comunicacion "A" 7953, el BCRA dispuso que las ya mencionadas
medidas seran de aplicacion para aquellos exportadores de bienes que registren aumentos en el afio 2023 respecto del
afio 2022.

Nuevos Endeudamientos Financieros.

Por medio de la Comunicacion “A” 7348 el BCRA determind que se podra acceder al MLC para pagar el capital
adeudado bajo operaciones de importacion de bienes y de servicios con contrapartes vinculadas que se encuentren
vigentes al 30 de junio de 2021, sin que resulten de aplicacion las limitaciones establecidas en las secciones 10.11
(limitaciones por monto o por tipo de pago de importaciones) y 3.2 (limitaciones al pago de servicios a contrapartes
vinculadas) del T.O. de Exterior y Cambios, en la medida en que el solicitante:

(a) ingrese y liquide en el pais nuevos endeudamientos financieros del exterior; y

(b) cuente con una certificacion emitida por una entidad financiera en donde conste que se cumplen los siguientes
requisitos: (i) el nuevo endeudamiento liquidado tiene una vida promedio minima de dos afios y no implica vencimientos
de capital hasta que hayan transcurrido tres meses desde la liquidacion del desembolso en el MLC; (ii) el monto de las
certificaciones emitidas no supera lo ingresado y liquidado a partir del 27 de agosto de 2021, bajo el endeudamiento
aplicado; (iii) se cuenta con una declaracion en la que conste que: no se ha utilizado este mecanismo por un monto
superior a USD 5 millones (de USD 10 millones a partir del 3 de enero de 2022), incluyendo el que se solicita; y el
nuevo endeudamiento no esté encuadrado en las Secciones 3.5.3.1 (precancelaciones simultaneas a la liquidacion de
nuevo endeudamiento financiero con el exterior), 3.6.4.2 (otro tipo de precancelaciones), 3.17.3 (refinanciaciones
obligatorias), 7.9 (cancelable con cobros de exportaciones) y 7.10 del T.O. de Exterior y Cambios (cancelable con cobros
de exportaciones).

La certificacion emitida por la entidad financiera podra ser utilizada dentro de los 5 (cinco) dias habiles de la liquidacion
de los fondos del nuevo endeudamiento financiero con el exterior. La entidad financiera emisora debera remitir la
certificacion a las entidades por las cuales el solicitante desee acceder al MLC.

La Comunicacion “A” 7746 (del 24 de abril de 2023) establecid que hasta el 31 de diciembre de2024 sera necesario
contar con la conformidad del BCRA para realizar pagos de intereses a vinculadas, ya sea de deudas comerciales como
financieras (salvo cuando se trate de deudas propias de las entidades financieras).

Régimen Penal Cambiario

Toda operacion que no cumpla con las disposiciones de los controles cambiarios esta alcanzada por el Régimen Penal
Cambiario. Para un detalle de la totalidad de las regulaciones cambiarias y al ingreso de capitales y vigentes al dia de la
fecha, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa a la normativa
mencionada, junto con sus reglamentaciones y normas complementarias, a cuyo efecto los interesados podran consultar
las mismas en el sitio web del Ministerio de Economia (https://www.argentina.gob.ar/economia) y/o del BCRA
(www.bcra.gob.ar), segin corresponda.
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Dolar para turistas.

Mediante la Comunicacion "A" 7551, del 21 de julio de 2022, el BCRA habilit6 a las entidades financieras a recibir
billetes en moneda extranjera de residentes extranjeros de visita en el pais para concretar, por cuenta y orden de ellos,
la compra de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera para posteriormente venderlos con liquidacion en
pesos (operaciones de dolar MEP) por hasta U$S 5.000 por mes. A su vez, estos turistas podran vender a las entidades
financieras divisas al valor de referencia del dolar en el mercado financiero por un monto maximo de U$S 5.000
mensuales. Las entidades deberan verificar que el turista no se encuentre comprendido en las listas elaboradas de
conformidad con las Resoluciones del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas en materia de lucha contra el
terrorismo y que no resida en paises o territorios donde no se aplican, o no se aplican suficientemente, las
recomendaciones del GAFI y, ademas, deberan requerir una declaracion jurada del turista en la que conste su condicion
de turista no residente y que, en los ltimos 30 dias corridos y en el conjunto de las entidades, no ha realizado operaciones
que superen el maximo permitido.

Limitaciones para beneficiarios de subsidios y medidas de emergencia.

Mediante la Comunicacion “A” 7606, del 15 de septiembre de 2022, el BCRA establecio que las personas usuarias de
los servicios pubicos que solicitaron y obtuvieron el subsidio en las tarifas derivadas del suministro de gas natural por
red y/o energia eléctrica, como asi también aquellas que lo hubieran obtenido de manera automatica, y las que mantengan
el subsidio en las tarifas de agua potable, no podran, mientras mantengan el mencionado beneficio, acceder al mercado
de cambios para realizar compras de moneda extranjera por parte de personas humanas para la formacion de activos
externos de residentes, remision de ayuda familiar y por operaciones con derivados, en los términos del punto 3.8. de
las Normas de Exterior y Cambios ni realizar Operaciones con Valores.

Medidas sobre Declaraciones Juradas (Resolucion General N° 990/2024 de CNV)

Mediante la Resolucion General N° 990/2024 del 5 de febrero de 2024, la CNV exceptua a los valores negociables
emitidos por el BCRA (BOPREAL), de conformidad con la Comunicacion "A" 7918, con sus modificatorias y
concordantes, en lo que respecta al cumplimiento del plazo minimo de tenencia en cartera para dar curso a transferencias
emisoras a entidades depositarias del exterior de tales valores negociables adquiridos con liquidacién en moneda
nacional.

Al mismo tiempo, la CNV unificé las condiciones y los montos diarios maximos de operaciones, para ello elevo a Ps.
200 millones diarios para las operaciones y transferencias de valores negociables al exterior. Exceptud asimismo a los
BOPREAL de los limites y régimen informativo previo requeridos tanto para dar curso a las transferencias emisoras a
entidades depositarias del exterior como para concertar su venta en el pais con liquidacion en moneda extranjera, en la
medida que tales valores negociables hubieran sido adquiridos en un proceso de colocacion o de licitacion primaria y
por hasta el valor nominal total asi suscripto de dicha especie.

d) Carga tributaria

El siguiente resumen de ciertas cuestiones impositivas argentinas aplicables a las Obligaciones Negociables y se basa
en leyes y regulaciones en la materia a la fecha del presente Prospecto y estd sujeto a cualquier cambio posterior en
dichas leyes y regulaciones s que pudieran entrar en vigencia luego de dicha fecha. El presente resumen no constituye
una descripcion integral de todas las consideraciones impositivas que pueden resultar pertinentes a un tenedor de
Obligaciones Negociables. No se puede brindar ninguna seguridad que los jueces o las autoridades fiscales
responsables de la administracion de las leyes y regulaciones descriptas en este Prospecto estaran de acuerdo con esta
interpretacion. Los potenciales compradores de las Obligaciones Negociables deberan consultar con sus propios
asesores impositivos respecto de las consecuencias de las leyes fiscales del pais del que son residentes de una inversion
en las Obligaciones Negociables, incluso, entre otras, el cobro de intereses y la venta, rescate o enajenacion de las
Obligaciones Negociables.

Impuesto a las ganancias
Intereses y ganancias de capital percibidas por personas humanas y sucesiones indivisas residentes

De acuerdo con las modificaciones introducidas por la Ley de Solidaridad a la Ley del Impuesto a las Ganancias (“LIG”)
(T.O. 2019), se reestablecen las exenciones previstas por el Articulo 36 bis inc. 3) y 4) de la Ley de Obligaciones
Negociables para la ganancia neta de fuente argentina de las personas humanas y de las sucesiones indivisas residentes
en Argentina derivada de resultados en concepto de intereses o rendimientos (sin clausula de ajuste) y de operaciones
de enajenacion de las Obligaciones Negociables en la medida que se emitan en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley
de Obligaciones Negociables y se satisfagan los requisitos de exencion alli dispuestos (los “Requisitos y Condiciones
de Exencion”).
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Los Requisitos y Condiciones de Exencion son:

@) que se trate de obligaciones negociables que sean colocadas por oferta publica autorizada por la CNV, en
cumplimiento de la Ley de Mercados de Capitales, las Normas de la CNV y las demas normas aplicables de la CNV;

(ii) que los fondos a obtener mediante la colocacion de las Obligaciones Negociables sean utilizados por el emisor
para: inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en Argentina, la adquisicion de fondos de comercio
situados en el pais, la integracion de capital de trabajo en Argentina, la refinanciacion de pasivos, la integracion de
aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas al emisor, la adquisicion de participaciones sociales y/o
financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes
especificados; y si la emisora fuera una entidad financiera en el marco de la LEF, los fondos podran ser destinados al
otorgamiento de préstamos siempre y cuando los tomadores de dichos préstamos los utilicen para los destinos antes
especificados; y

(iii) que el emisor acredite ante la CNV, en el tiempo y forma que determinen las reglamentaciones aplicables, que
los fondos obtenidos de la oferta de las Obligaciones Negociables fueron utilizados para cualquiera de los fines
descriptos en el apartado anterior.

Si la emision no cumple con los Requisitos y Condiciones de Exencion, el Articulo 38 de la Ley de Obligaciones
Negociables establece que decaen los beneficios resultantes del tratamiento impositivo previsto en esa ley y, por ende,
el emisor sera responsable del pago de los impuestos que hubiera correspondido a los tenedores. En tal caso, el emisor
debe tributar, en concepto de impuesto a las ganancias, la alicuota maxima aplicable a las personas humanas residentes
prevista en el Articulo 94 de la LIG sobre el total de la renta devengada a favor de los inversores. Mediante la Resolucion
General N° 1516/2003, modificada por la Resolucion General N° 1578/2003, la AFIP reglament6 el mecanismo de
ingreso del impuesto a las ganancias por parte del emisor en el supuesto en que se entienda incumplido alguno de los
requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Por su parte, la ganancia neta de fuente argentina derivada de la venta u otras formas de disposicion de Obligaciones
Negociables se encontraria gravada por el Impuesto a las Ganancias a una alicuota del 5% (en caso de valores en moneda
nacional sin clausula de ajuste) o del 15% (en caso de valores en moneda nacional con clausula de ajuste o en moneda
extranjera).

Intereses y ganancias de capital percibidos por sociedades y otras entidades residentes

Los contribuyentes corporativos (“Entidades Argentinas”) estan sujetos al Impuesto a las Ganancias por los intereses
percibidos y ganancias de capital realizadas, en el momento de su devengamiento. Tanto los rendimientos como las
ganancias derivadas de cualquier forma de disposicion de Obligaciones Negociables obtenidos por entidades
constituidas o inscriptas conforme a las leyes en Argentina, se encuentran sujetos a una escala de alicuotas progresivas
que oscila entre el 25% y el 35% en funcion de la ganancia neta imponible acumulada del contribuyente, montos que
resultan ajustados anualmente por el indice de Precios al Consumidor (“IPC”). En este marco, las escalas progresivas
aplicables para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2024, son las siguientes: (i) ganancia neta
imponible acumulada hasta $34.703.523,08, aplicara la alicuota del 25%; (ii) ganancia neta imponible acumulada
superior a $34.703.523,08 hasta $347.035.230,79, se abonara $8.675.880,77 mas 30% sobre el excedente de
$34.703.523,08; y (iii) ganancia neta imponible acumulada superior a $347.035.230,79, se abonara $102.375.393,08
mas 35% sobre el excedente de $347.035.230,79.

Las Entidades Argentinas incluyen las sociedades anonimas, incluidas las sociedades anonimas unipersonales, las
sociedades en comandita por acciones en la parte que corresponda a los socios comanditarios, las sociedades por
acciones simplificadas del Titulo III de la Ley N° 27.349 constituidas en Argentina y las sociedades de responsabilidad
limitada; asociaciones, fundaciones, cooperativas y entidades civiles y mutualistas constituidas en Argentina, en cuanto
no corresponda por la LIG otro tratamiento impositivo; las sociedades de economia mixta, por la parte de las utilidades
no exentas del impuesto; las entidades y organismos a que se refiere el Articulo 1 de la Ley N° 22.016; los fideicomisos
constituidos en Argentina conforme a las disposiciones del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, excepto aquellos en
los que el fiduciante posee la calidad de beneficiario (a menos que el fiduciante beneficiario sea no residente o el
fideicomiso sea un fideicomiso financiero); los fideicomisos financieros constituidos conforme al Decreto 471/18 s6lo
en la medida de que los certificados de participacion y/o titulos de deuda no hubieran sido colocados por oferta publica
con autorizacion de la CNV; los fondos comunes de inversion cerrados constituidos en Argentina s6lo en la medida de
que las cuotas partes no hubieran sido colocadas por oferta publica con autorizacion de la CNV; las sociedades y
fideicomisos fiscalmente transparentes (incluidos en los Articulos 53(b) y 53(c) de la LIG) que opten por tributar como
Entidades Argentinas a los efectos del impuesto a las ganancias, y los Establecimientos Permanentes en Argentina de
personas extranjeras (segun se define mas adelante). Los pagos de intereses a Entidades Argentinas también estan sujetos
a retencion conforme al régimen previsto por la Resolucion General (AFIP) N° 830. Dicha retencion debe computarse
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como pago a cuenta del impuesto a las ganancias a ser integrado por dichas Entidades Argentinas. Cualquier exclusion
como sujeto pasible de retencion debera ser debidamente acreditada al agente de retencion por quien la alegue.

Intereses y ganancias de capital percibidos por no residentes

Por tltimo, tanto los intereses de obligaciones negociables como los resultados de operaciones de enajenacion de valores
por no residentes (o personas que no califican como residentes a los efectos impositivos conforme al Articulo 116 de la
LIG; los “No Residentes”) se encuentran exentos del impuesto a las ganancias en virtud de lo dispuesto por el Articulo
26(u) de la LIG, siempre que (i) dichos titulos constituyan obligaciones negociables conforme al Articulo 36 de la Ley
de Obligaciones Negociables; (ii) dichos No Residentes no residan en una jurisdiccion no cooperante o los fondos
invertidos para comprar las obligaciones negociables por dichos No Residentes no provengan de una jurisdiccion no
cooperante; y (iii) se cumplan los Requisitos y Condiciones de Exencion. En relacidon con esta exencion, la CNV esta
facultada a reglamentar y fiscalizar, en el &mbito de su competencia, las condiciones establecidas en el articulo 26(u) de
la LIG de conformidad con la Ley de Mercado de Capitales.

El Articulo 19 de la LIG define a las “jurisdicciones no cooperantes” como aquellos paises o jurisdicciones que no
tengan vigente con Argentina un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria o un convenio para evitar
la doble imposicion internacional con clausula amplia de intercambio de informacion. Asimismo, considera como no
cooperantes aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances antes definidos, no cumplan
efectivamente con el intercambio de informaciéon. Ademas, los acuerdos y convenios aludidos deberan cumplir con los
estandares internacionales de transparencia e intercambio de informacion en materia fiscal a los que se haya
comprometido Argentina.

El Articulo 24 de la reglamentacion de la LIG enumera las 95 jurisdicciones no cooperantes a los efectos impositivos
argentinos. Las autoridades fiscales argentinas deben informar cualquier novedad al Ministerio de Finanzas para
modificar esta lista:

1. Brecghou 43. Republica de Mali

2. Burkina Faso 44. Republica de Mozambique

3. Estado de Eritrea 45. Republica de Nicaragua

4. Estado de la Ciudad del Vaticano 46. Republica de Palaos

5. Estado de Libia 47. Republica de Ruanda

6. Estado Independiente de Paptia Nueva Guinea 48. Republica de Sierra Leona

7. Estado Plurinacional de Bolivia 49. Republica de Sudéan del Sur

8. Isla Santa Elena 50. Republica de Surinam

9. Isla de Sark 51. Republica de Tayikistan

10. Islas Solomon 52. Republica de Trinidad y Tobago

11. Isla Ascension 53. Republica de Uzbekistan

12. Estados Federados de Micronesia 54. Republica de Yemen

13. Mauritania 55. Republica de Yibuti

14. Reino de of Butan 56. Republica de Zambia

15. Reino de Camboya 57. Republica de Zimbabue

16.Reino de Lesoto 58. Republica del Chad

17. Reino de Tonga 59. Republica del Niger

18. Republica Kirguisa 60. Republica del Sudan

19. Republica Arabe de Egipto 61. Republica Democratica de Santo Tomé y Principe

20. Republica Arabe Siria 62. Republica Democratica de Timor Oriental

21. Republica Argelina Democratica y Popular 63. Republica Democratica del Congo

22. Republica Centroafricana 64. Republica Democratica Federal de Etiopia

23. Republica Cooperativa de Guyana 65. Republica Democratica Popular Lao

24. Republica de Angola 66. Republica Democratica Socialista de Sri Lanka
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25. Republica de Bielorrusia 67. Republica Federal de Somalia

26. Republica de Burundi 68. Republica Federal Democratica de Nepal
27. Republica de Costa de Marfil 69. Republica Gabonesa

28. Republica de Cuba 70. Republica Islamica de Afganistan

29. Republica de Filipinas 71. Republica Islamica de Iran

30. Republica de Fiyi 72. Republica Popular de Bangladés

31. Republica de Gambia 73. Republica Popular de Benin

32. Republica de Guinea 74. Republica Popular Democratica de Corea
33. Republica de Guinea Ecuatorial 75. Republica Socialista de Vietnam

34. Republica de Guinea-Bisau 76. Republica Togolesa

35. Republica de Haiti 77. Republica Unida de Tanzania

36. Republica de Honduras 78. Territorio Britanico de Ultramar Islas Pitcairn, Henderson,

Ducie y Oeno

79. Tuvalu

37. Republica de Irak
38. Republica de Kenia

39. Republica de Kiribati 80. Unién de las Comoras

40. Republica de la Unién de Myanmar
41. Republica de Madagascar
42. Republica de Malawi

En caso de que el No Residente resida en una jurisdiccion no cooperante o los fondos provengan de una jurisdiccion no
cooperante, los intereses pagados y ganancias de capital obtenidas por cualquier forma de disposicion de las obligaciones
negociables (cumplan o no con los Requisitos y Condiciones de Exencion) estaran sujetos a retencion impositiva en
Argentina.

En el caso de intereses pagados respecto de las obligaciones negociables que no estén exentos, la alicuota efectiva de la
retencion impositiva sera (de acuerdo con la LIG, su decreto reglamentario y el Articulo 10 de la Resolucion General
(AFIP) N° 4227/2018): (i) del 15,0% cuando el No Residente sea una entidad bancaria o financiera sujeta a la
supervision del respectivo banco central u organismo equivalente que esté radicado en una jurisdiccidon que no sea
considerada de baja o nula tributacion (véase la seccion “Ingreso de fondos provenientes de jurisdicciones de baja o
nula tributacion” mas adelante en este Prospecto para la definicion de “jurisdiccion de baja o nula tributacion”) o en
una jurisdiccion que haya suscripto con Argentina un convenio de intercambio de informacién y ademas que, por
aplicacion de sus normas internas, no pueda negarse a revelar informacion a las autoridades argentinas en base al secreto
financiero o bursatil; o (ii) del 35% en los demas casos.

En el caso de los beneficios resultantes de la enajenacion de las obligaciones negociables, los mismos estaran sujetos a
retencion conforme a una alicuota efectiva del 31,5% en todos los casos.

Establecimiento permanente

El Articulo 22 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, en su redaccion actual aprobada por Decreto 824/2019, define
Establecimiento Permanente como un lugar fijo de negocios mediante el cual un sujeto del exterior realiza toda o parte
de su actividad.

Asimismo, el término “establecimiento permanente” comprende en especial: a) una sede de direccion o de
administracion; b) una sucursal; ¢) una oficina; d) una fabrica; e) un taller; f) una mina, un pozo de petréleo o de gas,
una cantera o cualquier otro lugar relacionado con la exploracion, explotacion o extraccion de recursos naturales incluida
la actividad pesquera.

El término “establecimiento permanente” también comprende:

a) una obra, una construccion, un proyecto de montaje o de instalacion o actividades de supervision relacionados con
ellos, cuando dichas obras, proyectos o actividades se desarrollen en el territorio de la Nacion durante un periodo
superior a seis (6) meses. Cuando el residente en el extranjero subcontrate con otras empresas vinculadas las actividades
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mencionadas en el parrafo anterior, los dias utilizados por los subcontratistas en el desarrollo de estas actividades se
adicionaran, en su caso, para el computo del plazo mencionado.

b) la prestacion de servicios por parte de un sujeto del exterior, incluidos los servicios de consultores, en forma directa
o por intermedio de sus empleados o de personal contratado por la empresa para ese fin, pero solo en el caso de que
tales actividades prosigan en el territorio de la Nacion durante un periodo o periodos que en total excedan de seis meses,
dentro de un periodo cualquiera de doce meses.

Para efectos del computo de los plazos a que se refieren los precedentes apartados a) y b), las actividades realizadas por
sujetos con los que exista algun tipo de vinculacion en los términos del primer articulo sin numero agregado a
continuacion del 15 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, conforme la reforma introducida por la Ley N°27.430,
deberan ser consideradas en forma conjunta, siempre que las actividades de ambas empresas sean idénticas o similares.

El término “establecimiento permanente” no incluye las siguientes actividades en la medida en que posean caracter
auxiliar o preparatorio:

a) la utilizacién de instalaciones con el unico fin de almacenar o exponer bienes o mercancias pertenecientes a la
empresa; b) el mantenimiento de un deposito de bienes o mercancias pertenecientes a la empresa con el unico fin de
almacenarlas o exponerlas; c) el mantenimiento de un depdsito de bienes o mercancias pertenecientes a la empresa con
el tnico fin de que sean transformadas por otra empresa; d) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Ginico
fin de comprar bienes o mercancias o de recoger informacion para la empresa; e) el mantenimiento de un lugar fijo de
negocios con el tnico fin de realizar para la empresa cualquier otra actividad con tal caracter; f) el mantenimiento de un
lugar fijo de negocios con el Gnico fin de realizar cualquier combinacion de las actividades mencionadas en los apartados
a) a ¢), a condicion de que el conjunto de la actividad del lugar fijo de negocios que resulte de esa combinacion conserve
su caracter auxiliar o preparatorio.

No obstante, se considera que existe establecimiento permanente cuando un sujeto actue en el territorio nacional por
cuenta de una persona humana o juridica, entidad o patrimonio del exterior y dicho sujeto: a) posea y habitualmente
ejerza poderes que lo faculten para concluir contratos en nombre de la referida persona humana o juridica, entidad o
patrimonio del exterior, o desempefie un rol de significacion que lleve a la conclusion de dichos contratos; b) mantenga
en el pais un deposito de bienes o mercancias desde el cual regularmente entrega bienes o mercancias por cuenta del
sujeto del exterior; ¢) asuma riesgos que correspondan al sujeto residente en el extranjero; d) actle sujeto a instrucciones
detalladas o al control general del sujeto del exterior; e) ejerza actividades que econdmicamente corresponden al
residente en el extranjero y no a sus propias actividades; o f) perciba sus remuneraciones independientemente del
resultado de sus actividades.

No se considerara que un sujeto tiene un establecimiento permanente por la mera realizacion de negocios en el pais por
medio de corredores, comisionistas o cualquier otro intermediario que goce de una situacion independiente, siempre que
¢éstos actlien en el curso habitual de sus propios negocios y en sus relaciones comerciales o financieras con la empresa,
las condiciones no difieran de aquellas generalmente acordadas por agentes independientes. No obstante, cuando un
sujeto actlia total o principalmente por cuenta de una persona humana o juridica, entidad o patrimonio del exterior, o de
varios de éstos vinculados entre si, ese sujeto no se considerara un agente independiente en el sentido de este parrafo
con respecto a esas empresas.

Se recomienda a los potenciales inversores de las Obligaciones Negociables consultar a un asesor impositivo sobre las
posibles implicancias impositivas que lo descripto precedentemente pueda tener sobre su situacion particular.

Finalmente, mediante la Ley N°27.638 introduce un nuevo parrafo en el apartado h) del articulo 26 de la Ley de Impuesto
a las Ganancias que establece exenciones al impuesto en materia de intereses y que ya habia sido modificado a fines de
2019 por la Ley de Solidaridad en el marco de la Oferta Paiblica N°27.541. El nuevo agregado, dispone que se encuentran
exentos los intereses (o rendimientos) obtenidos por la colocacion de capital en instrumentos emitidos en moneda
nacional (sin clausula de ajuste) destinados a fomentar la inversion productiva, que establezca el Poder Ejecutivo
Nacional, siempre que asi lo disponga la norma que los regule.

Posteriormente, con fecha 16 de septiembre de 2021, el Poder Ejecutivo Nacional emiti6 el Decreto N°621/2021 con el
fin de establecer los requisitos que deben cumplir tales instrumentos para quedar comprendidos en la exencion prevista
por la Ley 27.638. Entre otras cuestiones, dicho decreto establece que la CNV y la AFIP deberan 41 dictar las normas
complementarias pertinentes y que la AFIP publicara un listado en el que, taxativamente, se especifique cada uno de los
instrumentos que cumplan los requisitos impuestos, para lo cual los organismos de contralor de que se trate deberan
remitir informacion a la AFIP.

Mediante la Resolucién General N°917/2021 publicada con fecha 3 de enero de 2022, la CNV reglament6 el Decreto
N° 621/2021, estableciendo los requisitos que deberan cumplimentar los instrumentos financieros que se liquiden en
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moneda nacional para gozar de las exenciones previstas en la Ley 27.638, la cual tiene por objeto promover
integralmente el ahorro en pesos y eliminar la discriminacidn tributaria que tenian ciertos instrumentos financieros.

En este sentido, se dispone que quedan exentos del impuesto a las ganancias y del impuesto a los bienes personales
aquellos instrumentos en moneda nacional adquiridos en mercados autorizados por la CNV, bajo segmentos de
negociacion por interferencia de ofertas que aseguren la prioridad precio tiempo, destinados al financiamiento de las
MiPyMEs comprendidas en los términos del Articulo 2° de la Ley N° 24.467 y modificatorias. Dicha franquicia sera
aplicable a las obligaciones negociables emitidas en moneda nacional que cumplan con los requisitos del Articulo 36 de
la Ley de Obligaciones Negociables y sus modificatorias.

Asi, en la medida en que no resulten de aplicacion las disposiciones del primer parrafo del inciso h) del Articulo 26 de
la LIG, los instrumentos emitidos en moneda nacional comprendidos en el segundo parrafo de dicho inciso son aquellos
que, de manera concurrente, cumplan los siguientes requisitos: (a) cuando: (i) sean colocados por oferta publica con
autorizacion de la CNV o (ii) sean elegibles de acuerdo con la norma que los constituya o cree, o cuando asi lo disponga
el Poder Ejecutivo nacional; (b) estén destinados al fomento de la inversion productiva y al financiamiento de las PyMEs
comprendidas en los términos del Articulo 2° de la Ley N° 24.467 y modificatorias. Al respecto, la CNV emitio la
Resolucion General N° 917/2021 (mediante la cual reglamento la aplicacion de estas disposiciones, estableciendo a tal
efecto, entre otras cuestiones, el listado de los instrumentos emitidos en moneda nacional comprendidos en las
exenciones previstas en la Ley N° 27.638.

Finalmente, mediante la Resolucion General N° 5248/2022, la Administracion Federal de Ingresos Publicos establecio
un pago a cuenta extraordinario del impuesto a las ganancias cancelable en 3 cuotas mensuales para las sociedades de
capital que cumplan alguno de los siguientes parametros: (i) el monto del impuesto determinado de la declaracion jurada
correspondiente al periodo fiscal 2021 0 2022, segtn corresponda, sea igual o superior a ARS 100.000.000; (ii) el monto
del resultado impositivo que surge de la declaracion jurada, sin aplicar la deduccion de los quebrantos impositivos de
ejercicios anteriores, sea igual o superior a ARS 300.000.000.

El pago a cuenta sera del 25% de la base de calculo del anticipo, o del 15% del resultado impositivo sin tener en cuenta
los quebrantos de ejercicios anteriores, y no podra ser cancelado a través del mecanismo de compensacion ni tampoco
debera ser tenido en cuenta cuando se efectie una solicitud de reduccion de anticipos.

Impuesto sobre los ingresos brutos

Aquellos inversores que realicen actividades en forma habitual o que puedan estar sujetos a la presuncion de habitualidad
en cualquier jurisdiccion local (incluyendo las veintitrés provincias argentinas y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires)
en la cual obtengan sus ingresos por intereses u otros ingresos originados en la tenencia de Obligaciones Negociables,
0 por su venta o transferencia, podrian resultar gravados con este impuesto a tasas que varian de acuerdo con la
legislacion especifica de cada provincia argentina salvo que proceda la aplicacion de alguna exencion.

A la fecha del presente Prospecto, algunas jurisdicciones locales, como la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires y la
Provincia de Buenos Aires establecen que los ingresos resultantes de cualquier operacion relativa a Obligaciones
Negociables emitidas de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables estan exentos del ISIB en la medida que hayan
sido emitidas de conformidad con las disposiciones establecidas en la Ley N° 23.576 y modificatorias, y mientras resulte
de aplicacion la exencion del 1G. Dicha exencion no resulta aplicable a las actividades desarrolladas por agentes de
bolsa y todo tipo de intermediarios en relacion con tales operaciones.

Se recomienda a los potenciales adquirentes que consideren la posible incidencia del impuesto sobre los ingresos brutos
en base a las disposiciones de la legislacion aplicable que pudiera resultar relevante en sus circunstancias especificas.

Considerando la autoridad auténoma conferida a cada jurisdiccion provincial en relacién con cuestiones impositivas,
cualquier potencial efecto derivado de estas operaciones debe ser analizado, ademas del tratamiento impositivo
establecido en las otras jurisdicciones provinciales.

Las jurisdicciones de Cordoba y Tucuman, han creado regimenes de retenciones para los ingresos provenientes de la
colocacion de capital (incluye intereses y/o rendimientos de obligaciones negociables) aplicables a las personas juridicas
contribuyentes del impuesto.

Impuesto Pais (“Impuesto para una Argentina inclusiva y solidaria”)

La Ley de Solidaridad N° 27.541 establece con caracter de emergencia y por el término de 5 periodos fiscales desde la
entrada en vigencia de dicha ley (es decir, 23 de diciembre de 2019), un impuesto nacional aplicable a ciertas
transacciones para la compra de moneda extranjera para atesoramiento o sin un destino especifico y a otras operaciones
vinculadas al cambio de divisas y la adquisicion de servicios realizada por residentes en el pais (personas humanas o
juridicas, sucesiones indivisas, entre otros). La alicuota aplicable es, en general, del 30%.
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Los inversores deben considerar las disposiciones que les sean aplicables de acuerdo a su caso especifico.

Asimismo, la Resolucion General AFIP N° 4815/2020 establecid, en las operaciones sujetas al Impuesto Pais y para los
sujetos obligados conforme el Articulo 36 de la Ley de Solidaridad, que califiquen como residentes en el pais en los
términos del Articulo 116 y siguientes de la LIG, la aplicacion de un impuesto del 35% sobre los montos en Ps. que,
para cada caso, se encuentran detallados en el Articulo 39 de la Ley de Solidaridad.

Las percepciones practicadas tendran, para los sujetos pasibles, el caracter de impuesto ingresado y seran computables
en la declaracion jurada anual del Impuesto a las Ganancias o, en su caso, del impuesto sobre los bienes personales,
correspondientes al periodo fiscal en el cual fueron practicadas.

Asimismo, dicha resolucion establece un régimen de devolucion para aquellos sujetos a quienes se les haya practicado
dicha percepcion y que no sean contribuyentes del impuesto a las ganancias o, en su caso, del impuesto sobre los bienes
personales.

Impuesto de sellos

Se trata de un impuesto local, es decir, que es establecido independientemente por la Ciudad Autonoma de Buenos Aires
y por cada provincia de la Argentina.

Tanto en las provincias de la Argentina como en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, los potenciales adquirentes
deberan considerar la posible incidencia de este impuesto, bajo la legislacion local que resulte aplicable, con relacion a
la emision, suscripcion, colocacion y transferencia de las Obligaciones Negociables.

Los actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emision,
suscripcion, colocacion y transferencia de obligaciones negociables, emitidas conforme el régimen de la Ley de
Obligaciones Negociables estan exentos de Impuestos de Sellos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Esta exencion
comprendera a los aumentos de capital que se realicen para la emision de acciones a entregar, por conversion de las
obligaciones negociables, como asi también, a la constitucion de todo tipo de garantias personales o reales a favor de
inversores o terceros que garanticen la emision sean anteriores, simultaneos o posteriores a la misma.

También se encuentran exentos del impuesto en la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires los instrumentos, actos y
operaciones vinculados con la emision de titulos valores representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera otros
titulos valores destinados a la oferta publica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, por parte de las
sociedades autorizadas por la CNV a hacer oferta publica. Esta exencién ampara también a las garantias vinculadas con
dichas emisiones. Sin embargo, la exencion queda sin efecto si en el plazo de 90 dias corridos no se solicita la
autorizacion para la oferta publica de dichos titulos valores ante la CNV y/o si la colocacion de los titulos no se realiza
en un plazo de 180 dias corridos a partir de la concesion de la autorizacion solicitada.

En la Provincia de Buenos Aires, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 297 inciso 46 del codigo fiscal, estan exentos
de este impuesto todos los actos, contratos y operaciones, relacionados con la emision, suscripcion, colocacion y
transferencia de obligaciones negociables, emitidas conforme a la Ley de Obligaciones Negociables.

Por ultimo los inversores potenciales deberan considerar el impacto del impuesto de sellos dependiendo de la
jurisdiccion local involucrada.

Otros Impuestos

Si fuera necesario entablar procedimientos de ejecucion en contra del Emisor, se aplicara una tasa de justicia
(actualmente a una alicuota del 3% dispuesta por la Ley N°23.898) sobre el monto de cualquier reclamo iniciado ante
los tribunales argentinos con asiento en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Asimismo, es de aplicacion una alicuota
reducida del 1,5% del monto objeto del reclamo para procesos especiales (ejecuciones fiscales, sucesiones, concursos,
entre otros); y un monto fijo de $4.700 en aquellos casos en que el monto del reclamo sea determinable o indeterminado
(Acordada N 15/2022 de la Corte Suprema de Justicia con aplicacion a partir del 1 de julio de 2022).

Impuesto a la transmision gratuita de bienes. Provincia de Buenos Aires

Es un impuesto que se aplica Ginicamente en la Provincia de Buenos Aires con vigencia a partir del 1 de enero de 2010
También se aplicaba en la Provincia de Entre Rios, para los hechos imponibles que se verifiquen a partir del 8 de febrero
de 2013 pero el mismo fue derogado con fecha 9 de enero de 2018 a través de la Ley N°10.553 de Entre Rios.

Esta sujeto a este impuesto todo aumento de riqueza obtenido como consecuencia de actos realizados a titulo gratuito
que comprendan o afecten uno o mas bienes situados en la Provincia de Buenos Aires y/o beneficie a personas humanas
o juridicas con domicilio en la misma. Incluye las herencias, legados, donaciones, renuncias de derechos, enajenaciones
directas o por interpdsita persona a favor de descendientes del transmitente o de su conyuge.
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Se encuentran sujetos a este impuesto, los valores mobiliarios que se encuentren en la Provincia de Buenos Aires al
tiempo de la transmision, y que fueran emitidos por entes privados o sociedades domiciliadas en otra jurisdiccion.

Son contribuyentes las personas humanas o juridicas beneficiarias de una transmision gratuita de bienes cuando se
encuentren domiciliados en la Provincia de Buenos o —aun encontrandose fuera de esas jurisdicciones— cuando el
enriquecimiento patrimonial provenga de una transmision gratuita de bienes existentes en el territorio de la Provincia
de Buenos Aires. En el primer caso, el impuesto recaera sobre el monto total del enriquecimiento; mientras que en el
segundo, solo se gravara el monto del enriquecimiento originado por la transmisién de los bienes ubicados en la
Provincia de Buenos Aires.

El impuesto varia segun el tipo y grado de parentesco entre el transmitente y el beneficiario y el monto imponible. En
la casi totalidad de los casos, el impuesto contempla el pago de un importe fijo y, en todos los casos, un porcentual que
varia seglin la base imponible.

En la Provincia de Buenos Aires se ha estipulado que no estaran alcanzados por el impuesto a la transmision gratuita de
bienes los enriquecimientos a titulo gratuito cuyos montos totales (segin Ley impositiva N°15.479 de la Provincia de
Buenos Aires con vigencia a partir de enero de 2024) no superen la suma de $2.038.752. Dicha suma se elevara a
$8.488.486 cuando se trate de padres, hijos y conyuge. Cuando el valor de dichos bienes supere dichas sumas, quedara
sujeta al gravamen a la transmision gratuita la totalidad de los bienes, de acuerdo a la escala indicada en la referida ley.

Las alicuotas aplicables varian entre el 1,60% y 9,51% mas el pago de una suma fija, atendiendo al grado de parentesco
y el monto de la base imponible involucrada.

Impuesto sobre los bienes personales

Las personas humanas y las sucesiones indivisas cuya residencia, en los términos y condiciones establecidos en los
articulos 116 y subsiguientes de la LIG, sea en Argentina, se encuentran obligadas al pago de un impuesto anual sobre
los bienes personales (“IBP”) situados en el pais y en el exterior (como las Obligaciones Negociables) respecto de los
cuales fueren titulares al 31 de diciembre de cada afio. Las personas humanas que no tengan residencia en Argentina
solo son responsables por este impuesto por sus bienes ubicados en Argentina al 31 de diciembre de cada afio. Acciones,
otro tipo de participaciones y otros titulos solo se reputan ubicados en Argentina si fueron emitidos por una entidad con
residencia en Argentina.

En el caso de personas humanas y sucesiones indivisas con residencia en la Argentina, el IBP recae sobre los bienes
gravados existentes al 31 de diciembre de cada afio cuyo valor en conjunto supere $ 27.377.408,28 (aplicable para el
periodo fiscal 2023 en adelante) (los inmuebles destinados a casa habitacion de hasta $ 136.887.041,42 inclusive no
estaran alcanzados por el impuesto).

En caso de que el valor en conjunto de los bienes existentes al 31 de diciembre exceda la suma mencionada en el parrafo
anterior, el IBP aplicard exclusivamente sobre los montos que excedan dicha suma, calculandose el impuesto de la
siguiente manera:

Para las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en Argentina, las alicuotas aplicables sobre el valor total
de los bienes sujetos al impuesto (incluyendo obligaciones negociables emitidas por sociedades domiciliadas en
Argentina) son las siguientes:

Valor total de los bienes que exceda el minimo no
imponible Pagaran $ Mas el % | Sobre el excedente de $
Mas de $ a$
0 13.688.704,14, inclusive 0 0,50% 0
13.688.704,14 29.658.858,98, inclusive 68.443,51 0,75% 13.688.704,14
29.658.858,98 82.132.224,86, inclusive 188.219,68 1,00% 29.658.858,98
82.132.224,86 456.290.138,07, inclusive 712.953,35 1,25% 82.132.224,86
456.290.138,07 1.368.870.414,25, inclusive 5.389.927,27 1,50% 456.290.138,07
245 o e /’7/L



1.368.870.414,25 En adelante 19.078.631,41 1,75% 1.368.870.414,25

Por su parte, para los bienes situados en el exterior se establece un incremento de alicuota seglin la escala del cuadro
anterior:

Valor total de los bienes del pais y del

exterior ,
Pagaran el %

Mis de $ a$

0 13.688.704,14, inclusive 0,70%

13.688.704,14 | 29.658.858,98, inclusive 1,20%

29.658.858,98 | 82.132.224,86, inclusive 1,80%

82.132.224,86 En adelante 2,25%

Dicho incremento de alicuota para bienes situados en el exterior, no resultara aplicable en caso de producirse la
repatriacion de activos financieros que representen (i) no menos del 5% del valor del total de bienes situados en el
exterior; (ii) cuando dicha repatriacion se hubiera efectuado hasta el 31 de marzo del afio inmediato siguiente al afio
fiscal de liquidacidn, y (iii) en la medida que se cumplan ciertas condiciones de permanencia de acuerdo a lo dispuesto
por la reglamentacion.

Conforme con lo establecido por la Ley N°27.667, a partir del periodo fiscal 2022 y siguientes, el monto del minimo no
imponible y de las escalas prevista en los cuadros precedentes para bienes del pais y bienes del exterior, se ajustaran
anualmente por el coeficiente que surja de la variacion anual del IPC que suministre el INDEC, operada entre los meses
de octubre del afio anterior al periodo fiscal de que se trata y octubre del periodo fiscal del ajuste.

Los sujetos del IBP podran computar como pago a cuenta las sumas efectivamente pagadas en el exterior por gravamenes
similares al presente que consideren como base imponible el patrimonio o los bienes en forma global. Dicho crédito
solo podra computarse hasta el incremento de la obligacion fiscal originado por la incorporacion de los bienes situados
con cardcter permanente en el exterior, computdndose en primer término contra el impuesto que resulte de aplicar la
escala sobre el valor total de los bienes, y el remanente no computado podra ser utilizado contra el gravamen determinado
por aplicacion de las alicuotas previstas para los bienes situados en el exterior.

El IBP se aplica sobre el valor de mercado de las obligaciones negociables al 31 de diciembre de cada afio fiscal.

Las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en el exterior estan alcanzadas por el IBP sobre el valor de
los bienes de su titularidad situados en Argentina a una alicuota del 0,70% para los periodos fiscales 2019 y posteriores.
No corresponde ingresar el impuesto cuando su importe resulte igual o inferior a $255,75.

Si bien los titulos valores como las obligaciones negociables en poder de personas humanas residentes o sucesiones
indivisas radicadas fuera de Argentina técnicamente estarian sujetas al IBP, el procedimiento para el cobro de este
impuesto no ha sido establecido en el Decreto N° 127/96. El sistema de “obligado sustituto” establecido en el parrafo
primero del articulo 26 de la ley del Impuesto a los Bienes Personales N° 23.966, con sus modificaciones, (la “Ley del
IBP”) (una persona domiciliada o residente en el pais que tenga la tenencia, custodia, depdsito o disposicion de las
obligaciones negociables) no se aplica a las obligaciones negociables previstas en la Ley de Obligaciones Negociables
(parrafo tercero del Articulo 26 de la Ley de IBP).

La Ley de IBP establece como presuncion legal irrefutable que las obligaciones negociables emitidas por emisores
privados argentinos, de titularidad directa de entidades extranjeras que (a) se encuentren domiciliadas en una jurisdiccion
que no aplique un régimen de nominatividad de titulos valores privados y (b) (i) de conformidad con sus estatutos o la
ley aplicable, estén unicamente autorizadas a realizar actividades de inversion fuera de la jurisdiccion de su lugar de
constitucion y/o (ii) no les esté permitido realizar ciertas actividades autorizadas en sus propios estatutos o por la ley
aplicable en su jurisdiccion de constitucion, se considerardn que son de titularidad de personas fisicas o sucesiones
indivisas domiciliadas o radicadas en el pais, encontrandose, en consecuencia, sujetas al pago del IBP. En esos casos, la
ley impone a las personas fisicas o juridicas domiciliadas en Argentina que tienen la posesion, uso, disposicion, goce,
deposito, titularidad, custodia o administracion de las obligaciones negociables (el “Obligado Sustituto™) la obligacion
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de abonar el impuesto a una alicuota igual al doble que la que deberia pagar el emisor argentino. La Ley de IBP autoriza
asimismo al Obligado Sustituto a obtener el reintegro del importe abonado de ese modo, incluso reteniendo o ejecutando
directamente los bienes que dieron origen a dicho pago.

La presuncion legal precedente no se aplica a las siguientes entidades extranjeras que sean titulares directas de titulos
valores, tal como lo son las obligaciones negociables: (a) compaiias de seguros; (b) fondos de inversion abiertos; (c)
fondos de pension; y (d) entidades bancarias o financieras cuyas casas matrices estén radicadas en paises cuyos bancos
centrales u organismos equivalentes hayan adoptado los estandares internacionales de supervision bancaria establecidos
por el Comité de Basilea.

El Decreto N° 988/2003 establece que la presuncion legal antes analizada no se aplicara a las acciones y titulos de deuda
privados cuya oferta publica haya sido autorizada por la CNV y que se negocien en mercados de valores ubicados en
Argentina o en el extranjero. A fin de garantizar que esta presuncion legal no se aplique a las Obligaciones Negociables
y que no seremos responsables por el IBP en calidad de Obligado Sustituto respecto de las Obligaciones Negociables,
tal como lo establece la Resolucion N° 2.151/2006 de 1a AFIP, debemos conservar una copia certificada de la resolucion
de la CNV que autoriza la oferta publica de las Obligaciones Negociables y constancia de que dicha autorizacion se
encontraba vigente al 31 de diciembre del afio en que corresponda la liquidacion del impuesto. Si la AFIP considera que
el emisor no cuenta con la documentacion requerida para acreditar la autorizacion de la CNV o la aprobacion de
negociacion por parte de las bolsas de valores locales o extranjeras, podemos estar sujetos al pago del IBP.

Mediante la Ley N°27.638 se introducen nuevas exenciones a dicho impuesto al agregar tres nuevos incisos al articulo
21 de la Ley de IBP. Entre las nuevas exenciones se incluyen:

- las obligaciones negociables emitidas en moneda nacional que cumplan con los requisitos del Articulo 36 de la
Ley de Obligaciones Negociables;

- los instrumentos emitidos en moneda nacional destinados a fomentar la inversion productiva, que establezca el
Poder Ejecutivo Nacional, siempre que asi lo disponga la norma que los regule. Al respecto, mediante el Decreto
N©°621/2021, publicado con fecha 16 de septiembre de 2021, el Poder Ejecutivo Nacional establecio los requisitos que
deben cumplir tales instrumentos para quedar comprendidos en la exencion; y

- las cuotapartes de fondos comunes de inversion comprendidos en el articulo 1° de la ley 24.083 y sus
modificatorias (es decir, fondos comunes de inversion abiertos y cerrados), y los certificados de participacion y valores
representativos de deuda fiduciaria de fideicomisos financieros constituidos en los términos del Codigo Civil y
Comercial de la Nacion.

Impuesto al valor agregado

Cualquier operacion financiera y operaciones relativas a la emision, suscripcion, colocacion, compra, transferencia,
amortizacion, cancelacion, pago de capital y/o intereses o rescate de las Obligaciones Negociables, y garantias de las
mismas, se encontraran exentas del impuesto al valor agregado de conformidad con el Articulo 36 bis de la Ley de
Obligaciones Negociables; estableciéndose que se hayan cumplido con los Requisitos y Condiciones de Exencion.

Si la emision no cumple con dichas condiciones, el Articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables establece que
decaeran los beneficios resultantes del tratamiento impositivo previsto en dicha ley y el emisor sera responsable del
pago de los impuestos que hubieran correspondido a los tenedores. En este caso la alicuota a aplicar sera del 21%, salvo
por ciertos casos especiales previstos en las reglamentaciones impositivas.

Impuesto sobre los créditos y débitos bancarios

En virtud de la Ley N° 25.413, con sus modificatorias, se cre6 un impuesto sobre los créditos y débitos en cuentas
corrientes bancarias aplicable sobre: (i) los créditos y débitos efectuados en cuentas abiertas en entidades financieras
ubicadas en Argentina; (ii) los créditos y débitos mencionados en el apartado (i) en los que no se utilicen cuentas
bancarias con entidades financieras argentinas, cualquiera sea su denominacion, los mecanismos empleados para
llevarlos a cabo (incluso a través del movimiento de efectivo) y/o su instrumentacion juridica; y (iii) otras operaciones
o transferencias y entregas de fondos independientemente de la persona o entidad que las realiza y el mecanismo
utilizado. Los créditos y débitos en cajas de ahorro abiertas en Entidades Financieras estan exentos de este impuesto.

Con la Ley 27.541, se incluyo a los débitos originados en extracciones en efectivo bajo cualquier forma, como
operaciones gravadas, con excepcion de los efectuados en cuentas cuyos titulares sean personas fisicas o personas
juridicas que revistan y acrediten la condicion de MiPyMEs en los términos del Articulo 2 de la Ley N° 24.467.

Si se acreditan montos a pagar respecto de las obligaciones negociables a tenedores que no gozan de un tratamiento
especial, en cuentas en entidades financieras locales, el crédito correspondiente estara sujeto al impuesto a una alicuota
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del 0,6% y el impuesto sera retenido por la entidad bancaria.

De acuerdo con el Decreto 380/01 (con sus modificatorias), las siguientes operaciones se consideraran gravadas bajo la
Ley N° 25.413: (i) ciertas operaciones realizadas por entidades financieras en las que no se utilicen cuentas abiertas; y
(i1) todo movimiento o entrega de fondos, aun cuando fueran realizados en efectivo, que cualquier persona, incluyendo
entidades financieras argentinas, realice a su nombre 0 a nombre de un tercero, cualesquiera sean los medios empleados
para su formalizacion. La Resolucion 2111/06 (AFIP) establece que “movimientos o entregas de fondos” son aquellos
efectuados mediante sistemas de pago organizados reemplazando el uso de cuentas bancarias.

De conformidad con el Decreto N° 409/18 (publicado en el Boletin Oficial el 7 de mayo de 2018) los titulares de cuentas
bancarias sujetos a la alicuota general del 0,6% sobre cada débito y crédito bancario podran considerar el 33% del
impuesto pagado como crédito impositivo. Los titulares de cuentas bancarias sujetos a la alicuota del 1,2%, podran
considerar el 33% del impuesto pagado como crédito impositivo. En ambos casos, dichos montos podran ser utilizados
como pago a cuenta del impuesto a las ganancias o de la contribucidn especial sobre el capital de las cooperativas. En
el caso de pequeiias y medianas empresas, el porcentaje que puede ser utilizado como pago a cuenta del impuesto a las
ganancias puede ser mayor. El excedente no puede ser compensado con otros impuestos ni transferido a favor de
terceros, pero puede ser trasladado, hasta su agotamiento, a otros periodos fiscales del impuesto a las ganancias.

El Articulo 10, inciso (s) del Decreto N° 380, con sus modificatorios, establece que se encuentran exentos del impuesto
los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales (Comunicacion “A” 3250 del Banco Central) cuando
las mismas estén abiertas a nombre de personas juridicas del exterior y en tanto se utilicen exclusivamente para la
realizacion de inversiones financieras en Argentina.

El Articulo 10, inciso (a) del Decreto N° 380, con sus modificatorios, también establece otra exencion para ciertas
operaciones, incluyendo las operaciones de débito y crédito relativas a cuentas utilizadas en forma exclusiva para las
operaciones inherentes a su actividad especifica y los giros y transferencias de los que sean ordenantes con igual
finalidad, por los mercados autorizados por la CNV y sus respectivos agentes, las bolsas de comercio que no tengan
mercados de valores organizados, las cajas de valores y entidades de liquidacion y compensacion de operaciones
autorizadas por la CNV.

El 8 de mayo de 2021 se publico en el Boletin Oficial el Decreto N°301/21 que establecid que, a partir del 1 de agosto
de 2021, se aplicard el Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias y Otras Operatorias a los
movimientos de fondos en cuentas de pago de proveedores de servicios de pago (“PSP”) y a las empresas dedicadas al
servicio electronico de pagos y/o cobranzas por cuenta y orden de terceros. En este sentido, el Decreto establece que, a
partir de la fecha antedicha, cuando se trate de movimientos de fondos en cuentas de pago, los PSP o las empresas
dedicadas al servicio electronico de pagos y/o cobranzas por cuenta y orden de terceros, segun corresponda, seran los
encargados de actuar como agentes de liquidacion y percepcion, encontrandose el impuesto a cargo de los titulares de
estas cuentas. Se aplicara la alicuota general del Impuesto sera del 0,6% tanto para los créditos como para los débitos,
cuando se trate de movimientos de fondos en cuentas de pago. Por su parte, cuando se lleven a cabo extracciones en
efectivo, bajo cualquier forma, los débitos efectuados en las cuentas de pago estaran sujetos a la tasa establecida en el
3° parrafo del articulo 1° de la Ley 25.413 de Competitividad y sus modificaciones, no siendo aplicables a las cuentas
cuyos titulares sean personas humanas o juridicas que revistan y acrediten la condiciéon de Micro y Pequefias Empresas.

La Ley N° 27.432 estableci6 la prorroga de este impuesto hasta el 31 de diciembre de 2022 y establecié que el Poder
Ejecutivo Nacional podra disponer que el porcentaje del impuesto que no resulte en ese momento computable como
pago a cuenta del impuesto a las ganancias (66%), se reduzca progresivamente en hasta un 20% por afio a partir del 1°
de enero de 2018. Asimismo, la ley 27.702 prorrogé este impuesto hasta el 31 de diciembre de 2027, inclusive.

Mediante el Decreto N° 901/2021, publicado en el Boletin Oficial con fecha 30 de diciembre de 2021 se establecid que
para los hechos imponibles que se perfeccionen a partir del 1 de enero de 2021, la alicuota establecida por la Ley N°
25.413 sera del 2,50% para los créditos y débitos en cuentas pertenecientes a concesionarios de servicios publicos, en
la medida en que el capital social de la sociedad concesionaria pertenezca en un porcentaje no inferior al 80% al Estado
Nacional.

Tratados de doble imposicion

Argentina ha firmado Tratados para Evitar la Doble Imposicion (“TDI”), que pueden proveer ciertos beneficios
impositivos al Beneficiario del Exterior que obtenga ingresos de fuente argentina, con las siguientes jurisdicciones:
Alemania, Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canada, Chile, Dinamarca, Emiratos Arabes Unidos, Espaiia, Finlandia,
Francia, Italia, México, Noruega, Paises Bajos, Qatar, Reino Unido, Rusia, Suecia, Suiza y Uruguay. El Poder Ejecutivo
Nacional firmé TDI con Turquia, China, Luxemburgo, Japon y Austria, pero los mismos se encuentran pendientes de
aprobacion por el Congreso argentino. No existe actualmente ningin TDI en vigencia entre Argentina y Estados Unidos.
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Ingreso de fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacion

En virtud de la presuncion legal establecida en el Articulo 18.2 de la Ley de Procedimiento Fiscal, la recepcion de fondos
de paises considerados “jurisdicciones de baja o nula tributacion” (tal como se los define en el Articulo 20 de la LIG),
independientemente de su naturaleza o el tipo de operacion, sera considerada incrementos patrimoniales no justificados
para el receptor local.

Los incrementos patrimoniales no justificados indicados en el parrafo anterior seran gravados de la siguiente manera:

(a) el impuesto a las ganancias, a una alicuota del 30% (para periodos fiscales iniciados hasta el 31 de diciembre
de 2020) o del 25% (para periodos fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021 en adelante), aplicable sobre el
110% del monto de la transferencia.

(b) el impuesto al valor agregado, a una alicuota del 21%, también aplicable sobre el 110% del monto de la
transferencia.

El contribuyente residente de Argentina puede objetar esta presuncion legal acreditando debidamente ante la AFIP que
los fondos surgen de actividades efectivamente realizadas por el contribuyente argentino o un tercero en esa jurisdiccion
o que dichos fondos fueron previamente declarados.

De acuerdo con el Articulo 20 de la LIG, “jurisdicciones de baja o nula tributaciéon” son aquellos paises, dominios,
jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacion maxima
a la renta empresaria inferior al 60% de la alicuota contemplada en el Articulo 73(a) de la Ley del Impuesto a las
Ganancias, de acuerdo con el Articulo 86(d) de la Ley de Reforma Tributaria. A su vez, el Articulo 25 del Decreto N°
862/2019 establece que, a los fines de determinar el nivel de imposicion al que alude el Articulo 20 de la Ley del
Impuesto a las Ganancias, deberd considerarse la tasa total de tributacion, en cada jurisdiccion, que grave la renta
empresaria, con independencia de los niveles de gobierno que las hubieren establecido.

El presente Prospecto no constituye una oferta para vender ni una invitacion a realizar ofertas para comprar, las
obligaciones negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitacion no esté
permitida por las reglamentaciones aplicables; (ii) a aquellas personas o entidades domiciliadas, constituidas o residentes
de un pais considerado una “jurisdiccion de baja o nula tributacion”, o a aquellas personas o entidades que, para la
adquisicion de las obligaciones negociables, usen una cuenta localizada o abierta en un pais considerado una
“jurisdiccion de baja o nula tributacion”.

e) Prevencion de Lavado de Activos v Lucha contra el Terrorismo

El concepto de lavado de activos se usa generalmente para denotar transacciones cuyo objetivo es introducir fondos
provenientes de actividades ilicitas en el sistema institucionalizado y asi transformar ganancias por actividades ilegales
en activos de origen aparentemente legitimo.

El 13 de abril de 2000, el Congreso Nacional Argentino aprob6 la Ley N° 25.246, la cual fue luego modificada por,
entre otras, las Leyes N° 26.087, N° 26.119, N° 26.268, N° 26.683, N° 26.734 (en adelante, la “Ley de Prevencion de
Lavado de Activos”) y las normas reglamentarias emitidas en la materia por la UIF, las cuales establecen un régimen
penal administrativo, reemplazando varios articulos del Codigo Penal Argentino, y tipifican el lavado de activos como
un delito penal. Asimismo, la Ley de Prevencion de Lavado de Activos cred la Unidad de Informacion Financiera
(“UIF”), como organismo responsable del analisis, tratamiento y transmision de informacion a los efectos de prevenir e
impedir el lavado de activos provenientes de diferentes actividades delictivas y el financiamiento del terrorismo. Con el
dictado de la Ley N° 27.260 y su Decreto Reglamentario N° 895/2016, la UIF paso a estar bajo la orbita del entonces
Ministerio de Finanzas, actualmente, el Ministerio de Hacienda de la Nacion.

Bajo el Codigo Penal Argentino (“CPA”) se comete delito de lavado de activos cuando una persona convierte, transfiere,
administra, vende, grava, disimula o de cualquier otro modo pone en circulacion en el mercado, bienes provenientes de
un ilicito penal, con la consecuencia posible de que el origen de los bienes originarios o los subrogantes adquieran la
apariencia de un origen licito, sea en un solo acto o por la reiteracion de hechos diversos vinculados entre si.

Las personas juridicas pueden ser condenadas por el delito de lavado de activos cuando el hecho delictivo haya sido
cometido en su nombre, con su intervencion o en su beneficio, y en ese caso quedaran sujetas a las siguientes sanciones,
las cuales podran ser aplicadas de forma conjunta o alternativa: (i) multa de dos a diez veces el valor de los bienes objeto
del delito; (ii) suspension total o parcial de actividades, salvo cuando fuera indispensable mantener la continuidad
operativa de la entidad, o de una obra, o de un servicio en particular; (iii) suspension para participar en concursos o
licitaciones estatales de obras o servicios publicos o en cualquier otra actividad de la entidad, la que en ningin caso
podra exceder de diez (10) afios; (iv) cancelacidon de la personeria cuando hubiese sido creada al solo efecto de la
comision del delito, o esos actos constituyan la principal actividad de la entidad, salvo cuando fuera indispensable
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mantener la continuidad operativa de la entidad, o de una obra, o de un servicio en particular; (v) pérdida o suspension
de los beneficios estatales que tuviere; (vi) publicacion de un extracto de la sentencia condenatoria a costa de la persona
juridica.

Para graduar estas sanciones, los jueces tendran en cuenta (i) el incumplimiento de reglas y procedimientos internos, (ii)
la omision de vigilancia sobre la actividad de los autores y participes, (iii) la extension del dafio causado, (iv) el monto
de dinero involucrado en la comision del delito, (v) el tamafio, la naturaleza y la capacidad econdémica de la persona
juridica.

El CPA (en su articulo 306, incluido por Ley N° 26.734) define el financiamiento del terrorismo como un delito cometido
por cualquier persona que directa o indirectamente recolectare o proveyere bienes o dinero, con la intencion de que se
utilicen, o a sabiendas de que seran utilizados, en todo o en parte: a) para financiar la comision de un delito con la
finalidad establecida en el articulo 41 quinquies, es decir, aterrorizar a la poblacion u obligar a las autoridades publicas
nacionales o gobiernos extranjeros o agentes de una organizacion internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo;
b) por una organizacion que cometa o intente cometer delitos con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies, es
decir, aterrorizar a la poblacion u obligar a las autoridades publicas nacionales o gobiernos extranjeros o agentes de una
organizacion internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo; y c) por un individuo que cometa, intente cometer
o participe de cualquier modo en la comision de delitos con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies, es decir,
aterrorizar a la poblacidén u obligar a las autoridades publicas nacionales o gobiernos extranjeros o agentes de una
organizacion internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo.

En linea con la practica internacionalmente aceptada, la Ley de Prevencion de Lavado de Activos no atribuye la
responsabilidad de controlar estas transacciones delictivas solo a los organismos del gobierno Nacional, sino que
también asigna determinadas obligaciones a diversas entidades del sector privado, considerados como Sujetos
Obligados, tales como bancos, agentes de bolsa, sociedades de bolsa y compaiiias de seguro, entre otras (enumeradas
en el articulo 20 de la Ley de Prevencion de Lavado de Activos). Asimismo, se encuentran dentro de las categorias de
sujetos obligados, entre otros, las personas humanas o juridicas que actuen como fiduciarios, en cualquier tipo de
fideicomiso y las personas humanas o juridicas titulares de o vinculadas, directa o indirectamente, con cuentas de
fideicomisos, fiduciantes y fiduciarios en virtud de contratos de fideicomiso.

De acuerdo con la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, las siguientes personas, entre otras, estan obligadas a
informar a la UIF: (i) las entidades financieras y las empresas aseguradoras; (ii) las entidades cambiarias y las personas
humanas o juridicas autorizadas por el Banco Central para operar en la compraventa de divisas bajo forma de dinero o
de cheques extendidos en moneda extranjera o mediante el uso de tarjetas de crédito o débito, o en la transferencia de
fondos dentro del pais o al exterior; (iii) agentes y sociedades de bolsa, administradoras de fondos comunes de inversion,
agentes del mercado abierto electronico y todos aquellos intermediarios en la compra, alquiler o préstamo de titulos
valores; (iv) las empresas dedicadas al transporte de caudales, empresas prestatarias o concesionarias de servicios
postales que realicen operaciones de giros de divisas o de traslado de distintos tipos de moneda o billete; (v) organismos
de la administracion publica como el BCRA, la AFIP, la Superintendencia de Seguros de la Nacion, la CNV y la IGJ;
(vi) los profesionales matriculados cuyas actividades estén reguladas por los consejos profesionales de ciencias
econdmicas y los escribanos publicos; y (vii) las personas humanas o juridicas que actuen como administradores,
fiduciarios, intermediarios o agente de fideicomisos.

Las personas humanas y juridicas sujetas a la Ley de Prevencion de Lavado de Activos deben cumplir con obligaciones,
entre ellas: (i) recabar de sus clientes documentos que prueben fehacientemente su identidad, personeria juridica,
domicilio, demés datos que en cada caso se estipule (el principio basico de la normativa, es la internacionalmente
conocida politica de “conozca a su cliente™); (ii) reportar cualquier hecho u operacidén sospechosa, entendiéndose por
operaciones sospechosas aquellas operaciones que, de acuerdo con los usos y costumbres de la actividad de que se trate,
como asi también de la experiencia e idoneidad de las personas obligadas a informar, resulten inusuales, sin justificacion
econémica o juridica o de complejidad inusitada o injustificada, sean realizadas en forma aislada o reiterada
(independientemente de su monto); y (iii) abstenerse de revelar al cliente o a terceros las actuaciones que se estan
realizando en cumplimiento de la Ley de Prevencion de Lavado de Activos. En el marco del analisis de un reporte de
operacion sospechosa, las personas humanas o juridicas antes mencionadas no podran oponerse a divulgar informacion
ante la UIF bajo el argumento de que dicha informacién se encuentra protegida por secreto bancario, bursatil o
profesional, asi como tampoco podran alegar la existencia de compromisos legales o contractuales de confidencialidad.
La AFIP podra revelar a la UIF la informacion en su posesion unicamente en los casos en que el reporte de la operacion
sospechosa hubiera sido realizado por la AFIP y con relacién a las personas humanas o juridicas involucradas
directamente en la operacion reportada. En los restantes casos, la UIF requerira el levantamiento del secreto fiscal al
juez federal competente en materia penal quien dispondra que la AFIP divulgue la informacién en su poder.

En virtud del listado de sujetos obligados previsto en la Ley de Prevencidon de Lavado de Activos, podria ocurrir que
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uno o mas participantes en el proceso de colocacion y emision de las Obligaciones Negociables se encuentren obligados
a recolectar informacion vinculada con los suscriptores de Obligaciones Negociables. Asimismo, dichos sujetos
obligados deberan emitir un reporte de operacion sospechosa a la UIF en aquellos casos en los que se encontrasen con
operaciones inusuales que puedan ser consideradas sospechosas (ya sea por carecer de justificacion economica, juridica,
por ser innecesariamente complejas, entre otros motivos), independientemente de que fueran realizadas en
oportunidades aisladas o en forma reiterada.

En agosto de 2016, la Resolucion UIF N° 94/2016 establecid que las partes obligadas legalmente a informar bajo la
Resolucion UIF N° 121/2011 — actualmente derogada por la Resolucion UIF 30 (conforme se define mas adelante) —
pueden aplicar medidas de due diligence simplificado para la identificacion del cliente al momento de abrir una caja de
ahorros (por ejemplo, presentacion de identificacion, declaracion PEP y verificacion de que el titular no se encuentra
incluido en los listados de terroristas y/u organizaciones terroristas) en los casos en que el cliente cumpla con ciertos
requisitos especificos. De acuerdo con esta resolucion, las medidas de identificacion simplificada no liberan al sujeto
obligado de la obligacién de monitorear las operaciones desarrolladas por dicho cliente.

Por otra parte, en el marco del “Sistema voluntario y excepcional de declaracion de tenencia de moneda nacional,
extranjera y demas bienes en el pais y en el exterior” establecido en la Ley 27.260 y su Decreto Reglamentario N°
895/2016, la UIF emitié la Resolucion N° 92/2016, en virtud de la cual se establecid que los sujetos obligados debian
implementar, a los efectos del régimen de sinceramiento, un sistema de gestion de riesgos y reportar las operaciones
sospechosas realizadas hasta el 31 de marzo de 2017 bajo dicho régimen especial.

El 11 de enero de 2017, Ia UIF dicto6 la Resolucion N° 4/2017, mediante la cual establecio que se podran aplicar medidas
de debida diligencia especial de identificacion a inversores extranjeros y nacionales (los cuales para calificar como tales
deben cumplir los requisitos establecidos por dicha norma) en la Republica Argentina al momento de solicitar la apertura
a distancia de cuentas especiales de inversion. La debida diligencia especial establecida en la Resolucion N° 4/2017
para los inversores extranjeros y nacionales no exime a los sujetos obligados de realizar el monitoreo y seguimiento de
las operaciones durante el transcurso de dicha relacion con un enfoque basado en riesgo.

La Resolucion UIF 30/2017 que reemplazo a la Resolucion UIF N° 121/2011 (la “Resolucion UIF 30™); y la Resolucion
UIF 21/2018 que reemplazoé a la Resolucion UIF N° 229/2011 y reemplazo parcialmente la Resolucion 140/2012 (la
“Resolucion UIF 217) cuyos textos ordenados fueron aprobados por la Resolucion UIF N° 156/2018 regulan, entre otras
cuestiones, los elementos minimos de cumplimiento que deberan ser incluidos en el sistema de prevencion de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo, tales como las obligaciones de “conoce a tu cliente” y las obligaciones y
restricciones para el cumplimiento de la obligacién de informar respecto de operaciones sospechosas de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo. Estas resoluciones fueron emitidas por la UIF en el marco de su nuevo enfoque
basado en el riesgo en virtud del cual la UIF ha cambiado su vision formalista e intenta implementar un régimen mas
eficiente para prevenir el lavado de activos y financiamiento del terrorismo. Bajo el mismo, los Sujetos Obligados
deberan evaluar, en primera medida, el riesgo y luego adoptar medidas administrativas y efectivas a los efectos de
prevenir el lavado de activos dentro de sus organizaciones.

La Resolucion UIF 30, conforme el texto ordenado aprobado por la Resolucion UIF N° 156/2018 es aplicable a entidades
financieras sujetas a la Ley de Entidades Financieras, a entidades sujetas a la Ley N° 18.924 y sus modificatorias.

La Resolucion UIF 21, conforme el texto ordenado aprobado por la Resolucion UIF N° 156/2018, establece ciertas
medidas que los agentes y sociedades de bolsa, sociedades gerente de fondos comunes de inversion, agentes de mercado
abierto electronico, intermediarios en la compra, alquiler o préstamo de titulos valores que operen bajo la orbita de
bolsas de comercio con o sin mercados adheridos y los agentes intermediarios inscriptos en los mercados de futuros y
opciones. Esta Resolucion incorporé como Sujetos Obligados a las personas incluidas en el articulo 22 inc. 20 de la Ley
de Prevencion de Lavado de Activos que actuaran como fiduciarios financieros cuando sus titulos fueran autorizados
por la CNV.

En tanto y de acuerdo con la Resolucion N° 229/2014 de la UIF, tanto el Banco Central como la CNV son considerados
“Organos de Contralor Especificos”. En tal caracter, deben colaborar con la UIF en la evaluacion del cumplimiento de
los procedimientos de prevencion de lavado de activos por parte de las partes legalmente obligadas a informar sujetas a
su control. A estos fines, estan facultados a supervisar, monitorear e inspeccionar dichas entidades, y de ser necesario,
implementar ciertas medidas y acciones correctivas.

Por su parte, las Normas de la CNV incluyen un capitulo especial respecto de “Prevencion del Lavado de Dinero y
Financiamiento del Terrorismo” y dejan constancia de que los sujetos alcanzados por dicha normativa (Agentes de
Liquidaciéon y Compensacion, los Agentes de Negociacion y las Sociedades Gerentes de Fondos Comunes de Inversion,
y las personas humanas o juridicas que intervengan en fideicomisos financieros registrados en la Comision Nacional de
Valores) deberan observar lo establecido en la Ley N° 25.246, en las normas reglamentarias emitidas por la UIF y las
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Normas de la CNV, asi como los decretos del Poder Ejecutivo Nacional y las decisiones adoptadas por el Consejo de
Seguridad de las Naciones Unidas y las resoluciones del Ministerio de Relaciones Exteriores y Culto. Asimismo, las
Normas de la CNV imponen ciertas restricciones en relacion con los acuerdos de pago (limitando, entre otras cuestiones,
el monto en efectivo que las entidades tienen permitido recibir o pagar por dia y por cliente) e imponen ciertas
obligaciones de informacion.

Las Normas de la CNV disponen que los sujetos participantes en la oferta publica de titulos valores (distintos de
entidades emisoras), incluyendo, entre otros, a personas humanas o juridicas que intervengan como agentes colocadores
de toda emision primaria de valores negociables, deberan cumplir con las normas establecidas por la UIF para el sector
mercado de capitales. En virtud de ello, los adquirentes de las obligaciones negociables asumiran la obligacion de aportar
la informacion y documentacion que se les requiera respecto del origen de los fondos utilizados para la suscripcion y su
legitimidad.

Las Normas de la CNV prevén también que los agentes que operan bajo su jurisdiccion solo den curso a operaciones
dentro del ambito de la oferta publica, cuando éstas sean efectuadas u ordenadas por (i) personas o entidades con
domicilio, constituidas y/o residentes en los de paises que figuren incluidos dentro del listado de paises cooperadores
previsto en el articulo 2 inciso b) del Decreto N° 589/2013, o (ii) por personas o entidades que, si bien constituidas,
domiciliadas y/o residentes en dominios, jurisdicciones, territorios o estados asociados no incluidos dentro del listado
de jurisdicciones cooperadoras antes mencionado, se encuentren bajo control y fiscalizacion de un organismo que
cumpla similares funciones a las de la CNV en dicho pais, y tal organismo hubiera firmado un memorando de
entendimiento, cooperacion e intercambio de informacion con la CNV.

Respecto de entidades emisoras, éstas deben identificar a cualquier persona, fisica o juridica, que realice aportes de
capital, aportes irrevocables a cuenta de futuras emisiones de capital o préstamos significativos, sea que tenga la calidad
de accionista o no al momento de realizarlos, y deberan cumplir con los requisitos exigidos a los demas sujetos
participantes en la oferta publica, por las normas de la UIF, especialmente en lo referido a la identificacion de dichas
personas y al origen y licitud de los fondos aportados o prestados.

En linea con lo expuesto, los agentes colocadores correspondientes podrian solicitar, y los inversores deben presentar a
su simple requerimiento, toda la informacion y documentacion que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por los
agentes colocadores correspondientes para el cumplimiento de las normas legales penales sobre lavado de activos, las
normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos emitidas por la UIF, y de las Normas de
la CNV y/o el Banco Central. La emisora y los agentes colocadores correspondientes podran rechazar manifestaciones
de interés y/u 6rdenes de compra de no cumplirse con tales normas o requisitos, y dichos rechazos no daran derecho a
reclamo alguno contra la Sociedad, Banco BBVA Argentina S.A. como organizador y/o los agentes colocadores
correspondientes.

Mediante el Decreto N° 360/2016 se creo el “Programa de Coordinacién Nacional para el Combate del Lavado de
Activos y la Financiacion del Terrorismo”, en el ambito del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos otorgandosele
la funcién de reorganizar, coordinar y fortalecer el sistema nacional anti lavado de activos y contra la financiacion del
terrorismo, en atencion a los riesgos concretos que puedan tener impacto en el territorio nacional y a las exigencias
globales de mayor efectividad en el cumplimiento de las obligaciones y recomendaciones internacionales establecidas
por las Convenciones de las Naciones Unidas y los estandares del Grupo de Accion Financiera Internacional (GAFI),
las cuales seran llevadas a cabo, dependiendo de la funcion, a través de un Coordinador Nacional designado al efecto
(funciones de los incisos f), g), h) i) y j) del art. 3 del Decreto N° 360/2016) y un Comité de Coordinacion para la
Prevencion y Lucha contra el Lavado de Activos, la Financiamiento del Terrorismo y la Proliferaciéon de armas de
destruccion Masiva, creado por el Decreto N° 331/2019 bajo la orbita del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos
(funciones de los incisos a), b), ¢) d) y e) del art. 3 del Decreto N° 360/2016); y se modifico la normativa vigente
estableciendo que sea el Ministerio de Justicia y Derechos Humanos la autoridad central del Estado Nacional para
realizar las funciones de coordinacion interinstitucional de todos los organismos y entidades del sector publico y privado
con competencia en esta materia, reservando a la UIF la capacidad de realizar actividades de coordinacion operativa en
el orden nacional, provincial y municipal en lo estrictamente atinente a su competencia de organismo de informacion
financiera.

En agosto de 2018, mediante la Resolucion UIF 96/2018, la UIF aprob¢ el Sistema de Notificaciones y Tramitacion
Electronica de Expedientes aplicable al procedimiento sumarial regulado por la Resolucion UIF 111/2012. EI mismo
sera aplicable para los procedimientos sumariales cuyo acto de apertura se notifique a los sumariados a partir de los 30
dias habiles administrativos de la publicacion de dicha resolucion. A través del Sistema se buscé modernizar la
comunicacion y la consulta de los expedientes por parte de los sumariados, simplificando los procedimientos y
reduciendo los plazos de resolucion de los sumarios.
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En agosto de 2018, mediante la Resolucion UIF N° 97/2018, se aprob6 la reglamentacion del deber de colaboracion del
BCRA con la UIF a fin de adecuar el mismo a los nuevos parametros establecidos en la Resolucion UIF 30 para los
procedimientos de supervision de entidades financieras y cambiarias.

En noviembre de 2018, la UIF dict6 la Resolucion UIF N° 134/2018, modificada parcialmente por la Resolucion UIF
N° 15/2019, por la cual se dejo sin efecto la Resolucion UIF N° 52/2012 y se actualizé la ndmina de personas
consideradas como expuestas politicamente. Asimismo, la Resolucion UIF N° 134/2018 prevé que la debida diligencia
sobre Personas Expuestas Politicamente sea realizada con un enfoque basado en riesgo y no a partir de un criterio
temporal desde la fecha de cese de la funcion publica prominente. Se prevé asimismo que en el Reporte de Operaciones
Sospechosas debera dejarse constancia de que se trata de Personas Expuestas Politicamente.

El 26 de diciembre de 2018, la UIF dicté la Resolucion UIF N° 154/2018, por la que aprobo el “Procedimiento de
Supervision Basado en Riesgos de la Unidad de Informacion Financiera” derogando las disposiciones de los Anexos 11,
I, y IV de la Resolucion N° 104/2010, el art. 7 y las disposiciones de los Anexos V,y VI de la Resolucion N° 165/2011
y del Anexo III de la Resolucion N° 229/2014. Asi, la UIF modifico los procedimientos de supervision por nuevos
disefios adaptados a un enfoque basado en riesgo.

El 26 de diciembre de 2018, la UIF dictdé la Resolucion UIF N° 155/2018, por la cual aprobd, entre otras, la
reglamentacion del deber de colaboracion de la CNV para los procedimientos de supervision de los sujetos obligados
bajo su contralor. A raiz de ello, se deroga la Resolucion UIF N° 104/2010 por la cual se habia aprobado la
reglamentacion del deber de colaboracion de la CNV. La norma rige para los procedimientos de supervision que se
inicien con posterioridad a su entrada en vigencia.

El 28 de diciembre de 2018, mediante la Resolucion N° 156/2018 se aprobaron los textos ordenados de la Resolucion
UIF 30, Resolucion UIF 21 y Resolucion UIF N°© 28/2018, en linea con el Decreto N© 891/2017 de Buenas Practicas en
Materia de Simplificacion.

En julio de 2019, se dictd el Decreto N° 489/2019 por el cual el Poder Ejecutivo busco ordenar y centralizar en un tinico
organismo, toda la informacion relacionada con congelamientos administrativos de activos vinculados al terrorismo y
su financiacion. Se crea el Registro Publico de Personas o Entidades Vinculadas a Actos de Terrorismo y su
Financiamiento (RePET)- y se habilita a que el mismo pueda brindar acceso publico y garantizar el intercambio de
informacion con las agencias con competencia en la materia y con terceros paises, lo que permitira fortalecer los
mecanismos de cooperacion doméstica e internacional. Los sujetos obligados a brindar informacion por la Ley de
Prevencion de Lavado de Activos, sin perjuicio de las obligaciones que le son propias, deberan reportar a la UIF las
operaciones realizadas o tentadas en las que intervengan las personas humanas, juridicas o entidades incorporadas en el
Registro.

Por Ley N° 25.246 (modificada posteriormente por Ley N° 26.087, Ley N° 26.119, Ley N° 26.268, Ley N° 26.683 y
Ley N° 26.734, entre otras) (conjuntamente, la “Ley de Prevencion del Lavado de Activos”) el Congreso Nacional
incorpora el lavado de activos y financiamiento del terrorismo, como delitos tipificados en el Codigo Penal argentino.
Asimismo, se crea la UIF bajo la jurisdiccion del Ministerio de Finanzas Publicas de la Nacion, con el fin de prevenir e
impedir los delitos de lavado de activos, y financiacion del terrorismo. Asimismo, mediante la Ley N° 27.260 y su
decreto reglamentario N° 895/2016, se establecid que la UIF constituye un o6rgano descentralizado en la orbita del
Ministerio de Finanzas Publicas.

El concepto de lavado de activos se usa generalmente para denotar transacciones cuyo objetivo es introducir fondos
provenientes de actividades ilicitas en el sistema institucionalizado y asi transformar ganancias por actividades ilegales
en activos de origen aparentemente legitimo.

El articulo 14 de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos establece que las facultades que tiene la UIF como
organismo autéonomo y autarquico son: (i) solicitar informes, documentos, antecedentes y todo otro elemento que estime
util para el cumplimiento de sus funciones a cualquier organismo publico, nacional, provincial o municipal, y a personas
humanas y/o juridicas, piblicas o privadas, todos, los cuales estan obligados a proporcionarlos dentro del término que
se les fije, bajo apercibimiento de ley (en el marco del analisis de un reporte de operacion sospechosa los sujetos
contemplados en el articulo 20 de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos no podran oponer a la UIF el secreto
bancario, fiscal, bursatil o profesional, ni los compromisos legales o contractuales de confidencialidad); (ii) recibir
declaraciones voluntarias, que en ningln caso podran ser anonimas; (iii) requerir la colaboracion de todos los servicios
de informacion del estado, los que estan obligados a prestarla en los términos de la normativa procesal vigente; (iv)
actuar en cualquier lugar de la Argentina en cumplimiento de las funciones establecidas por la Ley de Prevencion del
Lavado de Activos; (v) solicitar al Ministerio Publico para que éste requiera al juez competente que resuelva la
suspension, por el plazo que éste determine, de la ejecucion de cualquier operacion o acto informado previamente
conforme al inciso b) del articulo 21 de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos o cualquier otro acto vinculado a
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¢stos, antes de su realizacion, cuando se investiguen actividades sospechosas y existan indicios serios y graves de que
se trata de lavado de activos provenientes de alguno de los delitos previstos en el articulo 6° de la Ley de Prevencion del
Lavado de Activos o de financiacion del terrorismo; (vi) solicitar al Ministerio Pablico para que (1) requiera al juez
competente el allanamiento de lugares publicos y privados, la requisa personal y el secuestro de documentacion o
elementos ttiles para la investigacion; y (2) arbitre todos los medios legales necesarios para la obtencion de informacion
de cualquier fuente u origen; (vii) disponer la implementacion de sistemas de contralor interno (a cuyo efecto la UIF
establecid, mediante la Resolucion UIF N° 154/2018, y sus modificatorias, los procedimientos de supervision,
fiscalizacion e inspeccion in situ para el control del cumplimiento de las obligaciones establecidas en el articulo 21 de
la Ley de Prevencion del Lavado de Activos y en el caso de sujetos obligados que cuenten con 6rganos de contralor
especificos, éstos tltimos deberan proporcionar a la UIF la colaboracion en el marco de su competencia); (viii) aplicar
las sanciones previstas en la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, debiendo garantizar el debido proceso; (ix)
organizar y administrar archivos y antecedentes relativos a la actividad de la propia UIF o datos obtenidos en el ejercicio
de sus funciones para recuperacion de informacion relativa a su mision, pudiendo celebrar acuerdos y contratos con
organismos naciones, internacionales y extranjeros para integrarse en redes informativas de tal caracter, a condicion de
necesaria y efectiva reciprocidad; (x) emitir directivas e instrucciones que deberan cumplir e implementar los sujetos
obligados por la ley, previa consulta con los organismos especificos de control.

Los sujetos obligados en los incisos 6 y 15 del articulo 20 de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos (en adelante,
los “Sujetos Obligados”) podran dictar normas de procedimiento complementarias a las directivas e instrucciones
emitidas por la UIF, no pudiendo ampliar ni modificar los alcances definidos por dichas directivas e instrucciones.

Conforme con la Ley de Prevencion del Lavado de Activos se comete un delito de lavado cuando una persona convierte,
transfiere, administra, vende, grava, disimula o de cualquier otro modo pone en circulacién en el mercado, bienes
provenientes de un ilicito penal, con la consecuencia posible de que el origen de los bienes originarios o los subrogantes
adquieran la apariencia de un origen licito. En consecuencia, el Articulo 303 del Codigo Penal establece que:

(1) se reprime con prision de tres (3) a diez (10) afios y multa de dos (2) a diez (10) veces del monto de la operacion al
que convierte, transfiere, administra, vende, grava, disimula o de cualquier otro modo pone en circulacion en el mercado
bienes provenientes de un ilicito penal, con la consecuencia posible de que el origen de los bienes originarios o los
subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito y, siempre que el valor del activo supere los Ps. 300.000 ya sea
que tal monto resulte de una o mas transacciones vinculadas entre si.

(2) la pena prevista en el inciso (1) sera aumentada en un tercio del maximo y en la mitad del minimo, en los siguientes
casos: (i) cuando el autor realizare el hecho con habitualidad o como miembro de una asociacion o banda formada para
la comision continuada de hechos de esta naturaleza; (ii) cuando el autor fuera funcionario publico que hubiera cometido
el hecho en ejercicio u ocasion de sus funciones. En este caso, sufrira ademas pena de inhabilitacion especial de tres (3)
a diez (10) afios. La misma pena sufrird el que hubiere actuado en ejercicio de una profesion u oficio que requirieran
habilitacion especial.

(3) el que recibiere dinero u otros bienes provenientes de un ilicito penal, con el fin de hacerlos aplicar en una operacién
de las previstas en el inciso (1), que les dé la apariencia posible de un origen licito, sera reprimido con la pena de prision
de seis (6) meses a tres (3) afios.

(4) si el valor de los bienes no superare la suma indicada en el inciso 1, el autor sera reprimido con la pena de prision de
seis (6) meses a tres (3) afios.

(5) las disposiciones mencionadas anteriormente regiran aun cuando el ilicito penal precedente hubiera sido cometido
fuera del ambito de aplicacion espacial del Codigo Penal de la Nacion Argentina, en tanto el hecho que lo tipificara
también hubiera estado sancionado con pena en el lugar de su comision.

Asimismo, se prevé que cuando los hechos delictivos hubieren sido realizados en nombre, o con la intervencion, o en
beneficio de una persona de existencia ideal, se impondran a la entidad las siguientes sanciones conjunta o
alternativamente:

(1) multa de dos (2) a diez (10) veces el valor de los bienes objeto del delito.
(2) suspension total o parcial de actividades, que en ningun caso podra exceder de diez (10) afios.

(3) suspension para participar en concursos o licitaciones estatales de obras o servicios publicos o en cualquier otra
actividad vinculada con el Estado, que en ningln caso podra exceder de diez (10) afios.

(4) cancelacion de la personeria cuando hubiese sido creada al solo efecto de la comision del delito, o esos actos
constituyan la principal actividad de la entidad
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(5) pérdida o suspension de los beneficios estatales que tuviere.
(6) publicacion de un extracto de la sentencia condenatoria a costa de la persona juridica.

Para graduar estas sanciones, los jueces tendrdn en cuenta el incumplimiento de reglas y procedimientos internos, la
omision de vigilancia sobre la actividad de los autores y participes, la extension del dafio causado, el monto de dinero
involucrado en la comision del delito, el tamafio, la naturaleza y la capacidad econdmica de la persona juridica. Cuando
fuere indispensable mantener la continuidad operativa de la entidad, o de una obra, o de un servicio en particular, no
seran aplicables las sanciones previstas por el inciso 2 y el inciso 4 anteriores.

El régimen penal administrativo de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos prevé a su vez sanciones pecuniarias.
En tal sentido, establece que sera sancionado con multa de cinco (5) a veinte (20) veces del valor de los bienes objeto
del delito, la persona juridica cuyo érgano ejecutor hubiera recolectado o provisto bienes o dinero, cualquiera sea su
valor, con conocimiento de que seran utilizados por algiin miembro de una asociacion ilicita terrorista. Cuando el hecho
hubiera sido cometido por temeridad o imprudencia grave del 6rgano o ejecutor de una persona juridica o por varios
organos o ejecutores suyos, la multa a la persona juridica sera del 20% al 60% del valor de los bienes objeto del delito.
Asimismo, cuando el 6rgano o ejecutor de una persona juridica hubiera cometido en ese caracter el delito a que se refiere
el articulo 22 de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos (violacion del deber de confidencialidad), la persona
juridica sera pasible de multa de Ps. 50.000 a Ps. 500.000.

Por otra parte, la Ley de Prevencion del Lavado de Activos prevé que la persona que actuando como érgano o ejecutor
de una persona juridica o la persona de existencia visible que incumpla alguna de las obligaciones ante la UIF, sera
sancionada con pena de multa de una a diez veces del valor total de los bienes u operacion a los que se refiera la
infraccion, siempre y cuando el hecho no constituya un delito mas grave. La misma sancion sera aplicable a la persona
juridica en cuyo organismo se desempefiare el sujeto infractor. Asimismo, cuando no se pueda establecer el valor real
de los bienes, la multa ira de. 10.000 a Ps. 100.000. La accion para aplicar dichas sanciones prescribird a los cinco afios,
del incumplimiento. Igual plazo regira para la ejecucion de la multa, computados a partir de que quede firme el acto que
asi la disponga. El computo de la prescripcion de la accion para aplicar la sancion prevista se interrumpira: (i) por la
notificacion del acto que disponga la apertura de instruccion sumarial; o (ii) por la notificacion del acto administrativo
que disponga su aplicacion.

Asimismo, la Ley N° 26.087 establecié que la UIF comunicara las operaciones sospechosas al Ministerio Publico a fin
de establecer si corresponde ejercer la accion penal cuando haya agotado el analisis de la operacion reportada y surgieran
elementos de conviccion suficientes para confirmar el caracter de sospechosa de lavado de activos.

Siendo el objeto principal de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos el impedir el lavado de activos, no atribuye
la responsabilidad de controlar esas transacciones delictivas solo a los organismos del gobierno argentino sino que
también asigna determinadas obligaciones a diversas entidades del sector privado tales como bancos, agentes de bolsa,
sociedades de bolsa y compaiiias de seguro. Asimismo, la modificacion a la Ley de Prevencion del Lavado de Activos
introdujo dentro de las categorias de Sujetos Obligados, entre otros, a las personas humanas o juridicas que actiien como
fiduciarios, en cualquier tipo de fideicomiso y las personas humanas o juridicas titulares de o vinculadas, directa o
indirectamente, con cuentas de fideicomisos, fiduciantes y fiduciarios en virtud de contratos de fideicomiso. Estas
obligaciones consisten basicamente en funciones de captacion de informacion, canalizadas mediante la UIF.

A fines de 2011, con la sancion de las leyes N© 26.733 y N°© 26.734 se introdujeron nuevos delitos al Codigo Penal para
proteger las actividades financieras y bursatiles e impedir la financiacion del terrorismo. Por un lado, la Ley N° 26.733
establecid penas de prision, multa e inhabilitacion para quien: utilice o suministre informacion privilegiada para realizar
transacciones de valores negociables (articulo 307); manipule los mercados de valores ofreciendo o realizando
transacciones de valores negociables mediante noticias falsas, negociaciones fingidas o reunidon de los principales
tenedores a fin de negociar a determinado precio (articulo 309); y realice actividades financieras y bursatiles sin la
correspondiente autorizacion (articulo 310). Por su parte, mediante la Ley N° 26.734 se incorpor6 al Codigo Penal el
articulo 306 que sanciona con penas de prision y multa a aquel que directa o indirectamente recolecte o provea bienes o
dinero con la intencidén de que se utilicen, o a sabiendas que van a ser utilizados, para financiar a la comisiéon de un
delito, o sean utilizados por un individuo u organizacion, que aterrorice a la poblacion u obligue a autoridades nacionales,
extranjeras o de una organizacion internacional a realizar o abstenerse de realizar un determinado acto. Las penas se
aplicaran independientemente de si el delito fuera cometido o el financiamiento utilizado. Igualmente serd penado si el
delito, individuo u organizacion que se pretende financiar se desarrolle o encuentren fuera de la Argentina. Asimismo,
se faculto a la UIF para que pueda congelar los activos vinculados con la financiacion del terrorismo mediante una
resolucion fundada y comunicacion inmediata al juez competente.

En agosto de 2016 la UIF emitio la Resolucion N° 94/2016. La misma establece que los sujetos obligados bajo la
Resolucion 121 podran aplicar medidas simplificadas de debida diligencia de identificacion del cliente al momento de
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abrir una caja de ahorro (esto es, presentacion del DNI, declaracion PEP y verificacion del titular en los listados de
terroristas y/u organizaciones terroristas) en los casos en los que el titular cumpla con ciertos requisitos indicados en la
citada norma. La resolucion aclara que las medidas simplificadas de identificacién no eximen al sujeto obligado del
deber de monitorear las operaciones efectuadas por el cliente. En caso de no verificarse alguna de las condiciones
indicadas en la resolucion, los sujetos obligados deberan aplicar las medidas de identificacion establecidas en la
Resolucion 121. Ademas, mediante la Resolucion N° 130/18 de la UIF, se actualizan los montos a partir de los cuales
los Sujetos Obligados deberan informar a la UIF las operaciones realizadas o tomar ciertas medidas, para su
investigacion como sospechosas de lavado de dinero.

Asimismo, los Sujetos Obligados deberan cumplir con otros recaudos adicionales, a saber: (a) elaborar un manual que
contendra los mecanismos para dar cumplimiento a la Ley de Prevencion del Lavado de Activos y las normas de la UIF;
(b) designar un oficial de cumplimiento, que debera ser un miembro del directorio y sera responsable de, entre otras
obligaciones, velar por la observancia e implementacion de los procedimientos y obligaciones establecidos por la
normativa; (¢) implementar auditorias periddicas e independientes del programa global antilavado; (d) adoptar politicas
de analisis de riesgo; (e) elaborar registros de analisis y gestion de riesgos de las operaciones inusuales detectadas y
aquellas sospechosas reportadas; entre otros.

A través de la reglamentacion de la prevencion del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo, el BCRA
establece que las entidades financieras y cambiarias, asi como también los corredores de cambio y los representantes de
entidades financieras del exterior no autorizadas para operar en el pais, segin lo que corresponda de acuerdo con su
actividad, deberan observar ciertas disposiciones relacionadas con la debida diligencia del cliente, incluyendo (i)
requerir mayor informacion y/o documentacion al cliente ante la falta de documentacion o la existencia de dudas y/o
por la deteccion de irregularidades respecto de la veracidad, precision, coherencia o integridad de la documentacion
aportada, o por haberse detectado situaciones que se apartan de su perfil, determinadas de conformidad con la normativa
vigente; (ii) mantener en una base de datos la informacion correspondiente a los clientes que realicen operaciones—
consideradas individualmente- por importes iguales o superiores a $240.000 (o su equivalente en otras monedas) por
los conceptos previstos en la reglamentacion; y (iii) incluir en sus manuales de procedimientos de prevencion del lavado
de activos y del financiamiento del terrorismo procesos detallados para la iniciacion y discontinuidad operativa de los
clientes conforme lo siguiente:

Con respecto a clientes nuevos, no podran dar curso a relaciones con los mismos hasta tanto no estén debidamente
cumplidas las disposiciones de la normativa vigente del Banco Central referidas a la identificacion y conocimiento del
cliente y de gestion de riesgos. Por otro lado, cuando se trate de clientes existentes respecto de los cuales no se pudiera
dar cumplimiento a la identificacién y conocimiento, se debera efectuar un analisis con un enfoque basado en riesgo, en
orden a evaluar la continuidad o no de la relacién con el cliente. Cuando corresponda dar inicio a la discontinuidad
operativa se deberan observar los procedimientos y plazos previstos por las disposiciones del Banco Central que resulten
especificas del/los producto/s que el cliente hubiese tenido contratado/s. Los sujetos obligados deberan conservar -por
el término de 10 afios- las constancias escritas del procedimiento aplicado en cada caso para la discontinuidad operativa
del cliente.

Por su parte, las Normas de la CNV disponen que, a partir de la entrada en vigencia de la Ley N° 26.831, son Sujetos
Obligados los mencionados en los incisos 4) y 5) del articulo 20 de la Ley 25.246 y sus modificatorias, incluyendo a los
Agentes de Negociacion, los Agentes de Liquidacion y Compensacion, los Agentes de Negociacion y las Sociedades
Gerentes de Fondos Comunes de Inversion. Tales Sujetos Obligados deberan cumplir con las normas establecidas por
la UIF, los decretos del Poder Ejecutivo Nacional en referencia a las decisiones adoptadas por el Consejo de Seguridad
de las Naciones Unidas en la Lucha contra el terrorismo y dar cumplimiento a las Resoluciones (con sus respectivos
Anexos) dictadas por el ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y Culto. Las citadas disposiciones
también deberan ser observadas por los sujetos mencionados en el inciso 22 del articulo 20 de la Ley N° 25.246 en tanto
intervengan en fideicomisos financieros registrados en la CNV.

En febrero de 2016, mediante Decreto N° 360/2016, se creo el “Programa de Coordinacion Nacional para el Combate
del Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo”, en el &mbito del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos
de la Nacion otorgandosele la funcidon de reorganizar, coordinar y fortalecer el sistema nacional anti lavado de activos
y contra la financiacion del terrorismo, en atencion a los riesgos concretos que puedan tener impacto en el territorio
nacional y a las exigencias globales de mayor efectividad en el cumplimiento de las obligaciones y recomendaciones
internacionales establecidas por las Convenciones de las Naciones Unidas y los estandares del GAFI, las cuales seran
llevadas a cabo a través de un Coordinador Nacional designado al efecto; y se modificé la normativa vigente
estableciendo que sea el Ministerio de Justicia y Derechos Humanos de la Nacion la autoridad central del Estado
Nacional para realizar las funciones de coordinacion interinstitucional de todos los organismos y entidades del sector
publico y privado con competencia en esta materia, reservando a la UIF la capacidad de realizar actividades de
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coordinacion operativa en el orden nacional, provincial y municipal en lo estrictamente atinente a su competencia de
organismo de informacion financiera.

Por otro lado, mediante el dictado de la Ley N° 27.260 y su decreto reglamentario N° 895/2016, se otorg6 a la UIF la
facultad de comunicar informacion a otras entidades publicas con facultades de inteligencia o investigacion, aclarandose
que solo podré ejercerse previa resolucion fundada del presidente de la UIF y siempre que concurran indicios graves,
precisos y concordantes respecto de la comision de cualquiera de los delitos contemplados bajo la Ley de Prevencion
del Lavado de Activos. Dichas comunicaciones de informacion incluiran el traslado de la obligacion de guardar secreto
establecida en el articulo 22 de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, haciendo pasible de las penas alli previstas
a los funcionarios de la entidad receptora que por si o por otro revelen informacion secreta. Se aclara que la UIF no
ejercera la facultad referida en casos vinculados a declaraciones voluntarias y excepcionales realizadas en el marco de
la Ley N° 27.260.

Durante el mes de enero de 2017, la UIF dict6 la Resolucion 04/2017 con el objeto de promover la inversion en el
mercado de capitales argentino, mediante la cual se implementa una debida diligencia especial para que los Sujetos
Obligados puedan abrir cuentas especiales para inversores nacionales o extranjeros, habilitando la utilizacion de
tecnologia para posibilitar la apertura a distancia y la remision de documentacion del cliente por medios electronicos
seguros. La citada resolucion establece los requisitos que deben cumplir dichos inversores asi como las entidades
extranjeras de las cuales provengan los fondos, que incluyen, respecto de los inversores extranjeros, la acreditacion de
personeria, su estructura de titularidad y control, y su respectiva autorizacion y registracion, la mencion de los
organismos de supervision, de autorizacion y/o control especificos del inversor extranjero, tanto en materia de
prevencion del lavado de activos y el financiamiento del terrorismo, como en materia financiera, y la constatacion que
el referido organismo de autorizacion y/o fiscalizacion cuente con convenios de cooperacion o memorandos de
entendimiento vigentes suscriptos con la CNV y/o el BCRA, seglin corresponda.

En 2017, la UIF emitio6 la Resolucion N° 30-E/2017 (la “Resolucion 30”), que derogd la Resolucion 121/2011 que regia
con anterioridad y establecio las nuevas obligaciones que deberan observar las entidades financieras y cambiarias en su
calidad de sujetos obligados bajo el articulo 20, incisos 1 y 2, de la Ley N° 25.246. Dicha modificacion tiene su
fundamento en la adecuacion de las normas aplicables a las entidades financieras y cambiarias a las Recomendaciones
del GAFI revisadas en el 2012, con el propdsito de adoptar un enfoque basado en el riesgo.

Adicionalmente, la Resolucion 30 determina los elementos de cumplimiento minimos que debe contener un sistema de
prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, tales como el proceso de debida diligencia de clientes,
programas de capacitacion, monitoreo de las operaciones, reporte de operaciones sospechosas e incumplimientos
normativos entre otros. En relacién con el monitoreo de operaciones sospechosas, el plazo para reportar una operacion
sospechosa a la UIF cuando la entidad financiera la identifique como tal, se reduce de 30 a 15 dias.

En linea con la Resolucion 30, por medio de la Resolucion 21/2018 (la “Resolucion 217), la UIF dictd una nueva
reglamentacion atinente al deber de informar para los agentes intermediarios en el ambito del mercado de capitales.
Dicha reglamentacion es aplicable a (i) los sujetos indicados en el art. 20 de la Ley Antilavado, inciso 4) “los agentes y
sociedades de bolsa, sociedades gerente de fondos comunes de inversion, agentes de mercado abierto electronico, y
todos aquellos intermediarios en la compra, alquiler o préstamo de titulos valores que operen bajo la orbita de bolsas de
comercio con o sin mercados adheridos”; e inciso 5) “los agentes intermediarios inscriptos en los mercados, de futuros
y opciones cualquiera sea su objeto”, siendo que conforme a las categorias de Agentes establecidas en la Ley de Mercado
de Capitales, se incluye a los Agentes de Liquidacion y Compensacion y los Agentes de Negociacion en toda aquella
actividad que realicen en el ambito del mercado de capitales, y a los agentes de Administracion de Productos de
Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion; y (ii) las personas juridicas contempladas en el art. 20 inciso 22)
de la Ley Antilavado, que actuen como fiduciarios financieros cuyos valores fiduciarios cuenten con autorizacion de
oferta ptblica de la CNV.

La Resolucion 21 deroga la Resolucion 229/2011 y fija un plan de implementacion de la nueva normativa para los
Sujetos Obligados con un enfoque basado en riesgos, con el propdsito de que las medidas ejecutadas sean proporcionales
a los riesgos identificados. Sin perjuicio de las disposiciones especificas de la Resolucion 21, resulta aplicable todo lo
expuesto relativo a la Resolucion 30, teniendo especial consideracion en las siguientes modificaciones:

(a) se contempla posibilidad de que los Sujetos Obligados que, en virtud de su autoevaluacion de riesgos consideren
que no resulta necesaria la efectiva implementacion del Comité de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo, por no encontrarse expuestos a niveles de riesgo significativos, puedan prescindir del mismo, entendiéndose
que todas las responsabilidades asignadas al Comité de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
seran asumidas por el Oficial de Cumplimiento;

(b) conservar la documentacion pertinente por un plazo de cinco (5) afios, ampliandose a diez (10) afios para los
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casos en que la documentacion se encuentre vinculada a operaciones inusuales o sospechosas;
(©) se establece un procedimiento especial de identificacidon para aquellos Clientes supervisados en el exterior;

(d) respecto de los Clientes que a su vez sean Sujetos Obligados, los Sujetos Obligados deberan solicitarles la
acreditacion del registro ante la UIF; junto con la Declaracion Jurada sobre el cumplimiento de las disposiciones vigentes
en materia de Prevencion del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo. A su vez, para el caso de Fideicomisos,
deberan solicitarle a los mismos, ademas de la acreditacion del registro ante la UIF: (i) identificacion del Oficial de
Cumplimiento y (i) copia del Manual de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, verificando
que contenga politicas y procedimientos para la identificacion y verificacion de la identidad de sus clientes;

(e) se establece la obligacion para los Agentes de Liquidacion y Compensacion y los Agentes de Negociacion de
reportar los siguientes regimenes informativos (i) Listas de cuentas comitentes distinguiendo las que se encuentran
activas e inactivas, entendiendo por estas ultimas, aquellas que no hubieran tenido movimiento por un lapso mayor al
afio calendario; y (ii) Transferencias internacionales de valores negociables. A su vez, todos los Sujetos Obligados
deberan remitir un Reporte Sistematico Anual con informacion sobre su actividad; y

® se prevé un tratamiento diferencial para los Agentes de Negociacion que por las caracteristicas propias de su
actividad no reciban, ni dispongan de dinero o valores negociables de terceros, con la posibilidad de realizar la
Autoevaluacion de Riesgos de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo cada dos (2) afios.

(2) el incumplimiento de las disposiciones establecidas por la Resolucion 21 sera pasible de sancion conforme con
lo previsto en el Capitulo IV de la Ley 25.246 y modificatorias.

Asimismo, a fines del 2018, la UIF emitid la Resolucion UIF N° 156/2018, por las cuales se aprueban textos ordenados
de las Resoluciones UIF N° 30/2017, 21/2018 y 28/2018, mencionadas anteriormente, introduciendo algunas
modificaciones.

En materia de Personas Expuestas Politicamente, y a través de la Resolucion UIF N° 134/2018, se deroga Resolucion
UIF N° 11/2011, y se establece una nueva Nomina de Personas Expuestas Politicamente (PEP). Entre las nuevas
categorias, se incorporan los PEP por afinidad.

Mediante la Resolucion UIF N°112/2021 con vigencia a partir de su publicacion en el Boletin Oficial el 21 de octubre
de 2021, se establecieron las medidas y procedimientos que los sujetos obligados deberan observar para identificar al
“beneficiario/a final”. Asimismo, dicha resolucion redefine al “beneficiario/a final”, reemplazando la definicion anterior
en todas las Resoluciones UIF vigentes y dispone la incorporacion de ese término en las resoluciones UIF que no lo
contenian. La definicion actual establece que “beneficiario/a final” es la/s persona/s humana/s que posea/n como minimo
el 10% del capital o de los derechos de voto de una persona juridica, un fideicomiso, un fondo de inversion, un
patrimonio de afectacion y/o de cualquier otra estructura juridica; y/o a la/s persona/s humana/s que por otros medios
ejerza/n el control final de las mismas. En los contratos de fideicomisos y/u otras estructuras juridicas similares
nacionales o extranjeras, se debera individualizar a los beneficiarios finales de cada una de las partes del contrato. Por
otra parte, la resolucion define al concepto de control final de manera amplia. Cuando no sea posible individualizar al/
los beneficiarios/as finales, se considerara tal a la persona humana que tenga a su cargo la direccion, administracion o
representacion de la persona juridica en cuestion, sin perjuicio de las facultades de la UIF para verificar y supervisar las
causas que llevaron a la no identificacion del beneficiario/a final. A su vez, la mencionada resolucion dispone las
medidas de identificacion y la informacion que debera solicitar el sujeto obligado al beneficiario/a final para incorporar
al legajo del cliente. En caso de haber una cadena de titularidad se la debera describir hasta llegar a la persona/s humana/s
que ejerza/n el control final conforme lo define la norma, asi como solicitar informacion respaldatoria. Se establece que
toda modificacion del beneficiario final debe ser informada al sujeto obligado, y éste a la UIF en un plazo de 30 dias de
ocurrido. Asimismo, la resolucion establece la inclusion del deber de identificar a los beneficiarios finales en todas las
resoluciones UIF que los alcanzan. Al momento de registrarse ante la UIF, los sujetos obligados (excepto los registros
publicos de comercio y los organismos de la Administracion Publica y entidades descentralizadas y/o autarquicas)
deberan identificar a sus beneficiarios finales mediante ndmina con carécter de declaracion jurada. El incumplimiento
de las obligaciones previstas en la Resolucion UIF N°112/2021 sera considerado una falta grave, pasible de las sanciones
dispuestas en el Capitulo IV de la Ley N° 25.246.

El 22 de septiembre de 2022, se dictod el Decreto 652/2022 por el cual el Poder Ejecutivo instruyd al Ministerio de
Justicia y Derechos Humanos a convocar al Comité de Coordinacion para la Prevencion y Lucha contra el Lavado de
Activos, la Financiacion del Terrorismo y la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva para la elaboracion de una
propuesta de Estrategia Nacional para la Prevencion y el Combate al Lavado de Activos, la Financiacion del Terrorismo
y la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva, de conformidad con lo dispuesto en el Decreto N° 331/2019, a
partir de los hallazgos contenidos en las respectivas Evaluaciones de Riesgos.
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A través de la Ley N° Ley 27701, en su capitulo relacionado al Incentivo a la inversion y produccion argentina, se
estableci6 que ninguna de las disposiciones del presente régimen liberara a las entidades financieras o demas personas
obligadas, sean entidades financieras, notarios publicos, contadores, sindicos, auditores o directores u otros, de las
obligaciones vinculadas con la legislacion tendiente a la prevencion de las operaciones de lavado de dinero,
financiamiento del terrorismo u otros delitos previstos en leyes no tributarias, excepto respecto de la figura de evasion
tributaria o participacion en la evasion tributaria. A su vez, dispuso que quedan excluidas del ambito del régimen las
sumas de dinero provenientes de conductas susceptibles de ser encuadradas en los términos del articulo 6° de la ley
25.246 y sus modificaciones, relativas al delito de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

Por otro lado, la Resolucion UIF N° 35/2023, con vigencia a partir del 1° de abril de 2023, fecha en la cual quedo
derogada la Resolucion UIF N° 134/2018, modifico el régimen de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento
del Terrorismo (PLA/FT) en lo relativo al tratamiento que los Sujetos Obligados enumerados en el articulo 20 de la Ley
N©° 25.246 deben dar a las Personas Expuestas Politicamente (“PEPs"). Entre las principales novedades que introduce la
esta nueva Resolucion en relacion con la Debida Diligencia de PEPs: (i) establece que la condicion de PEP concluye a
los dos afios del cese de las funciones o del cargo respectivo y que, cumplido dicho plazo, los Sujetos Obligados
mantienen el deber de evaluar el nivel de riesgo a asignar al cliente o beneficiario final que fuera PEP tomando en
consideracion la relevancia de la funcion desempenada, la potestad de disposicion y/o administracion de fondos y la
antigiiedad en la funcion publica ejercida, entre otros factores de relevancia; (ii) modifica la definiciéon de personas
allegadas o cercanas a PEPs, limitandola a quienes “mantengan relaciones juridicas de negocios de tipo asociativas, aun
de caracter informal, cualquiera fuese su naturaleza” con una PEP, por lo que ya no se considerara allegadas o cercanas
a PEP a aquellas personas que sean “publicas y comunmente conocidas por su intima asociacion” con una PEP; (iii)
estipula un nuevo régimen de Debida Diligencia para las PEPs consideradas de alto riesgo; (iv) explicita que la condicion
de PEP debera analizarse respecto de clientes personas humanas y también de los beneficiarios finales de clientes que
sean personas o estructuras juridicas; (v) estipula que la declaracion jurada sobre la condicion de PEP a ser suscripta
por el cliente debera suscribirse no solo al momento del inicio de la relacién comercial, sino también al momento de
modificarse dicha condicion (sea que se empiece a o deje de revestirse tal caracter).

Asimismo, mediante Resolucion UIF N° 174/2023, se establecidé que las entidades sujetas al régimen de la Ley N°
18.924, en su caracter de Sujetos Obligados a informar a la UIF de acuerdo con lo establecido en el inciso 2 del articulo
20 de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias, y en el articulo 2° inciso o) de la Resolucion UIF N° 14/2023, que accedan
al sistema de negociacion electronica “SIOPEL” del Mercado Abierto Electronico S.A., deberan remitir a la UIF, antes
del 6 de octubre de 2023, la informacion alli detallada. A su vez, su incumplimiento podra ser pasible de sancion,
conforme con lo previsto en el Capitulo IV de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias.

Por otra parte, mediante Resolucion UIF N° 242/2023 (que modifico la Resolucion UIF n° 14/2023), con vigencia a
partir del 1° de marzo de 2024, se establecieron los nuevos requisitos minimos para la identificacion, evaluacion,
monitoreo, administracién y mitigacion de los riesgos de lavado de activos y financiacion del terrorismo (LA/FT) que
los Sujetos Obligados incluidos en el articulo 20 incisos 1 y 2 de la Ley N° 25.246 deberan adoptar y aplicar, de acuerdo
con sus politicas, procedimientos y controles, a los fines de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos
criminales de LA/FT.

Mediante la Resolucion General N° 994/2024 del 22 de marzo de 2024, la CNV instrumentd el Registro de Proveedores
de Servicios de Activos Virtuales (“PSAV”) con el fin de garantizar el cumplimiento de los estandares fijados en la
Recomendacion (R) 15 del Grupo de Accidn Financiera Internacional (el “GAFI”) y en la Ley N°27.739 que reforma
la Ley N°25.246 de Prevencion del Lavado de Activos, el Financiamiento del Terrorismo y la Proliferacion de Armas
de Destruccion Masiva.

Se entiende por PSAV a cualquier persona humana o juridica que, como negocio, realice una o mas de las siguientes
actividades u operaciones para o en nombre de otra persona humana o juridica: (i) intercambio entre activos virtuales y
monedas de curso legal (monedas fiduciarias); (ii) intercambio entre una o mas formas de activos virtuales, (iii)
transferencias de activos virtuales; (iv) custodia y/o administracion de activos virtuales o instrumentos que permitan el
control sobre los mismos; y (v) participacion y provision de servicios financieros relacionados con la oferta de un emisor
y /o0 venta de un activo virtual.

Para realizar en el pais las actividades u operaciones descriptas previamente, los PSAV, sean residentes o constituidos
fuera de la Argentina, deberan inscribirse en el Registro cuando dichas actividades u operaciones superen, de manera
agregada, un monto equivalente a 35.000 unidades de valor adquisitivo (UVA) -actualizables por CER- por mes
calendario.

Se entendera que la persona residente o constituida fuera de Argentina realiza en el pais dichas actividades u operaciones
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cuando: (i) utilice cualquier dominio “.ar” para llevar a cabo sus actividades u operaciones; (ii) tenga acuerdos
comerciales con terceros o subsidiarias o vinculadas que les permitan recibir localmente fondos u activos de residentes
argentinos para la realizacion de las actividades u operaciones (o cualquier actividad similar de las que se conocen como
servicios de rampa); (iii) tenga un claro direccionamiento a residentes en Argentina; (iv) efectiie publicidad claramente
dirigida a residentes en Argentina; o (v) su volumen de negocios en la Argentina exceda el 20% de su volumen total de
negocios (a cuyo efecto se considerara solamente el volumen total de negocios de la o las actividades por las que debe
inscribirse en el Registro).

La inscripcion debera realizares con anterioridad a la realizacion de dichas actividades u operaciones. Respecto a los
PSAYV que se encuentren realizando alguna de las actividades establecidas a la fecha de la Resolucion, deberan solicitar
la inscripcion en el Registro dentro de los 45 dias de la entrada en vigencia de la citada norma.

Para inscribirse en el Registro, los PSAV deberan acompafiar (y mantener actualizada) cierta informacion y
documentacion sobre si mismos y sobre su actividad. Por el momento, no se exige la presentacion de informacion sobre
clientes ni operaciones. De todas formas, la inscripcion en el Registro no implica el otorgamiento de licencia ni
supervision por parte de la CNV sobre su actividad, licencia que oportunamente podra requerirse, sujeto a la regulacion
que oportunamente dicte la CNV.

Mediante la Resolucion General N° 996/2024 del 05.04.2024, la CNV modifico el articulo 1° de la Seccion I del Titulo
XI Prevencion del Lavado de Dinero de las Normas CNV y adecu6 su normativa a las modificaciones introducidas por
la Ley N° 27.739 al introducir como nuevos sujetos obligados a los Agentes Depositarios Centrales, a los Agentes de
Custodia, Registro y Pago (que ya estaban incluidos en la fiscalizacion del organismo) y a los PSAV, que ademas seran
nuevos sujetos fiscalizados.

La reglamentacion tiene por finalidad, por un lado, identificar e incorporar en la Normativa del Organismo a aquellos
sujetos que la Ley N° 27.739 haya identificado como sujetos obligados a informar ante la UIF en el &mbito del mercado
de capitales y los proveedores de activos virtuales, cuyo registro ha sido creado mediante la Resolucion General N°
994/2024 de la CNV; y por el otro, definir el alcance de la aplicacion, para los sujetos obligados del mercado de capitales
y los PSAV, introducidos en la citada Ley N° 27.739, del Régimen Informativo y de los Requisitos de Idoneidad,
Integridad y Solvencia, cuya reglamentacion se encuentra contenida en el mencionado Titulo XI de las Normas CNV.

Finalmente, el 15 de marzo de 2024 se publicd en el Boletin Oficial la Ley 27.739, la cual entr6 en vigencia el 15 de
abril de 2024. Mediante la misma se introdujeron ciertas modificaciones al esquema de regulacion de Lavado de Activos
y Financiamiento del Terrorismo. Dentro de ellas, se destaca la creacion de un Registro Publico Centralizado de
Beneficiarios Finales a cargo de la AFIP, en el que se deberan inscribir todas las sociedades, personas juridicas, u otras
entidades contractuales o estructuras juridicas, constituidas en la Reptblica Argentina o de origen extranjero que realicen
actividades en el pais y/o posean bienes y/o activos situados y/o colocados en el pais. A su vez, la mencionada ley
modifica dos articulos del cddigo penal: (i) el articulo 308, al aumentar el monto de la condicion objetiva de punibilidad
de $300.000 a 150 salarios minimos vitales y moviles, incorporandose el verbo “adquirir” en la descripcion de la
conducta tipica y modificando la pena del tipo penal atenuado a una multa de 5 a 20 veces el monto de la operacion; y
(i1) el articulo 306 al incluir el tipo penal de financiacion del terrorismo, condenandose ademas el financiamiento de la
proliferacion de armas de destruccion masiva, y sustituyéndose el vocablo “dinero” por “bienes u otros activos”
ampliando el alcance de la tipificacion. También incorpora como sujetos obligados ante la UIF aquellos que actiien
como: proveedores de servicios de activos virtuales; proveedores no financieros de crédito; agentes depositarios
centrales de valores negociables o entidades registradas para recibir depositos colectivos de valores negociables; y
abogados y proveedores de servicios societarios y fiduciarios que realicen determinadas actividades. Por ultimo, prevé
la creacion de un Registro de Proveedores de Servicios de Activos Virtuales a través de cual la Comision Nacional de
Valores (CNV), en su caracter de autoridad de aplicacion, reunira la informacion adecuada, precisa y actualizada,
referida a aquellas personas humanas y juridicas que revistan el caracter de Proveedores de Servicios de Activos
Virtuales.

Para un andlisis exhaustivo del régimen de lavado de activos vigente al dia de la fecha, se sugiere al publico inversor
consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa de la Ley de Prevencion de Lavado de Activos, del Titulo
XIII, Libro segundo del Codigo Penal de la Nacidon Argentina, y de la normativa emitida por la UIF y la CNV, a cuyo
efecto los interesados podran consultar en el sitio web del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos, www.jus.gob.ar,
en la seccion Informacion Legislativa: http://www.infoleg.gov.ar y/o en el sitio web de la UIF www.argentina.gob.ar/uif
y/o en el sitio web de la CNV www.argentina.gob.ar/cnv.

f) Documentos a disposicion

El presente Prospecto contiene la informacion contable del Banco por los ejercicios anuales finalizados el 31 de
diciembre de 2023, 2022 y 2021, que se encuentran publicados en la Autopista de la Informacion Financiera en el sitio
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web de la CNV www.argentina.gob.ar/cnv/empresas (al respecto véase la seccion: “VII. Antecedentes Financieros”).

Podran solicitarse copias en idioma espaiiol del Prospecto y de los estados financieros del Banco referidos en aquél, y
de cualquier otro documento relativo a las Obligaciones Negociables, en dias habiles en el horario de 10 a 18 hs. en la
sede social del Banco sita en Bartolomé Mitre 434 (C1036AAH), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica
Argentina, (atencion: Alejandra Gladys Naughton (Responsable Titular de Relaciones con el Mercado), teléfono: (5411)
4329 4600, correo electronico: regimendeofertapublica@supervielle.com.ar). Asimismo, el Prospecto se encuentra
disponible en la AIF www.argentina.gob.ar/cnv/empresas/BancoSupervielleS.A., y en el sitio web del Banco
www.supervielle.com.ar (el “Sitio Web del Banco”).
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