GRUPO )’
SUPERVIELLE

Grupo Supervielle S.A. informa los resultados consolidados al
3T18

El resultado integral atribuible del 3T18 aumentd 56% AaA y 84% TaT mientras que el resultado
neto se incrementé en 56% AaA y 220% TaT. En 3T18, se realizaron cargos por incobrabilidad
voluntarios adicionales por AR$120 millones para incrementar el ratio de cobertura al 94,0% del
89,9% en 2T18.

Buenos Aires, 15 de noviembre de 2018 - Grupo Supervielle S.A. (NYSE: SUPV; BYMA: SUPV), (en
adelante “Supervielle” o la "Empresa”) un grupo nacional de servicios financieros universales en Argentina
con presencia a nivel nacional, en el dia de la fecha, informa sus resultados correspondientes al periodo de
tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2018. Todas las cifras incluidas en el presente
documento se encuentran expresadas en pesos argentinos (AR$) nominales y toda la informacion ha sido
preparada conforme a NIIF, de acuerdo con la nueva implementacion adoptada por el B.C.R.A.

Aspectos destacados correspondientes al 3T18

e El resultado integral atribuible alcanzé AR$874,5 millones, reflejando un incremento del 55,9% AaA
y 84,0% TaT. ROE del 22,4% en 3T18 por encima del 20,7% en 3T17 y 12,6% en 2T18. ROA del
2,7% en 3T18, disminuyendo 40 pbs AaA y aumentando 90 pbs TaT.

e El resultado neto del periodo atribuible alcanzé AR$867,4 millones, un incremento del 56,0% AaA y
220,4% TaT. En 3T18, se efectuaron de forma voluntaria cargos por incobrabilidad adicionales por
AR$120 millones para aumentar el ratio de cobertura al 94,0% desde 89,9% en 2T18.

e Los ingresos financieros netos alcanzaron AR$4.386,2 millones registrando un incremento del 55,1%
AaA y 21,3% TaT, reflejando un aumento en voliUmenes de activos y depdsitos, junto con un
incremento en las tasas de interés, mitigando en parte el incremento en el costo de los fondos y
mayores niveles de requerimientos de efectivo minimo no remunerados.

e El margen de interés neto ("MIN”) se expandié 130 pbs AaA y 170 pbs TaT, alcanzando 20,9% en
3T18. El MFN alcanz6 18,2% en 3T18, contrayéndose 160 pbs AaA y expandiéndose 80 pbs TaT. La
expansion del MIN combina un incremento en la cartera de inversiones en AR$ reflejando altas tasas
de instrumentos del BCRA parcialmente compensado por una contraccion en el MIN de la cartera de
préstamos en AR$. El MIN de la cartera de préstamos en AR$ alcanz6 21,3% en 3T18 disminuyendo
340 pbs AaA y 100 pbs TaT, esto se explica por el aumento del costo de los fondos mientras que la
tasa de los prestamos ajusta en forma rezagada.

e El ratio de eficiencia registré una mejora siendo 59,3% en 3T18, respecto del 63,5% en 3T17 y del
66,3% en 2T18.

e El indice de préstamos como porcentaje del total de depdsitos fue de 85,8% en 3T18 comparado con
112,7% en 3T17 y 100,2% en 2T18, debido principalmente al crecimiento general de los depdsitos,
especialmente de los depodsitos institucionales que fondearon mayores inversiones en instrumentos
del BCRA de 7 dias (Leligs).

e Los depdsitos aumentaron 106,0% AaA y 28,4% TaT a AR$97.185,5 millones (neutralizando el
efecto de tipo de cambio fue 15,9%). Los depdsitos en AR$ aumentaron 88,0% AaA y 21,3% TaT
mientras que los depdsitos en moneda extranjera (medidos en US$) aumentaron 8,2% AaA y 2,9%
TaT.

e Los préstamos totales registraron un incremento del 56,9% interanual y del 10,0% respecto del
trimestre anterior alcanzando los AR$83.378,1 millones (neutralizando el efecto de tipo de cambio
fue 0,3%). La cartera de préstamos en AR$ aumentd 32,8% AaA y 4,1% TaT. La cartera de
préstamos en US$ (medida en US$) aumentd 15,4% AaA y disminuyd 10,6% TaT mientras que la
cartera de préstamos en US$ medida en AR$ aumentd 172,6% AaAy 27,7% TaT.
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e Los activos totales se incrementaron 79,2% AaA y 21,0% TaT alcanzando AR$146.122,7 millones
superando el crecimiento de los préstamos, debido principalmente a mayores tenencias de Leligs
junto con mayores requerimientos de efectivo minimo.

e El ratio de incobrabilidad aumenté 60 pbs AaA y 10 pbs TaT al 3,7% en 3T18. La creacidon del NPL
disminuyd a AR$955,2 millones en 3T18 desde AR$1.019,4 millones en 2T18, incluyendo una
reduccion de AR$187 millones en la creacién de NPL en el segmento de financiamiento al consumo,
parcialmente compensado por aumentos en los segmentos de banca minorista y empresas.

e El segmento de banca minorista registr6 un indice de mora de 90 dias de 2,1% en 3T18
(deteriorandose levemente desde 2,0% en 2T18), muy por debajo de su indice de incobrabilidad del
3,2%, como consecuencia de la alta participacion (67,6%) de clientes que reciben sus ingresos
mensuales en el Banco. La diferencia entre ambos ratios se debe a regulaciones del BCRA.

e El costo de riesgo del crédito fue del 5,9% en 3T18. Excluyendo los AR$120 millones de cargos por
incobrabilidad voluntarios adicionales para incrementar la cobertura, el costo de riesgo del crédito
hubiese sido del 5,3%, 30 pbs por debajo del costo de riesgo en 2T18. La cobertura aumenté a
94,0% en el 3T18 de 85,2% en 3T17 y 89,9% en 2T18.

¢ TIER1 consolidado proforma/Activos ponderados por riesgo de 12,5% en 3T18, disminuyendo
60 pbs TaT desde 13,1% en 2T18. AR$2.000 millones se encuentran disponibles para futuras
inyecciones de capital. El ratio de Patrimonio neto como % del total de activos fue 11,1% en el
3T18 comparado con 17,2% a septiembre de 2018 y 12,7% a junio de 2018.
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Mensaje del CEO

Comentando los resultados del tercer trimestre de 2018, Jorge Ramirez, CEO de Grupo
Supervielle, seiialé: “Reportamos sdlidos resultados incluso ante un entorno macro cada vez mas
desafiante. El ingreso neto para el trimestre se triplicd y aumenté mas del 50% afio a afo.

Si bien los activos totales se expandieron un 21% trimestralmente, el crecimiento de los préstamos se
desacelerd en linea con la tendencia de la industria. También redujimos aln mas nuestra exposicion al
segmento de financiamiento al consumo en el trimestre, que ahora representa menos del 10% de nuestra
cartera total y consistente con las condiciones actuales del mercado. Mitigando los efectos de la dindmica
actual del mercado, debido a los recientes aumentos pronunciados en las tasas de interés y los mayores
requerimientos de efectivo minimo no remunerados, ampliamos significativamente nuestra base de
depdsitos en AR$, un 21% mas trimestralmente. Lo hicimos particularmente en los depdsitos institucionales
a la vista para fondear inversiones en instrumentos de alto margen del Banco Central -Leligs-. Esto, junto
con el continuo ajuste de tasas de nuestra cartera de préstamos, principalmente en la cartera de banca
empresas, nos permitio lograr un aumento de 80 puntos basicos en el margen financiero neto, que alcanzé
el 18,2% en el trimestre.

También nos complace observar que las iniciativas implementadas a principios de afio estan dando buenos
resultados. El indice de NPL se mantuvo relativamente estable en el trimestre a pesar de un contexto
econdmico dificil y una desaceleracion en el crecimiento de los préstamos a medida que ajustamos aun mas
los estandares de calificacion crediticia en toda la Compafia. Mientras que nuestro negocio de
financiamiento al consumo registré una disminucidn considerable en la creacién de NPL en el trimestre, una
contraccion en los préstamos a esta base de clientes provocd un aumento de 50 puntos basicos en el NPL de
este segmento en el trimestre. Teniendo en cuenta las condiciones actuales del mercado, decidimos
aumentar las previsiones como porcentaje de préstamos en situacion irregular al 94%.

Por otra parte, reportamos una mejora de 700 puntos basicos en el trimestre en el indice de eficiencia
alcanzando un 59,3%. Logramos esto al eficientizar rapidamente el negocio y manteniendo un control
estricto de los costos, incluso cuando enfrentamos gastos adicionales asociados con la reorganizacién del
negocio de consumo.

Estamos monitoreando de cerca la calidad crediticia mientras continuamos enfrentando un dificil contexto
econdmico. Seguimos confiamos en que la perseverancia en la correccion de los desequilibrios
macroeconomicos dara frutos y somos optimistas sobre el potencial a largo plazo de la industria bancaria en
Argentina, la fortaleza de nuestra compafiia y nuestra capacidad para adaptar nuestro modelo de negocios a
un entorno rapidamente cambiante", concluyd el Sr. Ramirez.
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Aspectos financieros destacados e indicadores clave

(En millones de Ps.) % Variacion 1

ESTADO DE RESULTADOS 2T18 1T18 4T17 9M18 9M17 % Var.

Resultado neto por intereses 2.722,9 2.898,2 2.818,1 2.562,0 2.124,8 -6,1% 28,1% 8.439,2 6.001,5 40,6%
Resultado neto por medicion de

instrumentos financieros y diferencias de 1.663,4 716,8 805,5 798,1 703,0 132,1% 136,6% 3.185,6 1.638,3 94,4%
cotizacion

Ingreso financiero neto 4.386,2 3.615,0 3.623,6 3.360,1 2.827,8 21,3% 55,1% 11.624,8 7.639,8 52,2%

Ingresos por servicios netos (excluye

|
|
|
|
|
|
. 1.026,9 1.004,9 884,6 846,5 874,9 2,2% 17,4% | 4.551,9 3.218,4 41,4%
resultados por actividades de seguros)
1
L}
Resultados por actividades de seguros 183,1 145,3 148,7 148,3 108,0 26,0% 69,5% | 477,1 330,8 44,3%
Cargos por incobrabilidad -1.122,5 -989,2 -726,1 -606,3 -518,9 13,5% 116,3% : -2.837,9 -1.322,5 114,6%
n
Gastos de Personal y administracion -3.045,2 -2.760,9 -2.446,5 -2.604,5 -2.121,4  10,3% 43,5% | -8.252,6 -6.116,7 34,9%
i 1
Resultado antes de impuesto de las 1.027,6 456,0 1.020,4 651,1 737,4 1253%  394% | 25040 18603 34,6%
actividades que contintan
Resultado Neto atribuible 867,4 270,7 722,6 467,6 556,2 220,4%  56,0% | 1.860,7 1.352,2 37,6%
1
Resultado integral del periodo atribuible 874,5 475,3 744,8 472,6 560,9 84,0% 55,9% 1 2.094,7 1.405,8 49,0%
Ganancia por accién 2,0 0,6 1,6 1,0 1,4 |
Ganancia por ADRs 10,0 3,0 7,9 51 7,2 :
. n Ly N L}
Acciones en circulacion promedio (en 456,7 456,7 456,7 456,7 387,3 l

millones

Total del activos 146.122,7 120.789,0 96.569,6 92.202,4 81.557,9 21,0% 79,2% |
Activos promedio’ 128.633,2 104.287,2 90.832,7 85.498,9 73.226,9 23,3% 75,7% |
Préstamos & Arrendamientos financieros 83.378,1 75.830,0 66.479,5 60.692,9 53.154,2 10,0% 56,9% :
Total depésitos 97.185,5 75.672,7 55.540,2 56.408,7 47.170,8  28,4% 106,0% |
Patrimonio neto 16.220,0 15.345,4 15.114,2 14.369,6 14.032,8 5,7% 15,6% !
Patrimonio neto promedio1 15.638,9 15.044,8 14.490,1 14.188,7 10.824,9 3,9% 44,5% h

INDICADORES CLAVE

Rentabilidad y Eficiencia

ROE 22,4% 12,6% 20,6% 13,3% 20,7% 18,4% 22,3%
ROA 2,7% 1,8% 3,3% 2,2% 3,1% 2,6% 2,8%
Margen de interés neto (MIN) 20,9% 19,2% 19,6% 20,0% 19,6% 19,9% 20,2%
Margen financiero neto (MFN) 18,2% 17,4% 19,9% 20,0% 19,8% 18,1% 20,7%
Ratio de ingresos por servicios netos 21,4% 24,3% 22,3% 22,8% 25,2% 22,6% 26,7%
Gastos / Activos 9,7% 10,9% 11,1% 12,6% 12,0% 10,4% 12,7%
Ratio de Eficiencia 59,3% 66,3% 59,0% 68,2% 63,5% 61,4% 66,5%
Liquidez y Capital

Zrés,ta.:;c_:; como % del total de 85,8% 100,2% 119,7% 107,6% 112,7%

“l”?atio de cobertura de liquidez* 132,1% 139,0% 116,9% 113,9% 122,6%

Patrimonio neto como % del total de 11,1% 12,7% 15,7% 15,6% 17,2%

activos
Capital consolidado pro-forma / Activos

i
|
|
|
I
'}
1
|
|
L
1
|
|
|
|
|
|
1
- s 13,8% 14,5% 17,0% 19,6% 20,7% |
lponderados por riesgo |
Capital TIER1 consolidado pro-forma
P > P 6 / 12,5% 13,1% 15,8% 18,4% 19,5% I
Activos ponderados por riesgo |
- ; - I
Activos ponderados por riesgo/Activo 70,5% 78,8% 88,1% 80,1% 85,2% I
Calidad de los activos !
A . s . |
Préstamos en §|tua<:|on irregular como % 3,7% 3,6% 3,2% 3,1% 3,1% I
del total de préstamos
isi 0
Previsiones como % del total de 3,5% 3,3% 2,8% 2,6% 2,5% |
prestamos I
Ratio de Cobertura 94,0% 89,9% 89,7% 88,0% 85,2% |
Costo de riesgo del crédito’ 5,9% 5,6% 4,7% 4,4% 4,5% ! 5,4% 4,3%
RATIOS MACROECONOMICOS :
Indice de precios al consumidor (%)® 14,1% 8,8% 6,7% 6,1% 51% |
1
UVA (var) 10,0% 7,5% 6,9% 4,9% 4,3% ;
Tipo de cambio Pesos/US$ 40,90 28,86 20,14 18,77 17,32 |
Tasa BADLAR 43,3% 32,7% 22,6% 23,3% 21,8% |
Tasa BADLAR promedio 37,1% 27,3% 22,9% 22,5% 20,8% :
n
TM20 (al 30 de septiembre de 2017) 44,1% 33,9% 22,6% 23,7% 22,8% |
TM20 (promedio) 38,7% 28,6% 23,4% 23,4% 21,6% :
DATOS OPERATIVOS i
Clientes (en millones) 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 |
Centros de atencién a clientes ° 368 368 340 326 324 I
Empleados®’ 5.281 5.451 5.406 5.320 5.222  -3,1% 1,1% I
1 Calculado sobre una base diaria
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2. Cartera Total: préstamos y leasing antes de provisiones, de acuerdo con las NIIF. Se incluye la cartera de préstamos securitizada y los préstamos transferidos con recurso.

3. Préstamos/Depdsitos totales se re-expresd en trimestres anteriores debido a la inclusion en el balance de los préstamos securitizados y transferidos.

4. Esta relacion incluye la liquidez retenida a nivel de la holding.

5. El ratio de capital regulatorio dividido por activos ponderados por riesgo incluye el riesgo de mercado y operacional. Este ratio se aplica solamente al Banco y CCF sobre una base consolidada y no incluye la liquidez
retenida a nivel de la holding. El ratio consolidado proforma incluye la liquidez retenida a nivel de la holding luego del aumento de capital y se encuentran disponibles para crecimiento. Al 30 de septiembre de 2018,
los fondos retenidos fueron de AR$2.000 millones. Este ratio no ha sido re-expresado para los trimestres de 2017.

6. El TIER1 dividido por activos ponderados por riesgo incluye el riesgo de mercado y operacional. Este ratio se aplica solamente al Banco y CCF sobre una base consolidada y no incluye la liquidez retenida a nivel de
la holding. EI Capital TIER 1 consolidado proforma incluye la liquidez retenida a nivel de la holding luego del aumento de capital y se encuentran disponibles para crecimiento. Al 30 de septiembre de 2018, los fondos
retenidos fueron de AR$2.000 millones. Este ratio no ha sido re-expresado para los trimestres de 2017.

7. El costo del riesgo en el 3T18, excluyendo los cargos voluntarios adicionales de AR$120 millones realizados para aumentar la cobertura, hubiera sido del 5,3%

8. Fuente: INDEC

9. El aumento de los centros de atencion a clientes en 1T18 refleja la apertura de una sucursal bancaria ubicada en Neuquén y la presencia en 13 supermercados Walmart. El aumento de los centros de atencion a
clientes en 2T18 refleja la apertura de dos sucursales bancarias y 32 sucursales de MILA.

10. La reduccién en el 3T18 refleja la reorganizacion del segmento de consumo.

Resultado del 3T18 informacion de discado

Fecha: viernes 16 de noviembre de 2018
Hora: 9:00 AM (Nueva York); 11:00 PM (Buenos Aires)

NUmeros: 1-877-407-0789 (EEUU y Canada), 1-201-689-8562 (International), 0-800-756-3429 (Reino
Unido), o 0-800-444-6247 (Argentina)

Webcast: http://public.viavid.com/index.php?id=132267
Replay: A partir del viernes 16 de noviembre del 2018 a las 12:00 pm Nueva York, hasta el viernes 30

de noviembre del 2018 a las 11:59 pm Nueva York. NUmero 1-844-512-2921 (EEUU y
Canadad) o 1-412-317-6671 (internacional). NiUmero de PIN: 13685106
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RESENA SOBRE LOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

Supervielle ofrece productos y servicios financieros principalmente a través de Banco Supervielle (en
adelante, el “Banco”), un banco comercial universal, y Cordial Compafiia Financiera, una empresa financiera
consolidada con las operaciones del Banco. El Banco y CCF, activos principales de Supervielle, representaron
el 89,8% vy 5,6% de los activos totales al 3T18, respectivamente. Asimismo, Supervielle opera a través de
Tarjeta Automatica, que cuenta con una red de distribucidn para financiacién del consumo principalmente en
el sur de Argentina; Supervielle Seguros, una empresa de seguros; Supervielle Asset Management; Espacio
Cordial, una empresa minorista de productos y servicios no-financieros relacionados. Desde mayo de 2018,

Supervielle también opera a través de MILA,

InvertirOnline, un broker online.

Resultado integral atribuible y rentabilidad

una compafiia de financiamiento de automoviles e

Estado de Resultados Consolidado % Var.
(En millones de Ps.) 3T18 2T18 1T18 TaT AaA
Normativa Bancaria Argntina:
Ingresos por intereses 6.835,9 5.568,9 4.616,8 4.110,3 3.581,1 22,8% 90,9%
Egresos por intereses (4.113,1) (2.670,7) (1.798,7) (1.548,3) (1.456,3) 54,0% 182,4%
Resultado neto por intereses 2.722,9 2.898,2 2.818,1 2.562,0 2.124,8 -6,1% 28,1%
Resultado neto por med|C|_on de instrumentos financieros a 2.737,4 -509,3 656,5 682,0 617,0 NA  343,7%
valor razonable con cambios en resultados
Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado - - - - - - -
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera -1.074,1 1.226,1 148,9 116,2 86,0 NA NA
Resultado neto por medicion de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en 1.663,4 716,8 805,5 798,1 703,0 132,1% 136,6%
resultadosy diferencia de cotizacion
Ingreso financiero neto 4.386,2 3.615,0 3.623,6 3.360,1 2.827,8 21,3% 55,1%
Ingresos por comisiones 1.319,0 1.262,4 1.152,7 1.089,6 1.028,6 4,5% 28,2%
Egresos por comisiones -292,2 -257,5 -268,1 -243,1 -153,7 13,5% 90,1%
Resultado por actividad de seguros 183,1 145,3 148,7 148,3 108,0 26,0% 69,5%
Resultado neto por comisiones 1.209,9 1.150,2 1.033,4 994,7 982,9 5,2% 23,1%
Otros ingresos operativos 553,1 442,3 317,5 347,4 288,5 25,0% 91,7%
Cargo por incobrabilidad (1.122,5) (989,2) (726,1) (606,3) (518,9) 13,5% 116,3%
Ingreso operativo neto 5.026,8 4.218,3 4.248,3 4.096,0 3.580,3 19,2% 40,4%
Beneficios al personal (1.865,7) (1.585,2) (1.520,3) (1.605,8) (1.261,8) 17,7% 47,9%
Gastos de administracion (1.179,6) (1.175,6) (926,2) (998,7) (859,7) 0,3% 37,2%
Depreciaciones y Amortizaciones (87,8) (76,3) (68,4) (95,0) (68,3) 15,1% 28,5%
Otros gastos operativos (866,1) (925,1) (712,9) (745,5) (652,3) -6,4% 32,8%
Resultado operativo 1.027,6 456,0 1.020,4 651,1 737,9 125,3% 39,2%
Resultado por asociadas y negocios conjuntos - - - - - - -
Resu_lta’!do antes de impuesto de las actividades que 1.027,6 456,0 1.020,4 651,1 737,9 125,3%  39,2%
continGan
Impuesto a las ganancias de las actividades que contintian - - - - - - -
Resultado neto de las actividades que continGian 1.027,6 456,0 1.020,4 651,1 737,9 125,3% 39,2%
Resultado de operaciones discontinuadas - - - - - - -
Impuesto a las ganancias de las actividades o . 3
discontinuadas (155,9) (155,6) (282,7) (176,0) (174,0) 0,2% 10,4%
Resultado neto del periodo 871,6 300,5 737,8 475,1 563,9 190,1% 54,6%
Resu_ltadq neto del periodo atribuible a los 867,4 270,7 722,6 467,6 556,2 220,4%  56,0%
propietarios de la controladora
Resultado neto del periodo atribuible a participaciones 4,2 29,7 15,1 7,5 7,8 -85,8% -45,6%
no controladoras
Otros resultados integrales, neto de impuestos 7.1 204,8 22,2 5,0 4,8 -96,5% 49,0%
Resultado integral del periodo 878,8 505,3 760,0 480,1 568,7 73,9% 54,5%
Resu_ltadc:t integral del periodo atribuible a los 874,5 475,3 744,8 472,6 560,9 84,0% 55,9%
propietarios de la controladora
Resm_JII_:ado_ integral del periodo atribuible a 4,2 29,9 15,2 75 7.8 -85,8%  -45,6%
participaciones no controladoras
ROE 22,4% 12,6% 20,6% 13,3% 20,7%
ROA 2,7% 1,8% 3,3% 2,2% 3,1%

El resultado integral atribuible registrado en 3T18 alcanzé los AR$874,5 millones, registrando un
incremento del 55,9% o AR$313,6 millones interanual y del 84,0% o AR$399,2 millones respecto del

trimestre anterior.
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El resultado neto atribuible aumenté 56,0% o AR$311,2 millones AaA a AR$867,4 millones y 220,4% o
AR$596,7 millones TaT. Los resultados del 3T18 se explican por un mayor ingreso financiero neto impulsado
por las inversiones en instrumentos de alto margen del Banco Central y el ajuste de tasas de los préstamos
principalmente en la cartera comercial y un estricto control de costos que fue parcialmente compensado por
niveles mas altos de requerimientos de efectivo minimo no remunerados. Los cargos por incobrabilidad se
mantuvieron estables, excluyendo los cargos voluntarios adicionales de AR$120 millones realizados para
aumentar la cobertura.

Como reflejo de la estacionalidad, el resultado neto de la compafiia es mayor en el segundo semestre de
cada afo respecto del primero y, similarmente, en el segundo trimestre es mayor que en el primero. El
entorno macroeconémico cambiante desde el segundo trimestre, compensé la estacionalidad tipica.
Histéricamente, la estacionalidad ha resultado principalmente de tener que absorber el impacto en los
gastos del incremento salarial acordado entre las asociaciones bancarias y el sindicato desde enero mientras
gue nuestros ingresos y la cartera de préstamos evolucionan de forma acumulativa mes a mes a lo largo del
afo.

El ROA fue de 2,7% en 3T18, aumentando 110 pbs durante el trimestre y disminuyendo en 20 pbs AaA.

El ROE alcanzd un 22,4% en 3T18 comparado con el 20,7% registrado en 3T17 y el 12,6% registrado en
2T18. Los factores mencionados anteriormente explican el aumento del ROE y ROA en términos trimestrales.

Ingreso financiero neto (Resultado neto por intereses, resultado neto por instrumentos

financieros v diferencias de cotizacion de oro y moneda extranjera

El ingreso financiero neto fue de AR$4.386,2 millones, un incremento del 55,1% interanual y del 21,3% TaT,
lo que refleja un aumento en los volimenes de activos y depdsitos junto con niveles mas altos de tasas a
pesar del ajuste rezagado de las tasas de préstamos, mitigando en cierta medida el incremento en el costo
de los fondos y los niveles mas altos de requerimientos de efectivo minimo no remunerados.

Ingreso financiero neto

(En millones de Ps.) 3T18 2T18 1T18 4T17 3T17

Resultado neto por intereses 2.722,9 2.898,2 2.818,1 2.562,0 2.124,8 -6,1% 28,1%
Resultado neto por medicidn de instrumentos financieros a

valor razonable con cambios en resultadosy diferencia de 1.663,4 716,8 805,5 798,1 703,0 132,1% 136,6%
cotizacion

Ingreso financiero neto 4.386,24 3.615,02 3.623,56 3.360,11 2.827,76 21,3% 55,1%

El resultado neto por intereses fue de AR$2.722,9 millones, aumentando un 28,1% interanual y
disminuyendo un 6,1% en el trimestre.

En el 3T18, los préstamos, y principalmente los préstamos comerciales, continuaron ajustando las tasas de
manera rezagada. La tasa promedio Badlar aumenté 1.060 pbs en el trimestre, luego de los pronunciados
aumentos en la tasa de politica monetaria, por lo que impacté el costo de fondos de la cartera del banco y
aln mas en la cartera de consumo.

Ademas, los depdsitos adicionales para fondear nuevas inversiones en Leliq aumentaron los egresos por
intereses, impactando el resultado neto por intereses, mientras que los rendimientos de las inversiones en
estos titulos mantenidos para trading se registran en la linea “Resultado neto por instrumentos financieros”.
Al 30 de septiembre de 2018, se mantenian AR$12.235,1 millones de instrumentos a corto plazo emitidos
por el Banco Central, Leligs, y las ganancias a valor de mercado se registraron en la linea “Resultado neto
por instrumentos financieros” mientras que el costo del mayor saldo de pasivos que devengan intereses para
fondear estas inversiones fue registrado como egresos por intereses dentro de la linea “Resultado neto por
intereses”.

El siguiente cuadro refleja el desglose de la cartera de inversion mantenida al 30 de septiembre de 2018,

entre instrumentos mantenidos para trading, instrumentos mantenidos hasta la fecha de vencimiento e
instrumentos disponibles para la venta, cada uno de los tres con un método contable diferente.
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Apertura cartera de inversion (AR$

miles de millones) Saldo

Trading 13,7
Titulos publicos 1,4
Instrumentos emitidos por el BCRA 12,2
Titulos privados 0,1
A vencimiento 4,2
Titulos publicos 4,1
Titulos privados 0,1
Disponible para la venta 1,8
Titulos publicos 1,7
Instrumentos emitidos por el BCRA 0,1
Titulos privados -

Total 19,7

El resultado neto por instrumentos financieros y diferencia de cotizacion de oro y moneda
extranjera de AR$1.663,4 millones aumentd 136,6% AaA y 132,1% TaT. El desempefio trimestral refleja
principalmente un mayor ingreso por instrumentos emitidos por el Banco Central reflejando ademas los
resultados de los requerimientos de efectivo minimo no remunerados junto con mayores volimenes de estos

titulos para trading y el aumento en la tasa de interés de dichos instrumentos.

Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados y diferencia de cotizaciéon de oro y moneda extranjera

% Variacion

(En millones de Ps.) 3T18 2T18 1T18 4T17 3T17 TaT AaA
Ingresos por:

Titulos publicos y privados 704,8 554,6 303,8 230,7 341,9 27,1% 106,2%
Financiamiento de titulos publicos y privados - - - (1,7) (1,6) - -
Operaciones a término 400,9 (1.557,3) (74,2) 1,8 (61,1) -125,7% -756,4%
Participaciones en fideicomisos financieros propios - - - 6,1 (1,9) - -
Instrumentos emitidos por el BCRA 1.631,8 493,5 427,0 445,2 339,7 230,7% 380,4%
Subtotal 2.737,4 (509,3) 656,5 682,0 617,0 - -
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera (1.074,1) 1.226,1 148,9 116,2 86,0 - NA
Total 1.663,4 716,8 805,5 798,1 703,0 132,1% 136,6%

El ingreso financiero total por las operaciones en
US$ ascendié a AR$1.359,2 millones debido a
una ganancia de AR$958,4 millones de titulos

plblicos en US$ y una ganancia de AR$400,9 [1ngreso financiero total por operaciones en
millones de las operaciones a término. Esto fue |ygg 1.359,2
fondeado con pasivos en US$ que registraron una |pesultado neto de instrumentos financieros 980,2
diferencia de tipo de cambio de AR$1.074,1 |1iti0s pablicos en US$? 579,4
millones como resultado de la devaluacion del Fx. Operaciones a término 400,9
En el 3T18, el ingreso financiero neto por Ingresos por intereses 379,0
operaciones en US$ fue de AR$285,2 millones Titulos publicos en US$? 379,0
explicado principalmente por ganancias de . . L
trading provenientes de operaciones de cambio |Piferencia de cotizacion de oro y moneda (1.074,1)
en el segmento minorista. extranjera

fjnsg$r1eso financiero neto por operaciones en 285,18

1.
2.
3.

Ingreso financiero neto por operaciones en

Uss
(En millones de Ps.)

3T18

Incluye ganancias de trading por operaciones en el segmento minorista

Instrumentos financieros mantenidos al vencimiento

Instrumentos financieros mantenidos para trading

El MIN fue del 20,9% en 3T18, aumentando 135 pbs desde 3T17 y 173 pbs en términos trimestrales. El
margen financiero neto ("MFN") se situ6 en 18,2% en 3T18, comparado con el 19,8% del 3T17 y 17,4%
registrado en 2T18.

El cuadro siguiente presenta informacién sobre el desglose del NIM correspondiente a la cartera de
préstamos y a la cartera de inversion, MFN en AR$ y U$S, activos y pasivos promedio junto con tasas de
interés sobre activos y pasivos y de mercado.
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Andlisis del MIN 3T18 2T18 1T18 4T17 3T17 TaT (pbs) AaA (pbs)
NIM Total 20,9% 19,2% 19,6% 20,0% 19,6% 172,6 135
AR$ MIN 21,6% 20,4% 22,7% 22,9% 22,3% 120 (73)
U$S MIN 18,8% 14,9% 8,4% 7,1% 7,6% 394 1.130
Préstamos 16,6% 18,2% 19,8% 21,0% 20,8% (166) (420)
AR$ MIN 21,3% 22,3% 24,3% 25,3% 24,7% (102) (337)
U$S MIN 3,9% 4,4% 3,9% 3,5% 3,2% (45) 73
Inversiones 36,9% 25,1% 18,4% 15,3% 14,6% 1.175 2.229
AR$ MIN 22,5% 10,1% 13,5% 12,6% 12,2% 1.235 1.032
U$S MIN 135,2% 116,5%  35,9% 28,0% 24,9% 1.862 11.025
Margen financiero neto 3T18 PARE] 1T18 4T17 3T17 TaT (pbs) AaA (pbs)
MFN Total 18,2% 17,4% 19,9% 20,0% 19,8% 75 (163)
AR$ MFN 21,7% 19,3% 22,6% 21,0% 22,0% 240 (33)
U$S MFN 7,3% 10,8% 10,3% 15,2% 10,3% (357) (306)
Tasas de interés 3T18 PARE:] 1T18 4T17 3T17 TaT (pbs) AaA (pbs)
Intereses devengados por préstamos 33,8% 30,9% 29,7% 30,4% 30,4% 287 336
AR$  44,2% 38,4% 36,0% 35,7% 36,1% 580 810
UssS  6,1% 5,6% 4,7% 4,9% 4,9% 50 120
Rendimiento de la cartera de inversiones 57,1% 39,0% 28,1% 24,6% 24,2% 1.809 3.285
AR$ 45, 4% 26,1% 25,7% 0,0% 23,7% 1.929 2.168
U$S 137,3% 117,7%  36,9% 0,0% 26,6% 1.958 11.067
Costo de los fondos 17,0% 14,0% 10,9% 10,3% 9,1% 299 797
AR$  24,8% 18,6% 14,6% 14,4% 13,4% 617 1.141
Uss  1,5% 1,1% 0,9% 0,9% 1,1% 43 41
Tasas de interésde mercado 3T18 2T18 1T18 4T17 3T17 TaT (pbs) AaA (pbs)
Badlar (al 30 de septiembre de 2018) 43,3% 32,7% 22,6% 23,3% 21,8% 1.060 2.155
Badlar (promedio) 37,1% 27,3% 22,9% 22,5% 20,8% 980 1.633
TM20 (al 30 de septiembre de 2018) 44,1% 33,9% 22,6% 23,7% 22,8% 1.020 2.135
TM20 (promedio) 38,7%  28,6%  23,4%  23,4%  21,6% 1.010 1.712

El MIN total aumentd por el mayor rendimiento y la mayor ponderacion de la cartera de inversion en AR$
sobre los activos totales, parcialmente compensado por un MIN de la cartera de préstamos en AR$ mas

bajo.

El MIN en AR$ disminuyé reflejando aumentos repentinos y continuos de la tasa Badlar en los Ultimos dos
trimestres, lo que afectd el costo de los fondos particularmente en la cartera del segmento de consumo y en
menor medida en la cartera del Banco, mientras que la tasa de los préstamos, principalmente comerciales,
continué ajustando de forma rezagada.
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Activo promedio
Total Activos que Devengan Intereses (ADI)

AR$ (como % de ADI)

U$S (como % de ADI)
Préstamos (como % de ADI)
AR$ (como % de Préstamos)
U$S (como % de Préstamos)
Inversiones (como % de ADI)
AR$ (como % de Inversiones)
U$S (como % de Inversiones)

Pasivo promedio
Total de pasivos que devengan intereses y
depoésitos que devengan poco o no devengan
intereses

AR$

Uss
Total de pasivos que devengan intereses

AR$

Us$s
Depoésitos que devengan poco o no devengan
intereses

AR$

Us$s

3T18
100,0%
75,9%
24,1%
78,3%
72,7%
27,3%
21,5%
87,2%
12,8%
3T18
100,0%
66,7%
33,3%
64,5%
73,9%
26,1%
35,5%

53,6%
46,4%

2T18
100,0%
78,4%
21,6%
85,4%
77,1%
22,9%
14,5%
86,1%
13,9%
PARE:]
100,0%
73,8%
26,2%
59,5%
83,0%
17,0%
40,5%

60,3%
39,7%

1T18
100,0%
78,3%
21,7%
85,5%
78,4%
21,6%
14,2%
78,6%
21,4%
1T18
100,0%
73,3%
26,7%
55,5%
80,8%
19,2%
44,5%

64,0%
36,0%

4T17
100,0%
81,4%
18,6%
81,7%
80,6%
19,4%
17,8%
84,6%
15,4%
4T17
100,0%
75,2%
24,8%
55,9%
81,4%
18,6%
44,1%

67,3%
32,7%

3T17
100,0%
81,4%
18,6%
80,9%
81,7%
18,3%
19,0%
80,4%
19,6%
3T17
100,0%
77,2%
22,8%
56,0%
84,7%
15,3%
44,0%

67,7%
32,3%

TaT (pbs) AaA (pbs)

(250)
250
(710)
(442)
442
700
110
(110)

TaT (pbs) AaA (pbs)

(709)
709

499

(908)
908

(499)

(669)
669

(555)
555
(258)
(898)
898
249
685
(685)

(1.052)
1.052

855

(1.078)
1.078

(855)

(1.414)
1.414

El cuadro siguiente presenta informacién sobre los activos que devengan

devengan intereses correspondientes a la cartera de préstamos e inversiones.

Activos que Devengan
Intereses

(En millones de Ps.)

3T18

Saldo

Promedio

Tasa

Inversiones

Titulos publicos y privados* 6.567,3 65,9%
Instrumentos emitidos por el o
BCRA** 14.183,7 17,6%
Total Inversiones 20.751,0 57,1%
Préstamos

Préstamos al sector financiero 458,7 73,3%
Adelantos 4.962,4 59,8%
Documentos 7.760,1 45,6%
Préstamos hipotecarios 4.226,7 44,2%
Prendarios 1.644,7 28,5%
Préstamos pgrso_nales del 13.472,1 42,8%
segmento minorista

Préstamos personales del 5.936,5 54,9%
segmento de Consumo

Documentos a sola firma 6.983,4 37,4%
Ta_r]et_as de crédito del segmento 6.019,3 32,3%
minorista

Tarjetas de crédito del segmento 2.178,3 38,6%
de Consumo

(?rednt_os por arrendamientos 3.313,2 24.6%
financieros

Total préstamos excl.

prest?mos para comercio 56.955,4 42,9%
exterior y préstamos en

Pre'stamos para comercio exterior y 18.599,7 5,9%
préstamos en USD

Total préstamos 75.555,2 33,8%
Instrumen.tos emitidos por el BCRA 145,8 37,0%
en operaciones de pases

‘_I'otal de activos que devengan 96.451,9 38,8%
intereses

PARE:]

Saldo
Promedio

Nominal
Promedio

3.721,1
8.354,6
12.075,7
1.122,5
5.256,5
9.175,7

3.223,8
1.137,8

12.806,8

6.057,6
6.398,5
5.710,6

2.493,4

2.914,5

56.297,7

14.588,0
70.885,7

51,7

83.013,1

iT18

Tasa
ik Saldo
Nominal .
. Promedio
Promedio

60,8% 3.779,0
29,2% 6.616,7
39,0% 10.395,7
49,3% 488,4
39,6% 4.678,8
32,9% 8.743,4
35,5% 2.066,5
57.4%4 345,8
42,8% 11.971,8
56,3% 5.716,4
27,3% 6.120,5
28,6% 5.386,9
33,8% 2.449,5
22,6% 2.603,0
37,7% 50.571,0
5,6% 12.171,0
31,1% 62.742,0
14,6% 246,8
32,2% 73.384,5

Tasa

Nominal

4T17

Saldo

Promedio

Promedio

32,0%
25,9%
28,1%
28,4%
35,3%
29,1%

29,6%
22,6%

41,2%

58,6%
25,8%
27,0%

34,8%

22,9%

35,2%

5,0%
29,3%

28,2%

29,1%

4.912,7
7.101,8
12.014,5
360,1
4.221,9
8.606,4

1.101,1
264,7

11.530,3

5.440,7
4.993,0
5.010,6

1.578,5

2.356,0

45.463,4

9.561,0
55.024,3

310,9

67.349,8

Tasa

Nominal
Promedio

22,3%
26,2%
24,6%
23,7%
35,9%
26,7%

24,5%
20,3%

37,9%

64,7%
26,6%
28,2%

53,2%

23,0%

35,7%

4,9%
30,4%

26,7%

29,3%

intereses y los pasivos que

3T17

Saldo

Promedio

5.312,6
5.532,3
10.844,9
266,2
3.098,8
7.095,9

417,4
178,3

10.230,8

4.745,8
4.262,6
4.923,4

1.113,2

2.080,2

38.412,6

7.739,4
46.152,0

64,1

57.061,0

Tasa

Nominal
Promedio

24,7%
23,8%
24,2%
25,9%
34,9%
24,9%

22,7%
18,8%

41,4%

60,6%
25,5%
27,8%

51,2%

22,6%

35,5%

5,0%
30,4%

25,0%

29,2%

1. En 3T18 AR$164,0 millones corresponden a titulos publicos mantenidos por Grupo Supervielle.

2. En 3T18, 2T18 y 1T18, AR$1,6 mil millones, AR$1,9 mil millones y AR$4,1 mil millones, respectivamente, corresponden a instrumentos emitidos por el BCRA

mantenidos por Grupo Supervielle.

3. 3T18, 2T18, 1T18, 4T17 y 3T17 incluyen AR$2.0 mil millones, AR$1,6 mil millones, AR$1,4 mil millones, AR$1,1 mil millones y AR$0,7 mil millones,

respectivamente de préstamos en US$.
4. Incluye los ajustes iniciales de la valuacién de la cartera de MILA. La tasa antes de incluir MILA era del 25,2%.
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Pasivos que devengan intereses y
depdsitos que devengan poco o no 3T18 PARE:] 1T18 4T17 3T17
devengan intereses

T T T T T
. Saldo asa Saldo asa Saldo asa Saldo asa Saldo asa
(En millones de Ps.) ) Nominal ) Nominal ) Nominal ) Nominal . Nominal
Promedio ) Promedio . Promedio . Promedio . Promedio .
Promedio Promedio Promedio Promedio Promedio
Depésitos a plazo fijo 23.546,8 25,4% 18.203,6 20,0% 15.752,7 18,1% 14.245,5 17,0% 14.223,3 15,7%
Depositos a plazo fijo en AR$ 19.101,0 31,0% 15.854,1 22,8% 13.858,4 20,5% 12.566,1 19,2% 12.739,9 17,5%
Depdsitos a plazo fijo en moneda extranjera 4.445,8 1,7% 2.349,6 1,0% 1.894,3 0,7% 1.679,4 0,8% 1.483,4 0,7%
Cuentas corrientes especiales 21.457,3 27,0% 10.885,1 21,8% 6.067,9 13,2% 7.985,7 15,4% 5.261,0 14,0%
Cuentas corrientes especiales en AR$ 16.863,7 34,2% 8.350,2 28,2% 3.905,1 20,2% 5.602,2 21,7% 4.030,5 18,2%
Cuentas corrientes especiales ee“X;:;’r:‘]Zdr: 4.593,6  0,5% 2.534,9  0,5% 2.162,7  0,4% 2.383,5  0,6% 12184  0,1%
Préstamos de otras entidades
financieras y obligaciones negociables 19.170,1 27,8% 16.132,6 29,8% 13.916,3 24,9% 10.790,0 23,5% 9.696,0 24,6%
no subordinadas
Obligaciones negociables subordinadas 1.169,8 7,1% 854,5 7,4% 717,4 7,0% 1.024,9 9,1% 1.512,4 9,9%
:;:’tfr'e::spas“’“ que devengan 65.344,0  26,3% 46.075,8 23,6%  36.454,4 19,7%  34.046,0 18,4%  30.692,7 17,9%
Pasivos que devengan poco o no
devengan intereses
Cajas de ahorro 20.420,1 0,2% 18.136,1 0,1% 17.332,1 0,1% 15.562,0 0,0% 13.977,7 0,0%
Cajas de ahorro en AR$ 10.632,8 0,3% 10.713,0 0,2% 11.016,0 0,2% 10.463,3 0,0% 9.492,9 0,0%
Cajas de ahorro en moneda extranjera 9.787,3 0,0% 7.423,2 0,0% 6.316,1 0,0% 5.098,7 0,0% 4.484,8 0,0%
Cuentas corrientes 15.469,3 0,0% 13.195,6 0,0% 11.933,9 0,0% 11.245,0 0,0% 10.184,2 0,0%
Cuentas corrientes en AR$ 8.603,5 8.175,5 7.700,8 7.574,5 6.874,7
Cuentas corrientes en moneda extranjera 6.865,8 5.020,1 4.233,1 3.670,4 3.309,5
I G G poco o no 35.889,4 31.331,7 29.266,0 26.807,0 24.161,9
devengan intereses
Total de pasivos que devengan
intereses y depdsitos que devengan 101.233,4 17,0% 77.407,5 14,1% 65.720,4 10,9% 60.853,0 10,3% 54.854,6 9,1%
poco o no devengan intereses

Mientras que los activos que devengan intereses incrementaron su rendimiento 660 pbs en el trimestre, el
total de pasivos que devengan intereses y depdsitos que devengan poco o no devengan intereses registrd
una suba de 290 pbs resultando en un incremento de los ingresos financieros netos.
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Activo y pasivo. Dinamica de ajuste de tasas

Total activo en AR$
Disponibilidades
Disponibilidades (sin riesgo de tasa de interés)
Titulos publicos y privados
Préstamos en AR$
Documentos
Documentos a sola firma
Hipotecarios
Préstamos personales
Prendarios
Tarjetas de crédito
Adelantos
Otros préstamos

Créditos por arrendamientos financieros

Otros activos (sin riesgo de tasa de interés)

Total activo en US$

Disponibilidades

Disponibilidades (sin riesgo de tasa de interés)
Titulos publicos y privados

Préstamos en US$

Créditos por arrendamientos financieros

Otros activos (sin riesgo de tasa de interés)

Total pasivo en AR$
Depdésitos
Sector privado
Cuentas corrientes (sin riesgo de tasa de interés)
Cuentas corrientes especiales
Plazos fijos
Sector publico

Otras Fuentes de financiamiento

Otros pasivos (sin riesgo de tasa de interés)

Total pasivo en U$S
Depdsitos
Sector privado
Cuentas corrientes (sin riesgo de tasa de interés)
Cuentas corrientes especiales
Plazos fijos
Sector publico
Otras Fuentes de financiamiento

Obligaciones negociables subordinadas

sep-18

Vida
promedio

198

189
244
71
113
28
544
464
108
14
137
458

Vida

promedio

304

425
363
695

Vida
promedio
33
16
16

33
11
98

Vida

promedio

126
35
35

42
20
82
862

% del total de
los activos en
AR$

14%
6%
17%
53%
8%
7%
5%
20%
1%
9%
6%
0%
3%
4%
% del total de

los activos en
us$s

14%
20%
5%
52%
3%
4%

% del total de
los pasivos en
AR$

78%

74%

26%

27%

21%

4%

18%

3%

% del total de
los pasivos en

Uss

0%

71%

53%

38%

3%

12%

19%

24%

2%

jun-18

Vida promedio

200

117
243
50
135
31
538
454
113
20
106
480

Vida promedio

289

232
342
720

Vida promedio

52
27
28

45
12
101

Vida promedio

139
32
32

43
15
87
952

% del total de
los activos en
AR$

7%
5%
18%
58%
9%
8%
5%
21%
1%
10%
5%
1%
3%
5%
% del total de

los activos en
u$s

15%
14%
2%
59%
3%
6%

% del total de
los pasivos en
AR$

75%

71%

31%

16%

24%

4%

21%

4%

% del total de

los pasivos en
Us$S

0%

71%

52%

338%

4%

10%

19%

22%

3%

mar-18

Vida promedio

186

74
234
60
139
28
531

87
60
106
567

Vida promedio

458

656
421
769

Vida promedio

44
37
38

50
17
66

Vida promedio

181
40
40

48
15
76
1.043

% del total de
los activos en
AR$

10%
13%
63%
12%
9%
4%
22%
1%
11%
6%
1%
3%
5%
% del total de

los activos en
u$s

0%
24%
7%
64%
2%
4%

% del total de
los pasivos en
AR$

69%

66%

30%

10%

27%

3%

25%

6%

% del total de
los pasivos en

Us$S

0%

80%

58%

45%

2%

11%

22%

15%

4%

La dindamica de ajuste de tasas de la cartera a septiembre de 2018, muestra que mientras que los pasivos
en AR$ se ajustan en un promedio de 33 dias (por debajo de los 52 dias de junio de 2018, lo que refleja el
aumento de las cuentas corrientes especiales para fondear la inversion en Leligs), los activos totales en AR$
se ajustan totalmente en 198 dias, y los préstamos en AR$ se ajustan totalmente en un plazo promedio de
alrededor de 244 dias, manteniendo estable la dindmica de ajuste de tasas desde junio 2018.
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Ingreso por intereses

Los ingresos por intereses registraron un aumento del 90,9% interanual alcanzando los AR$6.835,9
millones en 3T18 y del 22,8% trimestral.

Ingresos por intereses % Variacién
(En millones de Ps.) 3T18 2T18 1T18 4T17 3T17 TaT AaA
Intereses por:

Disponibilidades 2,8 2,6 0,0 0,0 0,0

Préstamos al sector financiero 84,1 138,3 34,8 21,5 17,2 -39,2% 388,4%
Adelantos 741,6 520,2 413,3 379,3 270,7 42,5%  174,0%
Documentos 884,7 754,3 635,0 575,0 442,2 17,3% 100,1%
Préstamos hipotecarios 466,8 286,3 152,7 67,5 23,6 63,1% 1874,0%
Préstamos prendarios 117,2 163,3 19,6 13,4 8,4 -28,2% 1302,5%
Préstamos personales 2.256,0 2.226,6 2.072,1 1.885,8 1.839,6 1,3% 22,6%
Documentos a sola firma 653,8 436,5 394,2 332,3 271,9 49,8% 140,4%
Tarjetas de crédito 696,2 618,8 576,8 562,7 484,7 12,5% 43,6%
Préstamos para comercio exterior y préstamos en USD 275,0 204,3 151,7 117,7 96,5 34,6% 184,8%
Arrendamientos financieros 203,9 164,6 149,0 135,6 117,4 23,9% 73,6%
Créditos por intermediacion financiera - - - 6,2 4,8

Otros 454,0 53,1 17,4 13,3 4,0 NA NA
Total 6.835,9 5.568,9 4.616,8 4.110,3 3.581,1 22,8% 90,9%

El incremento interanual en los ingresos por intereses reflejé principalmente los siguientes aumentos:

e 48,3% en el saldo promedio de la cartera de préstamos excluyendo préstamos para comercio exterior y
préstamos en U$S, superando el 43,3% de crecimiento de préstamos de la industria,

e 140,3% en el saldo promedio de la cartera de préstamos para comercio exterior y préstamos en U$S,
superando el 117,9% de crecimiento de la industria,

e Un aumento de 740 pbs en la tasa de interés promedio del total de préstamos excluyendo préstamos
para comercio exterior y préstamos en U$S, mientras que la tasa de interés promedio sobre préstamos
para comercio exterior y préstamos en USD se incrementd 90 pbs,

e Mayores resultados de instrumentos de inversion mantenidos hasta el vencimiento o disponibles para la
venta, registrados en la linea “Ingresos por intereses” a costo amortizado.

Principales variaciones Variacién
LEL AR$ - pbs %
Saldo Promedio " 4.962 3.099 1.864 60,1%
Adelantos
Tasa Nominal Promedio Ly 59,8% 34,9% 2.484
Saldo Promedio " 7.760 7.096 664 9,4%
Documentos
Tasa Nominal Promedio Ly 45,6% 24,9% 2.068
. . Saldo Promedio " 4.227 417 3.809 912,6%
Hipotecarios
Tasa Nominal Promedio » 44,2% 22,7% 2.151
Préstamos personales del Saldo Promedio » 13.472 10.231 3.241 31,7%
segmento minorista Tasa Nominal Promedio ey 42,8% 41,4% 138
Préstamos personales del Saldo Promedio * 5.936 4.746 1.191 25,1%
segmento de Consumo Tasa Nominal Promedio W 54,9% 60,6% (568)
. Saldo Promedio " 6.983 4.263 2.721 63,8%
Documentos a sola firma
Tasa Nominal Promedio L 37,4% 25,5% 1.193
Tarjetas de crédito del Saldo Promedio » 6.019 4.923 1.096 22,3%
segmento minorista Tasa Nominal Promedio ) 32,3% 27,8% 450
Tarjetas de crédito del Saldo Promedio » 2.178 1.113 1.065 95,7%
segmento de Consumo Tasa Nominal Promedio Wl 38,6% 51,2% (1.260)
Creditos por Saldo Promedio A 3.313 2.080 1.233 59,3%
arrendamientos
financieros Tasa Nominal Promedio Wl 24,6% 22,6% 203
Préstamos para comercio  ga1do Promedio A 18.600 7.739 10.860 140,3%
exterior y prestamos en
USD Tasa Nominal Promedio h 5,9% 5,0% 92
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La variacion trimestral en los ingresos por intereses se generd principalmente como consecuencia de los
siguientes incrementos:

e 5,2% millones en el saldo promedio de los préstamos totales excluyendo préstamos para comercio
exterior y préstamos en U$S superando el 4,5% de crecimiento de préstamos de la industria,

e 520 pbs en la tasa de interés promedio del total de préstamos excluyendo préstamos para comercio
exterior y préstamos en U$S, mientras que la tasa de interés promedio sobre préstamos para comercio
exterior y préstamos en USD se incrementd 30 pbs, y

¢ Mayores resultados de instrumentos de inversion mantenidos hasta el vencimiento o disponibles para la
venta, registrados en la linea “Ingresos por intereses” a costo amortizado.

Principales variaciones Variacién
TaT ARS$ - pbs %
Saldo Promedio ¥ 4.962 5.257 (294) -5,6%
Adelantos
Tasa Nominal Promedio » 59,8% 39,6% 2.019
Saldo Promedio 7 7.760 9.176 (1.416) -15,4%
Documentos
Tasa Nominal Promedio » 45,6% 32,9% 1.272
. . Saldo Promedio " 4.227 3.224 1.003 31,1%
Hipotecarios
Tasa Nominal Promedio L 44,2% 35,5% 866
Préstamos personales del Saldo Promedio * 13.472 12.807 665 5,2%
segmento minorista Tasa Nominal Promedio ey 42,8% 42,8% 1
Préstamos personales del ~Saldo Promedio [ ] 5.936 6.058 (121) -2,0%
segmento de Consumo Tasa Nominal Promedio b 54,9% 56,3% (137)
. Saldo Promedio A 6.983 6.398 585 9,1%
Documentos a sola firma
Tasa Nominal Promedio " 37,4% 27,3% 1.016
Tarjetas de crédito del Saldo Promedio L 6.019 5.711 309 5,4%
segmento minorista Tasa Nominal Promedio ) 32,3% 28,6% 373
Tarjetas de crédito del Saldo Promedio Wl 2.178 2.493 (315) -12,6%
segmento de Consumo Tasa Nominal Promedio " 38,6% 33,8% 475
Creditos por Saldo Promedio ) 3.313 2.914 399 13,7%
arrendamientos
financieros Tasa Nominal Promedio A 24,6% 22,6% 203
Préstamos para comercio  gaido Promedio N 18.600 14.588 4.012 27,5%
exterior y préstamos en
UsSD Tasa Nominal Promedio ) 5,9% 5,6% 31

Egresos por intereses

Los egresos por intereses registraron un incremento del 182,4% interanual alcanzando AR$4.113,1

millones en 3T18, y 54,0% TaT.

% Variacion
TaT AaA

Egresos por intereses

3T18 2T18 1T18

(En millones de Ps.)

Intereses por:

Depositos en cuentas corrientes y cajas de ahorro 8,9 6,0 5,4 1,1 1,2 48,7% 638,1%
Cuentas corrientes especiales 1.450,2 592,6 199,6 306,5 184,0 144,7% 688,1%
Depositos a plazo fijo 1.476,2 910,5 714,5 577,2 678,5 62,1% 117,6%
Otras obligaciones por intermediacién financiera 989,3 983,7 758,8 536,6 509,3 0,6% 94,2%

Financiaciones del sector financiero 140,9 107,5 56,1 50,3 14,7 31,1% 858,2%
Préstamos y obligaciones negociables subordinadas 20,6 15,7 12,5 23,3 37,4 31,2% -44,9%
Otros 27,0 54,8 51,7 53,2 31,2 -50,7% -13,2%
Total 4.113,1 2.670,7 1.798,7 1.548,3 1.456,3 54,0% 182,4%

El incremento interanual en los egresos por intereses reflejo principalmente los siguientes cambios:

e 112,9% de incremento en el saldo promedio de pasivos que devengan intereses, que representan el
64,5% del total de pasivos que devengan intereses y depdsitos que devengan poco o no devengan
intereses, comparado con 56,0% en 3T17. Esto se debid al aumento en los depdsitos, en gran medida
los depositos mayoristas e institucionales para fondear mayores inversiones en instrumentos del BCRA,
junto con niveles mas altos de requerimientos de efectivo minimo,

e Un aumento de 840 pbs a 26,3% en la tasa nominal promedio de los pasivos que devengan intereses
luego del aumento en las tasas de interés del mercado, mientras que los mayores fondos se invirtieron
en instrumentos del Banco Central a tasas mas altas. Esto fue parcialmente compensado por un
aumento del 48,5% en los depodsitos que devengan poco o no devengan intereses y una ganancia neta
por la recompra de obligaciones negociables en 3T18. El costo de los fondos aumentd 800 bps AaA.
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Principales variaciones AaA 3T17
ARS$ - pbs %
Saldo promedio " 19.101 12.740 6.361 49,9%
Depdsitos a plazo fijo en AR$ Como % del total de pasivos L 18,9% 12,6% -
Interés pagado " 31,0% 17,5% 1.350
Saldo promedio L 4.446 1.483 2.962 199,7%
Depositos a plazo fijo en moneda extranjera Como % del total de pasivos " 4,4% 1,5% -
Interés pagado h 1,7% 0,7% 105
Saldo promedio " 16.864 4.030 12.833 318,4%
Cuentas corrientes especiales en AR$ Como % del total de pasivos L 16,7% 4,0% -
Interés pagado " 34,2% 18,2% 1.607
) ) Saldo promedio [\ 4.594 1.218 3.375 -
;Z)L(Jtergtrzzrcaorrlentes especiales en moneda Como % del total de pasivos " 4,5% 1,2% -
Interés pagado - 0,5% - -
i ] . i Saldo promedio L) 19.170 9.696 9.474 97,7%
Clesaros de tis eTUe USSR Comoskdeltoaldepasivos A 18,9% 9% -
Interés pagado " 27,8% 24,6% 315
Saldo promedio [\ 20.420 13.978 6.442 46,1%
Cajas de ahorro Como % del total de pasivos " 20,2% 13,8% =
Interés pagado L) 0,2% 0,0% 15
Saldo promedio " 15.469 10.184 5.285 51,9%
Cuentas corrientes Como % del total de pasivos L 15,3% 10,1% -
Interés pagado - - - -
Total de pasivos que devengan intereses
y depésitos que devengan poco o no Saldo promedio ) 101.233 54.855 46.379 84,5%
devengan intereses
Costo de los fondos Interés pagado [ 17,0% 9,1% 797

El incremento trimestral en los egresos por intereses reflejé principalmente los siguientes cambios:

e 41,8% de incremento en el saldo promedio de pasivos que devengan intereses, que representan el
64,5% del total de pasivos que devengan intereses y depdsitos que devengan poco o no devengan
intereses, comparado con 59,5% en 2T18. Esto se debidé al aumento en los depdsitos, principalmente
depdsitos mayoristas e institucionales para fondear mayores tenencias de instrumentos del BCRA, junto
con niveles mas altos de requerimientos de efectivo minimo,

e Un aumento de 270 pbs a 26,3% en la tasa nominal promedio de los pasivos que devengan intereses
luego del aumento en las tasas de interés del mercado, mientras que los mayores fondos se invirtieron
en instrumentos del Banco Central a tasas mas altas. Esto fue parcialmente compensado por un
aumento del 14,5% en los depdsitos que devengan poco o no devengan intereses y una ganancia neta
por la recompra de obligaciones negociables en 3T17. El costo de los fondos aumenté 290 bps TaT.
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Variacion
ARS$ - pbs %

Principales variaciones TaT 2T18

Saldo promedio L 19.101 15.854 3.247 20,5%
Depdsitos a plazo fijo en AR$ Como % del total de pasivos L 18,9% 15,7% -
Interés pagado L 31,0% 22,8% 813
Saldo promedio L\ 4.446 2.350 2.096 89,2%
Depdsitos a plazo fijo en moneda extranjera Como % del total de pasivos L 4,4% 2,3% -
Interés pagado L 1,7% 1,0% 78
Saldo promedio L 16.864 8.350 8.513 102,0%
Cuentas corrientes especiales en AR$ Como % del total de pasivos L 16,7% 8,2% -
Interés pagado L 34,2% 28,2% 601
) ) Saldo promedio L\ 4.594 2.535 2.059 -
g:;gt\ajz;orrlentes especiales en moneda Como % del total de pasivos L 4,5% 2,5% -
Interés pagado - 0,5% 0,5% -
i ) ] ) Saldo promedio L 19.170 16.133 3.037 18,8%
Lo e O AOES I Como sk del ol depashos A 185% 1% -
Interés pagado b 27,8% 29,8% (207)
Saldo promedio L 20.420 18.136 2.284 12,6%
Cajas de ahorro Como % del total de pasivos T 20,2% 17,9% -
Interés pagado L 0,2% 0,1% 4
Saldo promedio L) 15.469 13.196 2.274 17,2%
Cuentas corrientes Como % del total de pasivos h 15,3% 13,0% -
Interés pagado - - - -
Total de pasivos que devengan intereses
y depésitos que devengan poco o no Saldo promedio L 101.233 77.408 23.826 30,8%
devengan intereses
Costo de los fondos Interés pagado ) 17,0% 14,1% 292

Ingresos por servicios netos

Los ingresos por servicios netos (excluyendo resultados por actividades de seguros) para el 3T18
alcanzaron un total de AR$1.026,9 millones, representando un aumento del 17,4% interanual y 2,2%
respecto del trimestre anterior.

Ingresos por servicios netos % Variacion
(En millones de Ps.) TaT AaA
Ingresos por:

Comisiones por cuentas de depdsito 498,8 478,5 443,8 376,3 295,6 4,2% 68,7%
Operaciones de préstamos 65,9 63,7 46,7 62,3 43,9 3,5% 50,2%
Comisiones por operaciones de 50,4 45,5 43,9 55,5 46,2  10,9% 9,2%
comercio exterior

Comisiones por tarjetas de crédito 462,2 452,8 410,8 406,7 434,1 2,1% 6,5%
Creditos por arrendamientos 29,7 22,6 20,2 38,8 354  31,4% -16,2%
financieros

Otras comisiones 212,0 199,3 187,3 149,9 173,4 6,4% 22,3%
Total de ingresos 1.319,0 1.262,4 1.152,7 1.089,6 1.028,6 4,5% 28,2%
Egresos por:

Comisiones pagadas -285,5 -252,2 -262,9 -235,0 -150,2 13,2% 90,1%
Exportaciones y transacciones en 6,7 5,3 5,2 8,1 3,5 26,3% 92,4%
moneda extranjera

Total de egresos -292,2 -257,5 -268,1 -243,1 -153,7 13,5% 90,1%
Ingresos por servicios netos 1.026,9 1.004,9 884,6 846,5 874,9 2,2% 17,4%
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Ingresos por Servicios Netos Los principales aspectos que contribuyeron a los

17% 41% ingresos por servicios en 3T18 fueron las cuentas
° de depdsito y las tarjetas de crédito y débito, cada
una representando el 38% y 35% del total,

[ 2% B respectivamente.

mE E

3T17 2T18 3T18 9M17 9M18

*Excluye ingresos poractividades de seguros

El incremento del 28,2% interanual en los ingresos por servicios fue impulsado principalmente por los
siguientes aumentos:

e 68,7% o AR$203,2 millones en las comisiones por cuentas de depdsito reflejando el mayor volumen en
cajas de ahorro y cuentas corrientes, asi como un aumento en las comisiones cobradas por cuenta,

e 50,2% o AR$22,0 millones en comisiones relacionadas a créditos,

e 6.5%, 0 AR $ 28.2 millones AaA, en tarjetas de crédito reflejando una desaceleracidon en el volumen de
negocios, asi como la reduccidon en las comisiones cobradas por transaccidn para comerciantes de
tarjetas de crédito y débito ("MDR"). El MDR maximo para 2018 es 1,85% (comparado con 2,0% en
2017), y las comisiones de ventas maximas de tarjetas de débito para 2018 son 0,90% (comparado con
1,0% en 2017), y

e 22,3% o0 AR$38,6 millones en otras comisiones.

El aumento trimestral del 4,5% en los ingresos por servicios se generd principalmente por las siguientes
disminuciones:

e 4,2% o AR$20,3 millones en las comisiones por cuentas de depdsito reflejando mayores volimenes en
cajas de ahorro y cuentas corrientes, junto con un aumento en las comisiones de cobradas por cuenta.

e 6,4% o AR$12,7 millones en otras comisiones.

e 2,1% o AR$9,4 millones en tarjetas de crédito, y

e 3,5% o AR$2,2 millones en comisiones por operaciones de préstamos.

Los egresos por servicios registraron un aumento del 90,1% interanual y 13,5% trimestral alcanzando los
AR$292,2 millones en 3T18, principalmente como consecuencia de un aumento en las comisiones pagadas
reflejando mayores volimenes de negocio.

Resultados por actividades de seguros

Los resultados por actividades de seguros incluyen primas, reservas netas de seguro y costos de
produccién. En octubre del 2014, a través de esta subsidiaria de seguros, la Empresa comenzd a emitir sus
primeras polizas de productos no relacionados a crédito, incluyendo seguros de bolso protegido y seguros de
accidentes personales. Desde finales del afo 2015, Supervielle Seguros comenzé a emitir polizas
relacionadas con préstamos, incrementando substancialmente su negocio, en parte por el crecimiento de la
cartera de préstamos y de tarjetas de crédito y en parte por la migracién de la cartera que con anterioridad
se encontraba en terceras compafias de seguros. Sin embargo, luego de la regulaciéon del Banco Central
emitida en 2016, desde el 1 de septiembre, tanto Banco Supervielle como Cordial Compania Financiera han
decidido auto asegurarse los riesgos y solo contratar nuevos seguros relacionados con créditos hipotecarios.

Los resultados por actividades de seguro para el 3T18 alcanzaron los AR$183,1 millones, representando
aumentos del 69,5% AaA y 26,0% TaT. Las primas emitidas brutas aumentaron 6,7% TaT debido a un
incremento del 10,7% o AR$23,0 millones de las pdlizas no relacionadas a créditos mientras que las pdlizas
relacionadas con créditos disminuyeron un 30,8% o AR$7,0 millones en el trimestre.

Los siniestros pagados en 2T18 incluyeron cargos extraordinarios para adaptarse al nuevo régimen segun
las pautas del IBNR (siniestros ocurridos y no reportados). Desde el 2T18, Supervielle Seguros ha finalizado
los tres primeros ejercicios fiscales de operaciones requeridas. La Compafila sigue los lineamientos
establecidos por IBNR.
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Cargos por incobrabilidad

Los cargos por incobrabilidad alcanzaron un total de AR$1.122,5 millones en 3T18, un aumento del
116,3% interanual y del 13,5% respecto del trimestre anterior.

El 116,3% de incremento interanual refleja el 56,3% de aumento de la cartera de préstamos y el
incremento en el ratio de cobertura desde 85,2% en 3T17 a 94,0% en 3T18 en una cartera que vio
deteriorada su calidad crediticia principalmente en el segmento consumo pero en menor medida en el
segmento de banca minorista y empresas.

El costo del riesgo en el 3T18 fue 5,9%, mientras que excluyendo los cargos voluntarios adicionales de
AR$120 millones realizados para aumentar la cobertura, hubiera sido del 5,3%, 30 pbs por debajo del costo
de riesgo del 2T18. La cobertura aumenté a 94,0% en el 3T18 desde 85,2% en el 3T17 y 89,9% en el 2T18,
debido al aumento de la cobertura del segmento de consumo, mientras que el indice de cobertura del Banco
se mantuvo alto en 129,3%.

El 3T18 continué mostrando la estacionalidad del comportamiento del consumidor muy similar a la
observada en afios anteriores, pero en un nivel mas alto que en 2017 aunque por debajo del pico registrado
en el segundo trimestre en respuesta al ajuste de las politicas de aprobacién crediticia. Si bien se espera
gue las mayores tasas de incobrabilidad experimentadas en los primeros meses del aino mejoren a lo largo
del ano a medida que los acuerdos de negociacion salarial compensan los indices de inflacion mejorando el
ingreso disponible de los consumidores y su capacidad para repagar sus cuentas, este comportamiento ha
ido cambiando desde 2016 y la mejora no ha sido tan rapida, cambiando el patron y la estacionalidad
observados en afios anteriores. Los ajustes salariales resultantes de los convenios colectivos por debajo de
la tasa de inflacion anual que acelerd en 2018, junto con los aumentos adicionales en las tarifas de servicios
publicos en 2018, afectaron los ingresos disponibles de la poblacion en el segmento de consumo generando
un deterioro adicional en la calidad de los activos. En este contexto y con una postura mas conservadora, la
compania tomo la decisién de ajustar sus politicas de aprobacion crediticia en el primer trimestre del 2018,
reduciendo la originacién del segmento de financiamiento al consumo. Como producto de estas medidas, y a
pesar de un entorno mas desafiante, se comienzan a ver ciertas sefiales de mejora con una marcada
reduccion en los niveles de creacion de NPL, aunque consideramos que esto debe ser monitoreado
constantemente luego de que los meses de septiembre y octubre registraron altos niveles de inflacidn.

El ratio de incobrabilidad aumenté 60 pbs AaA y 10 pbs TaT a 3,7% en 3T18. El segmento de banca
minorista registré un indice de mora a 90 dias en cartera de 2,1% en el trimestre, muy por debajo del ratio
de incobrabilidad del 3,2% como consecuencia del alto porcentaje de clientes que reciben sus ingresos
mensuales en el Banco y reflejando la mejor performance de estos clientes con el Banco que con el resto del
sistema. Por otro lado, el indice de mora a 90 dias en cartera del segmento de consumo fue 18,5% en el
trimestre, aumentado 50 pbs TaT, explicado principalmente por una disminucién de la cartera de préstamos
en términos nominales al tiempo que la creacién de NPL disminuyd fuertemente en el trimestre.

La creacién total de NPL se redujo a AR$955,2 millones en 3T18 desde AR$1.019,4 millones en 2T18 el cual
incluye una reduccién de AR$187 millones en la creacién de NPL del segmento de financiamiento al consumo
parcialmente compensado por incrementos en el segmento de banca minorista y empresas.

Los cuadros a continuacidon muestran informacién gerencial con la evolucién de los ratios de mora de 30-180
dias para las compafiias del segmento de consumo:

. e S
30+ Moradiferida- Préstamos personales? . 30+ Mora diferida- Tarjetas de crédito
18% '

12%
16% — T~
\
14% o \‘\
12% / 8% N
~——
10% 6%

8% 4%

6% 2%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2013 2014 2015 =—2016 ——2017 2018 —2013 2014 2015 2016 ——2017 2018

1. El método de mora mide la mora real de una cartera, sin considerar los desembolsos realizados en los Gltimos meses. La mora en cualquier segmento se
compara con la cartera que ha originado dicha mora. Por lo tanto, el indice de mora para la cartera en una ventana de mora de 30-180 a septeimbre de 2018 se
calcula utilizando en el denominador la cartera pendiente a junio de 2018.

La tabla a continuacidn muestra la mora a 30+ de la cartera vintage de 3 meses del segmento de consumo
originada mes a mes:
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Préstamos a Los préstamos para el financiamiento al consumo
clientes desembolsados desde marzo y aun mds desde

Mes de Préstamos  Préstamos a clientes

desembolso totales de mercado abierto

existentes mayo de 2018 mostraron una menor morosidad

Ene 17 43% 4.8% 409%| dve los préstamos desembolsados en meses

! ! ! anteriores. Esta mejora se podria dar como

Feb 17 5,5% 5,3% 5,6%| consecuencia de la decision de ajustar los

Mar 17 4.3% 5 39, 3.8% estandares de calificacion crediticia en el

' ! ' segmento de consumo en el primer trimestre.

Abr 17 3,8% 4,7% 3,2%
May 17 3,0% 4,1% 2,4%
Jun 17 3,2% 4,1% 2,7%
Jul 17 3,8% 5,9% 2,7%
Ago 17 3,5% 4,8% 2,8%
Sep 17 4,1% 5,6% 3,3%
Oct 17 5,0% 5,8% 4,7%
Nov 17 4,0% 4,8% 3,5%
Dic 17 4,7% 6,4% 3,7%
Ene 18 4,4% 6,2% 3,7%
Feb 18 5,0% 6,5% 4,1%
Mar 18 3,9% 5,2% 3,2%
Abr 18 3,2% 4,6% 2,5%
May 18 2,8% 4,9% 1,8%
Jun 18 1,4% 2,0% 1,3%
Jul 18 2,4% 3,0% 2,2%
Ago 18 2,0% 3,6% 1,8%

Eficiencia, gastos de personal, administracién y otros

Gastos de personal y administracion % Variacion

(En millones de Ps.) 3T18 pPARE:] 1T18 4T17 TaT AaA
Gastos de personal 1.865,7 1.585,2 1.520,3 1.605,8 1.261,8 17,7% 47,9%
Gastos de administracion 1.179,6 1.175,6 926,2 998,7 859,7 0,3% 37,2%
Honorarios a Directores y Sindicos 42,1 36,1 20,7 33,6 9,1 16,6% 361,7%
Otros honorarios 327,6 324,6 257,6 262,9 235,2 0,9% 39,2%
Propaganda y publicidad 86,2 116,6 60,6 90,2 73,2 -26,1% 17,8%
Impuestos 210,6 224,1 186,1 199,6 165,4 -6,0% 27,4%
Otros 513,0 474,2 401,2 412,3 376,7 8,2% 36,2%
LG LGOS R 3.045,2 2.760,9 2.446,5 2.604,5 2.121,4 10,3%  43,5%
aministracion

Total Empleados 5.281 5.451 5.406 5.320 5.222 -3,1% 1,1%
Centros de atencidn a clientes 368 368 340 326 324 0,0% 13,6%
Ratio de Eficiencia 59,3% 66,3% 59,0% 68,2% 63,5%

El ratio de eficiencia alcanz6 59,3% en 3T18, disminuyendo desde 66,3% en 2T18 y desde 63,5% en
3T17.

En términos trimestrales, el ratio de eficiencia se redujo desde 66,3% en 2T18 regresando al nivel de 1T18.
Esto se debié al incremento de 23,4%, en tanto que los gastos de personal y administracion se
incrementaron en un 10,3%. Ademas, el ratio de eficiencia de 2T18 habia sido particualrmente impactado
por ingresos que se mantuvieron estables mientras que los gastos totales de personal y administracién se
incrementaron en 12,9%.

Page | 19



El aumento interanual en los gastos de personal se genero principalmente como resultado de aumentos de
salarios:

¢ Un aumento adicional del 5,3% en el salario promedio aplicado retroactivamente desde enero de 2017,
como reconocimiento a la inflacién de 2017. Esto fue consecuencia de la cldusula gatillo en el ultimo
trimestre del 2017.

e Un aumento del 15% en el salario promedio del personal del Banco y un monto fijo pagado a los
empleados, como resultado del convenio colectivo entre los bancos argentinos y el sindicato alcanzado
en el 2T18, pero aplicado retroactivamente desde enero de 2018. Este acuerdo establecid un aumento
del 15% (10% aplicado desde enero de 2018, y el 5% restante se aplica desde mayo de 2018).

e Un 5% del salario promedio del personal del Banco aplicado a partir de julio 2018.

e Un aumento del 8% en el salario promedio del personal del Banco (4% aplicado desde agosto 2018 y el
restante 4% aplicado a partir de septiembre 2018).

e Un aumento salarial (en menor magnitud que el sindicato bancario) implementado en las subsidiarias
durante los Ultimos 12 meses.

e AR$93 millones de costos debido a indemnizaciones en la unidad de financiamiento al consumo.

La base de empleados alcanzé los 5.281 incrementandose 1,1% AaA y disminuyendo 3,1% TaT reflejando la
reorganizacion en la unidad de financiamiento al consumo. Desde 2T18 la base de empleados incluye las dos
nuevas adquisiciones, Micro Lending S.A. e InvertirOnline S.A.

El aumento trimestral en los gastos de personal se debid al aumento antes mencionado en salarios de
personal del banco en el trimestre, un impacto total a lo largo del trimestre en empleados de InvertirOnline
y MILA, e indemnizaciones en el negocio de financiamiento al consumo.

El incremento interanual en los gastos de administracion que alcanzaron los AR$1.179,6 millones fue
principalmente impulsado por los siguientes aumentos:

e 36,2% o AR$136,4 millones en otros gastos incluyendo gastos de alquiler, gastos de servicios de
seguridad, mantenimiento, seguros y electricidad, entre otros, los cuales alcanzaron un total de
AR$513,1 millones en 3T18.

e 39,2% o0 AR$92,3 millones en otros honorarios, y

e 27,4% o AR$45,3 millones en impuestos,

En términos trimestrales, los gastos de administracion permanecieron sin cambios. Menores gastos de
propaganda y publicidad fueron compensados por un aumento del 8,2% o AR$39,0 millones en otros gastos
incluyendo gastos de alquiler, gastos de servicios de seguridad, mantenimiento, seguros y electricidad, entre
otros, los cuales alcanzaron un total de AR$513,1 millones en 3T18.

Excluyendo los gastos de indemnizacion y los gastos de personal adicionales como consecuencia de la
adquisicién de MILA e IOL, los gastos de personal hubieran aumentado 10,9% TaT y 37,3% AaA.

Otros ingresos (egresos) operativos netos v depreciaciones y amortizaciones

Durante el 3T18, otros egresos operativos netos alcanzaron AR$401,0 millones, disminuyendo un 7,2% AaA
y 28,3% TaT.

Las depreciaciones y amortizaciones alcanzaron AR$87,8 millones en 3T18, incrementéandose un 28,5% AaA
y 15,1% TaT.

Otros ingresos operativos netos y Depreciaciones y Amortizaciones % Variacion

(En millones de Ps.) 3T18 2T18 1T18 TaT AaA
Otros ingresos operativos 553,1 442,3 317,5 347,4 288,5 25,0% 91,7%
Otros gastos operativos -866,1 -925,1 -712,9 -745,5 -652,3 -6,4% 32,8%
Otros ingresos operativos netos -313,0 -482,8 -395,4 -398,0 -363,7 -35,2% -13,9%
Depreciaciones y Amortizaciones -87,8 -76,3 -68,4 -95,0 -68,3 15,1% 28,5%
Otros gastos operativos -400,9 -559,1 -463,9 -493,0 -432,1 -28,3% -7,2%

Otros resultados integrales, neto de impuestos

Durante el 3T18, otros resultados integrales, neto de impuestos aumentaron a AR$7,1 millones. Estos
incrementos reflejan la diferencia entre el costo amortizado y el valor de mercado de los instrumentos
financieros mantenidos para inversiones como resultado de la revalorizacién de las propiedades.
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Impuesto a las ganancias

Segun la reforma fiscal aprobada por el Congreso en diciembre de 2017, la tasa del impuesto corporativo
para los afios fiscales 2018 y 2019 disminuyd del 35% al 30% y se reducira al 25% a partir del afio fiscal
2020. Ademas, a través de la adopcidn de Normas Internacionales de Informacidon Financiera, a partir del 1
de enero de 2018 la compafiia comenzo6 a registrar el impuesto a las ganancias reconociendo los activos y
pasivos por impuestos diferidos, lo que deberia resultar en una tasa impositiva efectiva mas cercana a la
tasa estatutaria.

Asimismo, como el impuesto a las ganancias es abonado por cada subsidiaria sobre una base individual, las
pérdidas por impuestos en una entidad legal no pueden ser compensadas por ingresos fiscales en otra
entidad legal. Por ejemplo, a nivel del holding, los gastos financieros no pueden ser compensados con
ingresos punibles de impuestos mientras se registre deuda financiera y no haya fuente material de ingresos
punibles de impuestos. El resultado por las ganancias de los aumentos de capital temporariamente retenidas
a nivel del holding permitird a Supervielle compensar ampliamente egresos financieros abonados a través de
este medio y utilizar los créditos fiscales existentes de afios anteriores, los cuales, a su vez, se espera
reduzcan la tasa impositiva efectiva.

El impuesto a las ganancias de las actividades que contintan en 3T18 fue de AR$155,3 millones

disminuyendo 10,4% desde 3T17 y manteniéndose sin cambios desde 2T18. La tasa efectiva para el periodo
de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018 fue de 23,7%.
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REVISION DE ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO

Indicadores clave:

% Variacion

Préstamos dic 17 sep 17 TaT AaA
Moneda
Préstamos en AR$ (en AR$) 58.414 56.122 52.337 48.385 43.996 4,1% 32,8%
0,
Como % del fotal de 70,1% 74,0% 78,7% 79,7% 82,8%
prestamos
Préstamos en moneda - o o,
| _exwsmera(enuss) S0 Y77 e » | em i
Atomizacion
Top 10 12,1% 9,7% 8,8% 9,5% 8,6%
Top 20 17,6% 14,0% 12,4% 13,2% 12,7%
Top 50 26,0% 21,8% 19,2% 20,4% 20,0%
Préstamos garantizados
Pequefas 45,0% 49,0% 52,6% 55,5% 58,7%
Medianas 53,0% 49,0% 46,9% 51,8% 55,8%
Grandes 21,0% 14,0% 13,1% 15,9% 18,4%
Interés promedio de
préstamos
Préstamos en AR$ 42,9% 37,7% 35,2% 35,7% 35,5%
Comercio Exterior & 5,9% 5,6% 5,0% 4,9% 5,0%
moneda extranjera
Cartera de . .
, . sep 18 jun 18 mar 18 dic 17 sep 17
inversiones
Instrumentos em“g?&"; 12.322,5 14.551,3 9.087,6 9.970,5 4.685,3 -15,3% 163,0%
Titulos publicos en AR$ 7.120,6 2.140,7 1.773,4 1.674,5 1.611,3 232,6% 341,9%
Titulos privados (en AR$) 213,9 172,3 198,1 164,4 117,0 24,2% 82,8%
Fondeo sep 18 jun 18 mar 18 dic 17 sep 17
Depésitos
Dep6sitos en AR$ (en AR$) 64.932 53.551 40.875 42.323 34.544 21,3% 88,0%
0,
Como % del total de 66,8% 70,8% 73,6% 75,0% 73,2%
depositos
Depositos en moneda o o
| _exwsmera(enuss) %2 U 7% 70 7B W R
Costo de los fondos 17,0% 14,1% 10,9% 10,3% 9,1%
AR$ 24,8% 18,7% 14,6% 13,4% 12,6%
U$s 1,5% 1,1% 0,9% 1,1% 1,4%

Dinamica de ajuste
de taasas de activos

v Dasivos
Préstamos
Préstamos en AR$. Dias 244 243 234
o -
Como % de los activos en 53,0% 58,6% 63,0%
AR$
Préstamos en U$S. Dias 363 342 421
o -
Como % de los activos en 52,0% 59,3% 63,8%
Us$s
Total de activos en AR$ 198 200 186
0
Como % del total de 69,0% 74,1% 78,1%
activos
Total de activos en U$S 304 289 458
0
Como % del total de 31,0% 25,9% 21,9%
L AdtiVOS
Depésitos
depdsitos en AR$. Dias 16 27 37
Como % de los depédsitos o o o
en ARS 78,0% 75,3% 69,4%
Depésitos en U$S. Dias 35 32 40
Como % de los depédsitos o o o
en U$S 71,0% 73,4% 80,1%
Total de depésitos en
AR$ 33 52 44
0,
Como % del total de 67,4% 71,4% 77,5%
depdsitos
Total de depésitos en
uss 126 139 181
0,
Como % del total de 32,6% 28,6% 22,5%

depositos
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Activos Totales y Cartera de Inversion

Los activos totales aumentaron 79,2% interanualmente y 21,0% trimestralmente a AR$146.122,7 millones,
superando el crecimiento de los préstamos, como consecuencia de una mayor tenencia de instrumentos del
Banco Central (Leligs) junto con niveles mas altos de los requerimientos regulatorios de efectivo minimo.

Assets Evolution % Change
sep 18 jun 18 mar 18 dec 17 sep 17 QoQ YoY
Disponibilidades 33.822,2 19.692,7 10.529,6 11.097,8 9.083,4 71,7% 272,4%
Instrumentos emitidos por el BCRA 12.322,5 14.551,3 9.087,6 9.970,5 4.685,3 -15,3% 163,0%
Lebac 859,7 14.551,3 9.087,6 9.970,5 4.685,3 -94,1%  -81,7%
Leliq 11.462,8 - - - - - -
Titulos publicos 7.120,6 2.140,7 1.773,4 1.674,5 1.611,3 232,6% 341,9%
Préstamos & Arrendamientos financieros 83.378,1 75.830,0 66.479,5 60.692,9 53.154,2 10,0% 56,9%
Propiedad, planta y equipos 1.410,4 1.375,4 1.181,8 1.174,1 871,1 2,5% 61,9%
Otros e intangibles 8.068,9 7.198,9 7.517,7 7.592,6 12.152,6 12,1% -33,6%
Total Assets 146.122,7 120.789,0 96.569,6 92.202,4 81.557,9 21,0% 79,2%
Cartera de Inversion (AR$. MM) Sep 18 Jun 18
Instrumentos emitidos por el BCRA 12.322,5 14.551,3
AR$ Leliq 11.462,8 -
AR$ Lebac 859,7 14.551,3
Titulos publicos 7.120,6 2.140,7
AR$ 4.803,0 1.429,5
Us$ 2.317,6 711,2
Titulos privados 213,9 172,3
AR$ 213,9 172,3
uss$ - -
Total 19.657,0 16.864,3
AR$ 17.339,4 1.600,8
Us$ 2.317,6 15.263,5

Cartera de préstamos

La cartera de préstamos, que incluye préstamos y créditos por arrendamiento financiero (antes de
previsiones), alcanzé los AR$83.378,1 millones, registrando un aumento del 56,9% interanual y del 10,0%
en el trimestre. El crecimiento de la cartera, neutralizando el efecto de tipo de cambio, se mantuvo sin
cambios TaT, incluyendo un aumento del 4% en la cartera de préstamos en AR$, pero una disminucién del
10,6% en la cartera de préstamos en US$.
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% Variacion

Cartera de préstamos & Leasing

sep 17 TaT AaA

En Balance

Sector publico no financiero 35,6 30,6 31,3 32,6 62,5 16,3% -43,1%
Sector financiero 451,0 462,1 579,5 419,4 370,7 -2,4% 21,6%
::::‘:i';':’(i;’:f;':";f;'::"l’icsi;":e‘;)reﬁde“tes enel 79.228,0  72.163,9 63.1557 57.743,3  50.477,3 9,8%  57,0%
Adelantos 5.276,2 4.376,4 4.298,2 3.616,8 3.894,8 20,6% 35,5%
Documentos 16.038,5 15.577,2 16.293,0 15.494,6 13.984,1 3,0% 14,7%
Hipotecarios 3.736,6 3.433,3 2.401,3 1.549,8 668,7 8,8% 458,8%
Prendarios 1.629,0 1.685,3 391,2 313,7 205,9 -3,3% 691,0%
Personales 19.502,5 19.159,6 18.109,0 16.812,8 15.507,2 1,8% 25,8%
Tarjetas de crédito 8.768,0 8.700,5 8.050,2 7.966,0 7.096,7 0,8% 23,6%
Comercio exterior y préstamos en U$S 22.343,8 17.635,1 12.467,9 11.215,8 8.424,5 26,7% 165,2%
Otros 1.933,4 1.596,5 1.145,0 773,7 695,4 21,1% 178,0%
Previsiones (2.869,8) (2.476,8) (1.915,1) (1.662,1) (1.410,7) 15,9% 103,4%
Total Préstamos 76.844,7 70.179,9 61.851,4 56.533,2 49.499,8 9,5% 55,2%
Créditos por arrendamientos financieros 3.678,5 3.195,1 2.726,2 2.507,6 2.208,5 15,1% 66,6%
Ajustes e intereses devengados (14,9) (21,8) (13,1) (10,0) 35,1 -31,6% -142,5%
Previsiones (59,8) (40,8) (28,4) (25,4) (23,8) 46,5% 151,8%
Total Préstamos y Arrendamientos financieros 80.448,4 73.312,3 64.536,0 59.005,5 51.719,7 9,7% 55,5%
:":::'s:fzt:“,’i‘;iso‘r" :s""e"damie“t"s financieros 83.378,1  75.830,0 66.479,5  60.692,9  53.154,2 10,0%  56,9%

Los préstamos prendarios alcanzaron AR$1.629,0 millones, aumentando 8 veces AaA. Esto se explica por la
adquisicion de MILA, una compafiia de créditos prendarios en 2T18.

Los siguientes graficos muestran la evolucion de la cartera de créditos en los Ultimos cinco trimestres abierto
por segmento:

Banca Empresas Banca Minorista Consumo
B R I E—
16,0% 8,190 5,000 3,1% -3,19%
13,600 %
12,00% 25.650 8.144
8,6% 27.427 7.523 7.901 7.895
24.137 6.520
19,685 21.382
25.259
sep 17 dic17 mar 18 jun 18 sep 18 sep 17 dic 17 mar 18 jun 18 sep 18 sep 17 dic 17 mar 18 jun 18 sep 18
—=—Préstamos

Trimestralmente, el crecimiento de los préstamos de banca empresas refleja el impacto de la devaluacién
del tipo de cambio. La cartera de préstamos de banca empresas denominados en AR$ se incrementd 7,5%,
mientras que los préstamos denominados en ddlares disminuyeron 12,0%. Normalizando el impacto de tipo
de cambio, la cartera de préstamos de banca empresas disminuyd 2,2% TaT.

La cartera de préstamos de banca minorista refleja una menor demanda de créditos en el trimestre y la
desaceleracién de los préstamos hipotecarios. La disminucién del 3,1% durante el trimestre en la cartera de
préstamos de consumo continda reflejando la decision de la compafiia de endurecer los estandares de
calificacién crediticia en el segmento, asi como una menor demanda de créditos de consumo.
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Administracion del riesgo
Atomizacion de la cartera de préstamos

Como resultado de nuestras politicas de administracién del riego, continuamos mostrando una cartera
atomizada donde nuestros principales 10 y 20 deudores representan el 12% y 18,0%, respectivamente de la
cartera de préstamos.

Atomizacion de la cartera de

préstamos

%Topl0 12,1% 9,7% 8,8% 9,5% 8,6%
%Top20 17,6% 14,0% 12,4% 13,2% 12,7%
%Top50 26,0% 21,8% 19,2% 20,4% 20,0%
%Top100 32,3% 28,2% 25,4% 27,0% 26,8%

El aumento en la concentracion visto en el 3T18 en comparacion con el 2T18 refleja principalmente el
impacto de la devaluacidn, que aumento el monto en circulacion (en moneda local equivalente) de los
préstamos en algunos grandes clientes corporativos.

La cartera se encuentra bien diversificada entre los distintos sectores econdmicos tal como se muestra en
siguiente grafico. El sector de construccidn civil incluye AR$ 5.500 millones de exposicién a obra publica de
los cuales AR$825 millones no se encuentran garantizados, mientras que el monto remanente tiene distintos
niveles de garantias.

Familias e individuos | ] /2,3
Comercios | 8.3Y%

Construccion civ

Servicios | 6,7%

Manufacturas E 5,7%

Quimicos y plasticos E 5,0%
e

Electricidad, agua
Frutas y hortalizas
Azucar

1dustria vitivinicola
Cereals

Alimentos y bebidas

Veabienlae
VENCLUIOS

Otros

Cartera de préstamos garantizada

Al 30 de septiembre de 2018, el 48% de la cartera de Pymes y medianas empresas esta garantizada,
mientras que la cartera total de préstamos de banca empresas se encuentra garantizada en un 38%.
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Participacion saldos por

L Pymes Medianas Grandes Total
Garantias
Cartera garantizada 45% 53% 21%
Documentos a sola firma 55% 47% 79%

Con respecto a la cartera de banca minorista, los préstamos a clientes que reciben sus ingresos mensuales
en el Banco representan el 67,6% de la cartera total de préstamos del segmento.

Calidad de activos

Las previsiones como porcentaje de préstamos en situacion irregular registraron un aumento
alcanzando el 94,0% en septiembre 2018 respecto del 85,2% registrado en septiembre 2017 y del 89,9%
en junio 2018.

El costo de riesgo del crédito alcanzd 5,9% en 3T18. Excluyendo los cargos voluntarios adicionales de
AR$120 millones realizados para aumentar la cobertura, hubiera sido del 5,3%, 30 pbs por debajo del costo
de riesgo del crédito del 2T18. La cobertura aumentoé al 94,0% en 3T18 desde 85,2% en 3T17 y 89,9% en
2T18, con un aumento de la cobertura del segmento de consumo mientras que el ratio de cobertura del
banco se mantuvo elevado en 129,3%.

Como reflejo de la decision de la compafiia de ajustar los estandares de calificacion crediticia en el segmento
de consumo, la participaciéon de los préstamos de consumo disminuyod al 10%, del 12% en el 3T17 y del
11% en el 2T18.

El costo de riesgo neto, equivalente a los cargos por incobrabilidad una vez deducidos los créditos
recuperados y previsiones desafectadas, fue de 5,7% en el 3T18, comparado con 3,8% en el 3T17 y 5,4%
en 2T18.

El ratio de incobrabilidad aument6 60 pbs a 3,7% en septiembre 2018 desde 3,1% a septiembre 2017 y
10 pbs desde 3,6% a junio 2018. El NPL de préstamos para el segmento de consumo aumenté 50 pbs TaT,
explicado principalmente por una disminucion en términos nominales en la cartera de préstamos, ya que la
creacion de NPL se redujo considerablemente en el trimestre. El NPL de los préstamos de banca minorista y
empresas aumentaron 20 y 30 pbs TaT, respectivamente, pero se mantuvieron en niveles histéricamente
bajos.

El segmento de banca minorista registré un ratio de mora de 90 dias de 2,1% en 3T18, muy por debajo de
su ratio de incobrabilidad del 3,2% como consecuencia del alto porcentaje de clientes que reciben sus
ingresos mensuales en el banco y reflejando la mejor performance de estos clientes con el banco que con el
resto del sistema. La diferencia entre ambos ratios se debe a las regulaciones del Banco Central, que
requieren que los clientes que incluso realizan sus préstamos con un banco, se consideren no rentables, si
estan en mora con otros bancos o instituciones financieras.

El 3T18 continué mostrando la estacionalidad del comportamiento del consumidor muy similar a la
observada en afios anteriores, pero en un nivel mas alto que en 2017 aunque por debajo del pico registrado
en el segundo trimestre en respuesta al ajuste de las politicas de aprobacién crediticia. Si bien se espera
que las mayores tasas de incobrabilidad experimentadas en los primeros meses del afio mejoren a lo largo
del afio a medida que los acuerdos de negociacion salarial compensan los indices de inflacion mejorando el
ingreso disponible de los consumidores y su capacidad para repagar sus cuentas, este comportamiento ha
ido cambiando desde 2016 y la mejora no ha sido tan rapida, cambiando el patrén y la estacionalidad
observados en afios anteriores. Los ajustes salariales resultantes de los convenios colectivos por debajo de
la tasa de inflacién anual que aceleré en 2018, junto con los aumentos adicionales en las tarifas de servicios
publicos en 2018, afectaron los ingresos disponibles de la poblacidn en el segmento de consumo generando
un deterioro adicional en la calidad de los activos. En este contexto y con una postura mas conservadora, la
compafiia tomd la decisién de ajustar sus politicas de aprobacion crediticia en el primer trimestre del 2018,
reduciendo la originacién del segmento de financiamiento al consumo. Como producto de estas medidas, y a
pesar de un entorno mas desafiante, se comienzan a ver ciertas sefiales de mejora con una marcada
reduccion en los niveles de creacion de NPL, aunque consideramos que esto debe ser monitoreado
constantemente luego de que los meses de septiembre y octubre registraron altos niveles de inflacion.
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Ratio NPL por producto y segmento sep 18 jun 18 mar 18 dic 17 sep 17
NPL Banca empresas 0,8% 0,5% 0,3% 0,2% 0,2%
NPL Banca minorista 3,2% 3,0% 2,8% 2,8% 2,9%
Mora del segmento minorista 2,1% 2,0% 1,8% 1,8% 2,2%
NPL Préstamos personales 3,6% 3,3% 2,9% 2,9% 2,6%
Mora +90 2,1% 2,0% 1,6% 1,7% 2,0%
NPL Tarjetas de crédito 4,0% 3,9% 3,5% 3,4% 4,0%
Mora +90 2,6% 2,4% 2,1% 2,0% 2,6%
NPL Hipotecarios 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Mora del segmento de consumo 18,5% 18,0% 15,7% 14,7% 13,8%
NPL Préstamos personales 24,6% 23,1% 19,9% 18,7% 16,3%
NPL Tarjetas de crédito 11,6% 10,9% 9,8% 9,1% 10,1%
NPL Prendarios 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
:;hg::it:srad;e;if::' de préstamos 16,1% 12,2% 0,0% 0,0% 0,0%
NPL Total 3,7% 3,6% 3,2% 3,1% 3,1%
Formacion de NPL sep 18 jun 18 mar 18 dic 17 sep 17 % Variacion
TaT AaA
Banca empresas 173,7 100,0 40,9 17,211 20,3 74% 756,5%
Banca minorista 376,1 314,5 255,5 265,186 176,0 20% 113,7%
Consumo 417,5 605,0 423,2 328,35 378,7 -31% 10,3%
Total 955,2 1.019,4 719,6 955,237 574,9 -6,3% 66,2%
Calidad de los Activos % Var.
(En millones de Ps.) sep 18 jun 18 mar 18 dic 17 sep 17 TaT AaA
Cartela comercial 44.511,1 40.631,6 33.653,7 29.996,3 26.859,1 10% 66%
Cartera irregular 341,2 178,7 88,3 56,8 54,8 91% 523%
Cartera de préstamos Consumo? 37.933,6 36.846,5 35.252,6 32.118,8 27.696,3 3% 37%
Cartera irregular 2.806,7 2.646,2 2.094,9 1.873,9 1.640,7 6% 71%
Total cartera? 82.444,7 77.478,2 68.906,3 62.115,1 54.555,4 6% 51%
Total cartera irregular 3.147,9 2.824,9 2.183,2 1.930,6 1.695,5 11% 86%
Total cartera irregular/ Total cartera 3,7% 3,6% 3,2% 3,1% 3,1%
Previsiones 2.958,3 2.538,7 1.957,3 1.697,8 1.443,3 17% 105%
Ratio de cobertura 94,0% 89,9% 89,7% 87,9% 85,1%

1- Incluye la cartera de banca minorista y consumo

2- Total cartera incluye préstamos totales antes de previsiones, obligaciones negociables sin cotizacién y otros, y otros créditos por arrendamiento financiero

antes de previsiones.
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Analisis de Previsiones por Cargos de Incobrabilidad

(En millones de Ps.)

9M18

Saldo al comienzo del afio

Cargo por incobrabilidad

Write-offs

Otros ajustes

Saldo al cierre del periodo

Cargos por incobrabilidad
Documentos

Documentos a sola firma

Adelantos

Préstamos hipotecarios

Préstamos prendarios

Préstamos personales

Tarjetas de crédito

Préstamos para comercio exterior

Otros financiamientos

Otros créditos por intermediacidn financiera
Créditos por arrendamientos financieros
Total

Write-offs

Documentos

Documentos a sola firma

Adelantos

Préstamos hipotecarios

Préstamos prendarios

Préstamos personales

Tarjetas de crédito

Préstamos para comercio exterior

Otros financiamientos

Otros créditos por intermediacion financiera
Créditos por arrendamientos financieros
Total

1.698,2
2.837,9
-1.624,8
47,0
2.958,3

80,3
47,2
59,9
29,6
59,7
1.264,1
686,3
173,4
342,6
65,9
28,9
2.837,9

-24,9
-14,6
-20,2

7,3
-1.185,0
-283,2

-30,7
-64,8
-8,5
-1.624,8

1.698,2
1.715,4
-992,5
117,7
2.538,7

45,7
26,8
30,2
22,6
22,6
968,5
282,3
84,9
184,7
32,9
14,3

1.715,4

-12,9
-7,6
-14,5

-12,9
-711,7
-178,7

-9,7
-39,1
-5,4
-992,5

1.698,2
726,1
-467,0

1.957,3

18,8
11,0
13,0
9,6
1,0
443,0
137,2
25,2
50,8
13,6
2,8

726,1

-5,0
-2,9
-9,2

-311,6
-114,7

-8,5
-14,6
-0,6
-467,0

990,7
1.928,8
-1.244,8
23,6
1.698,2

63,5
37,3
40,8
14,3
3,5
1.199,8
403,3
59,9
46,4
42,7
17,3

1.928,8

-22,2
-13,0
-23,7

-1,1
-809,8
-311,1

-19,2
-38,9
-5,9
-1.244,8

990,7
1.322,5
-869,2

1.444,0

41,0
24,1
29,7

5,2

2,1
826,3
268,8
30,6
40,8
38,4
15,4
1.322,5

-12,3
7,2
-14,7

-1,2
-554,3
-224,7

-15,1
-33,3
-6,4
-869,2
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Fondeo

El fondeo total, incluyendo depositos, otras fuentes de fondeo como por ejemplo financiamiento de otras
instituciones financieras y obligaciones negociables, asi como el patrimonio neto, registré un incremento del
79,6% interanual y un 21,1% trimestral. Neutralizando el impacto de tipo de cambio, el total de pasivos
aumenté 11,5% TaT.

El fondeo denominado en AR$ aumentdé 67,9% AaA y 16,5% TaT. El fondeo denominado en moneda
extranjera (medido en US$) se incrementd un 18,1% AaA y disminuyd 0,9% TaT.

Los depdsitos denominados en moneda extranjera (medidos en US$) se incrementaron un 8,0% AaA,
mientras que los depositos en moneda extranjera de la industria crecieron 11,5%.

Los depdsitos denominados en AR$ aumentaron un 88% AaA y representaron el 67% al 30 de septiembre
de 2018, superando el crecimiento de la industria del 35,0%.

En términos trimestrales, los depdsitos denominados en moneda extranjera aumentaron 2,9% mientras que
los depositos denominados en US$ de la industria aumentaron 2,1%.

Los depositos denominados en AR$ aumentaron 21,3% AaA y representaron el 67% al 30 de septiembre de
2018. Este aumento trimestral supera el crecimiento de la industria del 6,8%.

Neutralizando el efecto de tipo de cambio, los depodsitos crecieron 15,9% TaT.

Fondeo % Variacion
(En millones de AR$) sep 17 TaT AaA
Deposits

Sector publico no financiero 11.991,0 8.538,6 6.187,1 6.171,7 6.973,4 40,4% 72,0%
Sector financiero 24,5 23,7 7,8 15,7 4,4 3,2% 450,6%
Z:::‘:i';':ri"a“ no financero y residentes en el 85.170,0 67.110,3 49.345,3 50.221,3 40.192,9 26,9% 111,9%
Cuentas corrientes 6.680,2 5.487,9 5.435,6 5.679,8 4.938,7 21,7% 35,3%
Cajas de ahorro 23.713,8 22.771,0 18.731,8 18.650,1 15.428,5 4,1% 53,7%
Cuentas corrientes especiales 29.545,9 17.008,8 8.449,7 10.928,9 6.414,4 73,7% 360,6%
Plazos fijos 20.831,7 18.197,0 14.776,4 13.014,9 11.628,2  14,5% 79,1%
Otros 4.398,4 3.645,7 1.951,8 1.947,6 1.783,1  20,6% 146,7%
Total Depositos 97.185,5 75.672,7 55.540,2 56.408,7 47.170,8 28,4% 106,0%
Otras Fuentes de financiamiento

Pasivos a valor razonable con cambios en resultados - - - - 1,2 - -
Instrumentos derivados 328,1 191,7 - - - - -
Operaciones de pase - 51 1.632,3 - 1.266,0 - -100,0%
Otros pasivos financieros 4.852,6 4.647,8 5.453,9 3.899,9 4.444,7 4,4% 9,2%
Financiaciones recibidas del BCRA y otras 10.512,3 7.962,8 3.664,4 3.524,3 1.522,3 32,0% 590,5%
Obligaciones negociables emitidas 10.046,6 10.786,4 11.019,7 8.589,0 7.369,5 -6,9% 36,3%
Pasivo por impuestos a las ganancias corriente 548,8 418,0 390,0 692,1 843,4 31,3% -34,9%
Obligaciones negociables subordinadas 1.490,2 1.055,4 732,7 685,9 1.533,2 41,2% -2,8%
Provisiones 81,7 87,8 85,8 80,2 74,6 -6,9% 9,6%
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido - 0,0 - - - 0,0% 0,0%
Otros pasivos no financieros 4.821,3 4.460,2 2.791,5 3.802,3 3.092,5 8,1% 55,9%
Total Otras Fuentes de financiamiento 32.681,6 29.615,1 25.770,2 21.273,6 20.147,4 10,4% 62,2%
Patrimonio Neto 16.220,0 15.345,4 15.114,2 14.369,6 14.032,8 5,7% 15,6%
Total Fondeo 146.087,0 120.633,2 96.424,7 92.051,8 81.350,9 21,1% 79,6%

Depositos

El total de depodsitos alcanzé los AR$97.185,5 millones en el 3T18 registrando un incremento del 106,0%
interanual y 28,4% respecto del trimestre anterior y representando el 66,5% del total de las fuentes de
fondeo de Supervielle comparado con el 58,0% en 3T17 y 62,7% en 2T18.

El aumento trimestral en la participacién de los depdsitos se debid principalmente al aumento de 73,7% o
AR$12.537,2 millones en cuentas corrientes especiales que fueron alocadas principalmente a instrumentos
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del BCRA, 14,5% o AR$2.634,7 millones en depodsitos a plazo fijo y 21,7% o AR$1.192,3 millones en
cuentas corrientes.

Los depésitos de bajo o sin costo (incluyendo depdsitos
del sector publico y privado) representan el 37% de la Apertura Depésitos (Sep18)
base de fondeo (24,4% de cajas de ahorro, 8,0% de

cuentas corrientes, y 4,6% otras cuentas) al 30 de

septiembre de 2018. Al 30 de junio de 2018, dichos

depdsitos representaron el 52,6% del total de 19,0%
depositos (30,1% cajas de ahorro, 17,7% cuentas

corrientes y 4,9% otras cuentas) y el 56% al 30 de

septiembre de 2017.

=m Minoristas en
sucursales

B Centro de Servicio
de Jubilados

Institucionales

41,2%

Los depdsitos minoristas junto con los depdsitos de Depdsitos
jubilados representaron el 40% de los depdsitos Corporativos
totales, comparado con el 47% registrado al 30 de

junio de 2018 y el 54% al 30 de septiembre de 2017,

reflejando principalmente el incremento en depdsitos

mayoristas e institucionales para fondear mayores inversiones en Leligs, mientras que los préstamos
aumentaron un 10% en el trimestre.

Al 30 de septiembre de 2018 la participacion de depdsitos institucionales sobre el total de depdsitos fue
41,2%, aumentando desde 26,2% al 30 de septiembre de 2017 y desde 35,7% al 30 de junio de 2018.

Otras fuentes de fondeo y patrimonio neto

Al 30 de septiembre de 2018, otras fuentes de fondeo y patrimonio neto alcanzaron los AR$48.901,5
millones registrando un incremento del 43,1% interanual y del 8,8% respecto del trimestre anterior.

El aumento interanual resulta de los siguientes aumentos:

e 590,5% o AR$8.989, millones en financiaciones recibidas del BCRA y otras,

e 36,3% o AR$2.677,1 millones en obligaciones negociables emitidas luego de la emisidn de obligaciones
negociables en los mercados de capitales locales por el Banco y CCF, y

e 55,9% o0 AR$1.728,8 millones en otros pasivos no financieros.

Estos aumentos fueron parcialmente compensados por:

e Una disminucién de AR$1.266,0 millones en operaciones de pase, y

e Una disminucién del 2,8% o AR$43,0 millones en obligaciones negociables subordinadas debido a la
cancelacién en noviembre de 2017 de un bono subordinado denominado en ddlares emitido por el banco
en 2010.

El desempefio trimestral en otras fuentes de fondeo se explica por un aumento del 32,0%, o AR$2.549,4

millones en financiaciones recibidas del BCRA y otras. Este aumento fue parcialmente compensado por una
disminucién del 6,9% o AR$739,8 millones en obligaciones negociables emitidas.

Page | 30



Exposicion a moneda extranjera

El cuadro a continuacidn presenta la exposicion mensual a moneda extranjera desde enero 2018:

Estado de Situacion Patrimonial Consolidado abr 18 mar 18 feb 18

(En millones de AR$)

Activo

Disponibilidades 385.131,0 367.849,1 379.620,2 326.765,1 294.210,2 309.554,3
Titulos publicos y privados 56.629,0 49.769,2 25.315,8 22.457,2 44.730,2 71.981,3
Préstamos 571.210,5 597.343,6 634.508,9 641.893,1 653.977,5 678.997,5
Otros créditos por Intermediaciéon Financiera 3.658,7 3.831,5 5.246,1 2.884,6 3.014,8 17.249,5
Creditos por arrendamiento financiero 31.567,3 31.998,2 31.427,2 32.001,4 31.566,2 24.168,3
Other Assets 46.024,8 46.159,7 54.616,9 64.429,7 32.981,1 21.968,8
Otros activos no financieros 197,5 667,0 462,5 547,2 357,2 134,1
Total activo 1.094.418,7 1.097.618,3 1.131.197,5 1.090.978,3 1.060.837,1 1.124.053,6
Pasivo y patrimonio neto

Depdsitos 797.419,7 828.721,5 819.670,0 766.473,4 754.081,4 756.855,8
Otras obligaciones por intermediacion financiera 260.997,0 228.035,1 245.393,3 237.678,0 136.366,4 151.297,0
Otros pasivos 14.057,8 15.149,2 18.749,9 17.284,3 5.983,9 5.301,8
Obligaciones negociables subordinadas 36.439,3 36.227,6 36.779,1 36.566,3 36.348,9 36.585,9
Total pasivo 1.108.913,8 1.108.133,4 1.120.592,4 1.058.002,0 932.780,5 950.040,4
Posicion neta -14.495,1 -10.515,1 10.605,1 32.976,3 128.056,6 174.013,2
Posicion derivados neta 7.877,0 -670,0 -12.734,0 -21.872,4 -134.249,4 -269.976,0
Posicion total neta -6.618,1 -11.185,1 -2.128,9 11.103,9 -6.192,8 -95.962,8

Liguidez y capitalizacion

Al 30 de septiembre de 2018, el ratio de los Evolucion Ratio Patrimonio Neto sobre
préstamos totales sobre los depdésitos Activos

totales alcanzo el 85,8% comparado con el
112,7% registrado en septiembre de 2017 y
el 100,2% registrado al 30 de junio de
2018.

17,2%

15,6% 15,7%

El ratio de préstamos totales sobre 11,1%
depdsitos totales al 30 de septiembre de
2018 disminuyé 1.440 pbs TaT a 85,8%
reflejando el incremento del 28,4% TaT en
depdsitos, principalmente mayoristas e
institucionale,s para fondear mayores

inversiones en Leligs mientras que los sep 17 dic 17 mar 18 jun 18 sep 18
préstamos aumentaron 10% en el
trimestre.

Al 30 de septiembre de 2018, el ratio de cobertura de liquidez proforma (LCR) fue 132,1% comparado con
39,0% al 30 de junio de 2018.

El Coeficiente de Fondeo Estable Neto al 30 de septiembre de 2018 fue 138,8%.

Al 30 de septiembre de 2018, el patrimonio neto respecto de activos totales fue de 11,1% comparado
con 17,2% en septiembre 2017 y 12,7% en junio 2018. El desempefio interanual y trimestral refleja el
crecimiento de préstamos y las adquisiciones de MILA e InvertirOnline en mayo 2018 asi como el aumento
de los activos ponderados por riesgos después de los incrementos del 136% interanual y del 42% en el
trimestre.
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Capital Consolidado % Variacion

(En millones de Ps.) TaT AaA
Patrimonio neto 16.220,0 15.345,4 15.114,2 14.369,6 14.032,8 5,7% 15,6%
Patrimonio neto promedio 15.638,9 15.044,8 14.490,1 14.188,7 10.824,9 3,9% 44,5%
Patrimonio neto como porcentaje del activo 11,1% 12,7% 15,7% 15,6% 17,2%

Patrimonio neto promedio como porcentaje del activo
total promedio

P_atrlmonlo peto tangible como porcentaje del total de 10,0% 11,4% 15,5% 15,4% 17,1%
bienes tangibles

15,1% 14,6% 16,0% 16,6% 14,8%

La compaiiia realizé los siguientes aportes de capital durante el 2018:

e En febrero de 2018, Cordial Compafiia Financiera S.A recibié un aporte total de capital irrevocable de
AR$380 millones,

e En marzo de 2018, Tarjeta Automatica S.A recibié un aporte de capital irrevocable de AR$300 millones,

e En mayo de 2018, banco Supervielle recibié una contribucidon de capital equivalente a AR$ 861 millones,

y
e En septiembre 2018, MILA recibié una inyeccidén de capital irrevocable de AR$58 millones

La compaiiia realizé las siguientes adquisiciones durante 2018:

e El 6 de abril de 2018, el Directorio del Grupo Supervielle dio la aprobacién para emitir una oferta por la
adquisicion del 100% del capital social de MILA por un precio total de U$S 20 millones sujeto a ajuste. El
2 de mayo de 2018, Grupo Supervielle cerrd la adquisicion de MILA.

e El 24 de mayo de 2018, Supervielle adquirié el 100% del capital social de la plataforma online
InvertirOnline, mediante la compra del 100% del capital social tanto de InvertirOnline S.A. como de
InvertirOnline.com Argentina S.A. por un precio total de US$ 38,5 millones, sujeto a ajustes.

A continuacion, se presenta informacion del capital regulatorio consolidado y los requerimientos minimos de
capital:

Calculo del Exceso de Capital sep 18 jun 18 mar 18 dic 17 sep 17
(En millones de Ps.)

Asignado a activos en riesgo 6.319,4 5.905,5 5.139,6 4.710,4 4.186,4
AS|gnado a mopl.llan(.) e instalaciones , .blenes intangibles 335,0 3258 278,9 191,5 178,5
activos de participaciones en otras sociedades del Banco

Riesgo de mercado 273,5 271,3 433,7 121,2 82,0
Sector publico y titulos en cuentas de inversiones 88,3 4,2 3,3 131,1 129,7
Riesgo operacional 1.333,1 1.202,7 1.110,0 1.016,5 939,3

Exigencia de capital minimo seguin regulaciones del

Banco Central 8.349,2 7.709,4 6.965,6 6.170,7 5.515,9

Patrimonio neto basico 11.116,1 10.678,7 9.488,3 9.903,1 6.895,8
Patrimonio neto complementario 1.348,9 1.236,0 992,5 913,3 865,6
Conceptos deducibles -664,9 -652,9 -620,6 -386,2 -335,8
Total del capital segin regulaciones del Banco Central 11.800,2 11.261,8 9.860,2 10.430,2 7.425,6
Exceso del capital minimo 3.451,0 3.552,4 2.894,6 4.259,5 1.909,8
Activos ponderados por riego de crédito 81.573,6 81.573,6 65.677,7 60.939,3 54.413,8
Activos ponderados por riegos 101.909,8 94.096,9 85.096,2 75.301,4 67.252,1

Al 30 de septiembre de 2018, la posicion financiera consolidada de Banco Supervielle demostré un nivel de
solvencia con un capital integrado de AR$11.800,2 millones, excediendo los requerimientos de capital total
por AR$3.451,0 millones.

Al 30 de septiembre de 2018, el ratio TIER1 consolidado con CCF fue del 10,3%, respecto del 9,8%
registrado el 30 de septiembre de 2017 y del 10,7% registrado el 30 de junio de 2018. Incluyendo los
AR$2.000 millones retenidos a nivel de la holding, los cuales se encuentran disponibles para crecimiento, el
ratio de capital TIER1 consolidado proforma alcanzé al 30 de septiembre de 2018, el 12,5%. El ratio
TIER1 coincide con el ratio de responsabilidad patrimonial computable sobre activos ponderados por riesgo.

Al 30 de septiembre de 2018, el ratio de Capital Total consolidado con CCF alcanzé el 11,6% respecto del
11,0% registrado en el mismo periodo de 2017 y el 12,0% registrado en el trimestre anterior. Incluyendo
los AR$2.000 millones retenidos a nivel del holding, los cuales se encuentran disponibles para crecimiento,
el ratio de capital total consolidado proforma alcanzé al 30 de septiembre de 2018, el 13,8%.
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Evolucion del ratio de capital TIER1
consolidado proforma

0,4 -0,3
[-0.7 ]
13,1
Tierl a junio 2018 Creacion de capital y Crecimiento de Impacto de Fx en los  Tierl a septiembre
otras deducciones préstamos (excl. préstamosl 2018

impacto de Fx)

1. El impacto en los activos ponderados por riesgos se calculé como la diferencia entre el saldo de la cartera de préstamos en US$ al final de
septiembre medido en AR$ (AR/US$ S40.9) y el mismo saldo medido en AR$ a AR$/US$ 28.86 (a partir del 30 de junio).

Total Capital sep 18 jun 18 mar 18 dic 17 sep 17
(En millones de Ps.)
Capital Nivel 1

Capital ordinario integrado 772,0 772,0 744,4 744,4 642,9

Aportes irrevocables de capital - - - - -

Primas de emisién 5.481,2 5.481,2 4.647,8 4.647,8 2.149,3
Reservas declaradas y resultads no asignados 4.602,5 4.602,5 3.834,6 3.173,8 3.173,8
Participaciones minoritarias en poder de terceros 84,3 91,5 93,8 78,6 47,2
Ajuste NIIF -604,9 -665,1 - - -

100% de los resultados 428,8 364,5 - 1.088,4 676,9
50% de los resultados 352,3 32,1 167,7 170,2 205,7

SubTotal: Capital Nivel 1 antes de conceptos deducibles 11.116,1 10.678,7 9.488,3 9.903,1 6.895,8

Conceptos deducibles:

Todos los intangibles 290,4 203,1 175,9 312,6 262,5
Partidas pendientes de imputacion 48,4 56,6 40,9 40,8 36,1
Otras deducciones 326,1 393,3 403,8 32,8 37,1
Total de Deducciones 664,9 652,9 620,6 386,2 335,8
Subtotal: Capital Nivel 1 10.451,3 10.025,8 8.867,7 9.516,9 6.560,0

Capital Nivel 2
Previsiones generals/ previsions por riesgo de incobrabilidad

50% 825,3 735,7 644,0 588,1 518,4

Deuda a plazo subordinada 523,6 500,3 348,6 325,2 347,3

Subtotal: Capital Nivel 2 1.348,9 1.236,0 992,5 913,3 865,6

Total Capital 11.800,2 11.261,8 9.860,2 10.430,2 7.425,6

Activos ponderados por riesgo de crédito 81.573,6 75.435,5 65.677,7 60.939,3 54.413,8

Activos ponderados por riesgo 101.909,8 94.096,9 85.096,2 75.301,4 67.252,1
B O - = 1

Capital Nivel 1 / Activos ponderados por riesgo 10,3% 10,7% 10,4% 12,6% 9,8%

Responsabilidad patrimonial computable/ Activos

ponderados por riesgo! 11,6% 12,0% 11,6% 13,9% 11,0%

Fondos retenidos a nivel de la holding 1.950 2.100 4.300 4.300 6.500

Capital TIER1 consolidado pro-forma / Activos

ponderados por riesgo 12,5% 13,1% 15,8% 18,4% 19,5%

Capital consolidado pro-forma / Activos ponderados

por riesgo 13,8% 14,5% 17,0% 19,6% 20,7%

1. El ratio TIER1/Activos Ponderados por riesgo de crédito no incluye los $2.000 millones retenidos a nivel de la holding para crecimiento. Sélo incluye capital a
nivel de Banco consolidado- El ratio TIER1 proforma (incluyendo los $2.000 millones retenidos en la holding) es del 12,5% al 30 de septiembre de 2018. Los ratios
de capital no fueron re-expresados en 2017.
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Requerimientos de efectivo minimo

Desde el 20 de junio de 2018, el BCRA aumentd los requerimientos de efectivo minimo en 2,400 pbs. A partir de
septiembre, los requerimientos de efectivo minimo para cajas de ahorro y cuentas corrientes fueron del 41% (el
31% debe estar integrado con efectivo, el 5% podria integrarse con Botes y el 5% se puede integrar con
Leligs/Nobacs) y el 35% en plazos fijos (El 20% se debe integrar con efectivo, el 5% se puede integrar en Botes
y/o efectivo, y el 10% se puede integrar con Leligs/Nobacs). Los requerimientos de efectivo minimo sobre el
aumento de saldos en plazos fijos desde el 1 de octubre se pueden integrar completamente en Leligs. A partir de
hoy, los requerimientos de efectivo minimo son 44% para cajas de ahorro y cuentas corrientes y 38% para
plazos fijos. La siguiente tabla muestra la composicién de los requerimientos de efectivo minimo al 30 de

septiembre de 2018:

ﬁ:(;u;;;;tgzr;tc:iﬂjneef;ctlvo minimo (en sep 18 jun 18 mar 18 dec 17 sep 17
Disponibilidades 12.786,4 6.691,1 5.063,0 5.512,2 4.617,4
Bonos del tesoro (BOTE 2020) 2.152,6 430,6 - - -
Leliq 4.082,8 - - - -
Deduccién especial® 1.977,0 1.773,5 1.594,0 1.613,4 1.542,5
Requerimiento de efectivo minimo total 20.998,8 8.895,2 6.657,0 7.125,5 6.159,9

1. Deducciones cartera Pymes

La siguiente tabla muestra el camino del aumento de los requerimientos de efectivo minimos en 2018, tomando
como ejemplo depdsitos a la vista.

'Requer‘\mientos de efectivo minimo - Depdsitos a la vista

3% integrado
5% integrado 5% integrado en
3% 3% 2% integrado 3% integrado | en N en efectivo Lelig/MNobac
i Botes fect Lelig/Nobac
integrado en integrado en en en efectivo
Boter (26%) efectivo 26% - E— [
20,0 23,0 26,0 28,0 31,0 36,0 410 44.0

Jun 20 Jun2 Jul2 Jul18 Ago 16 Sep Sep 16 Oct

*El incremento efectuado el 16 de septiembre en los requerimientos de efectivo minimo de plazos fijos puede ser integrado en Leligs/Nobacs.
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RESULTADOS POR SEGMENTO

Reseiia

Supervielle lleva a cabo sus operaciones a través de los siguientes segmentos: Banca Minorista, Banca
Empresas, Tesoreria, Consumo, Seguros, y Administracion de Fondos Comunes de Inversion y Otros

Desglose de ingresos operativos netos

Durante el 3T18, el Segmento Minorista representé el 51,4% de los ingresos operativos netos, respecto
del 53,4% registrado en 3T17 y el 57,9% registrado en 2T18.

Banca Empresas representd el 20,9% de los ingresos operativos netos en 3T18 respecto del 11,0% en
3T17 y el 22,4% en 2T18.

Consumo representd el 12,1% de los ingresos operativos netos en 3T18 comparado con 19,8% en 3T17 y
17,5% en 2T18.

Resultado Operativo Neto (antes de previsiones) % Variacion

(En millones de Ps.) 3T18 2T18 1T18 4T17 3T17 TaT AaA
Banca Minorista 3.062,6 2.897,8 2.574,3  2.462,3  2.129,2 5,7% 43,8%
Banca Empresas 1.245,2 1.119,6 785,7 521,2 440,3 11,2% 182,8%
Tesoreria 4425 -316,2 133,9 245,1 352,6  -239,9% 25,5%
Consumo 739,6 876,2 843,3 803,1 788,1 -15,6% -6,1%
Seguros 196,2 126,5 142,3 138,1 111,8 55,1% 75,5%
f:\;g'r';'l(s)tn Seo';‘r’gsdos comunes de 277,1 304,6 192,3 181,1 163,5 -9,0% 69,5%
::;?"1::":32“ a operaciones entre 5.963,2 5.008,5 4.671,7 4.350,8 3.985,5 19,1%  49,6%
Ajustes -86,9 199,1 302,7 374,9 112,7  -143,7%  -177,1%
Total Consolidado 5.876,3 5.207,6 4.974,4 4.725,7 4.098,2 12,8%  43,4%

Resultado integral atribuible

La siguiente tabla presenta informacion sobre el resultado integral atribuible por segmento:

Resultado Integral Atribuible % Variacion

(En millones de Ps.) PARE: 1T18 TaT AaA
Banca Minorista 184,2 80,4 151,0 61,4 49,0 129,1% 275,8%
Banca Empresas 539,6 347,5 243,2 7.8 52,7 - 924,7%
Tesoreria 94,1 -137,5 -4,2 -20,2 168,8 -168,5% -44,2%
Consumo -185,3 -60,0 3,3 -2,8 81,4 208,9% -327,5%
Seguros 100,4 71,8 55,3 60,2 47,4 39,9% 112,1%

Administ. de Fondos comunes de

e 48,0 61,1 75,0 66,4 65,5 -21,4% -26,7%
Inversiéon y Otros
Total alocado a operaciones entre 781,2 363,4 523,6 172,7 464,8 115,0%  68,1%
segmentos
Ajustes 94,1 112,0 221,2 299,9 95,3 -16,0% -1,2%
Total Consolidado 875,3 475,3 744,8 472,6 560,0 84,1% 56,3%
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Segmento de banca minorista

A través del Banco, Supervielle ofrece a sus clientes minoristas una gama completa de productos y servicios
financieros, incluyendo préstamos personales, tarjetas de crédito, créditos hipotecarios, prendarios, cuentas
de depésito, compra y venta de moneda extranjera y metales preciosos, entre otros.

Banca Minorista — Informacion destacada % Variacion
(En millones de Ps.) 3T18 TaT AaA
Estado de Resultados

Resultado neto por intereses 2.064,0 1.950,0 1.821,2 1.725,0 1.481,7 5,8% 39,3%
Ingresos por servicios netos 600,7 624,2 522,8 512,2 440,5 -3,8% 36,4%
Ingreso operativo, neto de cargos por 3.062,6  2.897,8  2.574,3 24623  2.129.2 57%  43,8%
incobrabilidad

Cargo por incobrabilidad -377,3 -333,9 -246,6 -207,0 -220,0 13,0% 71,5%
Resultado integral del periodo, atribuible 184,2 80,4 151,0 61,4 49,0 129,1% 275,8%
Estado de Situaciéon Patrimonial

Préstamos 29.092,1 26.916,4 23.683,8 20.942,8 19.316,3 8,1% 50,6%
Créditos por arrendamientos financieros 557,6 510,2 453,5 439,2 368,8 9,3% 51,2%
Cartera total de préstamos 29.649,8 27.426,6 24.137,2 21.382,0 19.685,1 8,1% 50,6%
Depositos 47.257,1 42.807,8 36.278,8 35.239,9 31.340,9 10,4% 50,8%

El resultado integral atribuible imputable al segmento minorista registré un incremento desde AR$49,0
millones en 3T17 y AR$80,4 millones en 2T18 a AR$184,2 millones en 3T18. Esto se debid principalmente a
mayores ingresos operativos, netos de cargos por incobrabilidad y fue parcialmente compensado por un
aumento en cargos por incobrabilidad que alcanzaron AR$377,7 millones.

En 3T18, los ingresos operativos, netos de cargos por incobrabilidad, alcanzaron los AR$3.062,6
millones, un aumento del 43,8% respecto del 3T17 y del 5,7% TaT.

El incremento interanual se explica principalmente por: i) un crecimiento del 39,3% en el resultado neto por
intereses reflejando incrementos en préstamos personales, hipotecarios y volimenes de tarjetas de crédito y
el ajuste de tasas de esta cartera, y ii) un incremento del 36,4% o AR$160,2 millones en ingresos por
servicios netos.

El aumento del 5,7% trimestral en los ingresos operativos, netos de cargos por incobrabilidad, resulta de: i)
un incremento del 39,3% en resultados netos por intereses, parcialmente compensado por menores
ingresos por servicios.

Los cargos por incobrabilidad alcanzaron los AR$377,3 millones en 3T18, registrando un incremento del
71,5% respecto del 3T17 y del 13,0% respecto del 2T18. El aumento interanual se debe principalmente al
crecimiento de la cartera de préstamos, al aumento en la cartera irregular y al incremento en el ratio de
cobertura. El segmento de banca minorista registré un indice de mora de 90 dias del 2,1% en 3T18, muy
por debajo de su ratio de incobrabilidad del 3,2% como consecuencia del alto porcentaje de clientes que
reciben sus ingresos mensuales en el Banco.

Los préstamos en el segmento banca minorista (incluyendo los créditos por arrendamientos financieros)
alcanzaron los AR$29.649,8 millones al 30 de septiembre de 2018, registrando un incremento del 50,6%
interanual y del 8,1% respecto del trimestre anterior. La cartera de préstamos del segmento de banca
minorista refleja una menor demanda de crédito en el trimestre y una desaceleracién de los créditos
hipotecarios.

Los depésitos registraron un incremento del 50,8% sobre una base anual y 10,4% respecto del 2T18.

Segmento de banca empresas

A través de su Banco, Supervielle ofrece a las grandes, medianas y pequefias empresas una completa gama
de productos, servicios y opciones financieras que incluyen “factoring”, préstamos por arrendamiento
financiero, financiamiento de comercio exterior y administracién de fondos, aunque con un enfoque en
medianas empresas y Pymes.
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Banca Empresas — Informacion destacada % Variacion

(En millones de Ps.) 3T18 TaT AaA
Estado de Resultados

Resultado neto por intereses 947,6 858,6 583,1 302,6 315,7 10,4% 200,2%
Ingresos por servicios netos 112,6 101,9 89,1 157,2 104,9 10,4% 7,3%
il:cggsf;’bﬁﬁjeargt"’"' neto de cargos por 1.2452  1.119,6 785,7 521,2 440,3  11,2%  182,8%
Cargo por incobrabilidad -217,4 -167,9 -72,8 -62,4 -61,7 29,5% 252,6%
Resultado integral del periodo, atribuible 539,6 347,5 243,2 7,8 52,7 55,3% 924,7%
Estado de Situacion Patrimonial

Préstamos 40.504,9 34.973,0 30.927,3 27.811,8 23.458,2 15,8% 72,7%
Créditos por arrendamientos financieros 3.037,2 2.571,9 2.193,7 2.070,3 1.840,8 18,1% 65,0%
Cartera total de préstamos 43.542,1 37.544,9 33.121,0 29.882,1 25.299,0 16,0% 72,1%
Depositos 10.239,8 6.202,9 4.414,4 4.615,2 3.459,5 65,1% 196,0%

El resultado integral atribuible del segmento de banca empresas se incrementd de AR$52,7 millones en
3T17 y AR$247,5 millones en 2T18 a AR$539,6 millones en 3T18. Esto fue resultado principalmente de
mayores ingresos operativos, netos de cargos por incobrabilidad, parcialmente compensados por un
incremento en cargos por incobrabilidad a AR$230,9 millones.

En el 3T18, los ingresos operativos, netos de cargos por incobrabilidad, fueron de AR$1.245,2 millones, un
182,8% mas que en el 3T17 y un 11,2% mas que en trimestre anterior.

El aumento interanual se debié principalmente a: i) un incremento de 200,2% en el resultado neto por
intereses reflejando el crecimiento de la cartera de préstamos de banca empresas y su ajuste de tasas vy, ii)
7,3% o AR$7,7 millones en los ingresos por servicios netos.

El incremento del 11,2% TaT de los ingresos operativos, netos de cargos por incobrabilidad, se debid a i) un
incremento de 10,4% o AR$125,5 millones en el resultado neto por intereses reflejando el ajuste tasas de la
cartera de banca empresas vy, ii) 10,4% o AR$10,6 millones en los ingresos por servicios netos.

Los cargos por incobrabilidad alcanzaron los AR$230,9 millones en 3T18 en comparacién con AR$61,7
millones en 3T17 y AR$167,9 millones en 2T18. El incremento en los cargos por incobrabilidad en el
trimestre se explica por el efecto de la prevision regulatoria del 1% sobre los préstamos en U$S dada la
devaluacion del peso y un incremento en la creacion del NPL AaA y TaT.

La cartera de préstamos de banca empresas aumentd un 72,1% AaA y un 16,0% TaT alcanzado un total
de AR$43.542,1 millones.

Los depésitos totales alcanzaron los AR$10.239,8 millones, incrementando un 196,0% AaA y 65,1% TaT.

Segmento de tesoreria

El segmento de tesoreria es principalmente responsable de la asignacion de la liquidez del Banco conforme a
las necesidades y oportunidades de los segmentos de Banca Minorista y Banca Empresas, asi como sus
propias necesidades y oportunidades. El segmento de tesoreria implementa las politicas de administracion
de riesgo financiero del Banco, administra las mesas de dinero, distribuye los productos de tesoreria como
por ejemplo los titulos de deuda, y desarrolla negocios con clientes mayoristas financieros y no financieros.

Tesoreria - Informacion destacada % Variacion

(En millones de Ps.) 3T18 2T18 1T18 4T17 3T17 TaT AaA
Estado de Resultados

Resultado neto por intereses -879,3 -834,9 -259,0 -171,2 -278,1 5,3% 216,2%
Resultado neto por medicidon de instrumentos

financieros a valor razonable con cambios en 1.316,1 507,3 388,9 403,4 621,0 159,4% 111,9%
resultados Y Diferencia de cotizacidn

Ingreso operativo, neto de cargos por incobrabilidad 442,5 -316,2 133,9 245,1 352,6 -239,9% 25,5%
Resultado integral del periodo, atribuible 94,1 -137,5 -4,2 -20,2 168,8 -168,5% -44,2%

Durante el 3T18, el Segmento de Tesoreria reportd una ganancia integral atribuible de AR$94,1 millones,
en comparacién con una ganancia neta de AR$168,8 millones en el 3T17 y una pérdida neta de AR$137,5
millones en el 2T18.
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La disminucion del 168,5% interanual en el resultado integral atribuible refleja: i) Pérdidas del resultado
neto por intereses como resultado de mayores gastos de los fondos de tesoreria como consecuencia del
aumento de los depdsitos, en gran medida los depdsitos institucionales y mayoristas para fondear mayores
tenencias de Leligs. Los resultados por las mayores tenencias de Leligs demostraron un incremento de
111,9% en el resultado neto por medicion de instrumentos financieros y diferencia de cotizacion.

El aumento trimestral se debe a un aumento de 159,4% en Resultado neto por medicién de instrumentos
financieros y diferencia de cotizacidn como consecuencia de las inversiones en Leligs. Asimismo, el 2T18
registré una pérdida en el resultado neto por medicién de instrumentos financieros como resultado de una
pérdida registrada de trading debido a la posicion corta en moneda extranjera al comienzo de la devaluacion
junto con menores resultados de trading. Esto fue parcialmente compensado por mayores gastos de los
fondos de tesoreria como consecuencia del aumento de las tasas de interés de mercado y de mayores
voliumenes de depdsitos institucionales para fondear mayores inversiones en Leligs.

Segmento de Consumo

A través de Cordial Compafiia Financiera y Tarjeta Automatica, Supervielle ofrece servicios de tarjetas de
crédito y préstamos a los sectores de bajos y medianos ingresos. La oferta de productos también incluye
créditos de consumo, tarjetas de crédito y productos de seguros a través de un acuerdo exclusivo con
Walmart Argentina, asi como otros acuerdos con comercios minoristas como por ejemplo Hipertehuelche y a
través de la red de sucursales de tarjeta Automatica.

Consumo - Informacion destacada % Variacion
(En millones de Ps.) 3T18 2T18 1T18 4T17 3T17 TaT AaA
Estado de Resultados

Resultado neto por intereses 697,3 875,3 662,6 728,2 593,9 -20,3% 17,4%
Ingresos por servicios netos 116,7 90,8 94,0 85,2 80,4 28,6% 45,2%
Ingreso operativo, neto de cargos por 739,6 876,2 843,3 803,1 788,1 -15,6%  -6,1%
incobrabilidad

Cargo por incobrabilidad -478,3 -458,5 -401,6 -363,2 -232,1  4,3% 106,1%
Resultado integral del periodo, atribuible -185,3 -60,0 3,3 -2,8 81,4 208,9% -327,5%
Estado de Situacion Patrimonial

Préstamos 7.895,5 8.144,0 7.901,1 7.523,1 6.519,7 -3,1% 21,1%

Activos que Devengan Intereses 3T18 PARE:] 1T18 4T17 3T17

Tasa Tasa Tasa Tasa
) Saldo . Saldo . Saldo ) Saldo ; Saldo
(En millones de Ps.) . Nominal . Nominal . Nominal . Nominal .
Promedio . Promedio . Promedio . Promedio ) Promedio
Promedio Promedio Promedio Promedio

Inversiones

Tasa
Nominal
Promedio

Titulos publicos y privados 6,3 28,9% 38 23,0% 53 19,0% 22 44,8% 22 19,4%
Instrumentos emitidos por el BCRA - 0,0% - 0,0% 54 23,1% - 0,0% - 0,0%
Total Inversiones 6,3 28,9% 38 30,7% 107 21,0% 22 44,8% 22 19,4%
Préstamos

Préstamos al sector financiero - 0,0% - 0,0% 25 26,8% - 0,0% - 0,0%
Prendarios 133 61,2% 17 47,7% - 0,0% - 0,0% - 0,0%
Préstamos personales de Consumo 5.936 54,9% 6.058 56,3% 5.693 58,9% 5.441 64,7% 4.746 60,6%
Tarjetas de crédito de Consumo 2.178 38,6% 2.493 33,8% 1.773 48,1% 1.578 53,2% 1.113 51,2%
Total préstamos 8.247,7 50,7% 8.567,7 49,7% 7.490,6 56,2% 7.019,2 62,1% 5.859,0 58,8%
UL (2 EE IS (IO AL 8.254,0 8.605,9 7.597,8 7.041,2 5.881,1

intereses

Pasivos que devengan intereses

Depésitos a plazo fijo 335 31,7% 686 27,6% 785 25,5% 648 23,7% 834 22,6%
Préstamos de otras entidades financieras

y obligaciones negociables no 5.365 39,0% 4.843 31,1% 4.856 28,6% 5.351 27,7% 4.547 24,8%
subordinadas

:n"t:e‘;:s"as'“s D LSRRI 5.700  38,5% 5.530  30,6% 5.640  28,1% 5.999  27,3% 5.381  24,5%

El resultado integral atribuible del segmento de consumo registré una pérdida neta de AR$185,3
millones en 3T18, comparado con una ganancia neta de AR$81,4 millones en 3T17. Esto es el resultado
principalmente de un aumento del 106,1% o AR$246,2 millones en los cargos por incobrabilidad y una
pérdida de AR$160,5 millones en instrumentos financieros y de un mayor costo de los fondos como
resultado de la suba de la tasa Badlar durante los ultimos dos trimestres y mayores gastos de personal
principalmente como consecuencia de gastos de indemnizacién como consecuencia de la reorganizacion de
la unidad de consumo.

En términos trimestrales, el resultado integral atribuible registré una pérdida neta de AR$185,3 millones en
3T18 desde una pérdida neta de AR$60,0 millones en 2T18. Esto fue el resultado de una disminucién de
20,3% o AR$178,1 millones en el resultado neto por intereses. Esto se explica por el incremento en el costo
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de los fondos antes mencionado y una disminucion en los ingresos por intereses como resultado de un
menor volumen de negocios en el segmento y mayores gastos de personal. Ademas, los cargos por
incobrabilidad aumentaron un 4,3% o AR$19,7 millones.

Los cargos por incobrabilidad alcanzaron los AR$478,3 millones en 3T18, aumentando 106,1% respecto
de 3T17 y 14,3% con respecto al 2T18. El costo de riesgo del crédito fue 23,2% en 3T18, mientras que el
ratio de cobertura aumenté desde 64,0% a 68,0%.

El 3T18 continué mostrando la estacionalidad del comportamiento del consumidor muy similar a la
observada en afios anteriores, pero en un nivel mas alto que en 2017 aunque por debajo del pico registrado
en el segundo trimestre en respuesta al ajuste de las politicas de aprobacidn crediticia. Si bien se espera
gue las mayores tasas de incobrabilidad experimentadas en los primeros meses del aino mejoren a lo largo
del ano a medida que los acuerdos de negociacion salarial compensan los indices de inflacidn mejorando el
ingreso disponible de los consumidores y su capacidad para repagar sus cuentas, este comportamiento ha
ido cambiando desde 2016 y la mejora no ha sido tan rapida, cambiando el patron y la estacionalidad
observados en afios anteriores. Los ajustes salariales resultantes de los convenios colectivos por debajo de
la tasa de inflacion anual que aceleré en 2018, junto con los aumentos adicionales en las tarifas de servicios
publicos en 2018, afectaron los ingresos disponibles de la poblacién en el segmento de consumo generando
un deterioro adicional en la calidad de los activos. En este contexto y con una postura mas conservadora, la
compania tomo la decisién de ajustar sus politicas de aprobacidn crediticia en el primer trimestre del 2018,
reduciendo la originacién del segmento de financiamiento al consumo. Como producto de estas medidas, y a
pesar de un entorno mas desafiante, se comienzan a ver ciertas sefiales de mejora con una marcada
reduccion en los niveles de creacion de NPL, aunque consideramos que esto debe ser monitoreado
constantemente luego de que los meses de septiembre y octubre registraron altos niveles de inflacion.

El siguiente grafico muestra la creacién de NPL en el segmento de consumo:
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Los préstamos alcanzaron un total de AR$7.895,5 millones al 30 de septiembre de 2018, registrando un
aumento del 21,1% interanual y una disminucion del 3,1% respecto del trimestre anterior. El desempeno
trimestral continla reflejando la desaceleracion resultante del ajuste de las métricas de calificacion crediticia
en el segmento tras el cambio repentino en las variables macroeconémicas clave.

Segmento de sequros

A través de Supervielle Seguros, Supervielle ofrece productos de seguros a toda su base de clientes con foco
principalmente en accidentes personales, bolso protegido y seguro de vida. Supervielle Seguros ofrece
seguros relacionados a créditos y otros, para satisfacer las necesidades de sus clientes.

Sequros - Informacion destacada % Variacion
(En millones de Ps.) TaT AaA
Resultado neto por intereses 17,1 -1,4 1,4 0,7 1,7 -1366,1% 918,2%
Ingresos por servicios netos 140,4 108,2 113,9 109,8 84,3 29,7% 66,5%
Ingreso operativo, neto de cargos por incobrabilidad 196,2 126,5 142,3 138,1 111,8 55,1% 75,5%
Resultado integral del periodo, atribuible 100,4 71,8 55,3 60,2 47,4 39,9% 112,1%
Primas emitidas de seguros 257,4 241,2 229,3 232,1 186,7 6,7% 37,8%
Siniestros pagados 31,0 68,1 36,1 49,9 51,3 -54,4% -39,5%
Ratio combinado 63,6% 70,7% 73,5% 71,5% 75,5% -10% -16%
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El resultado integral atribuible segmento de seguros en 3T18 alcanzé los AR$100,4 millones, respecto de
los AR$47,4 millones registrados en 3T17 y AR$71,8 millones en el trimestre anterior.

Luego de la resolucidon del Banco Central, desde el 1 de septiembre de 2016, tanto Banco Supervielle como
Cordial Compafiia Financiera han decidido auto-asegurarse los riesgos y Banco Supervielle solo contrata
nuevos seguros relacionados con el crédito hipotecario. La Compafiia espera continuar expandiendo este
negocio y lanzar nuevos productos de seguros previamente ofrecidos a sus clientes por otras Companias de
Seguros. Como parte de esta estrategia, Supervielle Seguros lanzé nuevos productos en el 3T17, incluyendo
Hogar, Tecnologia Protegida y Robo ATM.

Las primas emitidas brutas registraron un aumento del 37,8% interanual y del 6,7% en el trimestre.
Trimestralmente, las pdlizas no relacionadas a créditos aumentaron AR$23,3 millones o 10,7% mientras que
las pdlizas relacionadas a créditos disminuyeron AR$7,1 millones o 30,8%.

Los ingresos operativos netos de Supervielle Seguros en 3T18 alcanzaron los AR$196,2 millones, un
incremento del 75,5% interanual y 55,1% en el trimestre.

Los siniestros pagados alcanzaron los AR$31,0 millones en 3T18, registrando una disminucion del 39,5%
interanual y 54,4% TaT. El ratio combinado disminuyd a 63,6% en 3T18 respecto del 75,5% registrado en
3T17 debido a mayores primas emitidas brutas y menores gastos generales. En términos trimestrales, el
ratio combinado disminuyo6 desde 70,7% en 2T18 reflejando menores siniestros pagados en el trimestre.

Los siniestros pagados en 2T18 incluyeron cargos extraordinarios para adaptarse al nuevo régimen segun
las pautas del IBNR (siniestros ocurridos y no reportados). Desde el 2T18, Supervielle Seguros ha finalizado
los tres primeros ejercicios fiscales de operaciones requeridas. La Compafia sigue los lineamientos
establecidos por IBNR.

Primas emitidas de seguro % Variacion

(En millones de Ps.) 3T18 2T18 1T18 4T17 3T17 TaT AaA
Vida saldo deudor 15,9 23,0 30,0 35,7 48,9 -30,8% -67,5%
Accidentes personales 18,7 18,9 18,1 17,6 17,1 -1,1% 9,5%
:Bolso Protegido 37,6 35,1 36,8 36,3 35,3 7,3% 6,4%
IHuesos rotos 9,0 9,0 7,1 6,7 6,2 0,1% 46,3%
|Otros 7,3 8,5 8,4 7,0 0,5 -14,1% 1402,4%
:Hogar 33,4 33,4 26,9 28,0 3,1 -0,1% 984,5%
:Tecnologia Protegida 11,6 11,0 10,3 10,8 1,6 5,3% 613,4%
IRobo ATM 6,8 6,5 5,6 5,9 1,5 4,1% 347,1%
|Vida Saldo Deudor - Pmos. Hipotecarios 16,1 1,9 1,5 2,8 0,2 770,1% 7974,6%
:Vida Temporal 101,0 94,0 84,5 81,3 72,4 7,4% 39,5%
Total 257,4 241,2 229,3 232,1 186,7 6,7% 37,8%

Fondos comunes de inversion y otros segmentos

Supervielle ofrece una variedad de otros servicios a sus clientes, incluyendo fondos comunes de inversion a
través de Supervielle Asset Management y productos y servicios no financieros a través de Espacio Cordial.
Desde mayo de 2018, Supervielle también ofrece productos y servicios a través de MILA S.A. e
InvertirOnline S.A. Desde la adquisicion de MILA, la nueva cartera de préstamos para automoviles usados y
sus respectivos resultados se registraron en el segmento de financiamiento al consumo. La cartera
remanente de MILA al momento de la adquisicidén y sus respectivos resultados se registraron en el segmento
de Fondos comunes de inversidn y otros segmentos.
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Fondos Comunes de Inversion y Otros Servicios — Informacion destacada

% Variacion

(En millones de Ps.) 3T18 2T18 1T18 TaT AaA
Resultado neto por intereses 11,9 44,4 - - -

Ingresos por servicios netos 221,9 203,2 171,1 162,5 152,6 9,2% 45,5%
Resultado neto por medicién de instrumentos

financieros a valor razonable con cambios en 19,5 23,2 20,2 17,6 10,7 -15,8% 82,8%
resultados

Ingreso operativo, neto de cargos por

- o 277,1 304,6 192,3 181,1 163,5 -9,0% 69,5%
incobrabilidad

Resultado integral del periodo, atribuible 48,0 61,1 75,0 66,4 65,5 -21,4% -26,7%
Activos bajo administracion 11.273 16.465 18.583 14.655 16.120 -31,5% -30,1%
Share de mercado 2,0% 2,7% 2,7% 2,6% 3,1% -23,0%  -33,8%

El resultado integral atribuible del Activos bajo administracion

segmento de fondos comunes de inversion y '
otros segmentos alcanzé6 los AR$48,0 Oros Re”‘al\;‘”ab'e
millones, una disminucién del 26,7% AaA vy

21,4% TaT.

Durante 3T18, el ingreso operativo neto Mercado dedinero
alcanzd los AR$11,9 millones, un incremento e
del 69,5% respecto del 3T17 debido a un SUEERVISLLE
aumento en el resultado neto por intereses

como resultado de las operaciones de MILA e
IOL adquiridas en 2T18 y 45,5% en los
ingresos por servicios netos como resultado
de las iniciativas exitosas de cross-selling para
apalancar la atractiva oferta financiera de la Empresa de bienes y servicios no financieros a través de
Espacio Cordial.

Renta Fija
76%

En terminos trimestrales, los incrementos antes mencionados fueron parcialmente compensados por
mayores gastos de administracion debido a una mayor base de empleados en el segmento como resultado
de los empleados de MILA e IOL.

Los activos bajo administracién aumentaron a AR$11.273,0 millones al 30 de septiembre del 2018,

desde AR$16.120,0 millones en septiembre 2017 y disminuyeron desde AR$16.465,0 millones en junio
2018. Al 30 de septiembre de 2018, renta fija representd el 52% de los activos bajo administracion.
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GUIA PARA EL ANO FISCAL 2018

Supervielle confirma su guia para el ano fiscal 2018 seglin se muestra a continuacion:

Expectativas para el ano fiscal

2018
Guia'
Crecimiento de - Cambios significativos en los supuestos macro?
Préstamos 4 40-50 % I °
- ; S 1 Expectativas
Costo ge Riesgo del NNCRRERLT) I
PBI (0,3)% (2,4)%
‘ MIN 18 - 20% ‘
Inflacion 31,8% 47,5%
Ratio de Eficiencia 59 - 63% I Badlar (fdp) 29%3 46%?
) Tasa de politica o o
Resultado Integral AR$ monetaria (fdp) 35% 65%
Atribuible 29-33 MMill.

Tipo de cambio (fdp) 30 39

Ratio Tier 1% 12 -13% I

1. Publicado el 22 de agosto de 2018.

2. Fuente: Relevamiento de Expectativas de Mercado (BCRA), se indica en caso de no corresponder. Supuestos originales a julio de 2018 y supuestos
actuales a octubre de 2018.

3. Estimados por la compaiiia

4. Incluye préstamos y leasing

5. La guia del ratio TIER 1 incluye los fondos netos retenidos a nivel de la holding. El ratio TIER1 coincide con el ratio de responsabilidad patrimonial
computable sobre activos ponderados por riesgo.

HECHOS RELEVANTES

Recompra de obligaciones negociables

Desde el 3T18, Banco Supervielle y CCF han realizado una recompra parcial del remanente de las
obligaciones negociables. El 18 de octubre de 2018, Banco Supervielle S.A. redujo AR$ 618.030.000 del
monto total remanente de las obligaciones negociables Clase A, BADLAR Privada + 4,50% con vencimiento
en 2020 emitidas por un valor nominal total de AR$ de 4.768.170.000. A la fecha de este informe el
remanente alcanza AR$ 4.150.140.000 valor nominal.

CALIFICACIONES CREDITICIAS

Calificacion crediticia de Banco Supervielle

e Fitch Ratings asigna una calificacion a largo plazo esperada de 'B(EXP)/RR4' a las obligaciones
negociables clase A a tasa variable emitidas el 9 de febrero de 2017 por un monto total en AR$
equivalente a U$S300 millones. El 8 de octubre de 2018, Fitch Ratings confirmo su rating “B” de
largo plazo para emisores de deuda en moneda extranjera y local.

El 12 noviembre de 2018, Fitch Ratings reviso la calificacion del Banco para emisores de deuda crediticia de
estable a negativo. Esta accién sigue la revisién de la perspectiva del soberano del 7 de noviembre.

e Moody's Investors Service asignd una calificacion en escala global de deuda en moneda local de B3 a
las obligaciones negociables clase A por un valor nominal en AR$ equivalente a US$300 millones.

e Fix Scr (filial argentina de Fitch Group) mantiene una calificacién en escala nacional a largo plazo
para Banco Supervielle de AA (arg), con una perspectiva estable. Esta calificacion fue confirmada el
6 de julio de 2018.
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e El 6 de diciembre de 2017 Moody’s Latin America cambid su perspectiva a estable de positiva para
multiples bancos y compaiiias financieras en Argentina, incluyendo Grupo Supervielle y Banco
Supervielle.

CAMBIOS REGULATORIOS

Requerimientos de efectivo minimo

El 18 de junio de 2018, el Banco Central anuncié un 5% de incremento en los encajes bancarios (3%
aplicado desde el 21 de junio de 2018 y 2% desde julio de 2018). El incremento total de efectivo minimo se
podra integrar mediante Bonos del Tesoro Nacional, que rinden un 26% y con vencimiento en noviembre de
2020.

El 2 de julio de 2018, el Banco Central aumentdé un 3% los requerimientos de efectivo minimo. Este
aumento deberia integrarse en efectivo y no es remunerado.

El 16 de agosto de 2018, el Banco Central aumentd un 3% adicional los requerimientos de efectivo minimo
para las entidades incluidas en el "Grupo A" (entidades con una participacion de depdsitos superior al 1%).
Este aumento deberia integrarse en efectivo y no es remunerado.

El 1 de septiembre de 2018 el BCRA aumentd un 5% adicional los requerimientos de efectivo minimo a
partir del 3 de septiembre de 2018. Este incremento puede ser integrado en Lelig/Novac

El 16 de septiembre de 2018 el BCRA aumentd un 5% adicional los requerimientos de efectivo minimo a
partir del 16 de septiembre de 2018. Este incremento debe ser integrado en efectivo y no es remunerado
para cajas de ahorro y cuentas corrientes y puede ser integrado en Lelig/Novac para plazos fijos.

El 1 de octubre de 2018 el BCRA aumentd un 5% adicional los requerimientos de efectivo minimo a partir
del 1 de octubre de 2018. Este incremento puede ser integrado en Lelig/Novac para plazos fijos.

Cambios en la politica monetaria

El 13 de agosto, el Banco Central también anuncié un programa de cancelaciéon de Lebacs y un plan para
reducir/eliminar el stock de Lebacs. De ahora en mas, solo los bancos podran comprar Leliq y Nobacs a un 1
afo (los primeros, que no se han emitido durante algunos afos, eran instrumentos de tasa flotante
vinculados a la tasa de Badlar).

El 25 de septiembre, Luis Caputo renuncié como presidente del Banco Central. Guido Sandleris fue
nombrado nuevo presidente. El 27 de septiembre, el Banco Central de Argentina anuncid la implementacion
de un régimen de metas monetarias para reemplazar las metas de inflacién a partir del 1 de octubre. Las
autoridades anunciaron que la base monetaria crecera a una tasa nominal mensual promedio de 0% entre el
1 de octubre y junio del proximo afio. Las autoridades utilizan la tasa LELIQ, que fue la tasa de interés de
referencia en el marco de metas de inflacion para administrar el crecimiento de la base monetaria. La tasa
de LELIQ ahora fluctia diariamente, aunque el Banco Central se comprometié a mantenerla alta hasta que
la expectativa de inflacion promedio de los proximos doce meses decrezca.

Informes financieros en economias hiperinflacionarias

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” requiere que los estados financieros de
una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de alta inflacién, sean expresados en términos
de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
independientemente de si estédn basados en el método del costo histérico o en el método del costo corriente.
Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion producida
desde la fecha de adquisicién o desde la fecha de revaluacién segun corresponda. Dichos requerimientos
también comprenden a la informacidon comparativa de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflaciéon en los términos de la
NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye la existencia de una tasa
acumulada de inflacion en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. La inflacion acumulada en tres afios
se ubica por encima del 100%. Es por esta razén que, de acuerdo con la NIC 29, la economia argentina
debe ser considerada como de alta inflacién a partir del 1° de julio de 2018. A su vez, el 24 de julio de
2018, la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas (FACPCE), emitié una
comunicacion confirmando lo mencionado en forma precedente. No obstante, debe tenerse en consideracion
gue, al momento de emisién de los presentes estados financieros, se encuentra vigente el Decreto PEN
664/03 que no permite la presentacion de estados financieros reexpresados ante la Comision Nacional de
Valores (CNV) y el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA). Por lo tanto, dado este decreto, y el
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marco contable establecido por el BCRA descripto en nota 1.1 precedente, la direccion del Banco no ha
aplicado la NIC 29 en la preparacion de los presentes estados financieros.

En un periodo inflacionario, toda entidad que mantenga un exceso de activos monetarios sobre pasivos
monetarios perdera poder adquisitivo, y toda entidad que mantenga un exceso de pasivos monetarios sobre
activos monetarios, ganara poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un
mecanismo de ajuste.

Resumidamente, el mecanismo de reexpresion de la NIC 29 establece que los activos y pasivos monetarios
no seran reexpresados dado que ya se encuentran expresados en la unidad de medida corriente al cierre del
periodo sobre el que se informa. Los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcion a acuerdos especificos,
se ajustaran en funcién a tales acuerdos. Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al
final del periodo sobre el que se informa, tales como el valor neto de realizacién u otros, no es necesario
reexpresarlas. Los restantes activos y pasivos no monetarios seran reexpresados por un indice general de
precios. La pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se incluira en el resultado neto del periodo
gue se informa, revelando esta informacidon en una partida separada.

HECHOS RECIENTES

Aportes de capital

El 1 de noviembre de 2018, el Directorio de Grupo Supervielle S.A, aprobd realizar una aporte de capital en
efectivo y/o en especie al Banco Supervielle S.A. por AR $1.000.000.000, sujeto a que dichos aportes sean
capitalizados por la Asamblea de Accionistas convocada para este fin. La Asamblea de accionistas se
celebrara el 21 de noviembre de 2018.

El 1 de noviembre de 2018, el Directorio de Grupo Supervielle S.A. aprobd el aporte de capital en efectivo
y/o en especie a Micro Lending S.A.U. y AR$100.000.000 sujetos a que dichas contribuciones sean
capitalizadas por la Asamblea de Accionistas.

CICyP otorga el premio a la Transparencia a Grupo Supervielle

El 14 de noviembre de 2018, Grupo Supervielle ha sido galardonado con el premio a la Transparencia por el
Consejo Interamericano de Comercio y Produccion (CICyP) en alianza con la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires y Alliance for Integrity.

El reconocimiento se dio en el marco del encuentro empresarial “Ser y Parecer” con motivo de la celebracion
del 75° Aniversario de CICyP. Premia los esfuerzos en la construccion de un mejor pais a través de la
conciencia empresarial, la igualdad de oportunidades, la generacién de empleo, la construccién de un futuro
sostenible y la insercidn inteligente de Argentina en el mundo.

Patricio Supervielle, Presidente de Grupo Supervielle, se hizo presente para recibir el galardon.
Grupo Supervielle agradece a CICyP y su presidente Adrian Werthein por este reconocimiento a los valores

que impulsan a la Compafiia a seguir mejorando el modelo de gobierno corporativo en linea con las mejores
practicas locales e internacionales y a estar siempre cerca de sus clientes.
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Apéndice I: Indicadores de desempeno. Diferencias entre NIIF y
normativa del BCRA.

A continuacidn, se muestra una comparacioén de los indicadores claves de rendimiento del 3T18 segun NIIF y
normativa del Banco Central:

NIIF Normative del Banco
Central

ROE 20,7 27,0
ROA 3,1 3,5
Margen de interés neto 19,6 18,5
Ratio de ingresos por 25,2 30,1
servicios netos
Eficiencia 63,5 61,9
Préstamos como % del 112,7 108,9
total de depdsitos
Préstamos en situacion 3,1 2,8
irregular como % del total
de préstamos
Costo de riesgo del crédito 4,5 4,4
Ratio de cobertura 85,2 88,9
Patrimonio neto como % 17,2 18,1
del total de activos
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Apéndice II: Definicidon de ratios

Margen de interés neto: Ingresos netos por intereses + resultado neto por titulos publicos y privados a
valor razonable con cambios en resultados, dividido por los activos promedio que devengan intereses.

Margen financiero neto: ingresos netos por intereses + resultado neto por medicién de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados + diferencia de cotizacion de oro y moneda
extranjera, dividido por los activos promedio que devengan intereses.

Ratio de ingresos por servicios netos: Ingresos por servicios netos + Resultados por actividades de
seguro dividido la suma del resultado neto por intereses + resultado neto por mediciéon de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados + diferencia de cotizacion de oro y moneda
extranjera + Ingresos por servicios netos + Resultados por actividades de seguro + otros ingresos
operativos netos.

Ingresos por servicios netos como % de gastos de administracion: La suma de ingresos por servicios
netos e ingresos por actividades de seguro dividido por los gastos de personal y administracion +
Depreciaciones y Amortizaciones.

ROE: Resultado integral atribuible dividido por el patrimonio promedio, calculado sobre una base diaria y
expresado en moneda local.

ROA: Resultado integral atribuible dividido por el activo promedio, calculado sobre una base diaria y
expresado en moneda local.

Ratio de eficiencia: Gastos de personal, administracion y Depreciaciones y Amortizaciones dividido por la
suma del resultado neto por intereses + resultado neto por medicidn de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados + diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera + ingresos
netos por intereses + resultados por actividades de seguros + otros ingresos operativos netos.

Préstamos como % del total de depésitos: Los préstamos incluyen préstamos, créditos a cobrar de
préstamos por arrendamientos financieros y otros créditos a cobrar por transacciones financieras cubiertas
por las reglamentaciones de clasificacién deudor del Banco Central de la Republica Argentina.

Responsabilidad patrimonial computable/Activos ponderados por riesgo: Capital regulatorio dividido
por los activos ponderados por riesgo. Este ratio se aplica solamente al Banco y CCF sobre una base
consolidada.

Cargos por incobrabilidad/Préstamos promedio: cargos por incobrabilidad anualizados dividido los
préstamos promedio, calculado sobre una base diaria.

Creacion del NPL: Préstamos en situacion irregular creados en el trimestre, equivalente al incremento neto
en el NPL en nuestro balance mas la cartera de previsiones desafectadas y cargos directos en el trimestre.
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ESTADOS CONTABLES

Estado de Situacion Patrimonial Consolidado mar 18 dic 17
(En millones de Ps.)
Activo:
Efectivo y Dep0dsitos en Bancos 33.822,2 19.692,7 10.529,6 11.097,8 9.083,4
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 13.800,6 13.654,7 9.952,9 11.404,3 4.624,7
Instrumentos derivados 196,6 23,4 97,7 26,9 38,0
Operaciones de pase 111,7 66,2 1.483,9 3.349,8 -
Otros activos financieros 1.972,6 2.118,4 1.737,1 1.702,7 6.741,1
Préstamos y otras financiaciones 82.237,1 74.526,7 65.727,5 60.426,7 53.615,7
Otros titulos de deuda 5.848,1 3.201,3 1.063,6 359,2 2.311,9
Activos financieros entregados en garantia 2.666,4 2.646,9 3.340,9 1.301,2 2.741,9
Activos por impuestos a las ganancias corriente 532,9 347,7 - - 167,5
Inversiones en instrumentos de patrimonio 8,4 8,3 42,6 45,9 7,0
Inversion en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos - - 13,7 0,7 152,3
Propiedad, planta y equipo 1.410,4 1.375,4 1.181,8 1.174,1 871,1
Activos intangibles 1.837,1 1.762,8 198,9 190,6 152,4
Activos por impuesto a las ganancias diferido 401,7 366,5 340,5 489,2 508,4
Otros activos no financieros 1.277,0 998,2 858,9 633,2 542,6
TOTAL ACTIVO 146.122,7 120.789,0 96.569,6 92.202,4 81.557,9
Pasivo y Patrimonio neto - - - - -
Depdsitos 97.185,5 75.672,7 55.540,2 56.408,7 47.170,8
Sector publico no financiero 11.991,0 8.538,6 6.187,1 6.171,7 6.973,4
Sector financiero 21,5 23,7 7,8 15,7 4,4
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 85.173,0 67.110,4 49.345,3 50.221,3 40.192,9
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados - - - - 1,2
Instrumentos derivados 328,1 191,7 - - -
Operaciones de pase - 51 1.632,3 - 1.266,0
Otros pasivos financieros 4.852,6 4.647,8 5.453,9 3.899,9 4.444,7
Financiaciones recibidas del BCRA y otras 10.512,3 7.962,8 3.664,4 3.524,3 1.522,3
Obligaciones negociables emitidas 10.046,6 10.786,4 11.019,7 8.589,0 7.369,5
Pasivo por impuestos a las ganancias corriente 548,8 418,0 390,0 692,1 843,4
Obligaciones negociables subordinadas 1.490,2 1.055,4 732,7 685,9 1.533,2
Provisiones 81,7 87,8 85,8 80,2 74,6
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido - 0,0 - - -
Otros pasivos no financieros 4.821,3 4.460,2 2.791,5 3.802,3 3.092,5
TOTAL PASIVO 129.867,0 105.287,8 81.310,5 77.682,2 67.318,2
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE 16.220,0 15.345,4 15.114,2 14.369,6 14.032,8
Patrimonio neto atribuible a participaciones no controladoras 35,7 155,8 145,0 150,6 207,0
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 146.122,7 120.789,0 96.569,6 92.202,4 81.557,9
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Estado de Resultados Consolidado

(En millones de Ps.)

2T18

1T18

4T17

3T17

Normativa Bancaria Argntina:

Ingresos por intereses 6.835,9 5.568,9 4.616,8 4.110,3 3.581,1 22,8% 90,9%
Egresos por intereses (4.113,1) (2.670,7) (1.798,7) (1.548,3) (1.456,3) 54,0% 182,4%
Resultado neto por intereses 2.722,9 2.898,2 2.818,1 2.562,0 2.124,8 -6,1% 28,1%
Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a 2.737,4 -509,3 656,5 682,0 617,0 NA  343,7%
valor razonable con cambios en resultados
Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado - - - - - - -
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera -1.074,1 1.226,1 148,9 116,2 86,0 NA NA
Resultado neto por medicion de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en 1.663,4 716,8 805,5 798,1 703,0 132,1% 136,6%
resultadosy diferencia de cotizacion
Ingreso financiero neto 4.386,2 3.615,0 3.623,6 3.360,1 2.827,8 21,3% 55,1%
Ingresos por comisiones 1.319,0 1.262,4 1.152,7 1.089,6 1.028,6 4,5% 28,2%
Egresos por comisiones -292,2 -257,5 -268,1 -243,1 -153,7 13,5% 90,1%
Resultado por actividad de seguros 183,1 145,3 148,7 148,3 108,0 26,0% 69,5%
Resultado neto por comisiones 1.209,9 1.150,2 1.033,4 994,7 982,9 5,2% 23,1%
Otros ingresos operativos 553,1 442,3 317,5 347,4 288,5 25,0% 91,7%
Cargo por incobrabilidad (1.122,5) (989,2) (726,1) (606,3) (518,9) 13,5% 116,3%
Ingreso operativo neto 5.026,8 4.218,3 4.248,3 4.096,0 3.580,3 19,2% 40,4%
Beneficios al personal (1.865,7) (1.585,2) (1.520,3) (1.605,8) (1.261,8) 17,7% 47,9%
Gastos de administracion (1.179,6) (1.175,6) (926,2) (998,7) (859,7) 0,3% 37,2%
Depreciaciones y Amortizaciones (87,8) (76,3) (68,4) (95,0) (68,3) 15,1% 28,5%
Otros gastos operativos (866,1) (925,1) (712,9) (745,5) (652,3) -6,4% 32,8%
Resultado operativo 1.027,6 456,0 1.020,4 651,1 737,9 125,3% 39,2%
Resultado por asociadas y negocios conjuntos - - - - - - -
Resu_lt?do antes de impuesto de las actividades que 1.027,6 456,0 1.020,4 651,1 737,9 1253%  39,2%
continuan
Impuesto a las ganancias de las actividades que contintian - - - - - - -
Resultado neto de las actividades que contindan 1.027,6 456,0 1.020,4 651,1 737,9 125,3% 39,2%
Resultado de operaciones discontinuadas - - - - - - -
Impuesto a las ganancias de las actividades o _ o
discontinuadas (155,9) (155,6) (282,7) (176,0) (174,0) 0,2% 10,4%
Resultado neto del periodo 871,6 300,5 737,8 475,1 563,9 190,1% 54,6%
Resu_ltadc_) neto del periodo atribuible a los 867,4 270,7 722,6 467,6 556,2 220,4%  56,0%
propietarios de la controladora
Resultado neto del periodo atribuible a participaciones 4,2 29,7 15,1 7,5 7.8 -85,8% -45,6%
no controladoras
Otros resultados integrales, neto de impuestos 7.1 204,8 22,2 5,0 4,8 -96,5% 49,0%
Resultado integral del periodo 878,8 505,3 760,0 480,1 568,7 73,9% 54,5%
Resu_ltadc_) integral del periodo atribuible a los 874,5 475,3 744,8 472,6 560,9 84,0%  55,9%
propietarios de la controladora
Resgl'gado.lntegral del periodo atribuible a 4,2 29,9 15,2 7,5 7.8 -85,8%  -45,6%
participaciones no controladoras
ROE 22,4% 12,6% 20,6% 13,3% 20,7%
ROA 2,7% 1,8% 3,3% 2,2% 3,1%
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Acerca de Supervielle S.A. (NYSE: SUPV; BYMA: SUPV)

Grupo Supervielle S.A. (“Supervielle”) es una compafiia local de servicios financieros en Argentina vy
controlante del quinto banco privado de capital nacional mas grande de Argentina en términos de activos.
Basada en Buenos Aires, Supervielle conduce sus operaciones a través de Banca Minorista, Banca Empresas,
Tesoreria, Financiamiento al Consumo, Seguros y Fondos Comunes de Inversidn y otros servicios no
financieros. Grupo Supervielle ha desarrollado un modelo de negocios multimarca para diferenciar los
productos y servicios financieros que ofrece a un amplio espectro de individuos, pequefas y medianas
empresas (“"PYME”) y grandes empresas de Argentina. Al 30 de septiembre de 2018, Supervielle tenia
AR$146.122,7 millones de activos. A la fecha de este informe, Supervielle tenia 368 puntos de acceso y
cerca de 2 millones de clientes activos. Al 30 de septiembre de 2018, Grupo Supervielle tenia 456.722.322
acciones emitidas y las acciones en el mercado representan el 64,1%.

Para obtener mas informacion sobre Grupo Supervielle, visite
Contactos:

Ana Bartesaghi
5411-4324-8132
Ana.BARTESAGHI@supervielle.com.ar

Gustavo Tewel
5411-4324-8158
Gustavo. TEWEL@supervielle.com.ar

Nahila Schianmarella
5411-4324-8135
Nahila.SCHIANMARELLA@supervielle.com.ar

Valeria Kohan
5411-4340-3013
Valeria.KOHAN@supervielle.com.ar

Aviso Legal

El presente comunicado contiene ciertas proyecciones que reflejan opiniones actuales y/o expectativas del
Grupo Supervielle y su gerencia en lo relacionado con su rendimiento, negocios y hechos futuros. Utilizamos
palabras como “creemos”, “estimamos”, “planeamos”, “esperamos”, “pretendemos”, “apuntamos a”,
“estimamos”, “proyectamos”, “predecimos”, “pautamos”, “buscamos”, “futuro”, “deberia” y otras
expresiones similares para identificar declaraciones con vision de futuro, pero no constituyen la unica
manera mediante la cual identificamos dichas declaraciones. Ponemos sobre aviso que un gran numero de
factores podria hacer que los resultados reales difieran materialmente de los planes, objetivos, expectativas,
estimaciones e intenciones expresadas en la presente comunicacion. Los resultados, rendimiento o hechos
reales podrian diferir materialmente de aquellos incluidos en dichas declaraciones como consecuencia de, y
sin limitacién alguna a, (i) cambios en las condiciones econdmicas, financieras, de negocio, politicas, legales,
sociales u otras condiciones en la Republica Argentina y en cualquier otro lugar de Latinoamérica o cambios
en mercados desarrollados o emergentes, (ii) cambios en los negocios regionales, nacionales e
internacionales y en las condiciones econdémicas, incluyendo inflacién, (iii) cambios en las tasas de interés y
el costo de depdsitos, los cuales podrian, entre otras cosas, afectar los margenes, (iv) incrementos no
anticipados en el financiamiento u otros costos o la incapacidad de obtener deuda adicional o financiamiento
de patrimonio en términos atractivos, los cuales podran limitar nuestra capacidad de fondeo de las
operaciones existentes y el financiamiento de nuevas actividades, (v) cambios en la regulacién
gubernamental, incluyendo regulaciones impositivas y bancarias, (vi) cambios en las politicas de las
autoridades argentinas, (vii) litigios y procedimientos regulatorios o legales adversos, (viii) competencia en
los servicios financieros y bancarios, (ix) cambios en la condicion financiera, solvencia o solvencia
patrimonial de los clientes, deudores o contrapartes del Grupo Supervielle, (x) aumentos en las previsiones
por préstamos incobrables, (xi) cambios tecnoldgicos o incapacidad de implementar nuevas tecnologias, (xii)
cambios en el gasto o habitos de ahorro de los consumidores, (xiii) la capacidad de implementar nuestra
estrategia de negocios y (xiv) fluctuaciones en el tipo de cambio del Peso. Los asuntos desarrollados en el
presente documento también podrian ser afectados por los riesgos e incertidumbres descriptos de tanto en
tanto en las presentaciones de Grupo Supervielle ante Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos y Comision Nacional de Valores (CNV). Los lectores estan advertidos de no depositar
confianza indebida en las proyecciones, que solo incluyen informaciéon a la fecha del presente documento.
Grupo Supervielle no se encuentra obligado y expresamente desconoce intenciéon alguna u obligacién de
actualizar o revisar ninguna de las proyecciones, independientemente de que resultaran de nueva
informacién, hechos futuros o de otro tipo.
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