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INFORME DE REVISION LIMITADA

Alos sefiores Presidente y Directores de
Grupo Supervielle S.A

Domicilio legal: Bartolomé Mitre 434 — Piso 5
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N°: 30-61744293-7

1.

Hemos efectuado una revision limitada del estado de situacién patrimonial de Grupo
Supervielle S.A. (en adelante “la Sociedad”) al 30 de septiembre de 2011, de los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo
y sus equivalentes por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2011y
2010, con sus Notas 1 a 18 y Anexos I a IV, Informacién Adicional a las Notas a los Estados
Contables requerida por el Articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires y Resefia Informativa a dichas fechas, que los complementan. Ademés, hemos efectuado
una revision limitada del estado de situacion patrimonial consolidado de Grupo Supervielle
S.A.y sus subsidiarias al 30 de septiembre de 2011, asi como de los estados de resultados y de
flujo de efectivo y sus equivalentes consolidados por los periodos de nueve meses finalizados el
30 de septiembre de 2011 y 2010, con sus Notas 1 a 16 y Anexos I a IV, que se presentan como
informacién complementaria. La preparacion y emision de los estados contables es
responsabilidad de la Sociedad.

Excepto por lo mencionado en el punto 3, siguiente, nuestra revision se limit6 a la aplicaciéon
de los procedimientos establecidos en la Resolucién Técnica Nro. 7 de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas para revisiones limitadas de estados
contables de periodos intermedios que consisten, principalmente, en la aplicacion de
procedimientos analiticos sobre las cifras incluidas en los estados contables y en la realizacion
de indagaciones a personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacion
incluida en los estados contables y su posterior analisis. El alcance de estas revisiones es
sustancialmente inferior al de un examen de auditoria, cuyo objetivo es expresar una opinion
sobre los estados contables bajo examen. Consecuentemente, no expresamos opinion sobre la
situacién patrimonial, los resultados de las operaciones, las variaciones en el patrimonio neto y
el flujo de efectivo de la Sociedad, ni sobre sus estados contables consolidados.

Conforme lo expuesto en la Nota 2.3 a los estados contables individuales, la Sociedad ha
valuado su participaciéon en Cordial Compafiia Financiera S.A. a su valor patrimonial
proporcional, calculado en base a los estados contables al 30 de septiembre de 2011. Con fecha
9 de noviembre de 2011 emitimos un informe de revisiéon limitada sobre dichos estados
contables, el cual incluye una manifestacién favorable, con observaciones relacionadas con el
desvio a normas contables profesionales mencionado en el punto 4, siguiente, y con una
limitacion al alcance sobre saldos iniciales que fueron auditados por otro profesional.



4. Los estados contables de la sociedad controlada Banco Supervielle S.A., los cuales han sido
tomados como base para el cdlculo del valor patrimonial proporcional y la preparacion de los
estados contables consolidados de la Sociedad, han sido preparados aplicando los criterios de
valuacion y exposicién dispuestos por las normas del Banco Central de la Reptblica Argentina
(B.C.R.A.). Tal como se menciona en Nota 4 a los estados contables consolidados, los mencionados
criterios de valuacién y las normas de presentacion de estados contables establecidas por dicho
organismo difieren en ciertos aspectos con las normas contables profesionales vigentes en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La Sociedad, no ha cuantificado en los estados contables el
efecto emergente de los diferentes criterios de valuacion.

5. Enbase alalabor realizada, y a nuestros exdmenes de los estados contables de Grupo Supervielle
S.A.y de sus estados contables consolidados por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2010 y 2009, sobre los cuales emitimos nuestro informe de fecha 23 de febrero de 2011, con una
salvedad por el desvio a normas contables profesionales indicado en el punto 4, precedente,
manifestamos que:

a) los estados contables de Grupo Supervielle S.A. al 30 de septiembre de 2011y 2010 y sus estados
contables consolidados a esas fechas detallados en el punto 1., preparados de acuerdo con
normas contables vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, consideran todos los
hechos y circunstancias significativos que son de nuestro conocimiento y, en relaciéon con los
mismos, no tenemos otras observaciones que formular que las mencionadas en los puntos 3 y
4, precedentes.

b) lainformaciéon comparativa incluida en el estado de situaci6n patrimonial y en las notas y
anexos complementarios en los estados contables adjuntos, se deriva de los estados contables
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2010.

6. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados contables de Grupo Supervielle S.A. y sus estados consolidados se encuentran
pendientes de transcripcion en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia
de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las
resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados contables de Grupo Supervielle S.A. surgen de registros contables que se
encuentran pendientes de transcripcién en libros rubricados;

¢) hemos leido la Informaciéon Adicional a las Notas a los Estados Contables requerida por el
Articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y la Resefia Informativa
al 30 de septiembre de 2011, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos otras observaciones significativas que formular que la mencionada en los puntos 3y
4, precedentes. Las proyecciones sobre hechos futuros contenidas en dicha informacién son
responsabilidad exclusiva del Directorio de la Sociedad.



d) al 30 de septiembre de 2011 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino que surge de los registros contables y de las liquidaciones de la Sociedad ascendia a
$ 48.581 no existiendo a dicha fecha deuda exigible.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de noviembre de 2011.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA . T°1F°17
Santiago José Mignone
Contador Pablico (UBA)

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 233 — Folio 237



GRUPO SUPERVIELLE S.A.

Estados contables consolidados

Correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 2011, presentados en forma comparativa
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GRUPO SUPERVIELLE S.A.

Denominacion Social Grupo Supervielle S.A.

N° 33 iniciado el 1° de enero de 2011
Bartolomé Mitre 434, piso 5
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Ejercicio Econémico
Domicilio Legal

Objeto Social: Realizar por cuenta propia o de terceros o
asociada a terceros, dentro o fuera del pais las
actividades de financiamiento mediante el aporte
de capitales en dinero o especie a sociedades
constituidas o a constituirse, controlando o no
dichas sociedades, asi como la compraventa de
titulos, acciones, debentures y toda clase de
valores mobiliarios, otorgamiento de fianzas y/o
garantias, constitucion o transferencia de
préstamos con garantia, incluso real, o sin ella
con exclusion de las operaciones previstas en la
Ley de Entidades Financieras y toda otra que
requiera el concurso publico

Numero de Registro en la Inspeccion General — 212.617
de Justicia:

Fecha de inscripcion en la Inspeccion General 15 de octubre de 1980
de Justicia:
Modificacién del estatuto social (Gltima): 31 de marzo de 2011

Fecha de vencimiento del contrato social: 15 de octubre de 2079

Sociedades articulo 33 Ley N° 19.550 Nota 6 a los Estados Contables individuales

Composicién del Capital al 30 de septiembre de 2011
(Nota 9 a los Estados Contables individuales)

Acciones
Cantidad Ti V.N. N° de votos que Suscripto Integrado
ipo
$ otorga cada una $ $
63.369.094 | Ordinarias nominativas no endosables 1 5 63.369.094 63.369.094
54.284.260 | Ordinarias nominativas no endosables 1 1 54.284.260 54.284.260
117.653.354 Total 117.653.354 117.653.354
Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.CECABA.T°1F°17

Vicepresidente

P/ Comision Fiscalizadora
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GRUPO SUPERVIELLE S.A.

Informacion Contable Complementaria
Estado de Situacion Patrimonial Consolidado
Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(cifras expresadas en miles de pesos)

30/9/2011 31/12/2010
ACTIVO
Disponibilidades 1.150.596 1.017.203
Efectivo 493.588 367.752
Entidades financieras y corresponsales
B.C.R.A. 576.746 574.655
Otras del pais 3.215 2.189
Del exterior 21.602 42.748
Ofras 55.445 29.859
Titulos Publicos y Privados (Anexo I) 142.315 430.610
Tenencias registradas a valor razonable de mercado 106.997 22.119
Tenencias registradas a costo mas rendimiento 10 571
Inversiones en titulos privados con cotizacion 4,537 6.654
Instrumentos emitidos por el BCRA 30.771 401.266
Préstamos 6.168.934 4.421.273
Al Sector Publico no financiero 19.127 16.765
Al Sector Financiero
Interfinancieros — (call otorgados) 10.000 28.500
Otras financiaciones a entidades financieras locales 39.155 36.522
Intereses, ajustes y diferencias de cotiz. dev.a cobrar 4.761 2.508
Al Sector Privado no financiero y residentes en el exterior
Adelantos 461.567 389.611
Documentos 2.539.841 1.950.699
Hipotecarios 50.492 41.000
Prendarios 163.344 86.122
Personales 1.418.904 910.535
Tarjetas de crédito 989.659 424.798
Otros 623.159 632.123
Intereses y diferencias de cotizaciéon devengados a cobrar 98.850 64.130
(Intereses documentados) (85.709) (59.582)
(Cobros no aplicados) (233) (724)
(Previsiones) (163.958) (101.512)
(Diferencia por adquisicién de cartera) (25) (222)

Las Notas y Anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables consolidados

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17
Santiago J. Mignone
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 233 - Folio 237

Gabriel Coqueugniot
Vicepresidente

P/ Comision Fiscalizadora
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GRUPO SUPERVIELLE S.A.

Informacion Contable Complementaria
Estado de Situacion Patrimonial Consolidado
Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(cifras expresadas en miles de pesos)

30/9/2011 31/12/2010

Otros créditos por intermediacion financiera 1.073.690 690.152
Banco Central de la Republica Argentina 89.344 69.655
Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término 32.912 68.003
Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término 184.708 4.168
Primas por opciones tomadas 4.153 270
Otros no comprendidos en las normas de clasificacion de deudores 669.744 505.799
Obligaciones Negociables sin cotizacion 10.486 14.901
Saldos pendientes de liquid. de op. a término sin entrega del activo subyacente 7.273 9.192
Otros comprendidos en las normas de clasificacion de deudores 78.695 23.487
Int. deveng. a cobrar comp. en las hormas de clasif. de deudores 658 2
Otros cobros no aplicados (834) (852)
(Previsiones) (3.449) (4.473)
Créditos por arrendamientos financieros 364.113 311.907
Créditos por arrendamientos financieros 365.572 312.208
Intereses y ajustes devengados a cobrar 4.458 4.238
(Previsiones) (5.917) (4.539)
Participaciones en otras sociedades (Anexo I1) 4.576 4.573
Otras 6.492 6.489
(Previsiones) (1.916) (1.916)
Créditos Diversos 232.232 131.968
Deudores por venta de bienes 72 72
Accionistas - 7
Anticipo Ganancia Minima Presunta 12.976 20.319
Otros 229.402 118.903
Intereses devengados a cobrar por deudores por venta de bienes 5 1
(Previsiones) (10.223) (7.334)
Bienes de Uso 138.791 104.960
Bienes Diversos 36.342 61.563
Bienes Intangibles (Anexo I11) 158.999 79.986
Llave de negocio 75.623 40.573
Gastos de organizacion y desarrollo 83.376 39.413
Partidas Pendientes de Imputacion 3.372 5.583
TOTAL DEL ACTIVO 9.473.960 7.259.778

Las Notas y Anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables consolidados

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17 Gabriel Coqueugniot
Santiago J. Mignone Vicepresidente P/ Comision Fiscalizadora
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 233 - Folio 237
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GRUPO SUPERVIELLE S.A.

Informacién Contable Complementaria
Estado de Situacion Patrimonial Consolidado
Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(cifras expresadas en miles de pesos)

30/9/2011 31/12/2010
PASIVO

DEPOSITOS 6.741.784 5.631.210
Sector publico no financiero 1.067.194 872.191
Sector financiero 34.701 40.719
Sector privado no financiero y residentes en el exterior

-Cuentas Corrientes 1.068.157 958.677

-Cajas de ahorro 1.866.624 1.631.765

-Plazos fijos 2.444.767 1.953.893

-Cuentas de inversiones 77.518 29.300

-Otros 160.769 129.378

-Ints. y dif. de cotizacién devengados a pagar 22.054 15.287
OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA 1.578.727 732.743
Banco Central de la Republica Argentina

-Otros 314 708
Bancos y organismos internacionales 194.330 150.652
Obligaciones Negociables no subordinadas 297.394 94.261
Montos a pagar por compras contado a liquidar y a término 170.260 4.030
Especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término 36.283 78.642
Primas por opciones lanzadas 77 931
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales 409.392 59.203
Saldos pendientes de liquid. de op. a término sin entrega del activo subyacente 120 3.143
Otras 463.939 340.779
Intereses y diferencias de cotizacién devengados a pagar 6.618 394
OBLIGACIONES DIVERSAS 308.784 129.767
Honorarios 2.254 4.037
Ofras 304.169 125.728
Ajustes e intereses devengados a pagar 2.361 2
PREVISIONES 25.658 13.930
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS 209.702 231.815
PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 15.348 24.281
PARTICIPACION DE TERCEROS EN ENTIDADES
O EMPRESAS CONSOLIDADAS (Nota 9) 19.924 18.046
TOTAL DEL PASIVO 8.899.927 6.781.792

PATRIMONIO NETO 574.033 477.986
TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 9.473.960 7.259.778

Las notas y Anexos que se acompanan son parte integrante de Tos estados contables consolidados

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CAB.A.T°1F°17
Santiago J. Mignone
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 233 - Folio 237

Gabriel Coqueugniot
Vicepresidente

P/ Comision Fiscalizadora
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GRUPO SUPERVIELLE S.A.

Informacién Contable Complementaria
Cuentas de Orden Consolidadas
Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(cifras expresadas en miles de pesos)

30/9/2011 31/12/2010

DEUDORAS 9.729.952 7.348.424
CONTINGENTES 2.813.102 2.173.168
Créditos obtenidos 71.000 1.954.952
Garantias recibidas 2.506.530 -
Otras no comprendidas en las normas de clasificacion de deudores 4.620 4.416
Cuentas contingentes deudoras por contra 230.952 213.800
DE CONTROL 5.608.409 4.287.192
Deudores clasificados irrecuperables 243.421 201.839
Otras 5.088.998 3.930.056
Cuentas de control deudoras por contra 275.990 155.297
DE DERIVADOS 1.308.086 887.718
Valor “Nocional” de opciones de compra tomadas 60.818 3.976
Valor “Nocional” de opciones de venta tomadas -

Valor “Nocional” de operaciones a término sin entrega del subyacente 795.385 412.122
Permuta de tasas de interés 115.000 30.000
Cuentas de derivados deudoras por contra 336.883 441.620
DE ACTIVIDAD FIDUCIARIA 355 346
Fondos en fideicomiso 355 346
ACREEDORAS 9.729.952 7.348.424
CONTINGENTES 2.813.102 2.173.168
Otras garantias otorgadas comprendidas en las normas de clasificacion de deudores 183.340 133.276
Otras comprendidas en las normas de clasificacion de deudores 27.081 55.195
Otras no comprendidas en las normas de clasificacion de deudores 20.531 25.329
Cuentas contingentes acreedoras por contra 2.582.150 1.959.368
DE CONTROL 5.608.409 4.287.192
Valores por acreditar 275.990 155.297
Cuentas de control acreedoras por contra 5.332.419 4.131.895
DE DERIVADOS 1.308.086 887.718
Valor “Nocional” de opciones de compra lanzadas 252 3.360
Cuentas de derivados acreedoras por contra 971.203 486.484
Valor “Nocional” de operaciones a término sin entrega del subyacente 336.631 397.874
DE ACTIVIDAD FIDUCIARIA 355 346
Cuentas de actividad fiduciaria acreedoras por el contrario 355 346

Las Notas y Anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables consolidados

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA.T°1F°17
Santiago J. Mignone
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 233 - Folio 237

Gabriel Coqueugniot
Vicepresidente

P/ Comision Fiscalizadora
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GRUPO SUPERVIELLE S.A.

Informacion Contable Complementaria
Estado de Resultados Consolidado

Correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2011 y 2010

(cifras expresadas en miles de pesos)

INGRESOS FINANCIEROS

Intereses por disponibilidades

Intereses por préstamos al sector financiero
Intereses por adelantos

Intereses por documentos

Intereses por préstamos hipotecarios

Intereses por préstamos prendarios

Intereses por préstamos de tarjetas de crédito
Intereses por arrendamientos financieros
Intereses por otros préstamos

Resultado neto de titulos pablicos y privados

Por otros créditos por intermediacion financiera
Resultado neto por opciones

Ajuste por clausula CER

Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera
Otros

EGRESOS FINANCIEROS

Intereses por depdsitos en cuentas corrientes
Intereses por depdsitos en cajas de ahorro
Intereses por depdsitos en plazos fijos

Intereses por prestamos interfinancieros recibidos
Intereses por financiaciones del sector financiero
Intereses por obligaciones negociables subordinadas
Otros intereses

Por otras obligaciones por intermediacion financiera
Ajuste por clausula CER

Aportes al fondo de garantias de los depésitos
Otros

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION
CARGO POR INCOBRABILIDAD
INGRESOS POR SERVICIOS

Vinculados con operaciones activas

Vinculados con operaciones pasivas

Otras comisiones

Otros

EGRESOS POR SERVICIOS

Comisiones

Otros

30/9/2011 30/9/2010

1.001.942 661.571
1 70
26.108 2.010
65.706 50.662
216.522 134.534
5.033 4.372
21.062 7.910
108.734 63.978
39.960 22.502
243.726 184.901
176.442 124.175
4.460 191
4.458 867
204 752
67.671 39.874
21.855 24.773
391.561 245.610
- 174
1.524 1.039
224.980 153.058
1.539 308
13.647 12.684
19.606 1.611
7.678 986
38.938 17.626
91 396
8.604 6.831
74.954 50.897
610.381 415.961
66.520 51.461
600.229 434.787
159.498 110.562
164.958 123.852
19.539 15.598
256.234 184.775
112.512 73.559
46.340 30.389
66.172 43.170

Las Notas y Anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables consolidados

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17
Santiago J. Mignone
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 233 - Folio 237

Gabriel Coqueugniot
Vicepresidente

P/ Comisién Fiscalizadora
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GRUPO SUPERVIELLE S.A.

Informacion Contable Complementaria
Estado de Resultados Consolidado

Correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2011 y 2010

(cifras expresadas en miles de pesos)

GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos del personal

Honorarios a Directores y Sindicos

Otros honorarios

Propaganda y publicidad

Impuestos

Depreciacion de bienes de uso

Amortizacion de gastos de organizacion

Otros gastos operativos

Otros

RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA
RESULTADO PARTICIPACION DE TERCEROS
UTILIDADES DIVERSAS

Resultado por participaciones permanentes

Intereses punitorios

Creditos recuperados y previsiones desafectadas

Otras

PERDIDAS DIVERSAS

Resultado por participaciones permanentes

Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A.

Cargo por incobrabilidad. de créditos diversos y por otras previsiones
Depreciacién y pérdidas por bienes diversos

Amortizacion de llave de negocio

Otras

RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

RESULTADO DEL PERIODO - GANANCIA

30/9/2011 30/9/2010
896.334 616.643
572.996 407.098

10.194 7.593
35.886 27.365
32.524 9.220
41.401 29.733
16.998 11.249
20.149 11.321
152.068 102.468
14.118 10.596
135.244 109.085
(3.386) (8.126)
36.483 28.873
3 -

7.520 5.870
14.920 16.999
14.040 6.004
41.244 36.299
154 3.708
7.554 2.837
331 523
6.904 7.013
26.301 22.218
127.097 93.533
(25.282) (26.374)
101.815 67.159

Las Notas y Anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables consolidados

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17 Gabriel Coqueugniot
Santiago J. Mignone Vicepresidente
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 233 - Folio 237

P/ Comisién Fiscalizadora
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GRUPO SUPERVIELLE S.A.

Informacion Contable Complementaria
Estado de Flujo de Efectivo Consolidado
(Nota 15 a los Estados Contables Consolidados)

Correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2011 y 2010

(cifras expresadas en miles de pesos)

VARIACIONES DEL FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
- Efectivo y sus equivalentes al inicio del ejercicio
- Efectivo y sus equivalentes al cierre del periodo
Aumento neto del efectivo y sus equivalentes
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades Operativas
Cobros/(pagos) netos por:
- Titulos publicos y privados
- Préstamos
- al Sector financiero
- al Sector publico no financiero
- al Sector privado no financiero y residentes en el exterior
- Otros créditos por intermediacion financiera
- Créditos por arrendamientos financieros
- Depositos
- al Sector financiero
- al Sector publico no financiero
- al Sector privado no financiero y residentes en el exterior
- Otras obligaciones por intermediacion financiera
- Interfinancieros (Call recibidos)
- Ofras (excepto las obligaciones incluidas en actividades de financiacion)
Cobros vinculados con ingresos por servicios
Pagos vinculados con egresos por servicios
Gastos de administracion pagados
Pago de gastos de organizacion y desarrollo
Cobros netos por intereses punitorios
Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidas diversas
Cobros (pagos) netos por otras actividades operativas
Pago del impuesto a las ganancias/impuesto a la ganancia minima presunta
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas
Actividades de inversion
(Pagos) netos por bienes de uso
(Pagos) netos por bienes diversos
Pagos por ventas de participaciones en otras sociedades
Otros cobros por actividades de inversion
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversion

30/9/2011 30/9/2010
1.058.630 1.032.111
1.208.115 1.152.703

149.485 120.592
303.352 163.334
39.722 (27.861)
29.629 1.216
(831.814) (633.546)
248.810 265.034
(13.024) (94.327)
(6.018) (2.041)
127.142 199.174
625.722 479.293
113.114 63.808
40.060 2.457
570.952 414.557
(114.199) (73.406)
(802.610) (533.971)
(18.407) (8.328)
3.367 2.539
(3.289) 4.386
(100.319) (44.691)
(18.269) (17.010)
193.921 160.617
(15.893) (29.383)
(26.706) (22.726)
(8.691) (295)
(160.183) 5.142
(211.473) (47.262)

Las Notas y Anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables consolidados

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17
Santiago J. Mignone
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 233 - Folio 237

Gabriel Coqueugniot
Vicepresidente

P/ Comisién Fiscalizadora
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Informacion Contable Complementaria
Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

(Nota 15 a los Estados Contables Consolidados)
Correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2011 y 2010

(cifras expresadas en miles de pesos)

Actividades de financiacion
Cobros/ (Pagos) netos por:

- Obligaciones negociables no subordinadas

- B.CRA:

- Bancos y Organismos Internacionales

- Obligaciones subordinadas

- Financiaciones recibidas de entidades financieras locales
Aportes irrevocables recibidos netos de restituciones
Pago de dividendos
Otros cobros por actividades de financiacion
Flujo neto de efectivo generado (utilizado) por las actividades de
financiacion
Resultados financieros y por tenencia del efectivo y sus equivalentes
(incluyendo intereses y resultado monetario)

Aumento neto del efectivo y sus equivalentes

30/9/2011 30/9/2010
198.350 (68.289)
(394) (304)
31.688 23.588
(53.224) (2.075)
(129.096) 8.613
24.040 -
(6.900) -
9.376 4.435
73.840 (34.032)
93.197 41.269
149.485 120.592

Las Notas y Anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables consolidados

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17
Santiago J. Mignone
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 233 - Folio 237

Gabriel Coqueugniot
Vicepresidente

P/ Comisién Fiscalizadora
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Notas a los Estados Contables Consolidados
Al 30 de septiembre de 2011 presentadas en forma comparativa
(cifras expresadas en miles de pesos)

INFORMACION PRESENTADA — BASES DE CONSOLIDACION

Los estados contables consolidados se exponen de acuerdo con las disposiciones de la Comunicacion “A” 3147 y
complementarias del Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.) referidas al Régimen Informativo
Contable para publicacidn trimestral / anual, con los lineamientos de las Resoluciones Técnicas N° 8 y 19 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.) que fue la normativa
utilizada por la sociedad controlada Banco Supervielle S.A. en la confeccion de sus estados contables al 30 de
septiembre de 2011, y que fueron emitidos con fecha 10 de noviembre de 2011.

Los estados contables de Grupo Supervielle S.A. han sido consolidados, linea por linea con los estados contables
de Banco Supervielle S.A., Cordial Compafiia Financiera S.A., Cordial Microfinanzas S.A., Sofital S.A.F.e I.I.,
Tarjeta Automatica S.A., Supervielle Asset Management S.A. Sociedad Gerente de F.C.l., y Adval S.A.

A su vez, los estados contables de Banco Supervielle S.A por el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2010
han sido consolidados con los estados contables de Banco Regional de Cuyo S.A., entidad que fue absorbida
mediante una fusion que tuvo lugar con fecha 1 de noviembre de 2010.

La principal inversion de la Sociedad, es su participacion accionaria en Banco Supervielle S.A., una entidad
financiera sujeta a las regulaciones del B.C.R.A., por lo cual se han adoptado los lineamientos de exposicién
utilizados por dicha Entidad.

POLITICAS CONTABLES

2.1 Informacién comparativa

Los saldos por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 y por el periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2010 que se exponen en estos estados contables a efectos comparativos surgen de los estados
contables a dicha fecha e incluyen ciertas reclasificaciones que contemplan aspectos especificos de exposicion a

los efectos de presentarlos sobre bases uniformes con los del presente periodo.

Dichos saldos incluyen los efectos del ajuste por cambio de criterio aplicado por Banco Supervielle en sus estados
contables y que se mencionan en la Nota 2.3 a los estados contables individuales de Grupo Supervielle.

2.2 Uniformidad de politicas contables

Las politicas contables aplicadas por Cordial Microfinanzas S.A., Sofital S.A.F.e LI, Adval S.A., Tarjeta
Automatica S.A. y Supervielle Asset Management S.A. Sociedad Gerente de F.C.l. son similares a las de la
Sociedad (Ver Nota 2 a los estados contables individuales). Respecto de Banco Supervielle S.A. y Cordial
Compafiia Financiera S.A. se aplican las normas contables establecidas por el Banco Central de la Republica
Argentina.

En el caso de Banco Supervielle S.A., se detallan a continuacion los principales criterios de valuacion:

Activos y pasivos en pesos

Los activos y pasivos liquidables en pesos estan expresados a sus valores nominales, contemplando, en caso de
corresponder, los ajustes e intereses devengados al cierre del periodo o ejercicio. Los ajustes e intereses fueron
imputados a los resultados del periodo o ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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Notas a los Estados Contables Consolidados
Al 30 de septiembre de 2011 presentadas en forma comparativa
(cifras expresadas en miles de pesos)

Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron registrados a los tipos de cambio aplicables o cotizaciones
vigentes al cierre de las operaciones del tltimo dia habil al cierre del periodo o ejercicio, y computando cuando
correspondiera, los intereses y componentes financieros devengados hasta esas fechas. Las diferencias de cambio,
ajustes e intereses fueron imputados a los resultados del periodo o ejercicio.

Activos en oro
Las existencias de oro se vallan conforme al precio de venta de la onza troy a valor ddlar en el mercado de
Londres al Gltimo dia habil del periodo o ejercicio y luego se convierten a pesos de acuerdo al tipo de cambio de

referencia que informa el BCRA a esas fechas, conforme a la Comunicacion “A” 3500.

Titulos publicos y privados

A partir del 1° de marzo de 2011 el BCRA establecio, segun el destino mas probable del activo, dos criterios de
valuacion para las tenencias de instrumentos de deuda del sector publico:

a) Tenencias registradas a valor razonable de mercado: comprende aquellas especies que consten en los
listados de volatilidades o de valores presentes emitidos por el BCRA. Estas_tenencias se registran de
acuerdo al valor de cotizacidn vigente al cierre de las operaciones del Gltimo dia habil de cada periodo
0 ejercicio, en mercados de valores del pais o del exterior, 0 al valor presente segun corresponda.

Las diferencias de valor razonable de mercado fueron imputadas a los resultados de cada periodo o
gjercicio.

b) Tenencias registradas a costo méas rendimiento: comprende aquellas especies no incluidas en el punto
anterior. Se registran a su valor de incorporacion acrecentado en forma exponencial en funcién a su
tasa interna de retorno imputando el devengamiento a resultados.

Inversiones en titulos privados con cotizacion:

— Representativos de capital: La tenencia en acciones ha sido valuada a su valor de cotizacién
vigente, en mercados de valores del pais, al cierre de cada periodo o ejercicio. Las diferencias
de valor fueron imputadas a los resultados de cada periodo o ejercicio.

2.3 Método utilizado para el devengamiento de intereses y ajustes

En general, el devengamiento de los intereses de la cartera activa y pasiva ha sido calculado mensualmente en
forma exponencial en proporcion a los dias en que el capital ha estado expuesto a la incidencia de dichos
intereses. No obstante se aplica el devengamiento sobre la base de distribucion lineal para las operaciones en
moneda extranjera, en pesos con clausula de ajuste de capital o aquellas en la que la tasa de interés esté
concertada previamente por un lapso total de vigencia no superior a 92 dias.

2.4 Asistencia crediticia a deudores del sector privado no financiero — Constitucion de previsiones por
riesgo de incobrabilidad

Las previsiones por riesgo de incobrabilidad han sido determinadas sobre la base del riesgo estimado de la
asistencia crediticia otorgada por la Entidad, el cual resulta de la evaluacion de la capacidad de repago de las
obligaciones, del grado de cumplimiento de los deudores y de las garantias que respaldan las respectivas
operaciones, de acuerdo con las normas sobre “Clasificaciéon de deudores y previsiones minimas por riesgo de
incobrabilidad” emitidas por el BCRA.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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2.5 Otros créditos y otras obligaciones por intermediacion financiera

- Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término: Corresponde a ventas de titulos valores y/o
moneda extranjera al contado a liquidar y a término, que fueron valuadas a su valor concertado de
liquidacidn. La diferencia entre el valor de cotizacion de los titulos valores y/o la moneda extranjera transada
al momento de concertacion de los contratos de venta y el valor estipulado para su liquidacion a término
[prima], ha sido imputada a los resultados de cada periodo o ejercicio en funcién de su devengamiento
mensual. Los titulos valores y/o la moneda extranjera a entregar, han sido valuados de acuerdo con los
lineamientos expuestos en el punto 2.2 de esta Nota y contabilizados en la cuenta “Especies a entregar por
ventas contado a liquidar y a término” del rubro Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera.

- Montos a pagar por compras contado a liquidar y a término: Corresponde al pasivo por las compras de titulos
valores y/o moneda extranjera al contado a liquidar y a término, que ha sido valuado al valor concertado de
liquidacién. La diferencia entre el valor de cotizacién de los titulos valores y/o la moneda extranjera al
momento de concertacién de los contratos de compra y el valor estipulado para su liquidacion a término
[prima] ha sido imputada a los resultados de cada periodo o ejercicio en funcién de su devengamiento
mensual. Los titulos valores y/o la moneda extranjera a recibir, han sido valuados de acuerdo con los
lineamientos expuestos en el punto 2.2 de esta Nota y contabilizados en la cuenta “Especies a recibir por
compras contado a liquidar y a término” del rubro Otros Créditos por Intermediacion Financiera.

- Obligaciones negociables compradas - sin cotizacion: Se valuaron a su costo de adquisicion més la renta
devengada pendiente de cobro al cierre de cada periodo o ejercicio.

- Otros no comprendidos en las Normas de Clasificacion de Deudores: Corresponde a los certificados de
participacién sin cotizacién emitidos por fideicomisos financieros en pesos valuados a su valor patrimonial
proporcional estimado al cierre de cada periodo o ejercicio y a los titulos de deuda sin cotizacién emitidos
por fideicomisos en pesos y en moneda extranjera, los que han sido valuados al valor de ingreso al
patrimonio mas la renta devengada al cierre de cada periodo o ejercicio. Las diferencias de valor fueron
imputadas a los resultados de cada periodo o ejercicio.

- Primas por opciones de compra tomadas: Han sido valuadas a la cotizacion de cierre (contado inmediato) en
el Mercado de Valores de Buenos Aires, vigente al dltimo dia habil al cierre de cada periodo o ejercicio.
Respecto de las opciones de oro y soja, fueron valuadas a la cotizacion de cierre del Mercado a futuro de
Chicago (EE.UU) vigente al ultimo dia habil al cierre de cada periodo o ejercicio. Las diferencias de
cotizacion determinadas con relacion a la registracion originaria a su valor pactado, se imputaron a resultados
de cada periodo o gjercicio.

- Primas por opciones de compra lanzadas: Han sido valuadas a la cotizacion de cierre (contado inmediato) en
el Mercado de Valores de Buenos Aires vigente al Ultimo dia habil al cierre de cada periodo o ejercicio. Las
diferencias de cotizacion determinadas con relacién a la registracion originaria a su valor pactado, se
imputaron a los resultados de cada periodo o ejercicio.

Los activos depositados por la Entidad en garantia de estas operaciones, estan representados por especies
cotizantes registrados en el rubro Créditos Diversos-Otros valuadas a las cotizaciones vigentes, en el
Mercado de Valores de Buenos Aires, al cierre del periodo o ejercicio y por efectivo en pesos. Las
diferencias con relacion al valor de costo por las especies cotizantes se imputaron a los resultados del periodo
0 ejercicio.

- Primas por opciones de venta tomadas: Han sido valuadas a la cotizacion de cierre (contado inmediato) en el
Mercado de Valores de Buenos Aires vigente al Gltimo dia habil al cierre del ejercicio. Las diferencias de
cotizacion determinadas con relacién a la registracion originaria a su valor pactado, se imputaron a los
resultados de cada periodo o ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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2.6 Créditos por arrendamientos financieros
Se registran al valor descontado de la suma de cuotas minimas del arrendamiento y cualquier valor residual no
garantizado. Se imput6 a los resultados del periodo las ganancias devengadas por intereses originados en
contratos de arrendamiento financiero.
2.7 Participaciones permanentes en sociedades

Las participaciones en otras sociedades sin cotizacion han sido valuadas de la siguiente forma:

En entidades de actividades complementarias y autorizadas, no controladas del Pais:

Las participaciones en Provincanje S.A., Mercado Abierto Electronico S.A., SEDESA, Argencontrol S.A.,
Compensadora Electronica S.A., Mendoza Fiduciaria S.A., Cuyo Aval S.G.R. y ACH S.A. han sido valuadas a su
valor de costo reexpresado, cuando correspondia, en funcién de lo indicado en Nota 1.2. de los estados contables
de la Sociedad, con el limite del valor patrimonial proporcional calculado sobre los Gltimos estados contables
disponibles de las emisoras a la fecha de cierre del periodo o ejercicio. Respecto a la participacion en Profesion +
Auge A.F.J.P. S.A. se decidi6 mantener contablemente la prevision registrada oportunamente en el rubro “otras
contingencias” por 515 teniendo en cuenta que el Estado Nacional ain no ha emitido el Decreto Reglamentario
que estipule la forma en que seran resarcidos los accionistas de las Administradoras de Fondos de Jubilacion y
Pensién.

En otras sociedades controladas del Pais:

La participacién en Vifias del Monte S.A. ha sido valuada al valor de los aportes irrevocables integrados,
reexpresados, cuando correspondia, en funcién de lo mencionado en Nota 1.2 a los Estados Contables de la
Sociedad, con limite en el valor patrimonial proporcional teérico calculado sobre los ultimos estados contables
disponibles a la fecha de cierre del periodo o ejercicio.

Los aportes irrevocables han sido realizados bajo el régimen de diferimiento de impuestos segun Resolucién
General N° 4017 de la Direccion General Impositiva.

En otras sociedades no controladas del Pais:

La participacion en San Luis Trading S.A. ha sido valuada a su valor de costo reexpresado, cuando correspondia,
en funcion de lo mencionado en Nota 1.2 a los Estados Contables de la Sociedad, con el limite del valor
patrimonial proporcional calculado sobre los Gltimos estados contables disponibles a la fecha de cierre del periodo
0 ejercicio.

La participacion en Massuh S.A. ha sido valuada a su valor de costo.

En otras sociedades no controladas del Exterior:

La participacion en S.W.I.F.T. ha sido valuada a su valor de costo.

2.8 Bienes de uso y diversos

Han sido valuados a su valor de incorporacion, reexpresado, cuando correspondia, en funcion de lo mencionado
en Nota 1.2 a los Estados Contables de la Sociedad, menos las correspondientes depreciaciones acumuladas. El

valor determinado de los bienes no excede, en su conjunto, su valor recuperable.

Dichos bienes se deprecian siguiendo el método de la linea recta en funcion de las vidas Utiles asignadas, sobre la
base de valores expresados en moneda homogénea.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot
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Incluye aquellos bienes bajo arrendamiento financiero tomando como valor de costo el establecido para la compra
del bien al contado, o, la suma de los valores descontados de las cuotas minimas del arrendamiento cuando este
altimo importe resulte menor.

Cabe sefalar que, los activos arrendados deberan reconocerse en la contabilidad del arrendatario al inicio de la
operacion, ain cuando la propiedad sea transferida en el momento de ejercer la opcién de compra a la finalizacion
del contrato.

2.9 Otros bienes diversos

Se valuaron a su costo de adquisicién reexpresado, cuando correspondia, en funcion de lo mencionado en Nota 1.2
a los Estados Contables de la Sociedad, menos las correspondientes depreciaciones acumuladas, calculadas
proporcionalmente a los meses de vida Util estimados. El valor determinado de los bienes no excede, en su
conjunto, su valor recuperable.

Dichos bienes se deprecian siguiendo el método de la linea recta en funcion de las vidas Utiles asignadas, sobre la
base de valores expresados en moneda homogénea.

2.10 Bienes intangibles

Gastos de Organizacion y Desarrollo

Se valuaron a su costo reexpresado, cuando correspondia, en funcion de lo indicado en la nota 1.2, a los estados
contables individuales de la Sociedad, menos las correspondientes amortizaciones acumuladas, calculadas
proporcionalmente a los meses de vida Util estimados.

Llave de Negocio

Adicionalmente a lo mencionado en la Nota 2.4 a los Estados Contables individuales, Banco Supervielle S.A.,
registra principalmente el mayor valor pagado por la adquisicion del 99,9360% del paquete accionario de Banco
Regional de Cuyo S.A y el mayor valor pagado por la adquisicion del 95% del paquete accionario de Cordial
Compafiia Financiera S.A. En ambos casos el valor llave se corresponde con el valor pagado, que supera el de su
patrimonio neto al momento de la compra.

El valor llave se amortiza por el método de linea recta, con un maximo de 120 meses.

2.11 Indemnizaciones por despido

Se imputan directamente a gastos las indemnizaciones abonadas.

2.12 Previsiones del Pasivo

Las previsiones para otras contingencias para cubrir compromisos laborales, legales, fiscales y otros riesgos
diversos de eventual concrecion han sido determinadas, en funcion a la informacion recibida de sus asesores
legales.

2.13 Uso de estimaciones

La preparacion de estados contables en conformidad con las normas contables del B.C.R.A. y las normas
contables profesionales vigentes en la Republica Argentina, en tanto éstas sean compatibles con dichas normas,
requiere de estimaciones que afectan la determinacion de los importes de los activos y pasivos y la revelacion de
contingencias a la fecha de presentacién de los estados contables, como asi también los ingresos y egresos
registrados en el periodo o ejercicio. Los resultados futuros pueden diferir de las estimaciones efectuadas a la

fecha de preparacion de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

El célculo del impuesto a las ganancias se realiza aplicando la alicuota del 35% sobre el resultado impositivo, sin

considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el resultado impositivo y el contable.

El impuesto a la ganancia minima presunta, establecido por la Ley Nro. 25.063, es complementario del impuesto a
las ganancias ya que mientras este Gltimo grava la utilidad impositiva del ejercicio fiscal, el impuesto a la ganancia
minima presunta constituye una imposicion minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la

tasa del 1%, siendo la obligacion fiscal de la Entidad en cada ejercicio, el mayor de ambos impuestos. Sin
embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias,
dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el

impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en los siguientes diez ejercicios econémicos.

Cabe sefalar que la ley mencionada en el parrafo anterior prevé para el caso de entidades regidas por la Ley de

Entidades Financieras, que las mismas deberdn considerar como base imponible del impuesto a la ganancia
minima presunta el veinte por ciento (20%) de sus activos gravados, previa deduccion de aquellos definidos como
no computables.

DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES DEL BCRA Y LAS NORMAS CONTABLES
PROFESIONALES VIGENTES EN LA CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

Las diferencias entre las normas contables del BCRA y las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires se detallan a continuacion:

4.1. Contabilizacién del impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido

Banco Supervielle S.A. determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente sobre la utilidad
impositiva estimada, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el resultado contable y el
impositivo.

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, el
reconocimiento del impuesto a las ganancias debe efectuarse por el método del impuesto diferido v,
consecuentemente, reconocer activos o pasivos por impuestos diferidos calculados sobre las diferencias
temporarias mencionadas precedentemente. Adicionalmente, deberian reconocerse como activos diferidos los
quebrantos impositivos o créditos fiscales no utilizados susceptibles de deduccién de ganancias impositivas
futuras, en la medida en que las mismas sean probables.

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, Banco Supervielle S.A. no ha cuantificado los efectos
sobre el patrimonio neto y los resultados del periodo o ejercicio, que surgirian de la determinacion del impuesto
a las ganancias por el método del impuesto diferido.

4.2. Instrumentos derivados

Los instrumentos derivados fueron valuados segun criterios establecidos por el B.C.R.A. Dichos criterios en
ciertos casos (por ejemplo Swaps) difieren de las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, las cuales requieren que su valuacion sea realizada al precio estimado de mercado.

4.3. Créditos originados en refinanciaciones

Bajo normas contables profesionales cuando ciertos créditos sean sustituidos por otros cuyas condiciones sean
sustancialmente distintas a los originales, se dara de baja la cuenta preexistente y se reconocera un nuevo
crédito, cuya medicidn contable se hara sobre la base de la mejor estimacion posible de la suma a cobrar, usando
una tasa de descuento que refleje las evaluaciones de mercado sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos del activo. Dichas operaciones se valGan bajo normas del BCRA en base a las tasas

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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contractualmente pactadas, y segin corresponda el riesgo se mide bajo criterios de clasificacion y
previsionamiento especificamente normados.

4.4, Valor Llave

La Entidad determind el valor llave por la adquisicién de su participacion accionaria en Banco Regional de Cuyo
S.A. y Cordial Compafiia Financiera, en funcion al exceso del costo de adquisicion sobre el valor patrimonial
proporcional de dicha participacion en base a sus Ultimos estados contables disponibles al momento de su
adquisicién. De acuerdo con normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires
el valor llave deberia resultar de la diferencia entre el costo de adquisicion de las referidas participaciones y el
importe de los activos netos valuados al precio estimado de mercado.

CONTINGENCIAS

Banco Supervielle S.A.:

Banco Supervielle S.A. mantiene diversas discusiones sobre la determinacion del impuesto a los ingresos brutos
en las jurisdicciones de Ciudad Autdnoma de Buenos Aires y Provincia de Buenos Aires, habiendo iniciado
reclamos judiciales dado que el Directorio de la Entidad entiende que las determinaciones del érgano fiscal no
corresponden.

La Direccion Provincial de Ingresos Publicos de la provincia de San Luis detectd una diferencia a favor del Fisco
Provincial en relacién a la presunta omisién por parte del ex Banco Regional de Cuyo S.A. de actuar como agente
de retencion en el impuesto sobre los ingresos brutos por el periodo comprendido entre enero de 2004 y junio de
2007. Consecuencia de ello, la mencionada Direccién notificd un monto de diferencia por los periodos indicados
de 7.756. Dicha cifra, sin considerar los periodos no prescriptos, actualizada a fecha 30 de septiembre de 2011 se
eleva a 17.669.

En opinidn de los asesores letrados, dado el fondo de la cuestion, existen razonables probabilidades de que en la
etapa judicial el monto pretendido sea inferior. En virtud de ello, y, considerando que Banco Supervielle S.A.
puede hacer uso del importe depositado con caracter fiduciario (escrow) en Deutsche Bank en fondos de libre
disponibilidad en garantia dada por los ex accionistas de Banco Regional de Cuyo S.A., para atender eventuales
pasivos manifiestos indemnizables y pasivos ocultos, la Entidad registré en el rubro Previsiones la suma de 1.500
no cubiertos por dicha garantia.

Sofital S.A.F.e.l:

Existen reclamos por parte del beneficiario de un fideicomiso administrado por Sofital S.A., y extinguido durante
el transcurso del ejercicio 2008, a partir de los cuales se han reprochado algunos aspectos de la gestion de Sofital,
a través de cartas documento que fueron rechazadas. EI mencionado beneficiario, promovié el tramite de
mediacion previsto en la Ley No. 24.573 pero el mismo se cerrd el dia 7 de noviembre de 2008 sin que se
alcanzara un acuerdo. Concluida la mediacidn ha quedado expedita la via procesal para poder promover acciones
judiciales en contra de Sofital S.A.F. e IL.l., lo que no se ha verificado hasta la fecha de emisién de los presentes
estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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PRESTAMO SUBORDINADO Y EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

En adicién al programa y emisiones de obligaciones negociables que se detallan en la nota 15 a los estados
contables individuales, se registran los siguientes:

Préstamo Subordinado

Con fecha 30 de septiembre de 2004 Banco Supervielle tom6 un préstamo subordinado del Société General de
Paris por un total de U$S 9.850.000, con un plazo de duracién de 7 afios, devengando un interés equivalente a tasa
LIBOR USD a 12 meses mas 0,55%, sobre la base de un afio de 360 dias, con servicios de renta anual y
amortizacion del 100% del capital el 30 de septiembre de 2011.

Con fecha 3 de noviembre de 2004, el BCRA notificé a Banco Société Générale S.A. (actualmente Banco
Supervielle S.A.) que el mencionado préstamo subordinado cumplia con los requisitos necesarios para integrar la
Responsabilidad Patrimonial Computable.

Durante el afio 2006 se instrumentd, previa autorizacion del BCRA, la extension del plazo de vencimiento (30 de
septiembre de 2013) y la modificacién de la tasa de interés pactada (LIBOR USD a 12 meses més 3,75% sobre la
base de un afio de 365 con servicios de renta anual). Con fecha 24 de enero de 2011 Banco Supervielle present6
ante el BCRA una nota solicitando la precancelacion de dicho préstamo por el importe de U$S 9.850.000 (dolares
estadounidenses mueve millones ochocientos cincuenta mil) de capital mas intereses.

El 1° de junio de 2011 el BCRA autorizo la citada precancelacion, habiéndose instrumentado con fecha 17 de
junio de 2011.

Al 31 de diciembre de 2010, el mencionado préstamo se encontraba registrado en el rubro Obligaciones
Negociables Subordinadas por 39.600.

Programa de Emisidn de Obligaciones Negociables

Con fecha 30 de abril de 2007, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Banco Supervielle resolvié
aprobar el ingreso al régimen de oferta publica mediante la creacion de un Programa Global de emisién de
Obligaciones Negociables por hasta un monto maximo en circulacion en cualquier momento durante la vigencia
del Programa de U$S 200.000.000 (délares estadounidenses doscientos millones). Dicho Programa fue autorizado
por la CNV el 10 de agosto de 2007.

Emision de la Clase | de Obligaciones Negociables Subordinadas

Con fecha 13 de octubre de 2010, el Directorio de Banco Supervielle S.A., aprobo la emision de Obligaciones
Negociables Clase 1. Con fecha 29 de octubre de 2010, la Comisidon Nacional de Valores dispuso dar curso a las
resoluciones para efectuar oferta publica de las Obligaciones Negociables Clase | bajo el Programa Global de
emision de titulos a mediano plazo para la emisidén de obligaciones negociables. El periodo de suscripcion se
inicié el 1 de noviembre de 2010 y finaliz6 el 8 de noviembre de 2010.

A continuacién, se detallan los principales términos y condiciones de la emision:

Monto: U$S 50.000.000 (Dolares estadounidenses cincuenta millones).

Rango: Las Obligaciones Negociables Clase 1 constituiran obligaciones de pago y subordinadas del Banco, de
conformidad con las normas del Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) sobre responsabilidad
patrimonial computable y patrimonio neto complementario (Comunicacion “A” 4782 (Lisol 1-484) y normas
complementarias) directas e incondicionales, las cuales a su vez contaran con garantia comdn sobre su patrimonio.
Fecha de Vencimiento: 11 de noviembre de 2017

Tasa de Interés: 11.375%

Fecha de Pago de Intereses: Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 1 seran abonados en forma
semestral el 11 de mayo de cada afio y 11 de noviembre de cada afio.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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Amortizacién: El capital sera abonado en la Fecha de Vencimiento.

Rescate anticipado: EI Banco podra, a su opcion, en o antes de 2013, en una 0 mas ocasiones, rescatar en total
hasta el 35% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables, con el producido neto en efectivo de ciertos
aportes de capital realizados con fondos obtenidos de ciertas ofertas publicas o privadas del capital social del
accionista mayoritario del Banco, Grupo Supervielle S.A., a un precio de rescate equivalente a 100% del valor
nominal total de las Obligaciones Negociables a ser rescatadas mas el 100% del cupdén de interés, mas los
intereses devengados e impagos y montos adicionales, si hubiera. Las Obligaciones Negociables también podran
ser rescatadas a opcion del Banco, en su totalidad pero no parcialmente, de estar permitido por las regulaciones
bancarias argentinas, (i) en caso de producirse ciertos cambios en los impuestos argentinos o (ii) en caso de
producirse ciertos cambios en las regulaciones bancarias argentinas, en cada caso, al 100% de su valor nominal,
mas intereses devengados e impagos y montos adicionales, si hubiera que pudieran corresponder.

Uso de Fondos: ElI Banco utilizard el producido neto de la emisién de las Obligaciones Negociables en
cumplimiento de los requerimientos establecidos en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y en la
Comunicacion “A” 3046, segin fuera modificada, del BCRA.

Cotizacion: Las Obligaciones Negociables cotizan en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y se negocian en el
EuroMTF, el mercado alternativo de la Bolsa de Valores de Luxemburgo. También cotizan en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) y en el Mercado Abierto Electronico (“MAE”), en Argentina.
Calificacion de Riesgo: las obligaciones negociables han sido calificadas “AA3.ar” por “Moody’s Latin America
Calificadora de Riesgo S.A.” y “A+(arg)” por Fitch Calificadora de Riesgo S.A.

Ley Aplicable y Jurisdiccién: Las Obligaciones Negociables se regirdn y deberan ser interpretadas de acuerdo con
las leyes del Estado de Nueva York, teniendo en cuenta, sin embargo, que: (i) todas las cuestiones relativas a la
debida autorizacion, otorgamiento, emisién y entrega de las Obligaciones Negociables por parte del Banco, y las
cuestiones relativas a los requisitos legales necesarios para que las Obligaciones Negociables califiquen como
"obligaciones negociables" conforme a la ley argentina, se regiran por la Ley de Obligaciones Negociables,
juntamente con la Ley de Sociedades, y otras leyes y normas argentinas aplicables; y(ii) todas las cuestiones
relativas a los requisitos legales necesarios para que las Obligaciones Negociables califiguen como Patrimonio
Neto Complementario, se regiran por las regulaciones del BCRA.

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 las mencionadas obligaciones se encuentran registradas
en el rubro Obligaciones Negociables Subordinadas por $209.702 miles y $ 192.215 miles respectivamente

Programa de Emisién de Valores de Corto Plazo

El Directorio de Banco Supervielle S.A. en la reunién de fecha 21 de octubre de 2009 resolvié convocar a
Asamblea General Extraordinaria de accionistas a ser celebrada el dia 19 de noviembre de 2009, con el fin de
considerar la creaciéon de un programa global de emision de VCPs por un monto maximo en circulacion en
cualquier momento durante la vigencia del Programa de hasta $200.000.000 (pesos doscientos millones) (o su
equivalente en otras monedas) (el “Programa”). El 19 de noviembre de 2009 se celebr6 la mencionada asamblea
la cual resolvié la aprobacién de dicho Programa, siendo ratificada dicha aprobacion por el Directorio del Banco
en su reunién de la misma fecha.

Con fecha 1 de diciembre de 2009 mediante Registro N° 27, la Comision Nacional de Valores aprobd la oferta
publica del Programa Global de Valores de Corto Plazo por hasta la suma de VV/N 200.000.000 y la emision de la
Clase | en el marco del referido programa.

Con fecha 7 de septiembre de 2010 se cancelaron los Valores de Corto Plazo Clase | en su totalidad.

Con fecha 1° de marzo de 2011, el Directorio de la Entidad aprob6 la Emision de Nuevos Valores de Corto Plazo
(“VCP”) bajo el Programa aludido.

Con fecha 8 de abril de 2011, la Comision Nacional de Valores aprob6 la emision de dos clases de VCP habiendo
procedido con fecha 18 de abril de 2011 a su emision de acuerdo al siguiente detalle:

VCP Clase II: Por un valor nominal de $30.150.000 (Pesos treinta millones ciento cincuenta mil). El mismo
devenga una tasa fija del 13,49% nominal anual y la fecha de vencimiento del capital es el 13 de enero de 2012.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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Los intereses se pagan trimestralmente el 18 de julio de 2011, el 18 de octubre de 2011y el 13 de enero de 2012, o,
de no ser cualquiera de las fechas mencionadas un dia habil, el primer dia habil posterior.

VCP Clase IlI: Por un valor nominal de $69.850.000 (Pesos sesenta y nueve millones ochocientos cincuenta mil).
El mismo devenga una tasa de interés Badlar (Banco Privados) mas 2,90%. La fecha de vencimiento de capital
sera el 12 de abril de 2012. Los intereses se pagan trimestralmente el 18 de julio de 2011, el 18 de octubre de
2011, el 18 de enero de 2012 y el 12 de abril de 2012, o, de no ser cualquiera de las fechas mencionadas un dia
habil, el primer dia habil posterior.

RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Adicionalmente a lo mencionado en Nota 10 a los estados contables individuales, al 30 de septiembre de 2011 las
disposiciones en vigencia establecen que respecto de Banco Supervielle:

a) Debe transferirse a la reserva legal el 20% de:

e Las utilidades que arroje el estado de resultados del ejercicio;
e Maés 0 menos los ajustes de resultados de ejercicios anteriores; y
e Menos la pérdida acumulada al cierre del ejercicio anterior, si existiera.

b) No se podran distribuir ni remesar utilidades antes de la aprobacion de los resultados del ejercicio y de la
publicacién de sus estados contables anuales.

c) Para la distribucion de utilidades y segiin lo estipulado por el BCRA en la Comunicacion “A” 4664,
modificatorias y complementarias, las entidades financieras deberan contar con autorizacion previa de la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias y dar cumplimiento a una serie de requerimientos entre
los que se destacan: i) No se encuentren alcanzadas por las disposiciones de los articulos 34 y 35 bis de la Ley de
Entidades Financieras, ii) No registren asistencia por iliquidez, iii) No presenten atrasos o incumplimientos en los
regimenes informativos, iv) No registren deficiencias de integracién de capital minimo (sin computar a tales fines
los efectos de las franquicias individuales otorgadas por la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias) o de efectivo minimo —en promedio- en pesos 0 moneda extranjera.

Las entidades no comprendidas en algunas de estas situaciones podran distribuir resultados hasta el importe
positivo que surja de deducir, en forma extracontable, a los resultados no asignados, los importes de las Reservas
Legal y Estatutarias exigibles, los saldos en concepto de activacion de diferencias resultantes de los pagos
efectuados en cumplimiento de medidas judiciales originadas en causas en las que se cuestione la normativa
vigente aplicable a los dep6sitos pesificados, la diferencia entre el valor contable y el valor de mercado de los
instrumentos de deuda publica y/o instrumentos de regulacién monetaria, los ajustes de valuacion de activos
modificados por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias que se encuentran pendientes de
registracion y/o los indicados por la Auditoria Externa que no hayan sido registrados contablemente, las
franquicias individuales de valuacion de activos, los saldos en concepto de activacion de la diferencia existente
entre el valor equivalente en pesos de considerar los depdsitos judiciales en la moneda original de la imposicion, y
el valor contable de esos depobsitos constituidos en moneda extranjera que, al 5 de enero de 2002, fueron
alcanzados por lo dispuesto en la ley 25.561 y el Dto. 214/02, y la suma algebraica de los saldos de las cuentas
“Diferencias de Valuacion no Realizadas” por titulos publicos e instrumentos emitidos por el BCRA registrados
como disponibles para la venta, cuando resulte un saldo consolidado neto deudor.

Asimismo, segiin lo establecido por el BCRA en la citada Comunicacién modificada por la “A” 5072, el importe a
distribuir no debera comprometer la liquidez y solvencia de la Entidad. Esto se verificara en la medida que luego
de los ajustes efectuados, en materia de efectivo minimo la integracion en promedio (en pesos, en moneda
extranjera o en titulos publicos) supere a la exigencia correspondiente a la Gltima posicion cerrada o a la
proyectada considerando el efecto de la distribucion de resultados, y, en materia de capitales minimos, la
integracidn resulte superior a la exigencia recalculada, incrementada en un 30%.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora



8. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, existen activos de Grupo Supervielle y sus subsidiarias
que se encuentran restringidos segln el siguiente detalle:

Concepto 30/09/2011  31/12/2010

Titulos y acciones

US Treasury Bills 7.175 4.323

Préstamos

Préstamos en garantia de financiaciones 4.066 3.520

Otros créditos por intermediacion financiera

Cuentas especiales de garantias en BCRA 89.344 68.355

Fondos de Garantia y Gastos Fideicomisos 677 263

90.021 68.618

Créditos diversos

Depositos en Garantia por Fideicomisos 1.300 512

Depositos en Garantia por Operaciones de Cambio a

Término 72.930 15.527

Depositos en Garantia por Opciones Lanzadas 252 2.816

Dep6sitos en Garantia por Tarjetas 16.467 9.671

Otros Depositos en Garantia 8.354 3.941

99.303 32.467
Adicionalmente, con el objeto de garantizar las obligaciones financieras con el FMO descriptas en los estados
contables individuales, la Sociedad otorgd a favor del FMO una prenda comercial en primer grado sobre 147.876
acciones clase Ay 72.352.533 acciones clase B de Banco Supervielle que representan aproximadamente el 20,4%
del capital social del Banco.
9. PARTICIPACION DE TERCEROS EN ENTIDADES O EMPRESAS CONSOLIDADAS
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La composicion de los intereses complementarios en el rubro “Participacion de terceros en entidades o empresas

consolidadas” del estado de situacion patrimonial es la siguiente:

Sociedad 30/9/2011 31/12/2010

Cordial Microfinanzas S.A. 430 1.600

Sofital SAFell 1.043 858

Banco Supervielle S.A. 18.451 15.300

Adval S.A. - 288

Total 19.924 18.046

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente

P/ Comisién Fiscalizadora
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La participacion de Grupo Supervielle S.A. en el capital social de sus sociedades controladas al 30 de

septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

Sociedad Caracter Domicilio Actividad Principal Porcentajfe de Participacion
Legal en el capital y en los votos
30/9/2011 31/12/2010
RoqL_Je_Saenz Pefia 61.5’ piso Instalacién, operacion y
Adval S.A Controlada %Jigg:;ﬁ: zizléiihgslu,g?r%s, prestacion de servicios 99,75% 85,14%
. de call center
Argentina
Reconquista 330, piso 3,
Banco Supervielle S.A. Controlada Ciudad Auténoma de Banco Comercial 97,39% 97,39%
Buenos Aires, Argentina
Pedernera 440, 2° Piso,
Cordial Microfinanzas S.A. Controlada Ciudad Auténoma de Microfinanzas 93,16% 99,67%
Buenos Aires, Argentina
Reconquista 470, PB, Operaciones financieras
Sofital S.AF ell Controlada Ciudad Auténoma de y adm. de valores 95,00% 95,00%
Buenos Aires, Argentina mobiliarios
Sarmiento 767, P.B., Ciudad
Tarjeta Automatica S.A. Controlada Auténoma de Buenos Aires, | Tarjeta de crédito 99,67% 99,67%
Argentina
Supervielle Asset Bartolomé Mitre 434, .
Management S.A. Sociedad Controlada Ciudad Auténoma de ﬁocclledad Gerente de 99,75% 99,75%
Gerente de FCI Buenos Aires, Argentina
. - . Bartolomé Mitre 434,
gc:dlal Compaiifa Financiera Controlada Ciudad Auténoma de Compafiia Financiera 99,87% -
o Buenos Aires, Argentina

11. FIDEICOMISOS FINANCIEROS

Se resume a continuacion el detalle de los fideicomisos financieros en los cuales Banco Supervielle actiia como

Fiduciario o como Fidu

ciante:

Fiduciario: Banco Supervielle
Programa Global de Valores Fiduciarios Supervielle Confiance
Los Fideicomisos Financieros en los cuales el Banco actué como Fiduciario y que al 30 de septiembre de 2011
han sido liquidados quedando aln pendiente la baja impositiva, son: Cartasur Serie VI'y Credimas Serie X.

Véase nuestro informe de fecha

10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S

.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Gabriel Coqueugniot
Vicepresidente

P/ Comisién Fiscalizadora
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Fideicomiso Financiero Banex Créditos IV
Fiduciario: Banco Supervielle
Programa Global de Valores Fiduciarios Supervielle Asset Backed Securities

. Fecha . \_/alor_ . . . . Tenencia
Serie T Fideicomitido Titulos emitidos y ultimo vencimiento :
constitucion Inicial Valor Libro
VDFA Vl:l/$P fIS: EOO VN$F Cs 000 | En Proceso de
BANEX IV 19/03/2004 $30.012 VN$ 21.000 " B LT
Vito.: 20/01/05 Vto.: Vto.: Liquidacion
B 20/04/05 20/04/07

Aclaracién respecto al Fideicomiso Financiero Banex Créditos IV

Con relacion a los Certificados de Participacion, con fecha 23 de mayo de 2005, el 100% de sus beneficiarios
resolvieron la liquidacion y rescate anticipado de dichos titulos mediante la venta (celebrada el 23 de junio de
2005) de los créditos que conformaban los bienes fideicomitidos al Fideicomiso Financiero Banex Créditos IX.
Habiéndose planteado ciertas diferencias respecto de la titularidad del Certificado de Participacion, con fecha 28
de febrero de 2006 el Fiduciario procedié al pago por consignacion del importe correspondiente a la utilidad
remanente del Certificado de Participacion registrado en los libros del Fideicomiso Financiero Banex Créditos 1V,
mediante el depdésito de la suma de 10.105 en una cuenta judicial a nombre del Juzgado Nacional de Primera
Instancia en lo Comercial N° 18, Secretaria N° 36. Dicho Tribunal ha decretado una medida de no innovar
respecto del Certificado de Participacion, prohibiendo la transferencia de los derechos emergentes del mismo. Esta
medida fue luego modificada por la Camara de Apelaciones imponiendo la obligacion de notificar al eventual
adquirente del certificado sobre la existencia del proceso.

En abril de 2009, el Fiduciario solicité la conversién de la suma consignada judicialmente en ddlares
estadounidenses y la reinversién a plazo fijo, lo cual fue ordenado el mismo mes y cumplido en mayo de 2009. La
conversion ascendio a U$S 3.266.503 (ddlares estadounidenses tres millones doscientos sesenta y seis mil
quinientos tres) y el plazo fijo se encuentra depositado en la cuenta del fideicomiso.

El Fiduciario y el Fiduciante han suscripto con fechas 25 de abril y 28 de agosto de 2006 una Addenda al Contrato
Suplementario de Fideicomiso por medio de la cual se modifica la informacidn sobre Interés y Gastos del cuadro
de flujo de fondos tedrico del Anexo Il al Contrato Suplementario de Fideicomiso. A la fecha de emision de los
presentes estados contables, la Addenda mencionada, se encuentra pendiente de aprobacion por parte de la
Comision Nacional de Valores.

La modificacion establecida en la Addenda resulta en un pasivo para el Banco (en base al rol que Banco Banex
S.A. tuvo como Fiduciante en su momento del Fideicomiso), que calculado a valores historicos al 6 de abril de
2004 (fecha de pago del precio del Certificado de Participacion del Fideicomiso Financiero Banex IV) y en base a
ciertos parametros, razonablemente ascenderia a la suma de $ 1.578.

La determinacion del monto final actualizado del mencionado pasivo resultara de las negociaciones que se lleven
a cabo entre Banco Supervielle S.A. y quien conforme a derecho resulte ser el beneficiario del Certificado de
Participacion del Fideicomiso Financiero Banex IV.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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FIDEICOMISOS DE ADMINISTRACION EN GARANTIA EN LOS CUALES BANCO SUPERVIELLE
S.A. ACTUA COMO FIDUCIARIO
Al 30 de septiembre de 2011

Fecha Vencimiento Monto de
- . Fecha Firma S, de la . Saldo de L .
Fideicomiso Sustitucion T Capital - Beneficiarios Fiduciantes
Contrato Obligacién o Capital
del A Original
A Principal
Fiduciario
Hoteles Accor / Hoteles Accor de
Torre Bencich 07/01/2004 07/01/2021 ---- ---- Argenitna S.A. NSB S.A.
Jugadores de Rugby
UAR 30/12/2003 Afiliados a la UAR UAR
Italcred 29/06/2010 16/09/2013 12.000 12.000 | Banco Supervielle S.A. Italcred S.A.
Corredor . Corredor Central
Central 07/10/2010 07/10/2012 18.000 13.569 | Banco Supervielle S.A. SA
International |y g/ 45005 | 22/03/2011 | 15/04/2012 1.157 281 | Banco Supervielle S.A, |  nternational
Health Services Health Services
Entertainment | »q/08/5005 | 28/03/2011 2.000 1.831| Banco Supervielle SA. | Cntertainment
Depot Depot
22/12/2011 3.826 560
Rafael G 23/07/2004 | 31/03/2011 | 27/11/2012 2.750 1.734 | Banco Supervielle s.A, | Rafael G Albanesi
Albanesi S.A S.A.
29/07/2013 5.000 4.668

Con motivo de la fusién con el ex Banco Regional de Cuyo S.A. efectuada el 1° de noviembre de 2010, la
Entidad tomd a su cargo los siguientes fideicomisos en los cuales el ex Banco Regional de Cuyo S.A. actuaba
como fiduciario:

Fideicomiso Mendoza: Se encuentra en etapa de liquidacién, toda vez que se ha cumplido el plazo contractual,
aungue queda pendiente la realizacion de varios actos que derivan de la actividad fiduciaria. Los pasivos
contabilizados al 31/12/2010, fundamentalmente originados en la exclusion de activos, ascienden a la suma de $
9.606 miles y han sido respaldados con activos fideicomitidos (préstamos, otros créditos diversos, otros activos
no financieros, etc.) por la suma de $ 355 miles, oportunamente se procederd a la liquidacion del fideicomiso
conforme a lo establecido en la ley 24.441.

Fideicomiso Lujan: Se ha cumplido el plazo del contrato por lo que la Entidad ha procedido a la entrega de toda

la documentacién referente a la liquidacion y se ha solicitado la baja definitiva en la Direccion General de
Rentas en el impuesto sobre los ingresos brutos y como agente de retencidn de sellos e ingresos brutos, la cual
fue resuelta favorablemente por la DGR. Igualmente se ha solicitado la baja definitiva ante AFIP. A la fecha, no
se ha recibido la constancia de baja definitiva en el mencionado Ente.

Actuaciéon como Fiduciante

Se resume a continuacion el detalle de los fideicomisos financieros:

FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON OFERTA PUBLICA Y COTIZACION
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011

Fideicomiso Financiero Supervielle Leasing
Activos Fideicomitidos: Contratos de Leasing

Fiduciario: Equity Trust Company (Argentina) S.A.

Véase nuestro informe de fecha

10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Gabriel Coqueugniot
Vicepresidente

P/ Comisién Fiscalizadora
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. Fecha . \_/alorj . . . - Tenencia Valor
Serie R Fideicomitido Titulos emitidos y ultimo vencimiento ;
constitucion o Libro
Inicial
Serie VDF TF VDFTV A VDFTV B CP
1 (1) 26/09/2007 $110.276 VN$ 16.541 VNS$ 22.055 VNS$ 49.624 VN$ 22.055 CP 6.248
Vt0:20/03/2008 | Vt0:20/11/08 Vto: 20/03/10 Vt0:20/09/12
Serie VDF TF VDFTV A VDFTV B CcP EECC AL
IV (1) 07/12/2007 $41.000 VNS$ 8.609 VN$ 9.429 VN$ 16.809 VNS$ 6.149 30/09/2011 QE
Vt0:20/08/08 | V1t0:20/05/09 | Vto: 20/07/10 V10:20/12/12 | LIQUIDACION
Serie VDFTV A VDFTV B \X\I%FJYVAIQCS CP
V(1) 13/05/2008 $67.060 VN$ 13.412 VN$ 16.094 Vto: VN$ 10.059 CP 6.891
V10:20/01/2009 | V1t0:20/10/09 20/12/2010 V10:20/05/2013
Serie VDF TF VDFTV A VDFTV B VDFTFC CP VDFTFC
VI (1) 10/11/2008 $79.313 VNS$ 13.483 VN$ 36.484 VNS$ 13.483 VNS$ 8.724 VN$ 7.138 5.084
V10:20/07/2009 | Vt0:22/11/2010 | Vt0:20/05/2011 | Vt0:20/04/2012 | V't0:20/11/2013 CP9.704
VDF TFA VDF TFB cP Vlgg(::rZZA
Serie | 7072011 | $119780 | VNgosgos | VNS 17.967 VNS$ 5.999 VDF TF B
@ Vito: 22/04/13 Vio: Vio: 17.071
20/11/2013 20/03/2014 CP 8311

(1) Emitido bajo el programa Supervielle Confiance

Fideicomiso Financiero Supervielle Créditos Banex
Activos Fideicomitidos: Créditos Personales

Fiduciario: Equity Trust Company (Argentina) S.A.

Valor
. Fecha A . . - . o . .
Serie constitucion Fldelc_or_‘mtldo Titulos emitidos y ultimo vencimiento Tenencia Valor Libro
Inicial
VDFTF A VDF V VDF TF B CP
. VN$ 30.508 | VN$22.120 | VN$9.187 | VN$3.095 | EECC AL 31/08/2011
Serie XXVII (1) (2) 03/03/2009 $64.912 Vio: Vio: Vio: Vio: DE LIQUIDACION
20/10/09 20/07/10 20/05/11 22/11/12
VDFTF A VDF V VDF TF B CP
Serie XXVIII (1) VN$ 36.076 | VN$15.474 | VN$8.708 | VN$ 3.032 EECC AL 31/08/2011
%) 27/03/2009 $63.293 Vito: Vito: Vito: Vito: DE LIQUIDACION
21/12/09 20/07/10 20/04/11 20/12/12
VDFTF A VDF V VDFTFC CP
Serie XXXVIII (1) VN$ 31.176 | VN$42.434 | VN$8.660 | VN$ 4.330 VDF TF C 10.603
3) 27/07/2010 $86.600 Vto: Vto: Vto: Vto: CP 13.071
20/04/11 20/06/12 20/12/12 20/07/15
VDFTF A VDF V VDFTFC CP
Serie XXXIX (1) VN$ 28.800 | VN$39.200 | VN$8.000 | VN$ 4.000 VDF TF C 4.859
(3) 25/08/2010 $80.000 Vito: Vito: Vito: Vito: CP 12.602
20/05/11 20/07/12 20/02/13 20/07/15
VDFTF A VDF V VDFTFC CP
. VN$ 33.600 | VN$34.400 | VN$8.000 | VN$ 4.000 VDF TF C 9.569
Serie XL (1) (3) 28/09/2010 $80.000 Vio: Vio: Vio: Vio: CP 13.243
20/06/11 20/06/12 20/12/12 20/07/15
VDFTF A VDF V VDFTFC CP
. VN$ 24.800 | VN$43.200 | VN$8.000 | VN$ 4.000 VDF TF C 9.504
Serie XLI (1) (3) 13/10/2010 $80.000 Vio: Vio: Vio: Vio: CP 11.024
20/07/11 20/11/12 20/05/13 20/10/15
VDFTF A VDF V VDFTFC CP
. VN$ 26.000 | VN$59.000 | VN$ 10.000 | VN$ 5.000 VDF TF C 11.853
Serie XLII (1) (3) 02/11/2010 $ 100.002 Vio: Vio: Vio: Vio: CP 13193
20/07/11 20/12/12 20/06/13 20/10/15

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Gabriel Coqueugniot
Vicepresidente

P/ Comisién Fiscalizadora
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Valor
Serie con':iii:ii()n Fideicomitido Titulos emitidos y ultimo vencimiento Tenencia Valor Libro
Inicial
VDF TF A VDF V VDF TFC CP
VDF TF A5.384
Serie 46 (1) (3) 11/05/2011 $100002 | YN$40.000 | VN$ 45000 | VN$10.000 | VNS5.000 | /e 1p ¢ 10771
Vto: Vto: Vto: Vto: CP 10.764
20/01/12 20/02/13 20/08/13 21/03/16 )
VDF TF A VDF V VDFTFC CP
VDF TF A 4.927
Serie 47 (1) (3) 18/05/2011 $100.001 VNf/A'S,'OOO VNS 40,'000 VN3 10,'000 VNS 5',000 VDF TF C 10.725
to: Vto: Vto: Vto: CP 9.825
21/05/12 22/04/13 21/10/13 20/04/16 )
VDF TF A VDF V VDFTFC CP VDF TF A 7.965
. VN$ 47.000 | VN$41.000 | VN$8.000 | VN$ 4.000 VDF TV 9
Serie 48 (1) (3) 22/06/2011 $100.003 Vio: Vio: Vio: Vio: VDF TF C 8.423
20/06/12 20/06/13 20/11/13 20/05/16 CP 8.920

(1) Emitido bajo el programa Supervielle Confiance

(2) Créditos Personales originados o posteriormente adquiridos por Banco Supervielle otorgados a jubilados de ANSES, a empleados de la
provincia de San Luis, a jubilados y pensionados de la ANSES respecto de los cuales la cobranza de las cuotas se encuentra a cargo de (i) Gala
Cooperativa de Vivienda, Crédito, Consumo y Servicios Ltda., (ii) Asociacion Mutual la Cordialidad a través del cédigo de descuento de la ANSES.
(3) Créditos Personales originados o posteriormente adquiridos por Banco Supervielle otorgados a jubilados y pensionados de ANSES, y a
empleados de la Administracion Publica de la Provincia de San Luis respecto de los cuales Banco Supervielle, por si, es liquidador de sus
respectivos haberes.

Fideicomiso Financiero Supervielle Créditos Banex
Activos Fideicomitidos: Créditos Personales
Fiduciario: Deutsche Bank S.A.

Valor
Serie Fe.cha_ . Fideicomitido Titulos emitidos y ultimo vencimiento Tenencia Valor Libro
constitucion Inicial
VDF TF VDF TV CP
. VN$ 26.600 | VN$ 32.900 VN$ 10.500 | EECC AL 31/08/2011
Serie X1X (1) (4) 08/11/2007 $70.002 Vio: Vio: Vio: DE LIQUIDACION
21/07/08 20/08/09 20/10/12
VDF TF VDF TV CP
. VN$ 31.301 | VN$ 21.722 VN$ 9.578 EECC AL 31/07/2011
Serie XXI (1) (4) 11/03/2008 $62.374 Vio: Vio: Vio: DE LIQUIDACION
20/11/08 20/07/09 20/03/12
VDF TF VDF TV CP
. VN$ 34.305 | VN$ 25.204 VN$ 10.502 | EECC AL 31/08/2011
Serie XXI1 (1) (4) 16/04/2008 $70.011 Vio: Vio: Vio: DE LIQUIDACION
20/01/09 20/10/09 20/04/12
VDFTVA | VDFTVB CP
. VN$ 29.050 | VN$ 30.450 VN$ 10.500 | EECC AL 31/08/2011
Serie XXI11 (1) (4) 16/05/2008 $70.000 Vio: Vio: Vio: DE LIQUIDACION
20/02/09 20/02/10 21/05/12
VDF TF VDF TV CP
. VN$ 33.640 | VNS$ 27.057 VN$ 15.757 EECC AL 31/08/2011
Serie XXIV (1) (4) 16/07/2008 $ 76.455 Vio: Vio: Vio: DE LIQUIDACION
20/03/09 21/12/10 20/07/12
VDFTF A VDF V VDF TF B CP
. VN$ 30.100 | VN$29.400 | VN$7.000 | VN$ 3.500 EECC AL 31/08/2011
Serie XXV1(2) (5) 08/01/2009 $70.000 Vio: Vio: Vito: Vito: DE LIQUIDACION
20/07/09 20/05/10 20/08/10 22/10/12
VDF TF A VDF V VDF TF B CP
. VN$ 19.000 | VN$23.500 | VN$5.000 | VN$ 2.500 EECC AL 30/09/2011
Serie XXIX (2) (6) 12/05/2009 $50.001 Vio: Vio: Vio: Vio: DE LIQUIDACION
21/12/09 20/12/10 20/06/11 22/04/13
VDF TF A VDF V VDF TF B CcP
. VN$ 18.000 | VN$24.500 | VN$5.000 | VN$ 2.500 EECC AL 30/09/2011
Serie XXX (2) (6) 06/07/2009 $50.000 Vio: Vio: Vito: Vito: DE LIQUIDACION
20/01/10 21/02/11 20/09/11 22/04/13
Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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Valor
Serie Fe_cha_ . Fideicomitido Titulos emitidos y ultimo vencimiento Tenencia Valor Libro
constitucion ..
Inicial
VDFTFA | VDFV | VDFTFC CcP
. VN$ 30.400 | VN$ 37.600 | VN$8.000 | VNS 4.000 VDF TF C 4.004
Serie XXXI (2) (7) 19/01/2010 $80.002 Vio. Ve Vie: Vi P 17 604
20/08/10 | 20/09/11 | 20/03/12 | 20/01/15
VDFTFA | VDFV | VDFTFC cpP
. VN$ 30.400 | VN$ 37.600 | VN$8.000 | VNS$ 4.000 VDF TF C 10.449
Serie XXXI1 (2) (7) 10/02/2010 $80.002 Vio. Ve Vie: Ve P 16,684
20/10/10 | 20/11/11 | 21/05/12 | 20/02/15
VDFTFA | VDFV | VDFTFC CcP
. VN$ 35.200 | VN$ 32.800 | VN$8.000 | VNS 4.000 VDF TF C 4.390
Serie XXX (2) (7) | 10/03/2010 $ 80.002 Ve Vi Vic: Vie: P 14145
22/11/10 | 20/10/11 | 20/03/12 | 20/04/15
VDFTFA | VDFV | VDFTFC cP
. VN$ 28.000 | VN$ 40.000 | VN$8.000 | VNS 4.000 VDF TF C 5.468
Serie XXXIV (2) (7) |  15/04/2010 $80.000 Ve Vi, Vie: Ve P 13,84
20/01/11 | 20/04/12 20/11/12 | 20/04/15
VDFTFA | VDFV | VDFTFC cP
. VN$ 28.800 | VN$ 39.200 | VN$8.000 | VNS$ 4.000 VDF TF C 7.996
Serie XXXV (2) (7) | 11/05/2010 $ 80.002 Vo Vo Vic: Vi P 13,968
200011 | 20/03/12 20/09/12 | 20/05/15
VDFTFA | VDFV | VDFTFC CcP
. VN$ 26.400 | VN$ 41.600 | VN$8.000 | VNS$ 4.000
Serie XXXVI (2) (7) | 02/06/2010 $80.002 Vio Vio Vi Vi CP 13.458
21/02/11 | 21/05/12 20/11/12 | 20/05/15
VDFTFA | VDFV | VDFTFC cP
Serie XXXVII (2) VN$ 28.000 | VN$ 40.000 | VN$8.000 | VNS$ 4.000
s 28/06/2010 $ 80.000 Vio Vio Vio: Vie: CP 12.974
21/03/11 | 21/05/12 20/12/12 | 22/06/15
VDFTFA | VDFV | VDFTFC CcP
. VN$ 30.000 | VN$ 55.000 | VN$ 10.000 | VNS$ 5.000 VDF TF C 11.254
Serie XL (2) (7) 15/02/2011 $100.000 Vio. Ve Vio Vi P 11575
20/10/11 | 20/02/13 | 20/08/13 | 22/02/16
VDFTFA | VDFV | VDFTFC cP VDFTFA 192
. VN$ 31.000 | VN$ 54.000 | VN$ 10.000 | VNS 5.000 VDF TV 10.043
Serie 44.(2) (7) 15/03/2011 $100.002 Vio: Vio: Vio: Vio: VDF TF C 11.099
211111 | 20/02/13 | 20/08/13 | 21/03/16 CP 10.805
VDFTFA | VDFV | VDFTFC cP
. VN$ 32.000 | VN$ 53.000 | VN$ 10.000 | VNS$ 5.000 VDF TF C 10.892
Serie 45 (2) (7) 18/04/2011 $100.003 Vi Vo Vio Vi P 10.406
20/12/11 | 22/04/13 | 20/09/13 | 22/02/16
VDFTFA | VDFV | VDFTFC CcP
VDF TF A 26.767
Serie 49 (3) (7) 01/08/2011 $120.003 VNf/SF’;ZOO VN$ 50400 | VN$9.600 | VNS 4.800 VDF TF C 9.887
to: Vto: Vto: Vto: CP 10.429
20/07/12 22107113 | 20/12/13 | 22/05/16 '
VDFTFA | VDFV | VDFTFC cpP
VDF TV 2.310
Serie 50 (3) (7) 19/08/2011 $120002 | YN$30.000 | VN$75.600 | VN$9.600 | VNS 4.800 VDF TF C 9.771
Vto: Vto: Vto: Vto: CP 8.082
20/04/12 20/09/13 | 20/02/14 | 20/07/16 '
VDFTFA | VDFV | VDFTFC CcP VDF TF A 11.961
. VN$ 30.000 | VN$ 75.600 | VN$9.600 | VNS 4.800 VDF TV 13.268
Serie 51(3) (7) 14/09/2011 $120.005 Vio. Ve Vie: Vi VDE TF C 9644
20/04/12 2110113 | 20/03/14 | 22/08/16 CP 6.790

(1) Emitido bajo el programa Supervielle Asset Backed Securities

(2) Emitido bajo el programa Supervielle Confiance

(3) Emitidos bajo el programa Supervielle Confiance 2

(4) Créditos Personales originados o posteriormente adquiridos por Banco Supervielle otorgados a jubilados de ANSES, a empleados de la
provincia de San Luis, a jubilados y pensionados de la ANSES respecto de los cuales la cobranza de las cuotas se encuentra a cargo de (i) Gala
Cooperativa de Vivienda, Crédito, Consumo y Servicios Ltda., (ii) Asociacién Mutual la Cordialidad, y (iii) Asociacion Mutual Trabajadores
Hospital Pediatria S.A.M.I.C. “Prof. D. Juan Garrahan” (en adelante, conjuntamente, las “Cooperativas”) a través del codigo de descuento de los
haberes de ANSES.

(5) Créditos Personales originados o posteriormente adquiridos por Banco Supervielle otorgados a jubilados de ANSES, a empleados de la
provincia de San Luis, a jubilados y pensionados de la ANSES respecto de los cuales la cobranza de las cuotas se encuentra a cargo de (i) Gala

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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Cooperativa de Vivienda, Crédito, Consumo y Servicios Ltda., (ii) Asociacion Mutual Trabajadores Hospital Pediatria S.A.M.I.C. “Prof. D. Juan
Garrahan” (en adelante, conjuntamente, las “Cooperativas”) a través del cédigo de descuento de los haberes de ANSES.

(6) Créditos Personales originados o posteriormente adquiridos por Banco Supervielle otorgados a jubilados de ANSES, a empleados de la
provincia de San Luis, a jubilados y pensionados de la ANSES respecto de los cuales la cobranza de las cuotas se encuentra a cargo de Gala
Cooperativa de Vivienda, Crédito, Consumo y Servicios Ltda., a través del codigo de descuento de la ANSES.

(7) Créditos Personales originados o posteriormente adquiridos por Banco Supervielle otorgados a jubilados y pensionados de ANSES, y a
empleados de la Administracién Publica de la Provincia de San Luis respecto de los cuales Banco Supervielle, por si, es liquidador de sus
respectivos haberes.

Fideicomiso Financiero Supervielle Letras Hipotecarias
Activos Fideicomitidos: Letras Hipotecarias
Fiduciario: Equity Trust Company (Argentina) S.A.

. Fecha Valor Fideicomitido Titulos emitidos y ultimo Tenencia Valor
Serie o g .. .
constitucion Inicial vencimiento Libro
VDF A CP
Serie | (1) 05/12/2005 $45.139 VN$ 35.208 VN$ 9.930 CP 6.468
Vt0:18/08/09 | Vt0:18/12/15

(1) Emitido bajo el programa Supervielle Asset Backed Securities

Fideicomiso Financiero Supervielle Renta Inmobiliaria
Activos Fideicomitidos: compuesto por Inmuebles y el producido de la renta y/o venta de los mismos
Fiduciario: Equity Trust Company (Argentina) S.A.

Serie Fe_cha_ ) Valor Fideicomitido Inicial Titulos eml_tld_os y ultimo Tenenc_:la Valor
constitucion vencimiento Libro
VDF VNU$S CP VN U$S
Seriel (1) | 08/11/2007 US$S 14.336 10.035 4.300 Vor ol
Vto: 05/11/17 | Vto 05/11/17 '

(1) Emitido bajo el programa Supervielle Confiance

Fideicomiso Financiero Supervielle Préstamos Garantizados
Activos Fideicomitidos: Préstamos Garantizados a Tasa Fija BONTE 03, a Tasa Variable BONTE 03 y a Tasa Fija
GLOBAL 08, resultantes de la conversion voluntaria de la Deuda Publica del Sector Publico Nacional ofrecida por el
Ministerio de Economia conforme al Decreto N° 1387/01.
Fiduciario: Equity Trust Company (Argentina) S.A.

Serie Fe_cha_ , Valor Fideicomitido Inicial Titulos eml_tld_os y ultimo Tenencia Valor Libro
constitucion vencimiento
VRD
Serie Il (1) 09/01/2006 $ 27.667 VNS$ 27.667 -
Vt0:22/12/11

(1) Emitido bajo el programa Supervielle Asset Backed Securities

Adicionalmente, al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, Tarjeta Automatica S.A. actla como
fiduciante en los Fideicomisos Financieros que se detallan a continuacion:

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17
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Gabriel Coqueugniot

P/ Comisién Fiscalizadora
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N Valor certificados de Valor certificados de
— . Fecha de Monto de Emision R L .
Fideicomiso emision en miles de $ participacion en participacion en miles de
miles de $ al 30.09.11 $al 31.12.10
Tarjeta Automatica Serie XII (*) 03/12/2010 32.400 - 4.139
Tarjeta Automatica Serie X111 (**) 21/03/2011 59.197 5.633 -

(*) Tarjeta Automatica poseia el 100% de los certificados de participacién y al 31 de diciembre de 2010, valores representativos de deuda Clase B
por un valor de $4.761.
(**) Tarjeta Automatica posee el 100% de los certificados de participacion.

12.

FONDOS COMUNES DE INVERSION

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, Banco Supervielle S.A. es la sociedad depositaria de los
Fondos Comunes de Inversion que administra Supervielle Asset Management S.A. Sociedad Gerente de F.C.I. De
acuerdo a lo requerido por la Resolucion General N° 368/01 de la CNV, se detalla a continuacion la cartera,
patrimonio neto y cantidad de cuotapartes de los Fondos Comunes de Inversién mencionados precedentemente.

i y Activo Patrimonio Neto Cantidad de Cuotapartes

Fondo Comdn de Inversion 30/9/2011| 31/12/2010|  30/9/2011| 31/12/2010 30/9/2011|  31/12/2010
Premier Renta C.P. Pesos 237.869 189.451 237.556 189.284 90.875.537 76.041.344
Premier Renta Plus en Pesos 289.627 178.218 287.636 177.661| 168.830.792| 112.872.591
Premier Renta Fija Ahorro 30.145 23.751 30.119 23.708 6.589.932 5.481.786
Premier Renta Fija Crecimiento 83.585 88.928 83.419 88.772 39.260.349 39.165.025
Premier Renta Variable 17.142 23.293 17.090 23.226 9.322.672 9.071.052
Premier Renta C.P. Dolares 427 459 426 457 182.641 202.062
Premier Global 16.526 7.608 15.897 7.460 3.567.834 1.786.099
Premier Renta CP Calificado 15.455 22.434 15.447 22.426 13.605.219 20.649.602
Premier Brasil 3.081 6.303 3.074 6.269 3.574.736 5.973.993
Premier FCI Abierto Pymes* 22.587 21.087 22.546 21.049 20.058.024 20.058.024

* Fecha de lanzamiento del Premier FC| Abierto Pymes: 16/06/2010.

13.

Las carteras de los fondos comunes de inversion, arriba detalladas, se encuentran registradas en Cuentas de Orden
de Control -Valores en Custodia.

PRESTAMOS RECIBIDOS DE ORGANISMOS INTERNACIONALES

En adicién al préstamo recibido por Grupo Supervielle que se detalla en la nota 12 a los estados contables
individuales, se mantienen registrados los siguientes:

Banco Interamericano de Desarrollo

Con fecha 19 de octubre de 2007, Cordial Microfinanzas S.A. celebrd un contrato de préstamo con el Banco
Interamericano de Desarrollo (“B.1.D”), actuando Grupo Supervielle en calidad de codeudor de dicha operacion,
por un monto total de U$S 4.000.000, a percibir en 4 desembolsos iguales. Durante el ejercicio 2007 se recibio el
primer desembolso por la suma de U$S 1.000.000.

Adicionalmente, con fecha 25 de enero y 10 de diciembre de 2010 el B.1.D. ha procedido a transferir a la Sociedad
el segundo, tercer y cuarto desembolso por la suma de U$S 1.000.000 cada uno, habiéndose recibido el segundo
desembolso con fecha 27 de enero de 2010 y el tercer y cuarto desembolsos con fecha 14 de diciembre de 2010.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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El vencimiento del capital opera de la siguiente manera: el 25 % en el mes de abril de 2012, el 25% en el mes de
octubre de 2012, el 25% en el mes de abril de 2013 y el 25% en el mes de octubre de 2013. La tasa anual pactada
es Libor mas 3% pagadera semestralmente a partir del 15 de abril de 2008.

La financiacion recibida estda sujeta al cumplimiento de ciertos compromisos financieros relacionados
principalmente con el nivel de patrimonio, exposicién abierta a préstamos y créditos morosos, ciertos
requerimientos de informacion y otras obligaciones de hacer y no hacer.

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, la Sociedad se encuentra en cumplimiento de la totalidad
de los compromisos financieros detallados.

Nederlandse Financierings-Maatschappij VVoor Ontwikkelingslanden N.V. (FMQO)

a) Con fecha 20 de diciembre de 2007, Cordial Microfinanzas S.A. celebré un acuerdo de financiacién con
FMO, actuando Grupo Supervielle S.A. en calidad de codeudor de dicha operacion, a través del cual
recibio, en febrero 2008, el equivalente en pesos de U$S 3.000.000 amortizable en 6 cuotas semestrales y
consecutivas, en pesos, operando el primero de los vencimientos el 15 de abril de 2011. La tasa aplicada
es Badlar para bancos privados para depdsitos en plazo fijo de 30 a 44 dias de plazo mas 4%. Intereses
pagaderos trimestralmente a partir del 15 de abril de 2008. Cabe sefialar que con fecha 29 de marzo de
2011, la Sociedad ha suscripto con FMO una adenda difiriendo dos afios el plazo de amortizacion del
préstamo. De esta manera, el capital del mencionado préstamo deberia amortizarse en 6 cuotas
semestrales, operando el primero de los vencimientos el 15 de abril de 2013.

b) Con fecha 18 de diciembre de 2007, Tarjeta Automatica S.A. celebré un acuerdo de financiacion con
FMO, actuando Grupo Supervielle S.A. en calidad de codeudor de dicha operacion, a través del cual
acordd un préstamo a largo plazo por el equivalente en pesos de U$S 10.000.000, en dos tramos (Tramo
“A” por U$S 5.000.000 y Tramo “B” por U$S 5.000.000), los cuales ya han sido desembolsados,
amortizable, el Tramo “A”, en 4 cuotas semestrales y consecutivas en pesos operando el primero de los
vencimientos el 15 de octubre de 2011 y, el Tramo “B”, en 6 cuotas semestrales y consecutivas en pesos
habiendo operado el primero de los vencimientos el 15 de octubre de 2010. La tasa aplicada es Badlar
para bancos privados para depdsitos en plazo fijo de 30 a 44 dias de plazo mas 5% para el caso del
Tramo “A” y Badlar para bancos privados para depositos en plazo fijo de 30 a 44 dias de plazo mas 3%,
para el caso del Tramo “B”.

Las financiaciones recibidas estan sujetas al cumplimiento de ciertos compromisos financieros y no financieros
relacionados principalmente con el nivel de solvencia, exposicién abierta a préstamos, asistencia a partes
relacionadas, posicién en moneda extranjera, constitucion de gravamenes y disposicion de ciertos activos, ademas
de ciertos requerimientos de informacién y otras obligaciones de hacer y no hacer. Asimismo, dichos contratos
contienen una clausula de “cross default”, mediante la cual cualquier incumplimiento por parte de Cordial
Microfinanzas S.A., Tarjeta Automatica S.A., Grupo Supervielle S.A. o Banco Supervielle S.A., en obligaciones
asumidas, implicara la aceleracion de los préstamos otorgados por FMO. Por otro lado, Grupo Supervielle S.A.
deberd mantener una participacién de al menos un 85% en el capital de Banco Supervielle S.A. durante la
vigencia de los mencionados contratos.

Corporacién Financiera Internacional (IFC)

En abril de 2007, Banco Supervielle S.A. firmd un convenio dentro del programa global de intercambio financiero
del IFC, World Bank Group, (Corporacion Financiera Internacional), por el cual dicho organismo puede emitir, o
no, a su discrecion, una garantia a favor de un Banco Corresponsal cubriendo de esta forma las obligaciones de
pago de la Entidad originadas por operaciones de importacion o exportacion con sus clientes.

Al 30 de septiembre de 2011, las operaciones vigentes con cobertura del mencionado organismo en el marco del
convenio aludido en el parrafo anterior ascendian a U$S 859.490 (d6lares estadounidenses ochocientos cincuenta
y nueve mil cuatrocientos noventa).

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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Cabe sefialar que, el convenio firmado con el IFC se encuentra subordinado al cumplimiento de ciertas
obligaciones, la remisién periédica de informacién y ciertos ratios financieros referidos a: solvencia, riesgo
crediticio, inmovilizacién de activos, exposicion a moneda extranjera y riesgo de tasa.

Al 30 de septiembre de 2011, la Entidad se encuentra encuadrada en el cumplimiento de los compromisos,
requerimientos y obligaciones mencionadas.

Programa de Facilitacion de Financiamiento al Comercio Exterior

En septiembre de 2009 la Entidad firmé un convenio dentro del Programa de Facilitacion de Financiamiento al
Comercio Exterior del Banco Interamericano de Desarrollo (BID). La linea otorgada a Banco Supervielle S.A.
por USD 10.000.000 (délares estadounidenses diez millones) bajo el referido programa sera utilizada para cubrir
los riesgos inherentes a la confirmacion de cartas de crédito, pagarés, garantias de licitacion y otros instrumentos
similares utilizables en la operatoria de los negocios internacionales.

Al 30 de septiembre de 2011, las operaciones vigentes con cobertura del mencionado organismo en el marco del
convenio aludido en el parrafo anterior ascendian a U$S 330.000 (délares estadounidenses trescientos treinta mil).

Cabe sefialar que, el convenio firmado con el BID se encuentra subordinado al cumplimiento de determinados

covenants financieros, ciertas obligaciones de hacer y no hacer, como asi también ciertos requerimientos de
informacién.

Al 30 de septiembre de 2011, la Entidad se encuentra encuadrada en el cumplimiento de los compromisos,
requerimientos y obligaciones mencionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Adicionalmente a lo mencionado en Nota 13 a los estados contables individuales, al 30 de septiembre de 2011, se
encontraban vigentes las siguientes operaciones relacionadas con instrumentos financieros derivados:

a) Futuros, sin entrega del activo subyacente:

Con subyacente: Moneda Extranjera:

Fecha de Vto. Tipo de Contrato Cantidad USD Total en Mon.
Contrato Nacional
31-Oct-11 Compra 94.000 395.729
31-Ene-12 Compra 24.000 103.920
29-Feb-12 Compra 22.000 96.646
31-Mar-12 Compra 34.000 151.640
31-Ago-12 Compra 10.000 47.450

Total 184.000 795.385

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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Fecha de Vto. Tipo de Contrato Cantidad USD Total en Man.
Contrato Nacional
31-Oct-11 Venta 23.000 96.922
29-Feb-12 Venta 8.000 35.144
31-Mar-12 Venta 20.000 89.200

Total 51.000 221.266

Fecha de Vto. Tioo de Contrato Cantidad Total en Mon.
Contrato P EUROS Nacional
30-Dic-11 Venta 1.125 6.345

Total 1.125 6.345

Fecha de Vito. Tipo de Contrato Cantidad CAD Total en Mon.
Contrato Nacional
30-Dic-11 Venta 400 1.608

Total 400 1.608
Con subyacente: Oro
Fecha de Vto. Cantidad ORO Total en Mon.
Contrato Tipo de Contrato (Onzas) Nacional
31-Oct-11 Venta 7,8 53.141
30-Dic-11 Venta 1 6.821
Total 8,8 59.962

Los saldos representativos de estas partidas se encuentran registrados en "Cuentas de Orden Deudoras- De
Derivados -Valor nocional de operaciones a término sin entrega del subyacente", —para contratos de compra-, y en
"Cuentas de Orden Acreedoras - De Derivados - Valor nocional de operaciones a término sin entrega del
subyacente”, -para contratos de venta-.

La pérdida producida en el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2011 por la operatoria llevada a cabo con
este tipo de instrumento asciende a 8.542.

El objetivo perseguido con la operatoria de futuros en moneda extranjera es mitigar variaciones en la rentabilidad
por la exposicién de activos y pasivos en moneda extranjera y proteger parcialmente el patrimonio del Banco en
moneda extranjera. En cuanto al grado de cobertura, ésta resulta eficaz cuando el plazo de vencimiento del futuro
es similar en los activos o pasivos que se desea proteger. De este modo se busca cubrir el riesgo de cambio en el
valor corriente de los activos y pasivos en moneda extranjera.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

P/ Comisién Fiscalizadora

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente
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b) Operaciones con opciones:

1.- Opciones de compra:

Al 30 de septiembre de 2011 se registraron las siguientes operaciones por opciones de compra:

1.1. De acciones:

Vencimiento Tipo de Contrato v Merc_ ,de laj Valor Merc
Opcidn del subyac.
Ultimo trimestre 2011 Op. de Cpra. Lanzada 109,1 252
1.2. De oro:
Fecha de Vto. Tipo de Contrato Cantidad Oro Total en Mon. Nacional
Contrato
Oct-11 Opcién de compra tomada 0,70 4.205
Nov-11 Opcién de compra tomada 0,67 4.205
Dic-11 Opcién de compra tomada 1,63 10.364
Ene-12 Opcién de compra tomada 0,65 4.205
Feb-12 Opcién de compra tomada 1,80 12.613
Mar-12 Opcién de compra tomada 2,75 21.022
TOTAL 8,20 56.614
1.3. De soja:
Fecha de Vto. Tipo de Contrato Cantidad Soja Total en Mon. Nacional
Contrato
Oct-11 Opcién de compra tomada 0,78 4.205
TOTAL 0,78 4.205

El saldo de estas partidas se registra en "Cuentas de Orden Acreedoras - De Derivados - Valor nocional de
opciones de compra lanzadas" y en “Cuentas de Orden Deudoras — De Derivados — Valor nocional de

opciones de compra tomadas”.

El resultado positivo proveniente de la operatoria con este tipo de instrumento en el periodo finalizado el 30

de septiembre de 2011 fue de 4.719.

Con relacion a la operatoria de opciones de compra de acciones la mayoria de ellas fueron realizadas con
acciones que el Grupo tiene como cartera propia. Toda variacion positiva en el precio del derivado se

compensa con la suba de la accion neutralizando el efecto sobre el resultado del Grupo.

En cuanto a las opciones de oro y soja, éstas fueron adquiridas para cubrir los intereses a pagar por las
inversiones a plazo con retribucién variable -oro y soja— que se registran en el pasivo en el marco de las

disposiciones de la circular OPASI para instrumentos de remuneracién variable.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Gabriel Coqueugniot
Vicepresidente

P/ Comisién Fiscalizadora
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2.- Opciones de venta:

Al 30 de septiembre de 2011 no se registran operaciones vigentes por opciones de venta

El resultado negativo generado por este tipo de instrumento por el periodo finalizado el 30 de septiembre de
2011 fue de 261.

c) Operaciones de Pase Activo y Pasivo:
1) Por pases activos:

Al 30 de septiembre de 2011 no se registran operaciones de pase activo.

2) Por pases pasivos:

Al 30 de septiembre de 2011 se encontraban vigentes las siguientes operaciones:

Especie Concepto Fecha de Fecha de Plazo | Valor Nom V. al Cotiz.
concert. Vto. cierre
AE14 | COmprasaterm. | a690011 | 03/10/2011 | 3 50.000|  49.425|0,988500
p/pase activo
LAR | Comprasaterm. | 4000011 | 031002011 | 3 4.000 4.770|1,192500
p/pase activo
TOTAL 54.195

La utilidad generada durante el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2011 por operaciones de pase
activo asciende a 2.117, en tanto que la pérdida producida por operaciones de pase pasivo alcanza a
4.161.

d) Operaciones de permuta de tasa de interés (Swaps):

Al 30 de septiembre de 2011 se encontraban vigentes las siguientes operaciones:

. Cantidad .
Vto Contrato Tipo de Valor Tipo de Tasa de Tipo de Tasa de Cobro
Contrato . Pago
Nocional
Oct-11 Compra 10.000 Tasa Fija Tasa Variable / Badlar
Mar-12 Compra 45.000 Tasa Fija Tasa Variable / Badlar
Jun-12 Compra 60.000 Tasa Fija Tasa Variable / Badlar
TotaI_Valor 115.000
Nocional

El valor nocional representativo de esta partida se encuentra registrado en "Cuentas de Orden Deudoras - De
Derivados — Permuta de tasas de interés" por 115.000.

La pérdida neta generada por esta operatoria durante el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2011 fue
de 847. La periodicidad establecida contractualmente para el cobro y/o pago de las diferencias que surgen
entre las tasa fijas y variables, es mensual.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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El objetivo de estas operaciones es mitigar el riesgo de tasa de interés ya que varias operaciones activas son
a tasa fija a mediano plazo (1 afio 0 mas) y el financiamiento de dichas operaciones es a un plazo mucho
menor. Con estas operaciones, la Entidad se cubre de futuras variaciones en la tasa de interés, mitigando
uno de los riesgos financieros existentes.

En cuanto a las perspectivas futuras para la operatoria con productos derivados, la Entidad prevé mantener
su participacién en dicho mercado durante el corriente ejercicio.

Por su parte, Cordial Microfinanzas ha celebrado los siguientes contratos de compra a término de moneda
extranjera, con el fin de generar cobertura respecto a la fluctuacion del tipo de cambio del dolar
estadounidense, moneda en la cual se encuentra expresada la obligacion financiera con el Banco
Interamericano de Desarrollo:

Fecha de Valor Nocional Tipo de cambio Fecha de
concertacion pactado vencimiento

30/09/2011 U$S 2.000.000 4,219 31/10/2011 (*)

30/06/2011 U$S 2.000.000 4,324 30/12/2011

(*) Con fecha 31 de octubre de 2011 el mencionado contrato ha sido renovado, pactdndose un tipo de cambio de $ 4,2870 por délar
estadounidense. El vencimiento del mismo operara el 30 de noviembre de 2011.

15. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Se considera como Efectivo y sus equivalentes al total del rubro Disponibilidades e Inversiones con plazo menor a
90 dias, de acuerdo al siguiente detalle:

30/9/2011  30/9/2010
Disponibilidades 1.150.596  1.009.543
Instrumentos emitidos por el BCRA con cotizacién 9.615 128.838
Aceptaciones y Certificados de Depésitos Comprados 2.523 10.694
Inversiones en titulos privados con cotizacion 4,537 3.628
Inversiones en plazo fijo 40.844 -
Efectivo y equivalentes 1.208.115  1.152.703

Conciliacién entre saldos del Estado de Situaciéon Patrimonial y conceptos considerados Efectivo y sus
Equivalentes:

Conceptos 30/9/2011 30/9/2010
Disponibilidades
Segun Estado de Situacion Patrimonial 1.150.596 1.009.543
Segun Estado de Flujo de Efectivo 1.150.596 1.009.543
Titulos Publicos y Privados
Instrumentos emitidos por el BCRA
Segun Estado de Situacion Patrimonial 30.771 401.226
Letras y Notas del BCRA sin cotizacion (21.156) (272.388)
Segln Estado de Flujo de Efectivo 9.615 128.838
Inversiones en titulos privados con cotizacién
Segun Estado de Situacion Patrimonial 4537 6.654
Inversiones en titulos privados con cotizacion no afectados - (3.026)
Segun Estado de Flujo de Efectivo 4.537 3.628

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Conceptos 30/9/2011 30/9/2010
Otros Créditos por Intermediacion Financiera:

Aceptaciones y Certificados de Depdsitos Comprados y plazos fijos

Segun Estado de Situacion Patrimonial —Otros comprendidos en las normas de

clasificacion de deudores- e intereses devengados 79.353 23.489
Conceptos que no son equivalentes de efectivo (35.986) (12.795)
Segun Estado de Flujo de Efectivo 43.367 10.694

16. ADQUISICION DE GENERAL ELECTRIC COMPANIA FINANCIERA S.A.

Con fecha 6 de julio de 2010 Grupo Supervielle S.A y su subsidiaria Banco Supervielle S.A. efectuaron una
oferta irrevocable a General Electric Capital Corporation y a General Electric Internacional Holdings
Corporation para la adquisicién del 100% de las acciones de General Electric Compafia Financiera S.A.
(actualmente Cordial Compaiiia Financiera S.A.)

La adquisicion se efectud “ad referéndum” de la aprobacion del Banco Central de la Republica Argentina y de la
Comisién Nacional de Defensa de la Competencia.

Con fecha 21 de julio de 2010 Banco Supervielle presentd al BCRA la solicitud de autorizacién respectiva de
acuerdo con las disposiciones establecidas en el Capitulo V de la Circular CREFI-2 Comunicacion “A” 2241 y
complementarias, la cual fue autorizada por el BCRA con fecha 1° de julio de 2011.

De acuerdo a lo establecido en el contrato de compraventa, el precio total de la compra se estableci6 en la suma
de U$S 27.800 como precio inicial, mas, la variacion sufrida por el patrimonio neto de General Electric
Compafiia Financiera S.A. (actualmente Cordial Compafiia Financiera S.A.) desde el 30 de noviembre de 2009
hasta la fecha de cierre. La fecha elegida como fecha de cierre fue el 31 de julio de 2011.

En funcién de ello, el desembolso por la compra tiene los siguientes aspectos relevantes: a) el 1° de agosto de
2011 se efectu6 el primer pago por la suma de 168.047 (equivalentes a U$S 40.542) determinados sobre la base
del precio inicial mas la variacion estimada del patrimonio neto producida entre el 30 de noviembre de 2009 y el
30 de junio de 2011. b) La Entidad ha estimado y reconocido sobre la base de una propuesta de ajustes al
patrimonio neto al 31 de julio de 2011 de General Electric Compafiia Financiera S.A. (actualmente Cordial
Compafiia Financiera S.A.), un crédito por $ miles 8.812 objeto de reclamo a los anteriores accionistas de la
sociedad adquirida, conforme a la carta enviada a estos, con fecha 24 de octubre de 2011.

Dado que el precio de adquisicion excedi6 el valor patrimonial proporcional de la tenencia accionaria sobre
General Electric Compafiia Financiera S.A. (actualmente Cordial Compafia Financiera S.A.), calculado al 31 de
julio de 2011 sobre el patrimonio neto ajustado conforme se expone en el péarrafo anterior, la diferencia
resultante se contabilizo en el rubro Bienes Intangibles en la cuenta denominada Llave de Negocio por 41.954.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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GRUPO SUPERVIELLE S.A.
ANEXO 1
TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(En miles de pesos)
30/9/2011 31/12/2010
] VALOR DE
NOMINACION MERCADO | IMPORTE | IMPORTE
TITULOS PUBLICOS A VALOR RAZONABLE DE MERCADO
- Del Pais
BONO NACION ARG EN PESOS BADLAR VTO 30/01/2014 42.728 42.728 5
BONOS DEL GOBIERNO NACIONAL EN DOLARES LIBOR 2012 26.804 26.804 212
BONOS DEL GOBIERNO NACIONAL EN DOLARES 7% VT0.2015 17.911 17.911 1.661
BONOS GARANTIZADOS DECRETO 1579/02 PESOS 4.073 4.073 2
BONOS DEL GOBIERNO NACIONAL EN DOLARES LIBOR 2013 3.187 3.187 639
BONO DE LA NACION ARGENTINA EN PESOS BADLAR VT0.10/09/2015 2.565 2.565 12.041
VALORES NEGOCIALBES VINCULADOS AL PBI EN PESOS 1.130 1.130 467
BONOS GLOBALES 2017 EN DOLARES 2010/2017 587 587
BONOS DE CONSOLIDACION 7 SERIE EN PESOS 148 148
TITULOS PAR EN DOLARES REGIDOS POR LEY DE NUEVA YORK 147 147
US Treasury Bill — 10/11/2011 7.175 7.175 4,323
Otros 542 542 2.769
Total de Titulos Publicos a valor razonable de mercado 106.997 22.119
TITULOS PUBLICOS A COSTO MAS RENDIMIENTO
BONOS DE LA REPUBLICA ARGENTINA DISCOUNTS EN PESOS 2010/2033 - - 560
BONOS P.BS.AS. EX COMBATIENTE DE.MALVINAS - 10 11
Total de Titulos Publicos a costo mas rendimiento 10 571
INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL BCRA
Letras del BCRA — a valor razonable de mercado 297 297 35.772
Letras del BCRA — a costo mas rendimiento - - 28.560
Notas del BCRA - a valor razonable de mercado 9.318 9.318 1.350
Notas del BCRA - a costo mas rendimiento - 21.156 335.584
Total de Instrumentos Emitidos por el BCRA 30.771 401.266
INVERSIONES EN TITULOS PRIVADOS CON COTIZACION
- Del Pais 4.537 4,537 6.654
Total de Inversiones en Titulos Privados con cotizacion 4,537 6.654
TOTAL TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS 142.315 430.610

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot
C.P.C.ECAB.A. T°1F°17 Vicepresidente

P/ Comisién Fiscalizadora
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GRUPO SUPERVIELLE S.A.
ANEXO I1
PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(cifras expresadas en miles de pesos)
Acciones y Fecha de Resultado
S Cuota- V.N Votos . . . cierre del . Patrimonio del
Denominacion S por Cantidad | 30/09/2011 | 31/12/2010 | Actividad Principal S Capital L
partes unitario i ejercicio Neto ejercicio/
accion : ;
Clase /periodo periodo
Mercado Abierto Electrénico
S.A. Ord. 1.200 1 2 62 62| OTROS SERVICIOS | 31/12/2010 242 14.431 1.856
SEDESA Ord. 1 1 29.329 29 26| OTROS SERVICIOS | 31/12/2010 1.000 15.637 609
Argencontrol S.A. Ord. 1 1 20.000 25 25| OTROS SERVICIOS | 31/12/2010 700 964 5
Compensadora Electronica S.A. Ord. 1 1 21.844 33 33| OTROS SERVICIOS | 31/12/2010 1.000 2.078 45
Provincanje S.A. Ord. 1 1 600.000 684 684 | OTROS SERVICIOS 31/12/2010 7.200 8.715 500
ACH S.A. (Compensadora de
Valores) Ord. 1 1 6.500 2 2| OTROS SERVICIOS 31/12/2006 650 1.714 304
Mendoza Fiduciaria S.A. Ord. 1.000 1 30 30 30| OTROS SERVICIOS | 30/06/2011 3.000 3.841 273
Cuyo Aval S.G.R Ord. 100 1 100 10 10| OTROS SERVICIOS 31/12/2010 320 20.245 1.067
CULTIVOS
Vifias del Monte S.A. Ord. 10 1 1 5.501 5.501 AGRICOLAS 31/12/2010 12 4.745 1.053
Massuh S.A. Pref. 1 1 64.489 64 64 OTROS 30/06/2008 178.345 83.724 (70.182)
San Luis Trading S.A. Ord. 1.000 5 25 51 51| OTROS SERVICIOS | 31/12/2008 675 839 14
SWIFT Ord. 126 1 9 1 1| COMUNICACIONES | 31/12/2005 50.367 808.393 27.982
Previsiones (1.916) (1.916)
4.576 4.573

Véase nuestro informe de fecha

10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17

Gabriel Coqueugniot

Vicepresidente

P/ Comision Fiscalizadora
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GRUPO SUPERVIELLE S.A.

BIENES INTANGIBLES
Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre 2010
(cifras expresadas en miles de pesos)

ANEXO III

S o Valor .
Valor al inicio . . Amortizacion . Valor residual
Concepto o Aumentos Transferencias Bajas . residual al
del ejercicio del periodo al 31/12/2010
30/9/2011
Gastos de organizacion y 39.413 28.478 35.983 (349) (20.149) 83.376 39.413
desarrollo
Llave de Negocio 40.573 41.954 - - (6.904) 75.623 40.573
TOTAL 79.986 70.432 35.983 (349) (27.053) 158.999 79.986

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17

Gabriel Coqueugniot
Vicepresidente P/ Comision Fiscalizadora
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GRUPO SUPERVIELLE S.A.
ANEXO IV
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010
(cifras expresadas en miles de pesos)
30/09/2011 31/12/2010
RUBROS Total Euro Délar Otras Total
ACTIVO
Disponibilidades 283.205 29.734 187.756 65.715 410.343
Titulos pablicos y privados 56.097 - 56.097 - 8.657
Préstamos 653.157 377 652.742 38 665.237
Otros Créditos por Intermediacion
Financiera 54.796 86 54.710 - 22.014
Créditos por arrendamientos
financieros 6.066 - 6.066 - 6.604
Participaciones en otras sociedades 1 1 - - 1
Créditos Diversos 15.480 16 15.464 - 9.808
Partidas pendientes de Imputacion 1.178 - 1.173 5 1.360
TOTAL 1.069.980 30.214 974.008 65.758 1.124.024
PASIVO
Depdsitos 744.999 13.694 731.305 - 596.135
Otras Obligaciones por
Intermediacién Financiera 326.691 12.398 312.853 1.440 281.203
Obligaciones Diversas 2.109 - 2.109 - 168
Obligaciones Negociables
Subordinadas 209.702 - 209.702 - 231.815
Partidas pendientes de Imputacion 325 27 298 - 6.819
TOTAL 1.283.826 26.119 1.256.267 1.440 1.116.140
CUENTAS DE ORDEN
DEUDORAS
Contingentes 474117 9.162 464.955 - 390.863
De Control 409.815 8.917 388.817 12.081 593.496
De Derivados 60.818 - 60.818 - 24.098
ACREEDORES
Contingentes 134.888 24.464 109.182 1.242 186.092
De Derivados 67.915 - 67.915 - 34.394
TOTAL 1.147.553 42543 1.091.687 13.323 1.228.943
Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.CECABA T°1F°17

Vicepresidente

P/ Comision Fiscalizadora




GRUPO SUPERVIELLE S.A.

Estados contables Individuales

Correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 2011, presentados en forma comparativa



41
GRUPO SUPERVIELLE S.A.

Estado de Situacion Patrimonial
Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(cifras expresadas en pesos)

30.9.2011 31.12.2010
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 87.371 85.497
Inversiones (Anexo 1) 117.825.534 5.614.422
Créditos Fiscales (Nota 3.1y 4) 3.232.874 674.084
Otros Créditos (Nota 3.2 y 4) 5.088.345 3.984.063
Total del Activo Corriente 126.234.124 10.358.066
ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos Fiscales (Nota 3.1y 4) 1.068.352 887.526
Otros Créditos (Nota 3.2 y 4) 52.556 49.200
Inversiones (Anexo I) 779.608.440 |  640.614.250
Bienes de Uso (Anexo I1) 302.339 8.979
Total del Activo No Corriente 781.031.687 641.559.955
Total del Activo 907.265.811 651.918.021
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales (Nota 3.3y 4) 3.155.162 589.668
Deudas Financieras (Nota 3.4y 4) 133.630.069 45.960.748
Cargas Fiscales (Nota 3.5y 4) 49.015 33.663
Otras deudas (Nota 3.6 y 4) 36.209.122 15.148.423
Total del Pasivo Corriente 173.043.368 61.732.502
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Financieras (Nota 3.4y 4) 160.189.354 112.198.942
Total del Pasivo No Corriente 160.189.354 112.198.942
Total del Pasivo 333.232.722 173.931.444
PATRIMONIO NETO (segun estado correspondiente) 574.033.089 477.986.577
Total del Pasivo y Patrimonio Neto 907.265.811 651.918.021

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17
Santiago J. Mignone
Contador Publico (UBA)

Gabriel Coqueugniot
Vicepresidente

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Tomo 233 - Folio 237

P/ Comision Fiscalizadora
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Cuentas de Orden
Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(cifras expresadas en pesos)

30.9.2011 31.12.2010
Garantias Otorgadas (Nota 7) 53.615.293 60.340.200
Contratos de futuro de moneda extranjera (Nota 13) 47.680.000 40.386.000
Garantias Recibidas de Directores 60.000 30.000

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17 Gabriel Coqueugniot
Santiago J. Mignone Vicepresidente P/ Comision Fiscalizadora
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 233 - Folio 237



43
GRUPO SUPERVIELLE S.A.

Estado de Resultados
Correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2011 y 2010
(cifras expresadas en pesos)

30.9.2011 30.9.2010

Resultado de inversiones en entes relacionados (Nota 6) 127.546.513 89.430.864
Gastos de administracién (Anexo 1V) (15.040.312) (4.895.880)
Otros Ingresos y Egresos 8.964.000 6.294.213
Resultados financieros y por tenencia (Nota 3.7)

- Generados por activos 10.326.114 (3.838.860)
- Generados por pasivos (29.981.126) | (19.831.213)
Resultado antes del impuesto a las ganancias 101.815.189 67.159.124
Impuesto a las ganancias (Nota 8) - -
Resultado del periodo — Ganancia 101.815.189 67.159.124

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17
Santiago J. Mignone
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 233 - Folio 237

Gabriel Coqueugniot
Vicepresidente

P/ Comision Fiscalizadora
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Estado de Evolucidn del Patrimonio Neto
Correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2010 y 2011

(cifras expresadas en pesos)

Aportes de los Propietarios

Resultados Acumulados

Prima de Aportes Reserva Resultados no Total del
Concepto Capital social Ajuste de capital Emision Irrevocables Total Reserva Legal Facultativa asignados Patrimonio Neto
Saldos ajustados al 31 de diciembre de 2009 109.949.336 - - - 109.949.336 8.186.181 192.633.048 41.792.361 352.560.926
Decision de la Asamblea de Accionistas de fecha 17 de mayo de
2010:
- Reserva Facultativa 48.543.303 (48.543.303) -
- Reserva legal 2.649.265 (2.649.265) -
- Distribucion de dividendos (1.792.724) (1.792.724)
Ganancia del periodo - - - - - - 67.159.124 67.159.124
Saldos al 30 de septiembre de 2010 109.949.336 - - - 109.949.336 10.835.446 241.176.351 55.966.193 417.927.326
Aportes de los Propietarios Resultados Acumulados
Prima de Aportes Reserva Resultados no Total del
Concepto Capital social Ajuste de capital Emision Irrevocables Total Reserva Legal Facultativa asignados Patrimonio Neto
Saldos al 31 de diciembre de 2010 117.653.354 - 26.805.749 - 144.459.103 10.835.446 241.176.351 81.515.677 477.986.577
Aporte irrevocable a cuenta de futuros aumentos de capital (Nota 9) 119.040.000 119.040.000 119.040.000
Decision de la Asamblea de Accionistas de fecha 15 de abril de
2011:
- Reserva Facultativa 70.539.893 (70.539.893) -
- Reserva legal 4.075.784 (4.075.784) -
- Distribucion de dividendos (6.900.000) (6.900.000)
Prima de emision en subsidiarias 1.131.323 1.131.323 1.131.323
Restitucion aporte irrevocable de capital (Nota 9) (119.040.000) (119.040.000) (119.040.000)
Ganancia del periodo - - - - - - - 101.815.189 101.815.189
Saldos al 30 de septiembre de 2011 117.653.354 - 27.937.072 - 145.590.426 14.911.230 311.716.244 101.815.189 574.033.089

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17
Santiago J. Mignone
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 233 - Folio 237

Gabriel Coqueugniot

Vicepresidente

P/ Comisién Fiscalizadora
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GRUPO SUPERVIELLE S.A.

Estado de Flujo de Efectivo (Nota 14)

Correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2011 y 2010

(cifras expresadas en pesos)

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo y sus equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo y sus equivalentes al cierre del periodo
Aumento neto del efectivo y sus equivalentes
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas

Gastos de Administracién pagados

Préstamos cobrados

Dividendos cobrados
Otros cobros y pagos vinculados con utilidades y pérdidas diversas

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas
Actividades de inversion

Aumento de bienes de uso

Aumento de inversiones

Adquisicién de participaciones

Aporte de capital a sociedades controladas

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion
Actividades de financiacion

Préstamos obtenidos
Dividendos pagados

Aumento neto del efectivo y sus equivalentes

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion

Resultados Financieros y por Tenencia del Efectivo y sus equivalentes

30.9.2011 30.9.2010
5699.910 |  1.938.019
117.912.905 67.587
112.212.986 | (1.870.432)
(14.851.927) | (3.691.892)
-|  1536.244

2.565.004 -
4110412  2.148.274
(8.176.511) (7.374)
(350.690) (13.468)
(2.852.034) 612.401
(8.593.598) -
(1.876.350) | (919.999)
(13.672.672)|  (321.066)
131.118.266 |  4.435.221
(6.900.000) | (1.792.724)
124.218.266 |  2.642.497
9.843.903 | (4.184.489)
112.212.986 | (1.870.432)

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17
Santiago J. Mignone
Contador Publico (UBA)

Gabriel Coqueugniot
Vicepresidente

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Tomo 233 - Folio 237

P/ Comisién Fiscalizadora
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GRUPO SUPERVIELLE S.A.
Notas a los Estados contables
Al 30 de septiembre de 2011 presentadas en forma comparativa

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

1.1. Preparacién de los Estados Contables

Los presentes estados contables, estan expresados en pesos argentinos, y fueron confeccionados conforme a las
normas contables de exposicion y valuacion contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas, aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

1.2. Consideracion de los efectos de la inflacidn

De acuerdo con lo dispuesto por el Poder Ejecutivo Nacional y la Inspeccién General de Justicia, la Sociedad
aplicé la reexpresion de estados contables a moneda homogénea para reconocer los efectos de la inflacion en el
periodo comprendido entre enero de 2002 y febrero de 2003, siguiendo el método establecido por la Resolucion
Técnica N° 6 de la FACPCE (modificada por la Resolucién Técnica N° 19), mediante el empleo de coeficientes
de ajuste derivados del indice de precios internos al por mayor (IPIM), publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos.

1.3. Informacién Comparativa

Los saldos por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 y por el periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 2010 que se exponen en estos estados contables a efectos comparativos surgen de los
estados contables a dichas fechas, excepto por lo indicado en Nota 2.3. Los mismos incluyen ciertas
reclasificaciones que contemplan aspectos especificos de exposicién a los efectos de presentarlos sobre bases
uniformes con los del presente periodo.

1.4. Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La
gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, la prevision
para deudores incobrables, el valor recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias y las
previsiones para contingencias. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables.

PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION

2.1. Activos y Pasivos liquidables en pesos

Los activos y pasivos liquidables en pesos fueron registrados por sus valores nominales, y computando cuando
correspondiera, los intereses y componentes financieros devengados hasta la fecha de cierre del periodo o
ejercicio, los que fueron imputados a los resultados del periodo o ejercicio. En el caso de saldos por cobrar y por
pagar que no tuvieran asociada una tasa de interés o para los cuales no existiera una forma de compensacion
financiera contemplada, se han mantenido valuados a sus valores nominales porque éstos no presentan
diferencias significativas con los valores descontados.

Véase nuestro informe de fecha

10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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Notas a los Estados contables (Continuacion)
Al 30 de septiembre de 2011 presentadas en forma comparativa
(cifras expresadas en pesos)

2.2. Activos y pasivos liquidables en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron registrados a los tipos de cambio aplicables o cotizaciones
vigentes a la fecha de cierre del periodo o ejercicio, y computando cuando correspondiera, los intereses y
componentes financieros devengados hasta esas fechas, los que fueron imputados a los resultados del periodo o
ejercicio. En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de interés o para los
cuales no existiera una forma de compensacion financiera contemplada, se han mantenido valuados a sus
valores nominales porque éstos no presentan diferencias significativas con los valores descontados. Las
diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada periodo.

2.3. Inversiones

Inversiones Corrientes

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los depositos a plazo fijo se valuaron a su valor
nominal mas los intereses devengados al cierre del periodo o ejercicio.

Inversiones no Corrientes

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, las inversiones en bonos del tesoro de Estados Unidos
han sido valuadas a su valor de cotizacidn en el mercado correspondiente al Gltimo dia habil del periodo o
ejercicio convertido a pesos segun se describe en la Nota 2.2 de los presentes estados contables. Las diferencias
de cotizacién fueron imputadas al resultado del periodo o ejercicio.

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, la participacién en Banco Supervielle S.A. ha sido
valuada a su valor patrimonial proporcional calculado sobre los estados contables de dicha Sociedad a esas
fechas. Los estados contables mencionados, han sido confeccionados en base a las hormas contables exigidas
por el Banco Central de la Repulblica Argentina (B.C.R.A.), las cuales difieren de las normas contables
profesionales, en los aspectos mencionados en Nota 4 a los estados contables consolidados.

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 las participaciones en Sofital S.A.F.e I.I., Cordial
Microfinanzas S.A, Supervielle Asset Management S.A. Sociedad Gerente de F.C.I, Tarjeta Automatica S.A. y
Adval S.A. han sido valuadas a su valor patrimonial proporcional calculado sobre los estados contables de cada
una de las Sociedades a esas fechas (Ver nota 6).

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los estados contables de Banco Supervielle SA, Sofital
S.AF.e L1, Cordial Microfinanzas S.A., Supervielle Asset Management S.A.S.G.F.C.1, Tarjeta Automaética
S.A. y Adval S.A., utilizados para el calculo de los respectivos valores patrimoniales proporcionales, abarcan
igual periodo de tiempo respecto de los estados contables de la Sociedad.

Cabe sefalar que, Banco Supervielle S.A. reconoci6, en sus estados contables al 31 de diciembre de 2010, un
ajuste a resultados de ejercicios anteriores dado que hasta el cierre del ejercicio anterior la Entidad aplicé el
criterio de registrar las gratificaciones a su personal al momento de su aprobacién por parte del Directorio del
Banco, de acuerdo a lo aceptado por las normas del BCRA. Continuando con la politica estratégica del Banco en
lo referente a adoptar mejores practicas internacionales en relacion con la contabilidad, los controles internos y
la administracion de riesgos, el Directorio de Banco Supervielle S.A. ha adoptado el criterio de provisionar las
gratificaciones en base a su estimacion al cierre del ejercicio, dando efecto del mencionado cambio sobre las
cifras del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009.

Grupo Supervielle ha dado efecto al mencionado cambio en base a su porcentaje de participacion en el Banco
generando un ajuste a los resultados acumulados al inicio del ejercicio 2010 por $ 11.192.931 y 2009 por $
9.465.107.

Asimismo, el valor patrimonial proporcional y el resultado correspondiente a la participacion accionaria en
Banco Supervielle S.A. incluye el efecto del cambio de criterio mencionado, en el efecto correspondiente al
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2010, lo cual implicé un mayor resultado y
patrimonio neto por $ 891.238.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot
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48
GRUPO SUPERVIELLE S.A.
Notas a los Estados contables (Continuacion)
Al 30 de septiembre de 2011 presentadas en forma comparativa
(cifras expresadas en pesos)

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre 2010 la participacion en Vifias del Monte S.A ha sido valuada a
su valor de costo, con el limite del valor patrimonial proporcional calculado sobre los Gltimos estados contables
disponibles de dicha Sociedad a la fecha de cierre del periodo o ejercicio.

2.4.  Activos Intangibles

Valor llave de negocio:

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre 2010 ha sido valuada al valor de incorporacién al patrimonio
neto de la Sociedad.

La llave de negocio se amortiza aplicando el método de la linea recta, a partir de su incorporacion al patrimonio
de la Sociedad, en funcién a la vida (til asignada.

Se incluye en este rubro el valor Ilave originado en la compra de Tarjeta Automatica S.A. por parte de Grupo
Supervielle S.A. el cual se corresponde con el mayor valor resultante entre el costo de adquisicion y el valor
patrimonial proporcional al 31 de julio de 2007.

También se incluye en este rubro el mayor valor pagado por el 5% de las acciones de Cordial Compafiia
Financiera S.A., respecto de su valor patrimonial proporcional al 1 de agosto de 2011.

2.5. Bienes de uso

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los bienes de uso han sido valuados al valor de
incorporacion al patrimonio neto de la Sociedad.

Dichos bienes se amortizan aplicando el método de la linea recta en funcion a la vida Gtil asignada.

2.6.  Otros créditos y deudas

Los créditos y deudas han sido valuados a su valor nominal mas los resultados financieros devengados al cierre
del periodo o ejercicio. Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se
hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse en base a la
mejor estimacién posible de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada utilizando una tasa que
refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de la transaccion estimada en el momento de su
incorporacion al activo y pasivo, respectivamente.

Las deudas bancarias y financieras han sido valuadas de acuerdo con la suma de dinero recibida, neta de los
costos de la transaccién, mas los resultados financieros devengados en base a la tasa interna de retorno estimada
en el momento de su reconocimiento inicial.

2.7.  Patrimonio neto
Las cuentas integrantes de este rubro se encuentran reexpresadas en moneda homogénea, conforme a lo
mencionado en nota 1.2, excepto el rubro “Capital social”, el cual se ha mantenido por su valor nominal. El

ajuste derivado de su reexpresion, ha sido capitalizado con fecha 8 de junio de 2009.

2.8. Cuentas de Resultados

Las cuentas de resultados se expresaron en moneda nominal, excepto los resultados por las participaciones
permanentes en sociedades, las que se determinaron -desde la fecha de su incorporacién- en base al método del
valor patrimonial proporcional aplicado sobre los Ultimos estados contables de las emisoras al cierre del periodo
0 ejercicio.

2.9. Estado de Flujo de Efectivo

Se considera efectivo el total del rubro Caja y Bancos e Inversiones con plazo menor a 90 dias.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot
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3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL Y
DEL ESTADO DE RESULTADOS

30/9/2011 31/12/2010
3.1 Créditos Fiscales:
Corrientes:
IVA 1.329.369 161.033
Retencién Impuesto a las Ganancias 401.270 182.895
SUSS — Retenciones 38.160 -
Ley 25.413 801.866 317.297
11BB 662.209 12.859
3.232.874 674.084
No Corrientes:
Impuesto a las Ganancias 137.673 104.301
Impuesto Ganancia Minima Presunta 768.708 783.225
Anticipos de Impuesto Ganancia Minima Presunta 161.971 -
1.068.352 887.526
3.2 Otros Créditos:
Corrientes:
Créditos Comerciales 12.705 3.982.262
Crédito por adquisicion de Cordial Cia Financiera 446.951 -
Saldos pendientes de liquidacion (forwards) 230.000 -
Otros 4.398.689 1.801
5.088.345 3.984.063
No Corrientes:
Depositos en garantia de alquiler 52.556 49.200
52.556 49.200
3.3 Deudas Comerciales:
Proveedores 3.152.899 589.668
Anticipo de clientes 2.263 -
3.155.162 589.668
3.4 Deudas Financieras:
Corrientes:
Financiamiento recibido de Entidades Financieras locales 23.665.659 611.962
Obligaciones Negociables 96.067.319 37.748.673
Gobierno de la Provincia de San Luis 87.653 82.922
FMO 13.809.438 7.517.191

133.630.069 45.960.748

30/9/2011 31/12/2010

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA. T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora



50
GRUPO SUPERVIELLE S.A.
Notas a los Estados contables (Continuacion)
Al 30 de septiembre de 2011 presentadas en forma comparativa
(cifras expresadas en pesos)

3.4 Deudas Financieras (Cont.):

No Corrientes:

Obligaciones Negociables 101.326.354 56.512.542
FMO 58.863.000 55.686.400

160.189.354 112.198.942

3.5 Cargas Fiscales:

Corrientes:

Retencion de Impuesto las Ganancias a pagar 49.015 33.663
49.015 33.663

3.6 Otras Deudas:

Corrientes:

Deuda por Compra de Tarjeta Automatica 6.244.837 4.530.304

Deuda Acalar S.A. - 3.052.895

Provision Honorarios Directores 2.254.000 4.031.525

Saldos pendientes de liquidacion (forwards) - 3.044.000

Sueldos y gratificaciones a pagar 1.289.116 436.000

Deuda con los accionistas 26.367.893 -

Otras 53.276 53.699

36.209.122 15.148.423

3.7 Resultados financieros y por tenencia
Generados por Activos

Intereses ganados 7.201.142 34.228
Diferencia de cambio 372.435 9.526
Resultados operaciones futuros / forwards 108.750 (3.893.958)
Diferencia de cotizacion de titulos publicos 1.025 -
Diferencia de cotizacién de fondos comunes de inversion 2.642.762 11.344

10.326.114  (3.838.860)

Generados por Pasivos

Diferencia de cambio (3.753.224) (2.993.586)
Intereses por deudas financieras (23.719.348) (8.598.143)
Intereses por financiamiento Entidades Financieras locales (926.814) (5.544.570)
Intereses por compra de Tarjeta Automatica (1.418.459) (975.795)
Intereses pagados Acalar S.A. (37.753) (362.233)
Diferencia de cotizacion de titulos pablicos - (1.200.425)
Otros (125.528) (156.461)

(29.981.126)  (19.831.213)

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
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PLAZOS ESTIMADOS DE CREDITOS Y DEUDAS

La composicion de los créditos y deudas segun el plazo estimado de cobro o pago y la tasa de interés que devengan
al 30 de septiembre de 2011 es la siguiente:

Deudas Deudas
Créditos Fiscales | Otros Créditos Comerciales Financieras Otras Deudas Cargas Fiscales
ler. Trimestre 2.831.604 5.088.345 3.155.162 76.918.148 33.335.122 -
2do. Trimestre - - - - -
3er. Trimestre 401.270 - - - 2.874.000 49.015
4to. Trimestre - - - 56.711.921 - -
A mas de un afio 1.068.352 52.556 - 160.189.354 - -
Subtotal a vencer 4.301.226 5.140.901 3.155.162 293.819.423 36.209.122 49.015
Sin plazo establecido - - - - - -
De plazo vencido - - - - - -
Total 4.301.226 5.140.901 3.155.162 293.819.423 36.209.122 49.015
A tasa fija - - - 100.910.500 32.602.745 -
A tasa variable - - - 177.407.573 - -
No devengan interés 4.301.226 5.140.901 3.155.162 15.501.350 3.606.377 49.015
Total 4.301.226 5.140.901 3.155.162 293.819.423 36.209.122 49.015

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre 2010, la Sociedad registra en el rubro “Otros créditos — no
corrientes” depositos en garantia por $52.556 y $49.200, respectivamente correspondientes a alquileres.

Adicionalmente, en garantia del acuerdo de financiacién celebrado con FMO (ver nota 12), la Sociedad ha otorgado
derecho real de prenda sobre 147.876 acciones ordinarias clase “A” y 72.352.533 acciones ordinarias clase “B” de
Banco Supervielle que representan aproximadamente el 20,4% del capital social del Banco. Asimismo, la Sociedad
registra al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 en el Rubro Inversiones — no corrientes $ 7.175.449
y $4.323.415 respectivamente de US Treasury Bills, correspondientes al saldo del Profit Sharing Reserve Account,
cuya disponibilidad se encuentra restringida en virtud del contrato celebrado con FMO (ver nota 12).

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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6. SOCIEDADES ARTICULO 33 LEY 19.550 Y OTRAS VINCULADAS

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, las sociedades en las que Grupo Supervielle S.A. posee
participacién accionaria directa e indirecta, y con las cuales consolida sus estados contables, son las siguientes:

Sociedad Carécter Domicilio Actividad Participacion directa Participacion directa e
Legal Principal en el capital indirecta en el capital
30/9/2011  31/12/2010 30/9/2011 31/12/2010

Roque Saenz Pefia 615, piso Instalap!on,
9, oficinas 924/32, Ciudad operacion y

Adval S.A. Controlada A’uténoma de Bue’nos Aires prestacion de 95,00% 85,14% 99,75% 85,14%

. ' servicios de call
Argentina
center

Banco Supervielle S.A Reconquista 330, piso 3,

) P " Controlada Ciudad Auténoma de Banco Comercial 94,73% 94,73% 97,39% 97,39%
Buenos Aires, Argentina

. I Pedernera 440, 2° Piso,
g?;\d'al Microfinanzas Controlada  Ciudad Auténoma de Microfinanzas 80,98% 87,50% 93,16% 99,67%
o Buenos Aires, Argentina

Reconquista 470, PB, foiﬁgr:i?;?;es

Sofital S.AF ell Controlada  Ciudad Auténoma de adm. de valgres 95,00% 95,00% 95,00% 95,00%
Buenos Aires, Argentina mobiliarios

Tarjeta Automatica Sarmiento 767, P.B.,

s Af Controlada  Ciudad Auténoma de Tarjeta de crédito 87,50% 87,50% 99,67% 99,67%

o Buenos Aires, Argentina

i/lljzfl)r?arvrle?\?:nﬁgszt Bartolomé Mitre 434, Sociedad

Sociegad Gereﬁte.de Controlada  Ciudad Auténoma de Gerente de FCI 95,00% 95,00% 99,75% 99,75%

FCl Buenos Aires, Argentina

Cordial Compafiia Controlada E?Jfﬂé’ %t’\élr:g;ﬁt Compafiia 5,00% - 99,87% -

Financiera S.A. Financiera il o070

(1) La participacion en los votos en Banco Supervielle asciende a 97,36% al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010.

Buenos Aires, Argentina

La situacion patrimonial y los resultados de las sociedades controladas eran los siguientes:

Al 30 de septiembre de 2011 — En miles de $ (*)
Activo Pasivo Patrimonio Resultados
neto

Banco Supervielle S.A. 8.823.949 | 8.070.831 753.118 126.227
Cordial Compafiia Financiera S.A. (**) 786.372 659.094 127.278 9.997
Cordial Microfinanzas S.A. 45121 38.115 7.006 (1.986)
Sofital SAFell 21.626 565 21.061 3.662
Tarjeta Automatica S.A. 152.568 132.095 20.473 3.622
Adval S.A. 4,732 1.398 3.334 2.094
Supervielle Asset Management S.A. 5.362 1.624 3.738 2.902

(*) Ver nota 2.3

(**) Se incluyen los resultados devengados a partir de la fecha de adquisicion por parte de Grupo

Supervielle
Al 31 de diciembre de 2010 — En miles de $ (*)
Activo Pasivo Patrimonio Resultados
neto

Banco Supervielle S.A. 7.104.277 | 6.477.386 626.891 129.272
Cordial Microfinanzas S.A. 44.005 37.414 6.591 (298)
Sofital SAFell 18.140 740 17.400 3.462
Tarjeta Automatica S.A. 117.640 100.789 16.851 3.724
Adval S.A. 2.851 911 1.940 1.677
Supervielle Asset Management S.A. 4.656 1.820 2.836 4.072

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CEE.CABA.T°1F°17
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(*) Ver nota 2.3

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los saldos con las sociedades en las que Grupo Supervielle

S.A. posee participacion accionaria son los siguientes:

Activo 30/9/2011 31/12/2010
Activo Corriente
Cajay Bancos
Banco Supervielle Cta. Cte. en ddlares 7.262 8.525
7.262 8.525
Inversiones
Plazo fijo — Cordial Compafiia Financiera S.A. 36.514.850 -
Plazo fijo - Banco Supervielle S.A. 40.655.342 5.614.422
77.170.192 5.614.422
Otros Créditos
Banco Supervielle S.A. 230.000 3.858.237
Adval S.A. - -
Cordial Microfinanzas S.A. 10.285 10.285
Sofital S.A.F. e L. - 108.900
Vifias del Monte S.A. 2.420 4.840
Supervielle Asset Management - -
242.705 3.982.262
Pasivo Corriente
Deudas Financieras
Banco Supervielle S.A. 23.665.659 590.280
23.665.659 590.280
Deudas Comerciales
Banco Supervielle S.A. 288.000 -
Adval S.A. 2.263 -
290.263 -

Asimismo, los resultados con estas sociedades durante los periodos de
septiembre de 2011 y 2010 son los siguientes:

nueve meses finalizados el 30 de

30/9/2011 30/9/2010
Resultado por Inversiones permanentes en sociedades Art. 33 Ley 19.550

Banco Supervielle S.A. 120.695.717 84.541.878
Cordial Compaiiia Financiera S.A. 499.850 -
Adval S.A. 1.989.533 888.157
Cordial Microfinanzas S.A. (1.708.426) (17.916)
Sofital S.AFF.e L.l 3.508.584 2.377.137
Supervielle Asset Management S.A. 2.757.005 3.108.762
Tarjeta Automética S.A. 3.170.124 1.863.759
Amortizacion llave de negocio (3.365.874) (3.330.913)

127.546.513 89.430.864

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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30/9/2011 30/9/2010
Otros Ingresos
Banco Supervielle S.A. 8.586.000 5.974.200
Adval S.A. 22.500 22500
Cordial Microfinanzas S.A. 76.500 76.500
Sofital S.AF. e Ll 45.000 45.000
Supervielle Asset Management S.A. 90.000 90.000
Vifas del Monte S.A. 9.000 9.000
Tarjeta Automatica S.A. 135.000 135.000
8.964.000 6.352.200
Gastos de Administracion
Alquileres — Banco Supervielle S.A. (916.534) -
Gastos bancarios — Banco Supervielle S.A. (152.000) (493.287)
(1.068.534) (493.287)
Resultados financieros y por tenencia
Generados por Activos
Intereses ganados por Plazos Fijos en Cordial Compaiiia Financiera S.A. 2.009.644 -
Intereses ganados por Plazos Fijos en Banco Supervielle S.A. 761.704 -
Intereses ganados préstamo Adval S.A. ) 15.628
Intereses ganados préstamo Cordial Microfinanzas S.A. - 12.740
Intereses ganados préstamo Vifias del Monte S.A. - 5.860
Intereses ganados por Cuenta Corriente - Banco Supervielle S.A. - 313
Diferencia de Cambio — Banco Supervielle S.A. - (16.094)
Resultados contratos forward - Banco Supervielle 230.000 (150.000)
3.001.348 (131.553)
Generados por Pasivos
Intereses perdidos préstamo Sofital S.A.F. e LI. - (504.800)
Intereses perdidos préstamo Banco Regional de Cuyo S.A. - (17.133)
Intereses pagados adelanto en cuenta corriente —~Banco Regional de Cuyo - (160.783)
Intereses pagados adelanto en cuenta corriente — Banco Supervielle S.A.. (554.608) (738.573)
(554.608) (1.421.289)

GARANTIAS OTORGADAS

Con fecha 17 de diciembre de 2007 el Directorio de la Sociedad resolvio aprobar la celebracion de dos contratos de
préstamo con Nederlandse Financierings-Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden (“FMO”), en los cuales la
Sociedad asume el rol de co-deudora de Tarjeta Automética S.A. y de Cordial Microfinanzas S.A., por las sumas
equivalentes en pesos de USD 10 millones y USD 3 millones, respectivamente. (Ver Nota 13 a los Estados
Contables consolidados).

Asimismo, en virtud de los contratos celebrados con FMO, cada una de las Sociedades tomadoras de dichos
préstamos y Grupo Supervielle S.A., en calidad de co-deudora, estan sujetas al cumplimiento de ciertos
compromisos financieros, de informacién y ciertas obligaciones de hacer y no hacer, cuya no observancia podrian
generar la aceleracion de los plazos de cancelacion de los préstamos mencionados.

Con fecha 4 de septiembre de 2007 el Directorio de la Sociedad resolvi6 otorgar una garantia a favor del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), actuando en representacion del Fondo Multilateral de Inversion (FOMIN), por
el cumplimiento de todas las obligaciones principales y accesorias derivadas del contrato de préstamo firmado el 19
de octubre de 2007 entre dicha Entidad y Cordial Microfinanzas S.A. (Ver Nota 13 a los Estados Contables

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
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consolidados). De acuerdo al contrato, la garantia es absoluta, incondicional, irrevocable y de cumplimiento
inmediato, estando sometida a la ley y jurisdiccion del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América.

El mencionado contrato de préstamo exige el cumplimiento de ciertos compromisos financieros relacionados
principalmente con el nivel de patrimonio, exposicion abierta a préstamos y créditos morosos, ciertos requerimientos
de informacién y otras obligaciones de hacer y no hacer.

Adicionalmente, en garantia del acuerdo de financiacion con FMO mencionado en Nota 12, la Sociedad ha otorgado
derecho real de prenda sobre 147.876 acciones ordinarias Clase “A” y 72.352.533 acciones ordinarias Clase “B” de
Banco Supervielle S.A.

Con fecha 15 de septiembre de 2010 Cordial Microfinanzas S.A celebré un contrato de préstamo con Banco
Santander Rio S.A., por un monto total de $ 1.000.000. Asimismo, con fecha 20 de septiembre de 2010 dicha
subsidiaria celebré un contrato marco de financiacion con FONCAP S.A. (Fondo Fiduciario de Capital Social), por
un monto total de hasta $ 2.500.000. Cabe aclarar que en ambas operaciones Grupo Supervielle S.A. actGa como
garante.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

La Sociedad reconoce el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del pasivo por impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos contables e
impositivas.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversion
o utilizacion, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emision de estos estados contables.

Se presenta a continuacion la conciliacion entre el impuesto cargado a resultados al 30 de septiembre de 2011 y 2010
y el que resultaria de aplicar al resultado contable (antes de impuesto), la tasa impositiva correspondiente:

30/9/2011 30/9/2010
Resultado del periodo antes del Impuesto a las Ganancias 101.815.189 67.159.124
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del periodo antes de Impuesto a las Ganancias a la tasa del impuesto. 35.635.316 23.505.693

Diferencias permanentes:

Gastos no deducibles 1.178.056 3.330.913
Ingresos exentos 0 no gravados (45.819.335) (32.466.622)

Quebranto del periodo (*) (9.005.963) (5.630.016)

(*) La Sociedad no ha reconocido el activo por el quebranto impositivo, por considerar que el mismo no podra compensarse con
utilidades impositivas futuras.

Adicionalmente, se determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los
activos computables al cierre del ejercicio fiscal. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias. La
obligacion fiscal de la Sociedad en el ejercicio fiscal coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el
impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso
podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la
ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta como crédito, debido a que estima que en
gjercicios futuros podra computarlo como pago a cuenta del impuesto a las ganancias.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
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Al 30 de septiembre de 2011 el estado de capital social es el siguiente:

Capital Valor nominal Aprobado por
Capital Social al 31 de diciembre de 2008 40.930.903 | Asamblea de accionistas
Capitalizacion de aportes irrevocables 17.330.000 | Asamblea de accionistas de fecha 8 de junio de 2009
Capitalizacion de la cuenta “Ajuste de Capital” 51.688.433 | Asamblea de accionistas de fecha 8 de junio de 2009
Aumento de Capital 7704.018 Asamblea de accionistas de fecha 30 de diciembre
de 2010
Capital social al 30 de septiembre de 2011 117.653.354

De acuerdo con lo establecido en el estatuto de la Sociedad, toda transferencia de acciones o circunstancia apta para
producir cambios en su calificacion o alterar la estructura de su tenencia accionaria, debera ser informada al BCRA.

Por otro lado, en funcion del acuerdo de financiacion firmado con Nederlandse Financierings-Maatschappij Voor
Ontwikkelingslanden N.V. (FMO) — Ver nota 12- y el Stock Purchase Warrant, con fecha 29 de junio de 2009, los
accionistas de la Sociedad han aprobado un aumento de capital por la suma de $ 6.146.168, delegando en el
Directorio la época de emision, forma y condiciones de suscripcion, las cuales deberan efectuarse sélo de
conformidad con los términos y condiciones del mencionado acuerdo. Cabe aclarar que la mencionada decision ha
sido revocada por los accionistas de la Sociedad con fecha 30 de diciembre de 2010.

Con fecha 30 de diciembre de 2010 los accionistas de la Sociedad han resuelto aumentar el Capital Social en $
7.704.018 el cual ha sido integrado con 954.748 acciones de Tarjeta Automatica S.A. representativas del 25% del
capital social de dicha sociedad y con 53.081 acciones clase A y 17.397.783 acciones clase B de Banco Supervielle
S.A. representativas del 4,9% del capital social de dicha sociedad. EIl mencionado aumento de capital ha sido
emitido con una prima de emision equivalente a $ 8,635674998 por accién. Dado que el valor corriente de las
mencionadas acciones a la fecha de ingreso al patrimonio de la Sociedad, determinado en base a la valuacion
realizada por un valuador independiente, supera su valor patrimonial proporcional a dicha fecha, por tratarse de una
transaccion efectuada entre los propietarios de la Sociedad con la misma Sociedad, dicho mayor valor fue imputado
contra Patrimonio Neto, reduciendo el importe de la prima de emision del capital.

Con fecha 2 de marzo de 2011 la Sociedad recibi6 un aporte irrevocable a cuenta de futuros aumentos de capital por
un valor de $119.040.000, el cual fue efectivamente integrado en dicha fecha. Dicho aporte irrevocable fue aprobado
por el Directorio de la Sociedad, estableciéndose en el acuerdo suscripto las condiciones para su conversion en
acciones. Con fecha 29 de agosto de 2011 la Asamblea de Accionistas de la Sociedad decidid restituir el aporte
irrevocable mencionado. Luego de cumplido el plazo de oposicion de acreedores desde la publicacion en el boletin
oficial y no habiendo mediado oposicion alguna, el aporte fue restituido en su totalidad con posterioridad al cierre
del periodo. Al 30 de septiembre de 2011 el pasivo por este concepto ascendia a $26.367.893

Con fecha 23 de febrero de 2011 Banco Supervielle S.A. (“Banco Supervielle”) presentd una solicitud de
autorizacion ante el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) en los términos del Capitulo V —
Modificacion de la Composicion Accionaria- punto 1.2, Circular CREFI 2. En dicha solicitud informa la intencién
del accionista Julio Patricio Supervielle de realizar un aporte de capital a Sofital S.A.F. e L.I. (“Sofital”), a ser
integrado en especie, transfiriendo a Sofital la cantidad de 8.142.476 acciones ordinarias, nominativas, no
endosables, escriturales, clase B, de un peso ($ 1) valor nominal cada una y con derecho a un (1) voto por accidn de
Banco Supervielle representativas del 2,2863% del capital social y del 2,2678% de los votos de Banco Supervielle.
Con fecha 8 de abril de 2011, la asamblea extraordinaria de accionistas de Sofital decidié aumentar el capital social
en $ 10.778.134 e integrar el aumento mediante la transferencia de las acciones mencionadas precedentemente, todo
ello ad referéndum de la aprobacién del BCRA.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
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RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

a) De acuerdo con el Art. 70 de la Ley de Sociedades Comerciales y el Estatuto Social, debera transferirse a
Reserva Legal el 5% de la ganancia del ejercicio, hasta que dicha reserva alcance el 20% del Capital Social.

b)  De acuerdo con la Ley 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso de las
utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de pago o distribucion,
estaran sujetos a una retencion del 35% en concepto de impuesto a las ganancias con caracter de pago Unico y
definitivo. Se consideran utilidades impositivas acumuladas a los efectos de este impuesto al saldo de
utilidades contables acumuladas al 31 de diciembre de 1997 menos los dividendos pagados mas las utilidades
impositivas determinadas a partir del 31 de diciembre de 1998.

c) Conforme surge del acuerdo de financiacion celebrado con FMO (Nota 12), la Sociedad debera contar con
consentimiento por escrito del mencionado Organismo, como requisito previo a cualquier distribucion de
dividendos. Cabe aclarar que, con fecha 20 de septiembre de 2011, se suscribié una addenda al contrato
indicado, mediante la cual se establece que el consentimiento escrito de FMO no sera requerido a partir de la
fecha en la cual Grupo Supervielle alcance un coeficiente de solvencia del 68%, calculado conforme a las
pautas establecidas en dicha addenda.

INGRESOS DE LA SOCIEDAD

Grupo Supervielle S.A. es una Sociedad cuya actividad principal es la inversion en otras sociedades. Sus principales
ingresos provienen de la distribucién de dividendos de dichas sociedades y de la obtencién de rentas de otros activos
financieros. En relacidn a los ingresos provenientes de dividendos, existen ciertas restricciones en las Sociedades en
las cuales participa, mencionadas en Nota 7 a los estados contables consolidados.

Con fecha 1 de diciembre de 2008, la Sociedad ha suscripto con Banco Supervielle S.A, un contrato de locacion de
servicios por el cual se compromete a prestar el servicio de asesoramiento financiero, estratégico y comercial, para la
busqueda y generacién de nuevos negocios y expansion de los existentes. Adicionalmente, la Sociedad ha suscripto
contratos similares con las sociedades Tarjeta Automatica S.A., Cordial Microfinanzas S.A., Adval S.A., Supervielle
Asset Management S.A., Sofital S.A.F. e L.I. y Vifias del Monte S.A, estos Gltimos con efecto a partir del 1 de enero
de 20009.

Con respecto a los contratos mencionados, la Sociedad ha realizado una enmienda a los mismos con fecha 16 de
enero de 2010, mediante la cual se amplia el alcance de los servicios ofrecidos y se modifica el esquema de
remuneracion.

DEUDAS FINANCIERAS

Adquisicién de acciones de Tarjeta Automatica SA y Adval S.A.:

Con fecha 5 de marzo de 2009, Grupo Supervielle S.A y Acalar S.A, suscribieron un contrato de compraventa de
acciones, mediante el cual Grupo Supervielle S.A. ha adquirido 916.559 acciones ordinarias no endosables de valor
nominal de $1 y con derecho a un voto por accion, representativos del capital de Tarjeta Automatica S.A. y 220.154
acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal pesos uno ($1) cada una, con derecho a un voto
por accion, representativos del capital de Adval S.A. El precio establecido por la adquisicion de las acciones
mencionadas ascendi6 a US$ 3.863.000, pagadero de la siguiente forma: (i) una primera cuota de US$ 1.000.000 en
la fecha de celebracion del contrato y (ii) el saldo del precio, es decir la suma de US$ 2.863.000, en 4 cuotas
semestrales, iguales y consecutivas, de US$ 779.530 cada una, con vencimiento el 5 de septiembre de 2009, 5 de
marzo de 2010, 5 de septiembre de 2010 y 5 de marzo de 2011. Al 30 de septiembre de 2011, dicha suma ha sido
cancelada.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
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Nederlandse Financierings-Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.V. (FMO)

Con fecha 2 de junio de 2009 Grupo Supervielle celebré un acuerdo de financiacion con FMO y Banco Supervielle
por la suma de US$ 20.000.000 (la “Financiacion de FMO”). Grupo Supervielle recibid un anticipo de US$
14.000.000 que devenga una tasa de interés LIBOR, con un valor minimo de 3,5% por afio, mas 4%. Los fondos
obtenidos fueron utilizados para cancelar el saldo del préstamo con Deutsche Bank AG, sucursal de Londres.

El anticipo sera pagadero en cinco cuotas semestrales consecutivas, operando el primer vencimiento el 15 de abril de
2014. La financiacion de FMO contiene ciertos compromisos financieros y no financieros, asi como clausulas de
“cross default”. Al 30 de septiembre de 2011, la Sociedad y el Banco estaban en cumplimiento con estos
COMpPromisos.

Junto con la financiacion de FMO, la Sociedad y el Banco celebraron un acuerdo de Profit Sharing y un Stock
Purchase Warrant.

Bajo el acuerdo de Profit Sharing, Grupo Supervielle se compromete a transferir a una cuenta de reserva mantenida
con el FMO como beneficiario, un importe calculado en base al resultado neto por intermediacion financiera anual
del Banco. El saldo acumulado en la cuenta de Profit Sharing, es el importe a pagar al FMO bajo requerimiento una
vez que la financiacion de FMO es cancelada totalmente. Bajo este acuerdo, la Sociedad ha transferido hasta el 30 de
septiembre de 2011 un importe total de US$ 1.705.159, el cual fue colocado en Bonos del Gobierno de Estados
Unidos, tal como fuera solicitado por FMO. Bajo el acuerdo de Profit Sharing, la Sociedad y el Banco también
deben cumplir ciertos compromisos financieros y no financieros. Al 30 de septiembre de 2011, la Sociedad y el
Banco estaban en cumplimiento con estos compromisos.

Bajo el acuerdo de Stock Purchase Warrant, la Sociedad emitié un warrant que confiere al FMO el derecho, a la
fecha de ejercicio, de adquirir el 5,59% del capital diluido de la Sociedad (el “porcentaje del warrant™) a un precio de
ejercicio inicial de US$ 5,5 millones (el “precio de ejercicio”). El warrant puede ser ejercido en cualquier momento
entre el 16 de junio de 2011 y el 15 de abril de 2016 o ante la ocurrencia de un evento de liquidez, que incluye (i)
ciertas transferencias relevantes de participaciones, (ii) la ocurrencia de una oferta publica de acciones, (iii)
insolvencia, (iv) fusiones en las que la Sociedad no sea la sociedad continuadora, o (v) contribuciones de fondos
(patrimonio neto, deuda, o de otro tipo) que superen los US$ 10 millones.

La adquisicién de participaciones ante el ejercicio del warrant por parte del FMO queda sujeta a aprobacion por parte
del BCRA.

FMO puede ejercer el warrant en todo o en parte. Incluso, FMO tendra la opcion de adquirir (i) acciones clase “B”,
(i1) una combinacion de acciones clase “A” y acciones clase “B” a razon de 52:48, a menos que una oferta ptblica
inicial de acciones clase “B” ocurra antes de que el warrant sea ejercido, en cuyo caso FMO adquiriria solamente
acciones clase “B”. Cualquier accion clase “A” adquirida por FMO sera intercambiada por una accion clase “B” en
una relaciéon 1 a 1. Si FMO adquiere acciones clase “A” a través del ejercicio del warrant, debera garantizar a la
Sociedad el derecho de primera opcién en una eventual venta de acciones clase “A”, bajo los términos establecidos
en la carta de consentimiento de fecha 20 de agosto de 2010.

El porcentaje del warrant estd sujeto a ajustes bajo ciertas circunstancias (por ejemplo, aumentos de capital
extraordinarios no suscriptos por FMO). Debido a que la Sociedad no tomé el segundo desembolso de la
financiacion de FMO, el porcentaje del warrant y el precio de ejercicio fueron reajustados por una fraccién de 6/20,
resultando en una reduccion del 30%.

El precio de ejercicio estd también sujeto a reajustes si se cumplen ciertas condiciones con respecto a la tasa interna
de retorno que recibe FMO bajo el Stock Purchase Warrant.

Bajo el Stock Purchase Warrant la Sociedad se comprometi6 a no llevar a cabo ciertas acciones sin el consentimiento
previo de FMO. FMO tiene también derechos de acompafiamiento con respecto a transferencias de participaciones
de la Sociedad previas a una oferta publica inicial de acciones. La Sociedad tiene una opcion de compra (Opcion de
compra 1) sobre acciones bajo control de FMO emitidas en base al warrant si al cancelar completamente la
financiacion de FMO, esta Ultima continuara siendo accionista de la Sociedad. Esta opcidn podria ser ejercida por
Unica vez dentro del afio en el cual se lleve a cabo la cancelacidn final de la financiacion de FMO. La Sociedad
también tiene una opcion de compra (Opcion de compra 2) sobre acciones bajo el control de FMO emitidas en base

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
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al warrant ante el evento de una venta de estas acciones por el FMO si se cumplen ciertas condiciones con respecto a
la tasa interna de retorno.

FMO no podré ejercer el warrant si ejerce su opcion de recibir las sumas acumuladas en la cuenta de reserva creada
conforme el acuerdo de Profit Sharing.

La Sociedad ha reconocido los intereses de la financiacién de FMO a la tasa contractual. Adicionalmente, la
Sociedad ha estimado a la fecha de cierre del periodo o ejercicio, el retorno adicional que seria pagado al FMO por el
Profit Sharing Agreement y el Stock Purchase Warrant y ha devengado el costo del mas alto de estos importes como
un egreso financiero adicional en la linea de “Resultados financieros y por tenencias — generados por pasivos” en el
Estado de Resultados.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Al 30 de septiembre de 2011 se encontraban vigentes las siguientes operaciones de forwards de moneda extranjera,
concertadas con Entidades Financieras:

Fecha de Vto Contrato Tipo de Cantidad USD Totalen $
Contrato
31/08/2012 Compra 10.000.000 47.680.000
Total 10.000.000 47.680.000

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2010, se encontraban vigentes las siguientes operaciones de forwards de
moneda extranjera, concertadas con Entidades Financieras:

Fecha de Vto Contrato Tipode Cantidad USD Totalen $
Contrato
28/02/2011 Compra 10.000.000 40.386.000
Total 10.000.000 40.386.000

Las operaciones de forwards de moneda extranjera celebradas han sido liquidadas mensualmente, por diferencia
entre el tipo de cambio pactado y el futuro, o al vencimiento de las mismas, registrandose con contrapartida en los
resultados del periodo o ejercicio.

El objetivo perseguido con la operatoria de forwards de moneda extranjera es eliminar variaciones en la rentabilidad
por la exposicion de activos y pasivos en esa moneda y proteger una parte del patrimonio de la Sociedad en moneda
extranjera.

14. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Se considera como Efectivo y sus equivalentes al total del rubro Disponibilidades e Inversiones con plazo menor a
90 dias, de acuerdo al siguiente detalle:

30/9/2011 30/9/2010

Disponibilidades 87.371 67.587
Inversiones y fondos comunes de inversion 117.825.534 -
Efectivo y equivalentes 117.912.905 67.587

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
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Conciliacion entre saldos del Estado de Situaciéon Patrimonial y conceptos considerados Efectivo y sus
Equivalentes:

Conceptos 30/9/2011 30/9/2010

Disponibilidades

SegUn Estado de Situacién Patrimonial 87.371 67.587

Segln Estado de Flujo de Efectivo 87.371 67.587
Inversiones - Corrientes

SegUn Estado de Situacién Patrimonial 117.825.534 4.303.214

US Treasury Bill - 04/11/2010 - (4.303.214)

Segln Estado de Flujo de Efectivo 117.825.534 -

15. PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El 22 de septiembre de 2010, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, aprob6 el ingreso al régimen de
oferta pablica previsto por la Ley N° 17.811 y la creacion de un Programa Global de Emisién de Obligaciones
Negociables Simples, no convertibles en acciones. Dichas obligaciones negociables podran ser a corto, mediano y/o
largo plazo, subordinadas o no, con o sin garantia, denominadas en pesos, en dolares estadounidenses o en cualquier
otra moneda, por un monto maximo en circulacién en cualquier momento que no podra exceder los miles de $
200.000.000 (pesos doscientos millones) o su equivalente en cualquier otra moneda.

El plazo mé&ximo del programa es de cinco afios contados a partir de la autorizacion del programa por la C.N.V. o
cualquier plazo mayor que se autorice conforme con las normas aplicables.

Asimismo las obligaciones negociables podran ser emitidas en diversas clases y/o series durante la vigencia del
programa, con posibilidad de reemitir las sucesivas clases y/o series que se amorticen.

Con fecha 11 de noviembre de 2010, la Comision Nacional de Valores (C.N.V.) aprobé el mencionado Programa.

El 22 de diciembre de 2010 Grupo Supervielle S.A. efectud la colocacion de las series Clase | y Clase Il por un valor
nominal total de $ 94.800.000 de acuerdo a las siguientes condiciones de emision:

Fecha_\,de Moneda Monto Tasa Fec_ha_de

emision Vencimiento
Clase | 22.12.2010 $ 37.753.500 Fija 14,5% 22.12.2011
Clase Il 22.12.2010 $ 57.046.500 Variable + 3,75% 22.09.2012

Con fecha 15 de julio de 2011, el Directorio de la Sociedad aprobo la actualizacion del Programa y la emisién de las
Obligaciones Negociables Clases Il y IV por un valor nominal global maximo de hasta $105.000.000 o su
equivalente en délares estadounidenses.

Con fecha 5 de agosto de 2011, la Comision Nacional de Valores autorizé la emision de las Obligaciones
Negociables.

Con fecha 15 de agosto de 2011 Grupo Supervielle S.A. efectud la colocacién de las series Clases 111 'y IV por un
valor nominal equivalente en pesos de $101.826.718

Fechq/de Moneda Monto Tasa Fec_ha_de

emision Vencimiento
Clase 111 15.8.2011 $ 63.157.000 Variable + 4,25% 15.02.2013
Clase IV 15.8.2011 uUsD 9.302.985 Fija 7,0% 15.11.2012

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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16. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA POR LA C.N.V.

17.

18.

La Comisién Nacional de Valores (CNV), a través de las Resoluciones 562/09 y 576/10 ha establecido la aplicacion
de la Resolucion Técnica N° 26 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas que
adopta, para ciertas entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N°17.811, ya sea por su capital o
por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacién para estar incluidas en el citado régimen, las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) emitidas por el IASB ("Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad™).La aplicacién de tales normas resultara obligatoria para la Sociedad a partir del
ejercicio que se inicie el 1° de enero de 2012. El Directorio de la Sociedad, con fecha 23 de septiembre de 2010 ha
aprobado el plan de implementacion especifico.

Cabe sefialar que la Resolucién Técnica N° 26 exceptla la aplicacion obligatoria de las NIIF en las entidades para las
que, aun teniendo en el Régimen de Oferta Publica valores negociables ya sea por su capital o por sus obligaciones
negociables, la C.N.V. mantenga la posicidn de aceptar los criterios contables de otros organismos reguladores o de
control, tales como las sociedades incluidas en la Ley de Entidades Financieras y las compafiias de seguros.

A la fecha de emisidn de los presentes Estados Contables, la Sociedad se encuentra evaluando los efectos de la
adopcidn de las referidas normas contables, que afectan principalmente los aspectos de exposicion de la informacion
financiera consolidada de la Sociedad. En este sentido, la Sociedad se encuentra trabajando en los modelos de
informacioén requeridos por dichas normas contables, tanto para las presentaciones anuales como para la informacion
de periodos intermedios. Los principales cambios podrian afectar (i) la presentacion de los estados financieros
consolidados como estados financieros principales, (ii) la ampliacion de cierta informacion a ser revelada en nota a
los estados financieros, como por ejemplo, la clasificacion de los instrumentos financieros, la jerarquia de las
estimaciones realizadas, y la revelacion de aspectos cualitativos y cuantitativos referidos a la administracion de
riesgos financieros, y (iii) la conciliacion de la informacién por segmentos, entre otros aspectos de exposicion
requeridos.

INCORPORACION DE EXPRINTER (URUGUAY) S.A. Y EXPRINTER INTERNATIONAL BANK N.V.

Con fecha 28 de julio de 2011 el Directorio de Grupo Supervielle S.A. resolvié aprobar la suscripcién de un
Memorandum de Entendimiento con la Sra. Pilar Supervielle con relacién a la incorporacion a Grupo Supervielle
S.A. de Exprinter (Uruguay) S.A. (Institucidn de Intermediacion Financiera) y de Exprinter International Bank, NV
(Curazao), sujeto a las aprobaciones y/o notificaciones regulatorias aplicables. Con fecha 4 de agosto de 2011 se
efectuaron las presentaciones formales correspondientes ante los bancos centrales de Argentina, Uruguay y Curazao.
Con fecha 25 de octubre de 2011 el Banco Central de Curazao aprobd la afiliacion de Exprinter International Bank a
Grupo Supervielle.

De acuerdo a los estados contables al 31 de diciembre de 2010, los activos de Exprinter (Uruguay) S.A. ascendian a
miles de US$ 69.590 y el patrimonio neto a miles de US$ 16.702 y los activos de Exprinter International Bank, NV
(Curazao) ascendian a miles de US$ 90.165 y el patrimonio neto a miles de US$ 20.749.

RESULTADO POR ACCION

A continuacion se presenta la composicién del resultado por accién al 30 de septiembre de 2011 y 2010:

30/9/2011 30/9/2010
Ganancia del periodo 101.815.189 | 67.159.124
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 117.653.354 | 109.949.336
Promedio ponderado de acciones ordinarias diluido 120.520.438 | 112.108.726
Resultado por accion ordinaria
- Bésico 0,87 0,61
- Diluido 0,84 0,60

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Inversiones
Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(Cifras expresadas en pesos)
. i i Valor de Valor de
Informacio6n del emisor al 30 de septiembre de 2011
Valor Libros al Libros al
Clase Nominal / Cantidad
Cotizacion Capital Social Patrimonio 30.9.2011 31.12.2010
Actividad Principal (en miles de pesos) (en pesos) (en pesos)
Inversiones corrientes
Depositos a Plazo Fijo 117.825.534 5.614.422
Total 117.825.534 5.614.422
Inversiones no corrientes
US Treasury Bill - 10/11/11 - 4,2045 1.706.612 7.175.449 -
US Treasury Bill — 12/05/11 - 4,2045 - - 4.323.415
Banco Supervielle S.A. Ordinarias 1 337.370.906 Banco comercial 356.139 753.118 706.357.577 585.711.356
Cordial Compafiia Financiera S.A. Ordinarias 1 3.649.782 Compafifa financiera 72.996 127.278 6.363.900 -
Llave de 2.062.689 -
negocio
Sofital SAFell Ordinarias 1 13.095.518 Operaciones financieras y adm. de valores mobiliarios 13.785 21.061 19.810.503 16.301.507
Promocién, difusién, creacién, compraventa,
administracion, prestacion de servicios y demas
actividades relacionadas con la creacion y funcionamiento
Tarjeta Automética S.A. Ordinarias 1 334161 e tarietas de crédito, de débito y/o similares para 3.819 20.473 17.913.870 14.746.371
adquisicion de todo tipo de bienes, productos, servicios, o
de otro tipo, procesando las cuentas de los clientes.
Clearing y/o compensacion entre clientes y/o entidades
adheridas y/o admitidas en el sistema.
Llave de
negocio 7.451.138 10.782.051
Supervielle Asset Management Soc Gte de FCI Ordinarias 1 317.003 Administracién de FCI 334 3.738 3.550.812 2.693.808
Asistencia técnica y financiera de proyectos productivos
Cordial Microfinanzas S.A. Ordinarias 1 7.794.821 desarrollados por grupos asociativos, emprendimientos 9.746 7.006 5.749.392 4.398.748
familiares, empresas recuperadas y
microemprendimientos.
Adval S.A. Ordinarias 1 105.324  Servicios de call center 111 3.334 3.167.716 1.651.600
Vifias del Monte S.A. Ordinarias 1 120 Agroindustria — Cultivo de Vid 12 4531 5.394 5.394
Total 779.608.440 640.614.250
Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.CECABA.T°1F°17

Vicepresidente

P/ Comision Fiscalizadora
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ANEXO I
Bienes de Uso
Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(Cifras expresadas en pesos)
Valor de origen Amortizacion
Valor al Acumulada ;
Concepto inicio del | Aumentos Bajas Ve}lor al al inicio del | Alicuota Bajas D,el Acum_uladas Al cierre
sjercicio cierre ejercicio periodo al cierre
Equipos de computacién 13.468 13.587 - 27.055 4.489 33,33% - 6.764 11.253 15.802
Rodados - 337.103 - 337.103 - 20% - 50.566 50.566 286.537
Total al 30.09.2011 13.468 350.690 - 364.158 4.489 - - 57.330 61.819 302.339
Total al 31.12.2010 - 13.468 - 13.468 - - - 4.489 4.489 8.979

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot
C.P.CECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora




ACTIVO

Activo Corriente

Caja y Bancos
Banco Supervielle S.A. Cta.Cte

JP Morgan Chase Bank SA
Otros créditos

Total del Activo Corriente

Activo No Corriente

Inversiones
US Treasury Bill — 04/11/11

US Treasury Bill — 12/05/11

Total del Activo No Corriente

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Corriente

Deudas Financieras

Otras deudas

Total del Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Deuda con FMO

Obligaciones negociables
Total del Pasivo no Corriente
TOTAL DEL PASIVO

POSICION NETA

CUENTAS DE ORDEN

Garantias Otorgadas

Contrato de futuro de moneda extranjera

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Uss

Uss
Uss

Uss
Uss

Uss
Uss

Uss
Us$s

Us$s
Us$s
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ANEXO III
Activos y Pasivos en moneda extranjera
Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(cifras expresadas en pesos)
30/9/2011 31/12/2010
Monto en moneda
Clase y monto qe la Cotizacion (en pesos) argentina e importe Total
moneda extranjera L
contabilizado
1727 4,2045 7.262 8.525
24 4,2045 100 1.135
106.303 4,2045 446.951 -
454.313 9.660
1.706.612 4,2045 7.175.449 -
- - 4.323.415
7.175.449 4.323.415
7.629.762 4.330.075
3.284.442 4,2045 13.809.438 7.517.191
1.485.275 4,2045 6.244.837 7.583.199
20.054.275 15.100.390
14.000.000 4,2045 58.863.000 55.686.400
9.302.985 4,2045 39.114.400 -
97.977.400 55.686.400
118.031.676 70.786.790
(110.401.914) (66.453.715)
4.066.525 4,2045 17.097.704 15.903.200
10.000.000 4,7680 47.680.000 40.386.000
64.777.704 56.289.200

Véase nuestro informe de fecha

10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Gabriel Coqueugniot
Vicepresidente

P/ Comisién Fiscalizadora
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ANEXO IV
Informacidn requerida por el Articulo 64 inciso b) de la ley 19.550
Correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2011,
presentado en forma comparativa

(cifras expresadas en pesos)

Gastos de Total al Total al
Rubros . L
Administracion
30/9/2011 30/9/2010
Gastos bancarios 2.867.431 2.867.431 409.088
Honorarios profesionales 1.234.069 1.234.069 1.157.161
Honorarios a directores 5.249.055 5.249.055 1.200.621
Impuestos, tasas y contribuciones 477.480 477.480 572.007
Remuneraciones y cargas sociales 3.560.059 3.560.059 1.028.660
Gastos de oficina 1.594.888 1.594.888 524.976
Amortizaciones de bienes de uso 57.330 57.330 3.367
Totales 15.040.312 15.040.312 4.895.880

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora



NOTA 1:
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Informacién Adicional a las Notas a los Estados Contables requerida
por el Articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Correspondiente al periodo de nueve meses iniciado el 1° de enero de 2011 y finalizado
el 30 de septiembre de 2011, presentado en forma comparativa.
(cifras expresadas en pesos)

REGIMENES JURIDICOS ESPECIFICOS Y SIGNIFICATIVOS QUE IMPLIQUEN

NOTA 2:

DECAIMIENTOS O RENACIMIENTOS CONTINGENTES DE BENEFICIOS PREVISTOS
POR DICHAS DISPOSICIONES

No existen.

MODIFICACIONES SIGNIFICATIVAS EN LAS ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD U

NOTA 3:

OTRAS CIRCUNSTANCIAS SIMILARES OCURRIDAS DURANTE LOS PERIODOS
COMPRENDIDOS POR LOS ESTADOS CONTABLES QUE AFECTEN SU
COMPARABILIDAD CON LOS PRESENTADOS EN PERIODOS ANTERIORES, O QUE
PODRIAN AFECTARLA CON LOS QUE HABRAN DE PRESENTARSE EN PERIODOS
FUTUROS

No existen.

CLASIFICACION DE LOS SALDOS DE CREDITOS Y DEUDAS

NOTA 4:

a) Creditos: Ver Nota 4 a los estados contables.
b) Deudas: Ver Nota 4 a los estados contables.

CLASIFICACION DE LOS CREDITOS Y DEUDAS POR SUS EFECTOS FINANCIEROS

NOTA 5:

a) Creditos: Ver Notas 2.1, 2.2, y 4 y Anexo |1l a los estados contables.
b) Deudas: Ver Notas 2.1, 2.2 y 4 y Anexo Il a los estados contables.

DETALLE DEL PORCENTAJE DE PARTICIPACION EN SOCIEDADES DEL ART. 33 LEY

NOTA 6:

N° 19.550

Ver Nota 6 y Anexo | a los estados contables.

CREDITOS O PRESTAMOS CONTRA DIRECTORES O SINDICOS Y SUS PARIENTES

NOTAT:

HASTA EL SEGUNDO GRADO INCLUSIVE

Al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, no existian créditos o préstamos contra
directores o sindicos y sus parientes hasta el segundo grado inclusive.

INVENTARIO FISICO DE BIENES DE CAMBIO

NOTA 8:

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, la Sociedad no poseia bienes de cambio.

VALORES CORRIENTES

Ver Notas 2.3. y 2.5 a los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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Informacién Adicional a las Notas a los Estados Contables requerida
por el Articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Correspondiente al periodo de nueve meses iniciado el 1° de enero de 2011 y finalizado
el 30 de septiembre de 2011, presentado en forma comparativa.
(cifras expresadas en pesos)

BIENES DE USO

NOTA 10:

Ver Anexo Il a los estados contables.

a) Bienes de uso valuados técnicamente:
Al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, no existian bienes de uso
revaluados técnicamente.

b) Bienes de uso sin usar por obsoletos:

Al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, no existian bienes de uso obsoletos
que tengan valor contable.

PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES

NOTA 11:

La Sociedad tiene como objeto la actividad financiera y de inversidn, por lo tanto, no tiene la limitacion
del Articulo 31 de la Ley N° 19.550 en cuanto a la participacion en otras sociedades.

VALORES RECUPERABLES

NOTA 12:

Al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, el criterio seguido para determinar el valor
recuperable de los bienes de uso es su valor de utilizacion econdmica, determinado por la posibilidad de
absorber las depreciaciones con los resultados de la compafiia.

SEGUROS

Al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, el detalle de los seguros contratados por los
bienes de uso era el siguiente:

Bienes asegurados

Riesgo cubierto

Monto asegurado

Valor de libros al
30.09.2011

Valor de libros al
31.12.2010

Rodados

Todo riesgo

$337.103

$286.537

NOTA 13:

CONTINGENCIAS POSITIVAS Y NEGATIVAS

a)

b)

Elementos considerados para calcular las previsiones cuyos saldos, considerados
individualmente o en conjunto, superen el dos por ciento del patrimonio:

No existen.

Situaciones contingentes a la fecha de los estados contables cuya probabilidad de ocurrencia
no sea remota y cuyos efectos patrimoniales no hayan sido contabilizados:

Al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, no existian situaciones
contingentes cuya probabilidad no sea remota y cuyos efectos patrimoniales no hayan sido

contabilizados.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.CECABA.T°1F°17

Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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Informacién Adicional a las Notas a los Estados Contables requerida
por el Articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Correspondiente al periodo de nueve meses iniciado el 1° de enero de 2011 y finalizado
el 30 de septiembre de 2011, presentado en forma comparativa.
(cifras expresadas en pesos)

NOTA 14: ADELANTOS IRREVOCABLES A CUENTA DE FUTURAS SUSCRIPCIONES

a) Estado de la tramitacion dirigida a su capitalizacién:
Al 30 de septiembre de 2011 no existian saldos de aportes irrevocables a cuenta de futuras
suscripciones pendientes de capitalizacion (Ver nota 9).

b) Dividendos acumulativos e impagos de acciones preferidas:
Al 30 de septiembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, no existian dividendos
acumulativos impagos de acciones preferidas.

NOTA 15: RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS NO ASIGNADOS

Ver Nota 10 a los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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RESENA INFORMATIVA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011

BREVE DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y EVOLUCION DE LAS OPERACIONES

La Sociedad tiene como objetivo posicionarse como lider del negocio financiero local mediante una oferta de servicios
financieros innovadores, inclusivos y accesibles. Su estrategia, llevada a cabo a través de sus diferentes empresas
(bancarias y no bancarias), permite acceder a cada segmento de la poblacién con la oferta de productos, el modelo de

atencioén y la relacion precio/riesgo requeridos.

El resultado del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2011, arroja una ganancia de
$ 101.815.189, lo que representa un retorno sobre patrimonio neto promedio de 22,6% tomando el resultado de los
Gltimos 12 meses. Dicho resultado se origin6, principalmente, por los resultados de nuestras inversiones en sociedades.

El Patrimonio Neto al 30 de septiembre de 2011 arroja un saldo de $574.033.089, un aumento de $96.046.512 con

respecto al cierre del afio anterior, de acuerdo con las siguientes variaciones:

- Resultados del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2011 por $101.815.189;

- Dividendos pagados en efectivo por decision de Asamblea de Accionistas de fecha 15 de abril de 2011 por un

importe de $6.900.000

- Prima de emision de $1.131.323 por aportes de capital recibidos en subsidiarias de accionistas minoritarios

La Sociedad es la sociedad controlante del grupo econémico vy, al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010,

poseia una participacién accionaria directa e indirecta en las siguientes sociedades controladas:

Participacion en el Capital

Sociedad Actividad Principal 30/9/2011 31/12/2010

Banco Supervielle S.A. Banco Comercial 97,39% 97,39%
Cordial Compafiia Financiera Tarjeta de crédito / débito y préstamos de consumo 99,87% -
Tarjeta Automatica S.A. Tarjeta de crédito / débito y préstamos de consumo 99,67% 99,67%
Supervielle Asset Management | Sociedad gerente de fondos comunes de inversion 99,75% 99,75%
S.AS.G.F.C.I.

Cordial Microfinanzas S.A. Asistencia técnica y financiera 93,16% 99,67%
Adval S.A. Prestacion de servicios de call center 99,75% 85,14%
Sofital SAF. L Operaciones financieras y administracion de valores 95,00% 95,00%

mobiliarios

Véase nuestro informe de fecha

10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.CECABA.T°1F°17

Vicepresidente

P/ Comisién Fiscalizadora
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RESENA INFORMATIVA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011

BREVE DESCRIPCION DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO

Banco Supervielle S.A. es un banco comercial que surge de la fusién de Banco Banex y la subsidiaria local de Société
Générale y Banco Regional de Cuyo. Con una amplia cobertura regional en las provincias de Buenos Aires, Cordoba,
Mendoza, Santa Fe, San Luis, San Juan y Tucuman, cuenta con 171 sucursales y centros de servicios, 18 puntos
adicionales de venta y 300 ATMs. Banco Supervielle S.A. se focaliza principalmente en préstamos de consumo,
factoring, leasing y servicios comerciales a pequefias y medianas empresas.

Durante el primer semestre de 2011 los principales indicadores de Banco Supervielle S.A. han mantenido la tendencia
creciente de los Ultimos afios. Al 30 de septiembre de 2011, cuenta con activos por miles de $8.823.949 y un patrimonio
neto de miles de $753.118. En el ranking de bancos financieros privados de capital nacional, Banco Supervielle S.A. se
ubica en el sexto lugar por volumen de depositos. El resultado neto —ganancia- durante los primeros nueve meses de 2011
se incrementd un 34% respecto del resultado neto del mismo periodo del afio anterior, alcanzando un resultado de miles
de $126.227, mientras que en el mismo periodo del afio anterior el resultado fue de miles de $94.138.

Con fecha 1 de agosto de 2011 la Sociedad adquirié en forma directa y a través de Banco Supervielle el 100% del
paquete accionario de Cordial Compafiia Financiera (anteriormente denominada GE Compafiia Financiera). Bajo su
denominacién actual, Cordial Compafiia Financiera es una empresa de servicios financieros sujeta a las regulaciones del
Banco Central, cuyo principal negocio es la originacion de tarjetas de crédito y préstamos y venta de seguros dentro de
los locales de Walmart Argentina. Desde la fecha de adquisicion hasta el 30 de septiembre de 2011, Cordial Compaiiia
Financiera obtuvo un resultado positivo de $9.997 miles

Tarjeta Automatica S.A. tiene como actividad principal la emision y administracion de tarjetas de crédito, de débito y
préstamos de consumo. Actualmente cuenta con 22 sucursales, 44 puntos de venta, 96.000 clientes activos y 319
empleados. El periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2011 arrojé una ganancia de $3.622. Su zona
principal de influencia son las provincias de la Patagonia por lo que su red ofrece un notable complemento a la red de
Banco Supervielle.

Supervielle Asset Management S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion tiene por objeto la promocién,
direccion y administracion de fondos comunes de inversion de conformidad con las disposiciones de la Ley 24.083, su
Decreto Reglamentario y toda otra norma legal o reglamentaria que contemple dicha actividad. Actualmente cuenta con 9
fondos activos. Cabe mencionar que, con fecha 21 de marzo de 2011, la Asamblea Ordinaria de esta sociedad resolvio
distribuir dividendos en efectivo por la suma de $ 2.000.000 a pro rata de las tenencias accionarias. Al 30 de septiembre
de 2011, las mencionadas distribuciones de dividendos habian sido efectuadas en proporcién a las tenencias accionarias
de sus accionistas. Corresponde informar finalmente que el resultado de los primeros nueve meses del afio 2011 arrojo
una ganancia de $2.902 miles.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot
C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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RESENA INFORMATIVA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011

Cordial Microfinanzas S.A. es una sociedad cuya actividad principal es la de prestar asistencia técnica y financiera para
proyectos productivos desarrollados por grupos asociativos, emprendimientos familiares, comunitarios, empresas
recuperadas, microemprendimientos y encadenamientos productivos. Constituida en 2007, Cordial Microfinanzas S.A. se
convirtié en 2009 en el segundo operador mas importante del mercado. Actualmente cuenta con 10 sucursales, 6.137
clientes activos aproximadamente y una cartera de créditos aproximada de $36 millones. El periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2011, arroj6 una pérdida de $1.986 miles. Con fecha 6 de octubre de 2010, Julio
Patricio Supervielle efectu6 un aporte irrevocable de capital para cubrir ciertas necesidades de capital de Cordial
Microfinanzas S.A. por $1.600.000. Con fechas 30 de septiembre de 2010 y 28 de febrero de 2011, Grupo Supervielle
efectud aportes irrevocables de capital adicionales por $250.000 y $1.200.000 respectivamente. En abril de 2011, Cordial
Microfinanzas S.A. capitaliz6 estas contribuciones emitiendo y entregando acciones de la Sociedad a Grupo Supervielle
y Julio Patricio Supervielle. Posteriormente, con fecha 29 de abril de 2011 Grupo Supervielle efectué un aporte
irrevocable de capital en Cordial por $276.350 y con fecha 31 de mayo de 2011 Banco Supervielle efectud un nuevo
aporte irrevocable de capital en Cordial por $523.650. Ambos aportes fueron capitalizados por los accionistas de la
Sociedad en el mes de septiembre de 2011. Adicionalmente, con fecha 28 de septiembre de 2011, Grupo Supervielle
efectud un nuevo aporte irrevocable de capital en la Sociedad por $ 400.000.

Adval S.A. tiene como objeto la prestacion de servicios de call center. El periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2011 arroj6 una ganancia de $2.094 miles. Cabe sefialar que con fecha 29 de marzo de 2011 la Asamblea
Ordinaria de esta sociedad resolvid distribuir dividendos por la suma de $ 700.000 a pro rata de las tenencias accionarias.
Con fecha 16 de marzo de 2011, Grupo Supervielle y Sofital celebraron con Acalar S.A. sendos contratos de
compraventa de acciones de Adval, representativas del 15% del paquete accionario de esta sociedad. Como consecuencia
de esta transaccion, Grupo Supervielle aument6 su participacion directa en Adval S.A. al 95%, y Sofital paso a tener el
5% restante.

Sofital S.A.F. e L. es una sociedad cuya actividad principal es la de realizar operaciones financieras y administracion de
valores mobiliarios. Tiene una participacion minoritaria en Banco Supervielle S.A, Supervielle Asset Management
S.G.F.C.I., y Adval. El resultado al 30 de septiembre de 2011, ascendi6 a $3.662 miles.

Con fecha 2 de marzo de 2011, el accionista controlante, Julio Patricio Supervielle, efectu6é un aporte irrevocable de
capital en Grupo Supervielle S.A. por un total de $119.040.000 a cuenta de futuras suscripciones de capital. Con fecha 29
de agosto de 2011 la Asamblea de Accionistas de la Sociedad decidi6 restituir el mencionado aporte.

En fecha 15 de abril de 2011, la Asamblea de Accionistas de Grupo Supervielle S.A. decidi6 distribuir un dividendo en
efectivo de $6.900.000.

ESTRUCTURA PATRIMONIAL. RESULTADOS. ESTRUCTURA DE GENERACION O UTILIZACION DE
FONDOS. PRINCIPALES RATIOS.

A continuacion se expone la informacion con relacién a los Estados Contables Consolidados comparativa con cierre del
gjercicio anterior para los saldos patrimoniales y con el periodo de nueve meses del ejercicio anterior para las cuentas de
resultado y flujos de efectivo.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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RESENA INFORMATIVA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

En miles de pesos

Al 30 de septiembre

Al 31 de diciembre

de 2011 de 2010

Activo

Disponibilidades 1.150.596 1.017.203
Titulos Pablicos y Privados 142.315 430.610
Préstamos 6.168.934 4.421.273
Otros Créditos por Intermediacién Financiera 1.073.690 690.152
Créditos por Arrendamientos Financieros 364.113 311.907
Participaciones en Otras Sociedades 4.576 4573
Créditos Diversos 232.232 131.968
Bienes de Uso 138.791 104.960
Bienes Diversos 36.342 61.563
Bienes Intangibles 158.999 79.986
Partidas Pendientes de Imputacion 3.372 5.583
Total de Activo 9.473.960 7.259.778
Pasivo

Depositos 6.741.784 5.631.210
Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera 1.578.727 732.743
Obligaciones Diversas 308.784 129.767
Previsiones 25.658 13.930
Obligaciones Negociables Subordinadas 209.702 231.815
Partidas Pendientes de Imputacion 15.348 24.281
Participacion de Terceros en Entidades o Empresas Consolidadas 19.924 18.046
Total del Pasivo 8.899.927 6.781.792
Patrimonio Neto 574.033 477.986
Total del Pasivo mas Patrimonio Neto 9.473.960 7.259.778

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.CECABA.T°1F°17

Vicepresidente

P/ Comisién Fiscalizadora
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RESENA INFORMATIVA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011

ESTADO DE RESULTADOS

En miles de pesos

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE: 2011 2010
Ingresos Financieros 1.001.942 661.571
Egresos Financieros (391.561) (245.610)
Margen Bruto de Intermediacion 610.381 415.961
Cargo por Incobrabilidad (66.520) (51.461)
Ingresos por Servicios 600.229 434.787
Egresos por Servicios (112.512) (73.559)
Gastos de Administracion (896.334) (616.643)
Resultado Neto por Intermediacion Financiera 135.244 109.085
Resultado Participacion de Terceros (3.386) (8.126)
Utilidades Diversas 36.483 28.873
Pérdidas Diversas (41.244) (36.299)
Resultado Neto antes del Impuesto a las Ganancias 127.097 93.533
Impuesto a las Ganancias (25.282) (26.374)
Resultado del periodo — Ganancia 101.815 67.159
GENERACION O APLICACION DE FONDOS

En miles pesos

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE: 2011 2010
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 193.921 160.617
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversion (211.473) (47.262)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 73.840 (34.032)
5?225?232 Li]r:;ne(;:ierrigi y por tenencia del efectivo y sus equivalentes (incluyendo intereses 93.197 41.269
Aumento neto del efectivo y sus equivalentes 149.485 120.592

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Gabriel Coqueugniot
Vicepresidente

P/ Comisién Fiscalizadora
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GRUPO SUPERVIELLE S.A.
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INDICADORES
En miles de pesos Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre
de 2011 de 2010

Liquidez 17.88% 18,80%
- Efectivo y equivalentes 1.208.115 1.058.630
- Depositos 6.741.784 5.631.210
Solvencia 6,45% 7,05%
- Patrimonio Neto 574.033 477.986
- Pasivo Total 8.899.927 6.781.792
Inmovilizacién del Capital 6.06% 5,35%
-Activo inmovilizado (*) 574.312 388.633
-Activo Total 9.473.960 7.259.778
Rentabilidad 22,60% 23,29%
-Resultado de los Ultimos 12 meses 127.365 92.709
-Patrimonio Neto Promedio 563.609 397.980

(*) Comprende los rubros de: Participaciones, Créditos diversos, Bienes de uso, Bienes diversos, Bienes intangibles y Partidas pendientes de
imputacion.

Para la exposicion de la Estructura Patrimonial y la Estructura de Resultados, se tomo en cuenta la situacion consolidada
la cual se expone de acuerdo con las disposiciones de la Comunicacién "A" 3147 y complementarias del Banco Central
de la Republica Argentina referidas al Régimen Informativo Contable para publicacién anual y con los lineamientos de la
Resolucién Técnica N° 8 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas.

AVANCE EN EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

De acuerdo a lo establecido por la C.N.V. mediante la Resolucién General N° 562/2009, la Sociedad desarrollé un Plan
de Implementacion de las NIIF, el cual fue aprobado por el Directorio en su reunion del 23 de septiembre de 2010.

Como resultado del monitoreo del plan de implementacion especifico de las NIIF el Directorio no ha tomado
conocimiento de ninguna circunstancia que requiera modificaciones al referido plan o que indique un eventual desvio de
los objetivos y fechas establecidos. (Ver Nota 16 a los estados contables.)

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot
C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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PERSPECTIVAS

El crecimiento de Grupo Supervielle ha sido impulsado durante los primeros nueve meses de 2011 por el crecimiento del
consumo doméstico, el éxito de nuestros productos estratégicos de banca empresas: factoring, comercio exterior y
leasing. Asimismo, ha incrementado su patrimonio como resultado de la adquisicion de Cordial Compafiia Financiera
(Ex GE Compafiia Financiera). Grupo Supervielle proyecta continuar consolidandose al ritmo de la evolucién de la

economia argentina y del sistema financiero, atentos a la evaluacién de las oportunidades que ofrezca el mercado para
nuevas adquisiciones.

Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora
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Véase nuestro informe de fecha
10 de noviembre de 2011

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio) Gabriel Coqueugniot

C.P.C.ECABA.T°1F°17 Vicepresidente P/ Comisién Fiscalizadora



Sefiores Accionistas de

GRUPO SUPERVIELLE S.A.
Bartolome Mitre 434 — piso 5°.
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

En nuestro caracter de integrantes de la Comision Fiscalizadora de Grupo Supervielle S.A.(en adelante La
Sociedad) y a efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales N° 19550, hemos examinado los documentos que se detallan en el capitulo I.

Los documentos citados constituyen informacidn preparada y emitida por el Directorio de la Sociedad en
gjercicio de sus funciones exclusivas.

Nuestra responsabilidad consiste en emitir un informe sobre los mismos en base al examen que efectuamos
con el alcance indicado en el capitulo I1.

I.- Documentos Objeto de la revision limita

a) Estado de Situacion Patrimonial al 30 de Septiembre de 2011,

b) Estado de Resultados correspondiente al periodo de nueve meses finalizado al 30 de Septiembre de 2011;

c) Estado de Evolucion de Patrimonio Neto correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de
Septiembre de 2011;

d) Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de Septiembre de
2011;

e) Notas 1 a 18 y sus Anexos | a IV, Informacién Adicional a las Notas a los Estados Contables requerida
por el articulo n° 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires;

f) Estado de Situacion Patrimonial Consolidado de Grupo Supervielle S.A al 30 de Septiembre de 2011y
sus Subsidiarias, asi como Estado de Resultados, Flujo de Efectivo y sus equivalentes consolidados por el
periodo de nueve meses finalizado en esa fecha, con sus Notas 1 a 16 y Anexos | a IV;

g) Resefia Informativa por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de Septiembre de 2011.

I1.- Alcance de la revision limita

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo a las normas previstas en la Ley de Sociedades Comerciales N°
19.550 y sus modificatorias y, en lo que hemos considerado pertinente, por las disposiciones establecidas por
la Resolucion Técnica N° 15 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas,
para revisiones limitadas de estados contables de periodos intermedios.

Las revisiones limitadas de estados contables de periodos intermedios consisten, principalmente, en la
aplicacion de procedimientos analiticos sobre las cifras incluidas en los estados contables y en la realizacién
de indagaciones al personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida en los
estados contables y su posterior andlisis. El alcance de estas revisiones es sustancialmente inferior al de un
examen de auditoria, cuyo objetivo es expresar una opinidn sobre los estados contables bajo examen. Por lo
tanto, no expresamos tal opinion.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el capitulo I, hemos analizado, entre
otros elementos, el informe de revision limitada efectuado por los auditores externos de la sociedad, estudio
Price Waterhouse & Co S.R.L., emitido con fecha 10 de Noviembre de 2011, de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes en la Republica Argentina, con observaciones descriptas en los puntos 3 y 4 del mismo.
Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de Gestion, el examen no se
extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de
responsabilidad exclusiva del Directorio de la misma. Por lo tanto, nuestro examen se circunscribi6 a evaluar
la razonabilidad de la informacidn significativa contenida en los documentos examinados y su congruencia
con la restante informacion relativa a las decisiones societarias tratadas en actas y la adecuacion de dichas
decisiones a la Ley y a los estatutos. Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una seguridad razonable
para fundamentar nuestra opinion.



I11.- Notas Aclaratorias

La subsidiaria Banco Supervielle S.A. ha preparado sus estados contables aplicando los criterios de valuacién
y exposicién establecidos por las normas del B.C.R.A., los cuales han sido tomados como base para el calculo
del valor patrimonial proporcional y la preparacion de los estados contables consolidados de la Sociedad. Tal
como se menciona en Nota 4 a los estados contables consolidados, los mencionados criterios de valuacion
para ciertos activos y pasivos y las normas de presentacion de estados contables establecidas por el ente de
contralor difieren en ciertos aspectos con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

Conforme lo expuesto en la Nota 2.3 a los estados contables individuales, la Sociedad ha valuado su
participacion en Cordial Compafiia Financiera S.A. a su valor patrimonial proporcional, calculado en base a
los estados contables al 30 de septiembre de 2011. Con fecha 9 de noviembre de 2011 los auditores externos
de la sociedad emitieron un informe de revision limitada sobre dichos estados contables, el cual incluye una
manifestacién favorable, con observaciones relacionadas con el desvio a normas contables profesionales
mencionado en el parrafo anterior, y con una limitacion al alcance sobre saldos iniciales que fueron auditados
por otro profesional.

IV.- Conclusién
En nuestra opinion y basados en la revision realizada segln el alcance descripto en el Capitulo II:

a) los estados contables de Grupo Supervielle S.A. al 30 de septiembre de 2011 y sus estados contables
consolidados a esa fecha detallados en el Capitulo I., preparados de acuerdo con normas contables
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, consideran todos los hechos y circunstancias
significativos que son de nuestro conocimiento y, en relacion con los mismos, no tenemos otras
observaciones que formular que las mencionadas en el capitulo II1.

b) la informacién comparativa incluida en el estado de situacion patrimonial y en las notas y anexos
complementarios en los estados contables adjuntos, se deriva de los estados contables de la Sociedad al
31 de diciembre de 2010.

Adicionalmente en cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados contables de Grupo Supervielle S.A. y sus estados contables consolidados no han sido
transcriptos en el Libro "Inventario y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales, y las resoluciones pertinentes
de la Comision Nacional de Valores.

b) los estados contables de Grupo Supervielle S.A. surgen de registros contables que se encuentran
pendientes de transcripcion a la fecha en sus respectivos libros rubricados.

c) habiendo leido la Informacion Adicional a las Notas a los Estados Contables requerida por el
Articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, y la Resefia Informativa al 30
de Septiembre de 2011, y en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones
significativas que formular mas que las mencionadas en el capitulo 111 precedente. Las proyecciones
sobre hechos futuros contenidas en dicha informacion son responsabilidad exclusiva del Directorio
de la Sociedad.

d) al 30 de Septiembre de 2011 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino
que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a $ 48.581, no existiendo a dicha fecha
deuda exigible.



Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de Noviembre de 2011.

Jorge A. Bermudez
Por Comisién Fiscalizadora



