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Grupo Supervielle S.A. informa los resultados consolidados al
3T17

El Resultado Neto del 3T17 sube 43% AaA y 8% TaT .
El resultado neto, excluyendo los eventos no recurrentes del trimestre anterior, subié 23% TaT

Grupo Supervielle completé exitosamente el Aumento de Capital
Fortalecimiento de capital para acompaiiar la estrategia de crecimiento

Buenos Aires, 8 de noviembre de 2017 - Grupo Supervielle S.A. (NYSE: SUPV; BCBA: SUPV), (en
adelante “Supervielle” o la “Empresa”) un grupo nacional de servicios financieros universales en Argentina
con presencia a nivel nacional, en el dia de la fecha, informa sus resultados no-auditados correspondientes a
los periodos de tres y nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2017. Todas las cifras incluidas en el
presente documento se encuentran expresadas en pesos Argentinos (AR$) nominales y toda la informacion
ha sido preparada conforme a Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados emitidos por el Banco
Central de la Republica Argentina.

Aspectos destacados correspondientes al 3T17

e Los préstamos totales antes de previsiones, incluyendo la cartera de préstamos securitizados,
registraron un incremento del 60,3% interanual y del 19,7% respecto del trimestre anterior
alcanzando los AR$53.331,4 millones. Los préstamos totales en balance se incrementaron en un
61,8% interanual y un 21,3% respecto del trimestre anterior, reflejando la reduccion en la
securitizacion de préstamos.

e El resultado neto alcanzé los AR$624,1 millones, un incremento del 43,0% interanual y del 7,7%
respecto del trimestre anterior. ROE del 27,0% en 3T17, dado que el patrimonio neto aumenta como
resultado del aumento de capital, comparado con 28,6% en 3T16 y 31,2% en 2T17. ROA del 3,5%
en 3T17, comparado con 4,0% en 3T16 y 3,6% en 2T17.

e El margen de interés neto se contrajo 200 pbs en términos anuales y 130 pbs en términos
trimestrales, alcanzando 18,5% en 3T17, reflejando una mayor participacion de activos y pasivos en
U$S junto con una mayor participacion de préstamos del segmento banca empresas y una
disminucién en los retornos de la cartera de inversién. AR$ NIM de nuestra cartera de préstamos
donde concentramos el 82% de nuestra cartera se contrajo 90 pbs TaT a 23,4% en 3T17, mientras
que U$S NIM de nuestra cartera de préstamos aumento 20 pbs a 3,2% en el trimestre. En 2T17, la
cartera de préstamos en AR$ y U$S represent6 el 84% y 16%, respectivamente.

e El ratio de eficiencia registré una mejora llegando al 61,9% en 3T17, respecto del 62,5% en 3T16 y
del 65,0% en 2T17.

e El ratio de incobrabilidad disminuyd 20 pbs a 2,8% en 3T17 desde 3,0% en 3T16 y 10 pbs desde
2,9% en 2T17.

e La finalizacion exitosa del Aumento de Capital en septiembre de 2017 recaudd U$S342 millones para
financiar el crecimiento acelerado, lo que elevé el Capital TIER1 consolidado pro-forma/Activos
ponderados por riesgo a 19,5% en 3T17, por encima del 11,6% del 2T17. Los ingresos del capital
recaudado en moneda local ascendieron a AR$5,6 mil millones. El ratio de Patrimonio neto como
% del total de activos fue 18,1% en el 3T17 comparado con 11,7% en el 2T17. La compaiiia
emitiéo un total de 85,45 millones de acciones Clase B. Anteriormente, el 22 de julio de 2017, la
compafia emitié 7.495 millones de acciones Clase B luego de la contribucién en especie y de la
oferta de derechos aprobada por la Asamblea Anual de Accionistas.
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Mensaje del CEO

Comentando los resultados del tercer trimestre, Patricio Supervielle, Presidente y CEO de Grupo Supervielle,
sefialé: "Dada la mejora econdmica en todos los sectores de la economia logramos un crecimiento acelerado
de nuestra cartera de préstamos y depdsitos por encima de la industria, derivando en una eficiencia y
rentabilidad. En contraste, en el segmento de financiacién al consumo, la confianza del consumidor esta
evolucionando rezagadamente respecto de la recuperacion econdmica en un contexto de inflacidn
persistente y suave recuperacion del empleo. Esto tuvo como resultado un leve incremento del costo del
riesgo de crédito durante el trimestre. Sin embargo observamos una mejora en el NPL y seguimos
monitoreando la calidad de los activos.

La ejecucién exitosa del Aumento de Capital en septiembre de 2017, sélo diez y seis meses después de la
oferta publica inicial de acciones aportdé U$S342 millones de capital adicional permitiendo impulsar el
crecimiento acelerado. Como resultado de nuestro sélido desempeno hasta la fecha, el incremento de capital
y nuestra expectativa de un entorno econdmico positivo hacia adelante, estamos aumentando nuestra guia
de resultado neto para el afio fiscal 2017.

Estamos entusiasmados con el rapido crecimiento de los préstamos hipotecarios que comenzaron este afio.
Segun nuestras estimaciones a la fecha rankeamos entre los primeros cinco bancos privados originadores de
estos préstamos. Asimismo, hemos estado introduciendo nuevos productos en el mercado para aumentar
alin mas nuestra base de clientes, ofrecer una propuesta de valor hecha a medida y construir relaciones a
largo plazo. Lanzamos una nueva oferta de producto para franquiciados de modo que puedan incorporar
tecnologia, capacitacién y profesionalismo en sus negocios.”
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Aspectos Financieros Destacados e Indicadores Clave

millones)

lEn millones de psy T T TTTTTTTTTTTT % variacien 1
ESTADO DE RESULTADOS 3T17 2T17 1T17 4T16 3T16 AaA 6M17 6M16 % Var.
|Margen bruto de intermediacién 2.348,7 2.133,2 1.927,8 1.951,6 1.566,4 10,1%  49,9% 6.409,7 3.976,5  61,2% |
IIngresos por servicios netos 903,6 861,7 757,0 717,5 6354  4,9% 42,2% 2.522,3 1.729,3 45,9% I
|Resultados por actividades de seguros 108,0 112,8 110,0 129,9 194,0 -4,2% -44,3% 330,8 476,2 -30,5% |
I 1
iCargos por incobrabilidad -481,3 -396,0 -342,6 -316,7 -261,4  21,5%  84,1% -1.219,9 -741,0  64,6% ]
|Gastos de administracién -2.078,6 -2.020,8 -1.886,1 -1.805,8 -1.496,3  2,9% 38,9% -5.985,5 -4.254,5  40,7% |
:st”'tafm neto antes de impuesto a las 828,6 793,4 567,6 669,3 624,3  4,4% 32,7% 2.189,7 1.142,6  91,6% I
624,1 579,7 381,9 532,3 436,44  7,7% 43,0% 1.585,7 779,0  103,5% |
lGanancia por accién 1,6 1,6 1,1 1,5 1,2 1,1% 34,3% |
|Ganancia por ADRs 8,1 8,0 5,3 7,3 60 1,1% 34,3% |
L} 1
la ) 5 ) |
Acciones en circulacion promedio (en 387,3 363,8 363,8 363,8 363,8 6,5% 6,5% I
|

| Total del activos 78.957,7 67.183,2 64.519,0 53.206,0 44.433,7 17,5% 77,7% |
iActivos promedio® 71.650,7 63.692,5 59.578,5 51.421,4 43.174,3 12,5% 66,0% i
!Préstamos & Arrendamientos financieros 51.371,0 42.345,9 39.803,7 37.338,8 31.751,7  21,3% 61,8% !
iCartera securitizada 1.960,4 2.226,0 1.361,3 1.483,9 1.512,8 -11,9%  29,6% |
|cartera total? 53.331,4 44.571,9 41.165,1 38.822,7 33.264,5 19,7% 60,3% |
!Total depdsitos 47.181,9 42.831,6 38.826,8 35.897,9 30.417,2 10,2% 55,1% !
:Patrimonio neto 14.300,1 7.827,6 7.313,4 6.931,6 6.413,5 82,7%  123,0% :

Patrimonio neto promedio® 9.239,9 7.432,6 7.009,0 6.807,9 6.114,3 24,3% 51,1%

INDICADORES CLAVE
IRentabilidad y Eficiencia

1
:ROE 27,0% 31,2% 21,8% 31,3% 28,6% 26,8% 23,7% :
|ROA 3,5% 3,6% 2,6% 4,1% 4,0% 3,3% 2,7% |
IMargen de interés neto (MIN) 18,5% 19,8% 18,7% 20.8% 20,5% 19,0% 20,4% |
:Margen financiero neto (MFN) 16,8% 17,7% 17,7% 20,4% 18,7% 18,0% 18,4% :
IRatio de ingresos por servicios netos 30,1% 31,4% 31,0% 30,3% 34,6% 30,8% 35,7% I
|Gastos / Activos 11,6% 12,7% 12,6% 14,0% 13,9% 12,3% 14,9% |
IRatio de Eficiencia 61,9% 65,0% 67,5% 64,5% 62,5% 64,6% 68,8% |
!Liquidez y Capital !
15z o) 1
Préstamos como % del total de 108,9% 98,9% 102,5% 104,0% 104,4% |
depdsitos i
|Ratio de cobertura de liquidez* 122,6% 126,5% 125,9% 128,0% 104,1% |
i i 0y
::3:{\',’;’:”'0 neto como % del total de 18,1% 11,7% 11,3% 13,0% 14,4% :
|_Ca ital consolidado pro-forma / Activos |
P o pro / 20,7% 13,0% 13,4% 13,8% 14,3% |
Iponderados por riesgo |
Capital TIER1 consolidado pro-forma
ICapi idado pro-forma / 19,5% 11,6% 12,0% 12,3% 12,6% I
|Activos ponderados por riesgo |
[y - . |
;Ctt;‘lms ponderados por riesgo/Activo 85,2% 88,2% 83,0% 92,4% 101,2% I
!Calidad de los activos |
Ipré tuacion i G 1
z:stf’t’;‘l°;ez'r2ft‘§§f: irregular como %, goy, 2,9% 2,9% 2,8% 3,0% I
..... otar e prestan
:z:‘s’g';'less como % del total de 2,5% 2,6% 2,5% 2,4% 2,5% :
|Ratio de Cobertura 88,9% 88,0% 87,0% 87,1% 83,7% |
!Costo de riesgo del crédito 4,4% 4,2% 3,9% 3,9% 3,7% 4,2% 4,1% !
|RATIOS MACROECONOMICOS |
lindice de precios al consumidor (%)’ 5,1% 5,6% 7,1% 6,2% 2,7% |
I 1
JUVA (var) 4,3% 7,1% 4,6% 4,5% 7,5% |
|Tipo de cambio Pesos/US$ 17,32 16,60 15,38 15,85 15,26 |
|Tasa BADLAR 21,8% 20,1% 19,1% 19,9% 22,2% |
!Tasa BADLAR promedio 20,8% 19,6% 19,8% 21,1% 24,6% !
L} 1
|TM20 (al 30 de septiembre de 2017) 22,8% 20,8% 19,8% NA NA |
'TM20 (promedio) 21,6% 20,3% 20,3% NA NA i
|DATOS OPERATIVOS i
|Clientes (en millones) 2,3 2,3 2,2 2,2 2,2 |
ICentros de atencién a clientes ® 324 324 321 325 325 |
I 1
(Empleados  _ _ _ _ __ _____ R R N EEE——— I
alculado sobre una base diaria
1. Cartera Total: Préstamos y Arrendamientos Financieros antes de Previsiones, incluyendo la Cartera Securitizada
2. Préstamos/Dep6sitos totales en Estados Contables.
3. Esta relacion incluye la liquidez retenida a nivel de la holding.
4 El ratio de capital regulatorio dividido por activos ponderados por riesgo incluye el riesgo de mercado y operacional. Este ratio se aplica solamente al Banco y CCF sobre una base consolidada y no incluye la liquidez retenida a nivel de la

holding. El ratio consolidado pro-forma incluye la liquidez retenida a nivel de la holding luego del aumento de capital y se encuentran di: i para futuras il i de capital en las subsidiarias. Al 30 de septiembre de 2017, los

fondos retenidos fueron de AR$6,5 mil millones.

5. El TIER1 dividido por activos ponderados por riesgo incluye el riesgo de mercado y operacional. Este ratio se aplica solamente al Banco y CCF sobre una base consolidada y no incluye la liquidez retenida a nivel de la holding. El Capital
TIER 1 consolidado pro-forma incluye la liquidez retenida a nivel de la holding luego del aumento de capital y se encuentran disponibles para futuras inyecciones de capital en las subsidiarias. Al 30 de septiembre de 2017, los fondos
retenidos fueron de AR$6,5 mil millones.

6. Fuente: Ciudad de Buenos Aires

7. El aumento de los centros de atencion a clientes en 2T17 refleja la apertura de una sucursal ubicada en San Justo, provincia de Buenos Aires, y dos centros de venta y cobro.
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Resultado del 3T17 Informacion de Discado

Fecha: Jueves 9 de noviembre de 2017

Hora: 9:00 AM (Nueva York); 11:00 AM (Buenos Aires)

Nameros: 1-877-407-0789 (EEUU y Canadd), 1-201-689-8562 (International), 0-800-756-3429 (Reino
Unido), o 0-800-444-6247 (Argentina)

Webcast: http://public.viavid.com/index.php?id=126740

Replay: A partir del jueves 9 de noviembre del 2017 a las 12:00 pm Nueva York, hasta el jueves 23

de noviembre del 2017 a las 11:59 pm Nueva York. Numero +1-844-512-2921 (EEUU y
Canada) o +1-412-317-6671 (internacional). NiUmero de PIN: 13672240

Page | 4


http://public.viavid.com/index.php?id=126740

RESENA SOBRE LOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

Supervielle ofrece productos y servicios financieros principalmente a través de Banco Supervielle (en
adelante, el “Banco”), un banco comercial universal, y Cordial Compania Financiera, una empresa financiera
consolidada con las operaciones del Banco. El Banco y CCF, activos principales de Supervielle, representaron
el 83,6% y 8,2% de los activos totales al 3T17, respectivamente. Asimismo, Supervielle opera a través de
Tarjeta Automatica, una red de distribucidon para financiacién del consumo principalmente en el sur de
Argentina; Supervielle Seguros, una empresa de seguros; Supervielle Asset Management; y Espacio Cordial,
una empresa minorista de productos y servicios no-financieros relacionados.

Resultado Neto y Rentabilidad

[Estado de Resuitados Consolidado T T T T T T T TSI T T gNaL T T T T T
|(En millones de Ps.) 3T17 2T17 1T17 4T16 3T16 TaT AaA 9M17 9M16
:Normativa Bancaria Argntina:

|Ingresos financieros 3.942,7 3.506,6 3.236,2 3.123,5 2.775,5 12,4% 42,1%| 10.685,5 7.671,1
|Egresos financieros -1.594,0 -1.373,4 -1.308,3 -1.171,9 -1.209,0 16,1% 31,8%| -4.275,8 -3.694,6
|Margen bruto de intermediacion 2.348,7 2.133,2 1.927,8 1.951,6 1.566,4 10,1% 49,9%| 6.409,7 3.976,5
Cargo por incobrabilidad -481,3 -396,0 -342,6 -316,7 -261,4 21,5% 84,1%| -1.219,9 -741,0
Ingresos por servicios 1.284,1 1.192,6 1.094,5 1.030,6 910,4 7,7% 41,0% 3.571,2 2.496,9
IEgresos por servicios -380,4 -331,0 -337,4 -313,1 -275,0 14,9% 38,4%| -1.048,8 -767,6
|Ingresos por servicios netos 903,6 861,7 757,0 717,5 635,4 4,9% 42,2%| 2.522,3 1.729,3
|Resultados por actividades de seguros 108,0 112,8 110,0 129,9 194,0 -4,2% -44,3% 330,8 476,2
|Gastos de administracion -2.078,6 -2.020,8 -1.886,1 -1.805,8 -1.496,3 2,9% 38,9%| -5.985,5 -4.254,5
:::Z‘r‘l':;‘:: neto por intermediacion 800,4 690,9 566,1 676,6 638,2 15,9% 25,4%| 2.057,4 1.186,5
|Uti|idades diversas 125,8 190,8 76,0 150,4 97,3 -34,0% 29,3% 392,6 279,4
|Pérdidas diversas -97,1 -87,6 -70,1 -150,2 -103,5 10,8% -6,1% -254,9 -308,8
|Participacion de terceros en entidades o 0,6 0,6 4,3 7.6 7.7 -5,3% 92,9% 5,5 14,6
|empresas consolidadas

gaej::?g‘; neto antes del impuesto a las 828,6 793,4 567,6 669,3 624,3 4,4% 32,7%| 2.189,7  1.142,6
Impuesto a las ganancias -204,5 -213,7 -185,8 -137,0 -187,9 -4,3% 8,8% -604,0 -363,6
|Resultado neto del periodo 624,1 579,7 381,9 532,3 436,4 7,7% 43,0%| 1.585,7 779,0
|ROE 27,0% 31,2% 21,8% 31,3% 28,6% 26,8% 23,7%
|ROA 3,5% 3,6% 2,6% 4,1% 4,0% 3,3% 2,7%

El Resultado Neto registrado en 3T17 alcanzo

los AR$624,1 millones, registrando un Resultado Netoy ROE 104%
incremento del 43,0% o AR$187,7 millones
interanual y del 7,7% o AR$44,4 millones 43% \
respecto del trimestre anterior.
{7 8% ﬁ
En términos trimestrales, eventos
extraordinarios no recurrentes por la venta de 31,2%

: - . 28,6%
activos no estrategicos en 2T17 impactaron la e

comparabilidad de resultados. Excluyendo
dichos eventos no recurrentes, el resultado neto 580 624
para el trimestre hubiera aumentado 23% TaT.

3T16 2T17 3T17

Reflejando estacionalidad, el resultado neto de

la compania es mayor en el segundo semestre de cada ano respecto del primero. Esto se debe,
principalmente, a tener que absorber el impacto en los gastos del incremento salarial anual acordado entre
las asociaciones bancarias y el sindicato desde principios de afio mientras que nuestros ingresos y la cartera
de préstamos evolucionan de forma acumulativa mes a mes a lo largo del afio.

El 43,0% de crecimiento interanual se debid principalmente a los siguientes incrementos:

e 49,9% en el margen bruto de intermediacién alcanzando AR$2.348,7 millones respecto de AR$1.566,4
millones, y

e 42,2% en los ingresos por servicios netos alcanzando AR$903,6 millones respecto de AR$635,4
millones.

Esto fue parcialmente compensados por:

Un aumento del 38,9% en los gastos de administracion de AR$1.496,3 millones a AR$2.078,6 millones,
Un aumento del 84,1% en los cargos por incobrabilidad alcanzando los AR$481,3 millones respecto de
los AR$261,4 millones,

e Una disminucién del 44,3% en los resultados por actividades de seguros alcanzando AR$108,0 millones
respecto de AR$194,0 millones reflejando la disminucién de los ingresos por seguros relacionados con el
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crédito como resultado de los cambios introducidos por las regulaciones del Banco Central vigentes a
partir de septiembre de 2016, y
e Un aumento del 8,8% en impuesto a las ganancias de AR$187,9 millones a AR$204,5 millones.

El crecimiento del 7,7% respecto del trimestre anterior se explica por los siguientes incrementos:

e 10,1% o AR$215,5 millones en el margen bruto de intermediacién alcanzando AR$2.348,7 millones
respecto de AR$2.133,2 millones, y

e 4,9% o AR$42,0 millones en los ingresos por servicios netos alcanzando AR$903,6 millones respecto de
AR$861,7 millones.

Esto fue parcialmente compensado por:

e Un aumento del 21,5% o AR$85,3 millones en los cargos por incobrabilidad alcanzando los AR$481,3
millones respecto de los AR$396,0 millones, reflejando el crecimiento de la cartera de préstamos y el
aumento de la cobertura desde 88,0% en 2T17 a 88,9% en 3T17, asi como mayores cargos por
incobrabilidad debido al envejecimiento de la cartera que entré en mora en los trimestres previos.

e Una disminucion en otros ingresos netos alcanzando AR$28,7 millones, comparado con AR$103,1
millones en 2T17. 2T17 incluy6 una ganancia neta no recurrente debido a la venta de Vifas del Monte
por AR$20,5 millones y la venta de una propiedad no estratégica por AR$60 millones, y

e Un aumento del 2,9% o AR$57,9 millones en los gastos de administracion de AR$2.020,8 millones a
AR$2.78,6 millones.

El ROA fue de 3,5% en 3T17, comparado con el 4,0% en 3T16 y el 3,6% en 2T17. El resultado neto del
2T17 incluyd una ganancia combinada neta no recurrente de AR$73,3 millones debido a la venta de Vifias
del Monte y la venta de una propiedad no estratégica.

El ROE alcanz6 un 27,0% en 3T17 comparado con el 28,6% registrado en 3T16 y el 31,2% registrado en
2T17. Los fondos obtenidos luego del aumento de capital el 12 de septiembre de 2017, incluyendo el
ejercicio posterior del Greenshoe, resulté en un incremento de casi 70% o AR$5,6 miles de millones en el
patrimonio neto , lo que explica la dilucién temporal del ROE en el 3T17. El ROE del 2T17 incluy6 una
ganancia combinada neta no recurrente de AR$73,3 millones debido a la venta de Vifias del Monte y la venta
de una propiedad no estratégica.

Margen Bruto de Intermediacion y

MIN Margen bruto de intermediaciény MIN
6% ——

El margen de interés neto (MIN) fue del 50%

18,5% respecto del 20,5% registrado en { \

3T16 y el 19,8% registrado en 2T17. El 10%

margen financiero neto se situé en B

16,8% en 3T17, comparado con el 18,7%
del 3T16 y 19,8% registrado en 2T17. El
margen bruto de intermediacién alcanzo los

AR$2.348,7 millones registrando un b azdl J 4 0
incremento del 49,9% interanual y del —— w

10,1% respecto del trimestre anterior. 3T16 2717 3717 9M16 9M17

20,5% 19,8% 18,5%

El NIM total se contrajo 130 pbs en el trimestre, reflejando una mayor participacién de activos y pasivos en
U$S junto con una mayor participacion de préstamos del segmento banca empresas y una disminucion en
los retornos de la cartera de inversidn. Mientras que la tasas Badlar se incrementé 120 pbs durante el
periodo, el costo del fondeo se mantuvo estable. Los préstamos, generalmente, ajustan de forma rezagada.
El NIM de la cartera de préstamos en AR$ que representa el 82% de la cartera total, disminuy6 90 pbs TaT a
23,4% en 3T17, reflejando una mayor participacion de banca empresas. Esto, junto con un aumento en la
participacion de préstamos denominados en U$S, impactd el NIM de la cartera de préstamos total. En 2T17,
el NIM de la cartera de préstamos en AR$ y U$S representa el 84% y 16%, respectivamente.

El NIM de la cartera de inversién disminuyé 210 pbs a 15,0% impulsado por una mayor proporcién de
instrumentos denominados en U$S.

Interanualmente, mientras el NIM de la cartera de préstamos disminuyd 200 pbs y el NIM de la cartera de

préstamos en AR$ disminuyd 50 pbs, una mayor proporcidon de banca empresas y préstamos en U$S dentro
de la cartera de préstamos y de inversion resulté en una contraccion del NIM total de 200 pbs.
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El cuadro siguiente presenta informacion sobre el desglose del NIM correspondiente a la cartera de
inversiones, cartera de préstamos excluyendo préstamos para comercio exterior y préstamos en U$S y a la
cartera de préstamos.

New T T T T T T T 3T17 2T17 1T17 4T16 3T16 |
|[NIM Total 18.5% 19.8% 18.7% 20.8% 20.5% i
|AR$ NIM 21.0% 21.9% 22.1% 24.1% 23.0% |
lugs NIM 7.6% 10.1% 1.0% 2.1%  4.1% |
lpréstamos 19.5% 20.6% 20.0% 20.9% 21.5% |
|AR$ NIM 23.4% 24.3% 23.4% 24.2% 23.9% |
|U$S NIM 3.2% 3.0% 2.6% 2.2% 1.8% |

|Tota|_prestan’105 excl. préstamos para comercio 24.5% 25.4% 24.5% 25.2% 24.9% |
|exterior v préstamos en U$S |

|AR$ NIM 23.4% 24.3% 23.4% 24.2% 23.9% |
lugs NIM 2.0% 1.0% -0.4% -1.6% -2.7% |
IInversiones 15.0% 17.1% 10.3% 22.0% 13.7%
|AR$ NIM 12.5% 12.9% 15.8% 26.8% 17.1% |
lugsnem __ _ _ _ _ _________251% 349% -87% _1.1% 11.3% |
lBadlar " T 3717 2T17 1T17 4T16 3T16 |
(Badlar (al 30 de septiembre de 2017) 21,8% 20,1% 19,1% 19,9%  22,2%;
|Badlar (promedio) 20,8% 19,6% 19,8% 21,1% 24,6%|
ITM20 (al 30 de septiembre de 2017) 22,8% 20,8% 19,8% NA NAl
(TM20 (promedio) _ __ _ _ _ __ ___ __ 216% _203% 203% _ NA __NA

El incremento del 49,9% interanual se generd principalmente como consecuencia de lo siguiente:

e Un aumento del 66,4% o AR$22.299,0 millones en los activos que devengan interés (incluyendo
operaciones de pases netas), en tanto que los pasivos que devengan interés, incluyendo los depdsitos
que devengan poco o no devengan intereses, aumentaron un 68,9% o AR$21.774,3 millones
(incluyendo un aumento del 79,8% o AR$10.730,2 en cajas de ahorros de bajo costo y cuentas
corrientes que no devengan interés), y

e Una disminucion de 590 pbs en el interés pagado sobre los pasivos que devengan interés en linea con la
disminucién de la tasa Badlar promedio durante el periodo, mientras que la tasa promedio generada por
activos disminuyd 470 pbs.

Varios factores impactaron la performance interanual:

e Aumentos de un 55% en los volimenes promedio de préstamos por encima del 45,5% de crecimiento
en la demanda de préstamos del sistema. Esto fue parcialmente financiado con la inyecciéon de capital
producto del aumento de capital en septiembre 2017,

e Un aumento del 104,7% en los volimenes promedio de otros créditos por intermediacion financiera
debido a la inversion temporaria de una porcién de los fondos obtenidos en el aumento de capital, y

e Mayores volumenes en inversiones de “trading”.

Esto fue parcialmente compensado por:

e El incremento en las cuentas corrientes especiales, tanto en AR$ como en U$S, segun la regulacion del
Banco Central 6148 de enero 2017 que habilita a los bancos a pagar intereses por los montos
depositados en dichas cuentas, y

e Mayores volumenes promedio de depdsitos y pasivos para acompafar parcialmente el crecimiento de los
préstamos.

El aumento trimestral del 10,1% en el margen bruto de intermediacién se generd principalmente como
consecuencia de los siguientes factores:

e 15,1% o0 AR$7.327,4 en los activos que devengan intereses (incluyendo operaciones de pases netas), en
tanto que los pasivos que devengan intereses y depositos que devengan poco o no devengan intereses
aumentaron un 14,0% o AR$6.562,2 (incluyendo un aumento del 13,5% o AR$2.871,3 en cajas de
ahorros de bajo costo y cuentas corrientes que no devengan interés), y
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e Una aumento de 10 pbs en el interés pagado sobre los pasivos que devengan interés mientras que la
tasa promedio generada por activos disminuyé 130 pbs.

Varios factores impactaron la performance trimestral:

e Mayores volimenes promedio de préstamos, por encima del 13% de crecimiento promedio de
préstamos de la industria. Esto fue parcialmente financiado con la inyeccién de capital producto del
aumento de capital en septiembre 2017, y

e Un aumento del 192,4% en los volimenes de otros créditos por intermediacion financiera debido a la
inversidon temporaria de una porcién de los fondos obtenidos en el aumento de capital.

Ingreso Financiero

lIngresos Financieros - -~ % Variacion___|
|(En millones de Ps.) 3T17 2T17 1T17 4T16 3T16 TaT AaA |

|Intereses por:

|
- |
-14,9%:
-0,9%|
22,3%!
1287,7%:
107,6%|
59,7%:
26,2%|
-2,4%:
131,7%|
22,9%:
52,6%]
34,1%:

|
253,3%|
-100,0%:
178,3%I
-49,6%:
143,2%|
13,0%:

7,2%:

Ipisponibilidades 0,0 - - - - -
:Préstamos al sector financiero 17,2 23,6 27,8 23,1 20,2 -27,2%
|Adelantos 270,7 257,5 255,4 255,9 273,2 5,1%
:Documentos 374,4 266,7 268,3 284,4 306,1 40,4%
|Préstamos hipotecarios 23,7 13,5 5,1 3,1 1,7 75,2%
IPréstamos prendarios 8,4 5,6 3,6 3,5 4,0 50,3%
:Préstamos personales 1.554,1 1.395,8 1.270,6 1.149,4 973,3 11,3%
ocumentos a sola firma , , , , , 1%
D t la fi 271,9 247,0 224,8 213,6 215,4 10,1%
ITarjetas de crédito 428,8 455,9 456,7 445,6 439,3 -5,9%
|E;22t2::‘;§ z‘;rascgmerc'o exterior y 96,5 78,1 68,8 60,2 41,7 23,6%
:Arrendamientos financieros 117,4 102,5 99,4 94,6 95,5 14,6%
|Créditos por intermediacion financiera 137,3 48,1 59,2 77,3 90,0 185,2%
Isubtotal 3.300,5 2.894,3 2.739,7 2.610,8 2.460,4 14,0%
IResuItado por:
| Titulos publicos y privados 180,0 221,3 -8,2 12,0 50,9 -18,7%
:Financiamiento de titulos publicos y privados 0,0 -0,7 -4,9 -2,0 -4,0 -100,0%
linstrumentos emitidos por el BCRA 328,5 372,8 160,1 207,1 118,0 -11,9%
IPart|IC|paC|ones en fideicomisos financieros 28,0 23,0 85,5 146,5 55,6 21,8%
propios
:Subtotal 536,5 616,4 232,6 363,6 220,6 -13,0%
|:1':ifd“:fxffaf“j’:'rz:c'°“ deoroy 86,0 48,6 - 124,7 76,1 77,0%
IOtros 19,7 -52,7 263,9 24,4 18,4 -137,4%
|
Eotal 3.942,7 3.506,6 3.236,2 3.123,5 2.775,5 12,4%

Los ingresos financieros registraron un aumento del 42,1% interanual alcanzando los AR$3.942,7 en
3T17 y del 12,4% trimestral.

El incremento interanual en los ingresos
financieros reflejé principalmente los siguientes

aumentos:
42%

Ingresos Financieros

39%

e 43,8% en el saldo promedio de la cartera de
préstamos excluyendo préstamos para  12% —
comercio exterior y préstamos en U$S, en
tanto que la tasa de interés promedio

disminuyé 310 pbs, 7671
e 147,8% en el saldo promedio de la cartera 3.507 3.943
de préstamos para comercio exterior y : : : :
3T16 2T17 3T17 o9M16 oSM17
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préstamos en U$S, en tanto que la tasa de interés promedio disminuyo6 30 pbs, y

e 157,3% en la cartera promedio de inversion, y

e 104,7% en otros créditos por intermediacién financiera, debido a la inversién temporaria de una porcién
de los fondos obtenidos en el aumento de capital.

El aumento interanual en el saldo promedio de la cartera de préstamos excluyendo préstamos para comercio
exterior y préstamos en U$S, el cual representa el 65% del saldo promedio de los activos que devengan
intereses de Supervielle, basicamente refleja los siguientes aumentos en los saldos promedio:

e 56,1% o AR$4.578,8 millones en préstamos personales (incluyendo la cartera de préstamos
securitizados, el saldo promedio de los préstamos personales registré un incremento del 46,1%)

62,5% o0 AR$2.728,3 millones en documentos,

75,6% o AR$1.835,6 millones en documentos a sola firma,

45,8% o AR$653,4 millones en créditos por arrendamientos financieros,

8,1% o AR$465,9 millones en tarjetas de crédito, y

12,0% o AR$331,8 millones en adelantos.

El incremento interanual de 147,8% o AR$4.616,4 millones en la cartera promedio de préstamos para
comercio exterior y préstamos en U$S en linea con la tendencia de la industria, alcanzando 17,6% del total
de la cartera de préstamos promedio.

La tasa de interés promedio sobre el total de la cartera de préstamos excluyendo préstamos para comercio
exterior y préstamos en U$S bajo 310 pbs alcanzando 33,8% en 3T17 desde 36,9% en 3T16 impulsado
principalmente por menores tasas de interés promedio en los productos del segmento de banca empresas y
tarjetas de crédito, mientras que las tasas de interés promedio de los préstamos personales se mantuvieron
estables.

Mayores préstamos para comercio exterior y préstamos en U$S, documentos y créditos por arredramientos
financieros reflejan el crecimiento de préstamos del segmento de banca empresas desde la oferta publica
inicial. El aumento de la cartera de préstamos personales fue impulsado por el crecimiento tanto en el
segmento de Consumo como en el segmento Minorista.

El aumento trimestral del 12,4% en los ingresos financieros se generd principalmente como consecuencia de
los siguientes incrementos:

e 13,8% o0 AR%$4.411,3 millones en el saldo promedio de los préstamos totales excluyendo préstamos para
comercio exterior y préstamos en U$S mientras que la tasa de interés promedio disminuyd 50 pbs,

e 23,9% o AR$1.495,4 millones en el saldo promedio de la cartera de préstamos para comercio exterior y
préstamos en U$S, mientras que la tasa de interés promedio se mantuvo sin cambios,

e 192,4% en otros créditos por intermediacién financiera, debido a la inversién temporaria de una porcién
de los fondos obtenidos en el aumento de capital.

Esto fue parcialmente compensado por una disminucion del 5,6% o AR$520,2 millones en el saldo promedio
de la cartera de inversidn junto con menores ganancias por “trading”.

El crecimiento del 13,8% en el saldo promedio de la cartera de préstamos excluyendo préstamos para
comercio exterior y préstamos en U$S se genera principalmente como consecuencia de los siguientes
incrementos:

36,8% o AR$1.908,4 millones en documentos,

16,7% o AR$610,5 millones en documentos a sola firma,

16,8% o AR$299,5 millones en créditos por arrendamientos financieros,

9,7% o AR$1.122,9 millones en préstamos personales (incluyendo la cartera de préstamos personales
securitizada, el saldo promedio real de los préstamos personales registro un incremento del 10,7%), y

e 138,0% o AR$247,8 millones en hipotecarios.

El aumento trimestral del 23,9% de la cartera promedio de préstamos para comercio exterior y préstamos
en U$S estuvo en linea con la tendencia de la industria.

La tasa de interés promedio sobre el total de la cartera de préstamos excluyendo préstamos para comercio
exterior y préstamos en U$S alcanzd el 33,8% respecto del 34,3% registrado en 2T17. La tasa promedio de
préstamos a sola firma y adelantos disminuy6 150 bps y 110 pbs respectivamente, mientras que la tasa
promedio de documentos aumento 50 pbs.

La reduccion trimestral en el saldo promedio de la cartera de inversiones, se debid principalmente a: i) una
disminucién del 13,9% o AR$859,0 millones en el saldo promedio de los instrumentos emitidos por el BCRA
(una baja del 8,9% o AR$561,1 millones incluyendo instrumentos emitidos por el BCRA en operaciones de
pases en 3T17 y 2T17), mientras que el saldo promedio de las tenencias de titulos publicos y privados
aumentaron un 25,8% o AR$564,2 millones. El saldo promedio de la cartera de inversion fue 16,0% del
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promedio de los activos que devengan interés, registrando una baja desde el 19,4% respecto del trimestre
anterior.

La tasa de interés promedio de la cartera de inversion disminuyd a 24,2% en 3T17 del 26,3% en 2T17. Esto
se debidé a menores ganancias de “trading” de titulos publicos y privados y al incremento en las tenencias de
titulos publicos y privados denominados en U$S.

[Actives que Devengan ~ —~ —~ ~ T T T T T T T T TS T T oo oo oo T oo oo oo m— o —— e g
IACt"’°S que Devengan 3T17 2T17 1117 4T16 3T16 |
Intereses
Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa

) Saldo ; Saldo ; Saldo ; Saldo ; Saldo ; I
I(En millones de Ps.) ) Nominal . Nominal . Nominal ) Nominal ) Nominal |
| Promedio ; Promedio _ Promedio _ Promedio ~ Promedio io |

Promedio Promedio Promedio Promedio Promedio
IInversiones |
IT{tqus publicos y privados? 2.749,8 26,2% 2.185,6 40,5% 1.093,3 -3,0% 954,9 5,0% 1.206,0 15,6% |
;z;t:c'if:z';’grir;igge'com'sos 787,01  14.2% 1.0124  9,1% 8357  40,9% 882,2  66,4% 12041  184% |
:Instrumentos emitidos por el BCRA 5.313,2 24,7% 6.172,2 24,2% 2.650,4 24,2% 2.586,9 31,1% 1.029,7 28,5% :
otal Inversiones . B ,2%0 N ) 3% . y , /%0 . ’ 90 . )y ,4%0

|Tot 11 i 8.850,0 24,2% 9.370,2 26,3% 4.579,4 20,7% 4.423,9 32,5% 3.439,8 20,4% |
Préstamos - 0,0% - 0,0% - 0,0% - 0,0% - 0,0% |
IPréstamos al sector financiero 267,7 25,7% 260,7 36,3% 471,1 23,6% 329,2 28,0% 294,3 27,5% I
Adelantos 3.098,8 34,9% 2.858,4 36,0% 2.871,6 35,6% 2.846,6 36,0% 2.767,0 39,5%
IDocumentos“) 7.095,9 21,1% 5.187,5 20,6% 4.757,7 22,6% 4.382,4 26,0% 4.367,6 28,0% |
IPréstamos hipotecarios 427,3 22,2% 179,5 30,1% 91,0 22,6% 44,3 28,4% 30,1 22,6% I
IPrendarios 178,3 18,8% 118,0 18,8% 70,8 20,3% 65,7 21,5% 74,1 21,7% |
|Préstamos personales 12.734,1 48,8% 11.611,2 48,1% 10.515,6 48,3% 9.731,6 47,2% 8.155,3 47,7% |
|Documentos a sola firma 4.262,6 25,5% 3.652,1 27,0% 3.259,3 27,6% 2.690,6 31,8% 2.427,0 355% |
|Tarjetas de crédito 6.198,5 27,7% 6.284,0 29,0% 6.237,1 29,3% 6.168,5 28,9% 5.732,6 30,7% |
fci;‘;‘:]';"esr;’:r arrendamientos 20802  22,6% 1.780,7  23,0% 1.614,9  24,6% 14735  25,7% 14268  27,0% |
ITotal préstamos excl. préstamos I
para comercio exterior y 36.343,4 33,8% 31.932,1 34,3% 29.889,1 35,0% 27.732,4 35,7% 25.274,8 36,9% :
préstamos en USD
:E:zmzz o exterior'y 77394 5,0% 6.244,0  5,0% 53286  5.2% 4551,3  5,3% 31230 53% :
|Tota| préstamos 44.082,8 28,7% 38.176,1 29,4% 35.217,6 30,4% 32.283,7 31,4% 28.397,8 33,4% |
grt]:fcg;d'ms por intermediacion 2.496,9  22,0% 8540  22,5% 11407 20,8% 12110 255% 12196  29,5% |
| : |
|Total de activos que devengan 55.429,8  27,7%  48.400,3 29,0%  40.937,7 29,1%  37.918,6 31,4%  33.057,3 32,4% |
intereses I
IInstrur.nentos emitidos por el BCRA en 455,9 158,0 2.620,6 288,8 5204
operaciones de pases I
| Total de activos que devengan |
|intereses incl. operaciones de 55.885,7 48.558,3 43.558,3 38.207,3 33.586,6 |
Rases netas e |

! Titulos publicos y privados en 2T17: incluye AR$2.068,5 millones de titulos de tesoreria argentinos denominados en U$S (rendimiento
promedio 3,0%) vy titulos publicos y privados denominados en AR$ por AR681,3 millones.

Egresos Financieros

Los egresos financieros registraron un Egresos Financieros
incremento del 31,8% interanual alcanzando [ 6% —
AR$1.594,0 millones en 3T17, reflejando 32%

incrementos del 68,9% en el saldo promedio de \

pasivos que devengan intereses incluyendo los — 6% —

depédsitos que devengan poco o no devengan ASER
intereses (incluyendo un aumento del 79,8% en 3.695

cajas de ahorros, cuentas corrientes que no

devengan interés), combinado con una 1.594

disminuciéon de 290 pbs en la tasa nominal : : :

promedio. Adicionalmente, otros egresos 3116 2T 317 oM16 oM17

financieros aumentaron un 40,1% debido a un incremento del 32,5% en el impuesto a los ingresos brutos y
en la contribucion mensual que los bancos estén obligados a abonar para fondear el Fondo de Garantia de
los Depésitos.

El incremento del 68,9% o AR$21.774,3 millones interanual correspondiente a los pasivos promedio que
devengan intereses y depdsitos que devengan poco o no devengan intereses que alcanzé AR$53.358,5
millones en el 3T17 se generd principalmente como consecuencia de los siguientes aumentos:

e 242,8% o AR$5.803,4 millones en el saldo promedio de préstamos de otras entidades financieras y
obligaciones negociables no subordinadas a AR$8.194,0 reflejando la emisién del bono global de Banco
Supervielle en febrero de 2017,

e 80,8% o0 AR$6.244,8 millones en el saldo promedio de cajas de ahorros que devengan poco interés,

e 78,6% o0 AR$4.485,4 millones en el saldo promedio de las cuentas corrientes que no devengan interés,
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e 179,8% o AR$3.380,8 millones en el saldo promedio de las cuentas corrientes especiales como resultado
de la nueva regulacién del Banco Central que habilita a los bancos a pagar intereses por los montos
depositados en dichas cuentas (un aumento de AR$1.218,4 millones en las cuentas corrientes especiales
en moneda extranjera y de AR$2.162,4 millones en las cuentas corrientes especiales en AR$), y

e 13,1% o AR$1.650,8 millones en el saldo promedio de los plazos fijos alcanzado los AR$14.222,7

millones.
[Egresos Financieros T T T T TTTTTTTTT T " %Variacion |
I(En millones de Ps.) 3T17 2T17 1T17 4716 3T16 TaT AaA |
|Intereses por:
|Depésitos en cuentas corrientes y cajas de ahorro 185,0 92,9 55,9 1,1 0,9 99,2% 19643,8%)]
|Depésitos a plazo fijo 558,8 534,8 616,3 766,0 772,3 4,5% -27,6% |
lotras obligaciones por intermediacién financiera 4443 416,8 289,5 71,7 86,2 6,6% 415,5% I
IFinanciaciones del sector financiero 53,3 37,3 65,1 120,4 92,3 42,9% -42,3% |
IPréstamos y obligaciones negociables subordinadas 37,4 34,2 33,3 33,4 32,4 9,3% 15,6% I
Otros? 315,3 257,4 248,3 179,3 224,9 22,5% 40,1% :
dotal 15940 13734 13083 11719 _1.2090 161% _ _ 31,8% _,

1Otros: incluye impuesto a los ingresos brutos por AR$242 millones, prima sobre operaciones a término aprox. AR$31,2 millones (perdida),
fondo de garantia de los depdsitos aprox. AR$21 millones en 3T17.

La tasa de interés promedio de los pasivos que devengan intereses y depdsitos que devengan poco o no
devengan interés registré una disminucién de 290 pbs alcanzando el 9,6% en 3T17, respecto del 12,5%
registrado en 3T16, reflejando principalmente lo siguiente:

e Un aumento del 79,8% o AR$10.730,2 en el saldo promedio de cajas de ahorro y cuentas corrientes que
no devengan interés, mientras que el saldo promedio de plazos fijos aument6 un 13,1% o AR$1.650,8 y
el saldo promedio de las cuentas corrientes especiales aumenté un 179,8% o AR$3.380,8 millones,

e Una disminuciéon de 860 pbs en la tasa de interés promedio sobre los plazos fijos denominados en AR$
alcanzando 17,5%, consistente con el descenso de la tasa Badlar promedio,

e Una disminucion de 560 pbs en la tasa de interés promedio sobre préstamos de otras instituciones
financieras y obligaciones negociables no subordinadas, y

e Una tasa de interés promedio de 14,0% sobre el saldo promedio de las cuentas corrientes especiales.

Otros gastos aumentaron un 40,1% debido al aumento en el impuesto a los ingresos brutos como
consecuencia de mayores ingresos financieros y a la mayor contribucidon mensual que los bancos estan
obligados a abonar para fondear el fondo de garantia de los depésitos.

Los egresos financieros aumentaron un 16,1% alcanzando AR$1.594,0 millones en 3T17 respecto del
trimestre anterior, reflejando un aumento del 14,0% en el saldo promedio del total de los pasivos que
devengan intereses y depédsitos que devengan poco o no devengan intereses (incluyendo un aumento del
13,5% en cajas de ahorros de bajo costo, cuentas corrientes no devengan interés), combinado con una
disminucién de 10 bps en la tasa de interés promedio. Adicionalmente, otros egresos financieros
aumentaron un 22,5% debido a mayores costos de cobertura y un mayor impuesto a los ingresos brutos.

El incremento del 14,0% respecto del trimestre anterior en el saldo promedio del total de los pasivos que
devengan intereses y depdsitos que devengan poco o no devengan interés a AR$53.358,5 resulta de los
siguientes aumentos:

e 73,3% o AR$2.224,8 millones en el saldo promedio de las cuentas corrientes especiales como resultado
de la nueva regulaciéon del Banco Central que habilita a los bancos a pagar intereses por los montos
depositados en dichas cuentas (un aumento de AR$1.218,4 millones en las cuentas corrientes especiales
en moneda extranjera y de AR$1.006,4 millones en las cuentas corrientes especiales en AR$), y

e Un aumento del 21,2% o AR$2.445,6 en el saldo promedio de cajas de ahorro que devengan poco
interés:

o 36,0% o AR$1.188,0 millones en moneda extranjera,
o 15,3% o AR$1.257,6 millones en cajas de ahorro en AR$.

e 5,5% o AR$736,0 millones en el saldo promedio de Plazos fijos alcanzado AR$14.222,7 millones, y
e 4,4% o AR$425,7 millones en el saldo promedio de las cuentas corrientes que no devengan interés.
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Tasa Nominal Tasa Tasa Tasa Tasa !
I(En millones de Ps.) Saldo Promedio ) Saldo Promedio Nominal Saldo Promedio Nominal Saldo Promedio Nominal Saldo Promedio  Nominal
| Promedio ) . : N
| Promedio Promedio Promedio Promedio |
|Depésitos a plazo fijo 14.222,7 15,7% 13.486,7 15,9% 13.8754 17,9% 14.016,2 21,9% 12,571,8 24,6% |
| Depdsitos a plazo fijo en ARS 12.739,3 17,5% 12.381,0  17,3% 12.842,7  19,3% 13.076,2  23,4% 117885  26,1% |
| : |
Depositos a plazo fijo en moneda extranjera 1.483,4 0,7% 1.105,7 0,5% 1.032,7 0,5% 940,0 1,0% 783,3 0,8%
| |
lp.. . " . |
|Préstamos de otras entidades financieras y 8.194,0 24,3% 7.6062  23,9% 6.0186 23,6% 3.201,3  24,0% 23906 29,9% |
obligaciones negociables no subordinadas |
|obligaciones negociables subordinadas 1.512,4 9,9% 1.370,1 10,0% 1.3688 9,7% 13455 9,9% 13034 9,9% |
| |
Total de pasivos que devengan intereses 23.929,1 18,3% 22.463,0 18,2% 21.262,8 19,0% 18.563,0 21,4% 16.2659 24,2%
| 9 |
IPasivos que devengan poco o no :
Idevenqan intereses I
|cajas de ahorro 13.977,7 0,0% 11,5321  0,0% 10.286,2  0,0% 9.021,6  0,0% 77329  0,0% |
I Cajas de ahorro en AR$ 9.492,9 0,0% 82353  0,0% 77737  0,0% 7.2002  0,0% 6.357,8  0,0% I
I Cajas de ahorro en moneda extranjera 4.484,8 0,0% 3.296,8 0,0% 2.512,5 0,0% 1.821,4 0,0% 1.375,1 0,0% I
] ] I
ICuentas corrientes especiales 5.261,0 14,0% 3.036,2 12,1% 3.780,5 5,8% 2,507,5 0,0% 1.880,2 0,0% I
Cuentas corrientes especiales en AR$ 4.042,6 18,2% 3.036,2  12,1% 3.780,5 5,8% 2.507,5 0,0% 1.880,2 0,0%
| |
| Cuentas corrientes especiales en moneda 12184 |
| extraniera o |
Cuentas corrientes 10.190,6 9.765,0 7.840,7 6.257,1 5.705,2
| |
| Cuentas corrientes en AR$ 6.881,1 6.404,5 6.018,6 5.629,7 4.913,6 |
| Cuentas corrientes en moneda extranjera 3.309,5 3.360,5 1.822,1 627,4 7916 |
IPe"°s't°S que devengan poco 0 no devengan 29.429,4 24.333,3 21.907,5 17.786,3 15.318,3 I
lintereses !
ITotaI de pasivos que devengan intereses y I
depdsitos que devengan poco o no devengan 53,358,5 9,6% 46.796,3  9,5% 431702  9,9% 36.349,3 10,9% 31.584,2 12,5% :

L |
La tasa de interés promedio de los pasivos que devengan intereses y depdsitos que devengan poco o no

devengan intereses registrd un aumento de 10 pbs alcanzando el 9,6% en 3T17, respecto del 9,5%

registrado en 2T17, reflejando principalmente lo siguiente:

e Un aumento del 13,5% o AR$2.871,3 en el saldo promedio de depdsitos que devengan poco o no
devengan interés,

e Un aumento de 190 pbs en la tasa de interés promedio de las cuentas corrientes especiales,

e Un aumento de 40 pbs en el saldo promedio sobre préstamos de otras instituciones financieras y
obligaciones negociables no subordinadas.

Esto fue parcialmente compensado por una disminuciéon de 20 pbs en la tasa de interés promedio sobre

plazos fijos a 15,6% debido a mayores volimenes de depdsitos a plazo fijo en U$S que depdsitos a plazo fijo
en AR$%.

Ingresos por servicios netos

Ingresos por Servicios Netos

Los ingresos por servicios netos para el 42% 4%
3T17 alcanzaron un total de AR$903,6 \
millones, representando aumentos del s
42,2% interanual y 4,9% respecto del > 7
trimestre anterior.

2.522
Los principales aspectos que contribuyeron a L722
los ingresos por servicios en 3T17 fueron las j
tarjetas de crédito y débito y las cuentas de ‘ ‘ ‘ ‘
depdsito, representando el 30% y 28% del 3T16 2T17 3T17 9M16 9M17

total respectivamente.

El incremento del 41,0% interanual en los ingresos por servicios fue impulsado principalmente por los
siguientes aumentos:

e 88,9% o AR$121,2 millones en otras comisiones debido a mayores comisiones por servicios de salud y
mayores ventas de productos ofrecidos por Espacio Cordial,

e 49,8% o AR$120,5 millones en las comisiones por cuentas de depdsito reflejando el mayor volumen en
cajas de ahorro y cuentas corrientes asi como un aumento en las comisiones cobradas por cuenta de
acuerdo a la desregulacién de comisiones del Banco Central,

e 22,7% o AR$70,9 millones en tarjetas de crédito y débito reflejando mayores volimenes de negocio asi
como también aumentos en las comisiones cobradas por producto de acuerdo a las regulaciones del
Banco Central que mas que compensaron la reduccién de las comisiones de tarjetas de débito y crédito
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cobradas por transaccién. La comisién por transaccion maxima por ventas de tarjetas de crédito para
2017 es 2,0% y las comisiones maximas por ventas con tarjetas de débito es 1,0%.

o El 21 de marzo de 2016, el Banco Central decidié eliminar los requerimientos de autorizacion
previa respecto de la introducciéon de nuevas comisiones sobre productos nuevos y otros
aumentos a ser aplicados totalmente a partir de septiembre. A modo de transicion, se
autorizé un aumento del 20% en todas las comisiones bancarias a partir del 1 de junio y se
eliminod a partir de septiembre de 2016.

o A través de la Comunicacién "A" 6212, vigente a partir del 1 de abril de 2017, el Banco
Central emitié un plan para reducir gradualmente, anualmente, las comisiones de tarjetas
de crédito y débito. En este sentido, la tasa maxima de comision por ventas de tarjetas de
crédito para el afio 2017 es del 2,0% y para 2018, 2019, 2020 y 2021 y después, sera de
1,85%, 1,65%, 1,50% y 1,30%, respectivamente. Las comisiones de ventas de tarjeta de
débito maximo para 2017 son 1.0% y para 2018, 2019, 2020 y 2021 y después, seran
0.90%, 0.80%, 0.70% y 0.60%, respectivamente, y

e 58,7% o AR$27,3 millones en las comisiones por administracion de cheques.

El incremento trimestral del 7,7% en los ingresos por servicios se generd principalmente por los siguientes
aumentos:

e 5,6% en comisiones por cuentas de depdsito alcanzando AR$362,2 millones como resultado de mayores
volimenes de negocio junto con mayores comisiones cobradas de acuerdo a la desregulacion de
comisiones a partir de septiembre de 2016,

e 34,3% o AR$65,9 millones en otras comisiones por servicios de salud ofrecidos por Espacio Cordial,
entre otros,

e 9,2% o AR$32,5 millones en tarjetas de crédito y débito reflejando mayores volimenes de negocio asi
como también aumentos en las comisiones cobradas por producto de acuerdo a las regulaciones del
Banco Central que mas que compensaron la reduccién de las comisiones de tarjetas de débito y crédito
cobradas por transaccion. La comision por transaccion maxima por ventas de tarjetas de crédito para
2017 es 2,0% y las comisiones maximas por ventas con tarjetas de débito es 1,0%, y

e 30,1% o AR$17,1 millones en las comisiones por administracion de cheques.

Los egresos por servicios registraron un aumento del 38,4% interanual alcanzando los AR$380,4 millones
en 3T17, principalmente como consecuencia de los siguientes aumentos: i) 58,7% en las comisiones
pagadas reflejando mayores volimenes de negocio, vy ii) 37,3% en el impuesto a los ingresos brutos junto
con una disminucion del 5,5% en las promociones relacionadas con las tarjetas de crédito emitidas por el
Banco y CCF.

En términos trimestrales, los egresos por servicios registraron un aumento del 14,9% como consecuencia de
mayores comisiones pagadas.
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[Ingresos por Servicios Netos % Variacion |

I(En millones de Ps.) 3T17 2T17 1T17 4T16 3T16 TaT AaA |
I —
:Ingresos por: I
|Comisiones por cuentas de depdsito 362,2 343,2 307,4 273,2 241,8 5,6% 49,8% |
| I
|Operacione5 de préstamos 47,3 42,9 36,7 43,0 39,7 10,3% 19,1% |
|Comisiones por tarjetas de crédito y 383,7 351,3 359,6 3658 3128  9,2% 2,7% |
|débito I
IComisiones por seguros 32,6 90,9 59,6 53,9 39,3 -64,1% -17,1% :
|Comisiones por administracion de 73,7 56,7 48,7 45,5 46,5 30,1% 58,7% |
|cheques I
|Alquiler de cajas de seguridad 33,8 31,6 28,1 25,9 23,0 6,9% 47,0% |
| P ) |
|Greditos por armendamientos 35,4 27,7 24,9 266 181  28,0%  956% |
) . o |

Agente. financiero de la provincia de 0,2 0,2 0,2 0,1 41 13,5% -94,1%
Isan Luis |
:gzrr:;zlﬁzspor pago de jubilaciones y 8,0 6,9 75 6,6 6,6 16,0% 21,3% :
:m’:r';‘i';rac'°” de fondos comunes de 49,2 49,4 42,5 428 419  -04% 17,3% :
lotras comisiones 257,8 191,9 179,2 147,2 136,5 34,3% 88,9% I
| |
|Total de ingresos 1.284,1 1.192,6 1.094,5 1.030,6 910,4 7,7% 41,0% |
| I
|Total de egresos 380,4 331,0 337,4 313,1 275,0 14,9% 38,4% |
iIngresos por serviciosnetos __ _ __ __ 9036 __ _ 8617 _ _757,0 _ 7175 _6354__ _4,9%__ _ _42.:.2°_/°_!

Resultados por actividades de seguros

Los resultados por actividades de seguros incluyen primas, reservas netas de seguros y costos de
produccidn. En octubre del 2014, a través de esta subsidiaria de seguros, la Empresa comenzé a emitir sus
primeras polizas de productos no relacionados a crédito, incluyendo seguros de bolso protegido y seguros de
accidentes personales. Desde finales del afio 2015, Supervielle Seguros comenz6é a emitir polizas
relacionadas con préstamos, incrementando substancialmente su negocio, en parte por el crecimiento de la
cartera de préstamos y de tarjetas de crédito y en parte por la migracién de la cartera que con anterioridad
se encontraba en terceras compafiias de seguros. Sin embargo, como mencionamos anteriormente, desde el
1 de septiembre, tanto Banco Supervielle como Cordial Compafiia Financiera han decidido auto asegurarse
los riesgos y solo contratar nuevos seguros relacionados con créditos hipotecarios.

Los resultados por actividades de seguro para el 3T17 alcanzaron los AR$108,0 millones, lo cual representa
una disminucién del 44,3% interanual y del 4,2% respecto del trimestre anterior.

En términos de primas emitidas brutas, las podlizas relacionadas con créditos disminuyeron un 24,0% en el
trimestre. Otras pdlizas no relacionadas a créditos, como seguros de bolso protegido, registraron un
incremento del 31,6% interanual y 4,9% en el trimestre, mientras que las pdlizas relacionadas con seguro
de vida aumentaron un 46,0% en términos anuales y 6,9% trimestralmente. Durante el tercer trimestre del
ano, Supervielle Seguros comenzd a ofrecer nuevos productos (Hogar, tecnologia protegida y Robo ATM)

Cargos por incobrabilidad

Los cargos por incobrabilidad alcanzaron un total de AR$481,3 millones en 3T17, un aumento del 84,1%
interanual y del 21,5% respecto del trimestre anterior.

El 84,1% de incremento interanual refleja el 61,8% de aumento de la cartera de préstamos, el deterioro de
la calidad de los activos principalmente en el negocio de consumo y el incremento en el ratio de cobertura
desde 83,7% en 3T16 a 88,9% en 3T17. El deterior de la calidad de los activos en el segmento de consumo
se debid a ajustes salariales resultantes de acuerdos de negociacién colectiva por debajo de la tasa de
inflaciéon anual en 2016 junto con aumentos en las tarifas de servicios publicos, que afectaron el ingreso
disponible de la poblacién.

Los cargos por incobrabilidad en el segmento de consumo aumentaron un 21,5% TaT, reflejando el 21,3%
de creciente de la cartera de préstamos en el trimestre, el aumento de 90 pbs en el ratio de cobertura a
88,9% en 3T17, asi como mayores cargos por incobrabilidad debido al envejecimiento de la cartera que
entré en mora en los trimestres previos
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Si bien se espera que las mayores tasas de incobrabilidad experimentadas en los primeros meses del afio
mejoren a lo largo del afio a medida que los acuerdos de negociacién salarial compensan los indices de
inflacién mejorando el ingreso disponible de los consumidores y su capacidad para repagar sus cuentas, este
comportamiento ha ido cambiando desde 2016 y la mejora no ha sido tan rapida, cambiando el patréon y la
estacionalidad observados en afios anteriores. Esta desaceleracién es atribuible al comportamiento del
consumidor respecto de la recuperaciéon econdémica, ya que los consumidores siguen siendo mas cautelosos
con respecto a los niveles de inflacion y los aumentos mencionados anteriormente en las tarifas publicas. A
su vez, los consumidores estan repagando los préstamos a un ritmo mas lento, particularmente en el
segmento de financiacién al consumo.

No obstante, este incremento viene acompafiado de un margen bruto de intermediacion mas elevado del
102,5% AaA y 19,3% TaT. (Ver Segmento de Consumo).

El ratio de incobrabilidad disminuyé a 2,8% en 3T17 desde 2,9% en 3T16 y 2T17, en tanto que las
previsiones como porcentaje del total de préstamos aumentaron a 88,9% en 3T17 desde el 83,7% en 3T16
y 88,0% en 2T17.

Los cuadros a continuacion muestran informacidén gerencial con la evolucién de los ratios de mora de 30-180
dias para las compafiias del segmento de consumo:

30+ Moradiferida- Préstamos personales? 30+ Mora diferida- Tarjetas de crédito?
16% 14%
15%
14% 12%
13%
10%
2% 0% 7@/\
11% 8% T
10% ~——
9% 6%
8% 4%
%
6% 2%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
—2013 2014 2015 =—2016 ——2017 —2013 2014 2015 =—2016 — 2017

1 El método de mora mide la mora real de una cartera, sin considerar los desembolsos realizados en los Gltimos meses. La mora en cualquier segmento se
compara con la cartera que ha originado dicha mora. Por lo tanto, el indice de mora para la cartera en una ventana de mora de 30-180 a septiembre de 2017 se
calcula utilizando en el denominador la cartera pendiente a marzo de 2017.

Eficiencia y Gastos de Administracién

El ratio de eficiencia registr6 una mejora de 60
pbs alcanzando un 61,9% en 3T17 respecto del
62,5% registrado en 3T16 reflejando mayores 68,8%
ingresos a medida que la compaiia continua 62,5% 65,0% 61,9%

apalancando la infraestructura actual. ’ e

2.079

En términos trimestrales, el ratio de eficiencia
mejord 310 pbs respecto del 65,0% registrado en
2T17 reflejando la estacionalidad mencionada en la

seccién Resultado Neto y Rentabilidad. El principal 1.496
impulsor fue el aumento en los ingresos del — — ===
trimestre, lo que fue parcialmente compensado por 3T16 2717 3117 9M16 oM17
cargos impositivos sobre las cuentas de débito y mmm Gastos de Administracién ~ ——Ratio de Eficiencia

crédito por las transferencias de los fondos
obtenidos en el aumento de capital y mayores gastos en propaganda y publicidad.

Los gastos de administracion alcanzaron un total de AR$2.078,6 millones, registrando un incremento del
38,9% interanual principalmente producto de los aumentos del 43,4% en gastos de personal y un 31,4% en
los gastos de administracion no correspondientes al personal.

El aumento del 43,4% interanual en los gastos de personal se generd principalmente como resultado de:

e Un aumento del 23,5% en el salario promedio del personal del Banco, como resultado de la firma de un
acuerdo de negociacién colectiva entre los bancos de la Republica Argentina y el sindicato alcanzado en
1T17. Este acuerdo establecié un incremento del 19,5% correspondiente a la inflacién esperada en 2017
y un incremento adicional cercano al 4% como reconocimiento a la inflaciéon pasada,

e Aumento salarial (en menor magnitud que el sindicato bancario) implementado en las subsidiarias
durante los ultimos 12 meses,
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¢ Un aumento del 6,3% en la base de empleados, alcanzando los 5.222, para apoyar el crecimiento
principalmente en el Banco.

El aumento trimestral del 2,9% en los gastos de personal fue impulsado por el aumento del 10% salarial
implementado en las subsidiarias de la compafiia desde julio 2017 y el 1,5% de crecimiento en la base de
empleados.

El incremento interanual en los gastos de administracion no correspondientes al personal que
alcanzaron los AR$738,1 millones fue principalmente impulsado por los siguientes aumentos:

e 49,8% o AR$52,8 millones en impuestos, debido principalmente a cargos impositivos por Unica vez
sobre las cuentas de débito y crédito por las transferencias de los fondos obtenidos en el aumento de
capital,

e 50,3% o0 AR$39,3 millones en otros honorarios, y

e 24,6% o AR$63,0 millones en otros gastos incluyendo gastos de alquiler, gastos de servicios de
seguridad, mantenimiento, seguros y electricidad, entre otros, los cuales alcanzaron un total de
AR$319,0 millones en 3T17.

En términos trimestrales, los gastos de administracion no correspondientes a gastos en personal
aumentaron un 5,6% o AR$39,4 millones debido principalmente a los siguientes incrementos:

e 17,2% o AR$23,3 millones en impuestos, debido principalmente a cargos impositivos sobre las cuentas
de débito y crédito por las transferencias de los fondos obtenidos en el aumento de capital,

e 3,8% o AR$11,7 millones en otros gastos incluyendo gastos de alquiler, gastos de servicios de
seguridad, mantenimiento, seguros y electricidad, entre otros, los cuales alcanzaron un total de
AR$319,0 millones en 3T17,

e 16,0% o AR$10,1 millones en gastos de propaganda y publicidad, y

e 13,3% o0 AR$13,7 millones en otros honorarios.

r- T e e T T T T
|Gastos de Administracion % Variacion I
|(En millones de Ps.) 3T17 2T17 1T17 4T16 3T16 TaT AaA |
| I —
|Gastos de personal 1.340,5 1.322,0 1.278,8 1.163,3 934,6 1,4% 43,4% |
| |
|Honorarios a Directores y Sindicos 9,1 30,0 8,1 25,6 15,2 -69,6% -40,1%]|
| |
|Otros honorarios 117,4 103,7 84,3 76,5 78,1 13,3% 50,3%]|
| |
|Propaganda y publicidad 73,2 63,1 49,2 85,2 57,5 16,0% 27,3%|
| |

mpuestos ' ' ’ ’ ' 2% /870
II t 158,6 135,3 128,5 125,0 105,8 17,2% 49 8°/|
:Depreciacién de bienes de uso 28,8 28,0 27,7 24,3 20,4 2,8% 41,2%:
:Amortizacién de gastos de organizacion 32,0 31,4 30,6 29,6 28,6 2,1% 12,1%:
IOtros 319,0 307,3 279,0 276,3 256,0 3,8% 24,6%I
|Tota| Gastos de Administracion 2.078,6 2.020,8 1.886,1 1.805,8 1.496,3 2,9% 38,9%|
|Tota| Empleados 5.222 5.146 5.049 4,982 4911 1,5% 6,3%|
Centros de atencion a clientes 324 324 321 325 325 0,0% -0,3%|
|_Ratio de Eficiencia 61,9% 65,0% 67,5% 64,5% 62,5% _

Otros Ingresos (Pérdidas) Netos

Durante el 3T17 Supervielle reportd otros ingresos netos por AR$28,7 millones comparado con una
pérdida neta de AR$6,1 millones en 3T16 y una ganancia neta de AR$103,1 millones en 2T17. Otras
ganancias netas en 2T17 incluyen: i) AR$20,5 millones por la venta de Vifias del Monte, y ii) AR$60 millones
por la venta de una propiedad no estratégica.

Impuesto a las Ganancias

La tasa del impuesto a las ganancias en Argentina asciende al 35%. Conforme a reglamentaciones emitidas
por el Banco Central de la Republica Argentina, el Supervielle no reconoce créditos u obligaciones fiscales
diferidos en sus subsidiarias (el Banco y CCF). Por consiguiente, la tasa fiscal efectiva podria variar de
trimestre a trimestre no sélo respecto de los ingresos no tributables o los gastos no deducibles, sino que
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también el lapso en el que dichos resultados son reconocidos con propdsitos impositivos. A largo plazo, la
tasa efectiva se estima aproximadamente entre 30% y 35%.

Asimismo, como el impuesto a las ganancias es abonado por cada subsidiaria sobre una base individual, las
pérdidas por impuestos en una entidad legal no pueden ser compensadas por ingresos fiscales en otra
entidad legal. Por ejemplo, a nivel del holding, los gastos financieros no pueden ser compensados con
ingresos punibles de impuestos mientras se registre deuda financiera y no haya fuente material de ingresos
punibles de impuestos. El resultado por las ganancias de los aumentos de capital temporariamente retenidas
a nivel del holding, permitird a Supervielle compensar ampliamente egresos financieros abonados a través
de este medio y utilizar los créditos fiscales de anos anteriores, los cuales, a su vez, se esperan reduzca la
tasa impositiva efectiva.

El impuesto a las ganancias en 3T17 fue de AR$204,5 millones por encima de los AR$187,9 millones en
3T16 y por debajo de los AR$213,7 millones en 2T17.

El incremento interanual se debe principalmente a mayores ingresos sujetos a impuestos que fueron
parcialmente compensados por una menor tasa efectiva.

La disminucién trimestral se debe principalmente a mayores ingresos sujetos a impuestos que fueron
parcialmente compensados por una menor tasa efectiva. En periodos intermedios, la tasa efectiva de
impuestos puede verse afectada por el aumento de los cargos, que se deducen de forma rezagada del
ingreso imponible. Como resultado, la tasa efectiva fue mas alta en el 1T17, y luego disminuyd en los
periodos siguientes dentro del mismo afio fiscal a medida que se recuperan los préstamos en situacion
irregular o de otro modo que permita deducirlos.

Asimismo, en 3T17 el retorno de los activos liquidos a nivel de la holding, le permite a la Compafiia hacer
uso de los quebrantos impositivos de afios previos y reducir la tasa efectiva.
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REVISION DE ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO

Cartera de préstamos

La cartera de préstamos, que incluye préstamos y créditos por arrendamiento financiero (antes de
previsiones), alcanzé los AR$51.371,0 millones, registrando un aumento del 61,8% interanual y del 21,3%
en el trimestre. Incluyendo la cartera securitizada, el total de la cartera de préstamos alcanzd los
AR$53.331,4 millones registrando un aumento del 60,3% interanual y un 19,7% respecto del trimestre

anterior.

- .
|Cartera de préstamos & Leasing

| sep-17 jun-17 mar-17

|En Balance

Isector publico no financiero 62,5 26,0 36,2
ISector financiero 370,7 407,0 423,4
|

|Sector privado no financiero y residentes en el

|exterior (antes de previsiones) 48.694,1 40.015,3 37.631,9

IAdelantos 3.894,8 2.602,2 3.756,8
IDocumentos 13.984,1 10.948,8 8.832,6
|Hipotecarios 668,7 243,9 122,6
|Prendarios 205,9 142,8 102,9
IPersonales 13.429,4 11.197,7 11.208,7
ITarjetas de crédito 7.096,7 6.902,5 6.842,8
|Comercio exterior y préstamos en U$S 8.424,5 7.038,5 5.883,3
lotros 989,9 938,9 882,2
IPrevisiones -1.291,6 -1.076,3 -998,0
|Total Préstamos 47.835,8 39.372,0 37.093,4
|Créditos por arrendamientos financieros 2.208,5 1.867,3 1.679,7
|Ajustes e intereses devengados 35,1 30,3 32,7
Previsiones -23,8 -20,4 -18,7
|Total Financiamiento en Balance 50.055,6 41.249,2 38.787,0
|En Fideicomisos

ITotal Cartera fideicomitida de Préstamos Personales 1.960,4 2.226,0 1.361,3
|

|Previsiones -119,1 -83,0 -73,1
|Total Cartera fideicomitida de arrendamiento R ) R
|financiero

|Previsiones - - -
:Total Cartera fideicomitida 1.841,3 2.143,0 1.288,2
|Total Cartera 51.896,9 43.392,2 40.075,3

dic-16

4,3
473,4

35.317,9

3.110,1
9.426,6
78,1

65,1
9.916,8
6.678,6
5.311,5
731,3
-899,1
34.896,5
1.516,2
26,9
-15,3
36.424,4

1.436,5
-69,4
47,4
-1,0
1.413,5

37.837,9

9% Variacion

44,9
366,5

29.940,4

2.771,9
7.300,9
25,4

69,4
9.047,0
5.957,7
4.048,0
720,2
-800,6
29.551,2
1.374,7
25,2
-14,3
30.936,8

1.455,3
-57,9
57,5
1,1
1.453,8

32.390,5

TaT

140,6%
-8,9%

21,7%

49,7%
27,7%
174,1%
44,2%
19,9%
2,8%
19,7%
5,4%
20,0%
21,5%
18,3%
16,0%
16,6%
21,3%

-11,9%

43,5%

-14,1%

19,6%

AaA

39,3%
1,1%

62,6%

40,5%
91,5%
2532,0%
196,9%
48,4%
19,1%
108,1%
37,5%
61,3%
61,9%
60,7%
39,4%
66,4%
61,8%

34,7%

105,8%

26,7%

60,2%

Los préstamos al sector privado no financiero y créditos por arrendamiento financieros registraron
un aumento del 62,5% interanual y del 21,5% respecto del trimestre anterior.

La performance interanual fue impulsada

principalmente por los siguientes aumentos:

e 91,5% o0 AR$6.683,2 milones en >3.331
documentos, 41.165 44,572
e 108,1% o AR$4.376,5 millones en 33.264
préstamos para comercio exterior y
préstamos denominados en U$S, 16,7% 6.0% 8,3%
! 19,7%
e 48,4% o0 AR$4.382,5 millones en
préstamos personales, i
e 40,5% o AR$1.122,9 millones en
adelantos’ sep 16 dic 16 mar 17 jun 17 sep 17
o 60170/0 o AR$83318 miIIones en Cl’éditOS B Préstamos & Leasing W Cartera Fideicomitida

por arrendamientos financieros, y

e AR$643,3 millones en préstamos hipotecarios desde AR$25,4 millones en septiembre 2016 alcanzando

los AR$668,7 en septiembre 2017.
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El factor principal detras del desempefio trimestral fue:

Un aumento del 27,7% o AR$3.035,3 millones en documentos de operaciones de “factoring”,
e Un aumento del 19,9% o AR$2.231,8 millones en préstamos personales,

e Un aumento del 19,7% o AR$1.386,0 millones en préstamos para comercio exterior y préstamos
denominados en U$S,

e Un aumento del 49,7% o AR$1.292,6 millones en adelantos, y

e Un aumento del 174,1% o AR$424,8 millones en préstamos hipotecarios.

Las siguientes tablas muestran la evolucion de la cartera de créditos en los Ultimos cinco trimestres abierto
por segmento:

Banca Empresas Banca Minorista Consumo

79.4% 60,3%
12,8%

13,7% e 2,6%
: 7%
dak 23,7% I 7,9% 19,684 e .5 51593
‘o
2,1% . 25,309

29,5%
, 20,464
18,267 18,653 2,309

20,464

14,105
18,220 18,653 13,004

14,135 3,384

14,049

sep 16 dic 16 mar 17 jun 17 sep 17 sep 16 dic 16 mar 17 jun 17 sep 17 sep 16 dic 16 mar 17 jun 17

—s—Préstamos —#—Préstamos (inc. Cartera fideicomitida)

Calidad de Activos

Las previsiones como porcentaje de
préstamos en situacion irregular
registraron un aumento llegando al 88,9% en
septiembre 2017 respecto del 83,7%
registrado en septiembre 2016 y del 88,0%
en junio 2017.

El costo de riesgo del crédito alcanzé 4,4%
en 3T17 comparado con el 3,7% en 3T16 y
4,2% en 2T17.

6,309

4,501
3’9.36/./\'/5';82
4,696
4,044 4,296

sep 17

sep 16 dic 16 mar 17 jun 17 sep 17
El aumento anual en el costo de riesgo se = Cobertura
explica principalmente por el crecimiento del —— Costo del riesgo

61,8% de préstamos, el deterioro en la
calidad de los activos, particularmente en el
segmento de consumo y el aumento en el indice de cobertura de 83,7% en el 3T16 a 88,9% en el 3T17.

=== Préstamos en situacion irregular como porcentaje del total de préstamos

El aumento trimestral del costo del riesgo del crédito se explica principalmente por: i) el aumento del 21,3%
de los préstamos, ii) un aumento de 90 pbs en el indice de cobertura alcanzando el 88,9%, vy iii) el impacto
acumulado de mayores cargos por incobrabilidad debido al envejecimiento de la cartera que entré en mora
en los trimestres previos.

Cuando medimos el costo de riesgo neto, estd tomando en consideracién los cargos por incobrabilidad una
vez deducidos los créditos recuperados y previsiones desafectadas. El costo de riesgo neto fue de 3,9% en
el 3T17, comparado con 3,4% en el 3T16 y 3,6% en el 2T17.

El ratio de incobrabilidad descendié a 2,8% en septiembre 2017 desde 3,0% en septiembre 2016 y 2,9%
en junio 2017.

La disminucidn interanual y trimestral en ratio de incobrabilidad es el resultado de la mejora en el ratio en el
segmento minorista, mientras que el segmento banca empresas se mantuvo estable. Estos segmentos
representaron el 88% de la cartera total de préstamos. Esto fue parcialmente compensado por el aumento
del ratio de incobrabilidad de la cartera de consumo que concentra el 12% de la cartera total de préstamos.

Los préstamos del segmento de banca minorista registraron un ratio de incobrabilidad de 2,9% en 3T17
registrando una mejora desde 3,8% en 3T16 y desde 3,2% en 2T17. La variacién interanual fue impulsada
principalmente por una disminucién en el ratio de incobrabilidad de préstamos personales alcanzado el 2,6%
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en septiembre 2017 desde 3,7% en septiembre 2016 y una disminucion de 10 pbs en el ratio de tarjetas de
crédito a 4,0% en septiembre 2017. La variacion trimestral se debid principalmente a la caida del ratio de
incobrabilidad en préstamos personales desde 3,1% en june 2017, mientras que el ratio de tarjetas de
crédito se incremento 30 pbs de 3,7% en junio 2017.

El ratio de incobrabilidad para el segmento de consumo fue 14,4% en 3T17, registrando un incremento
desde 11,4% en 3T16 y 13,9% en 2T17. Si bien se espera que las mayores tasas de incobrabilidad
experimentadas en los primeros meses del afio mejoren a lo largo del afio a medida que los acuerdos de
negociacion salarial compensan los indices de inflacién mejorando el ingreso disponible de los consumidores
y su capacidad para repagar sus cuentas, este comportamiento ha ido cambiando desde 2016 y la mejora
no ha sido tan rapida como en afios anteriores. No obstante, este incremento viene acompafiado de un
margen bruto de intermediacion mas elevado del 102,5% AaA y 19,3% TaT. (Ver Segmento de Consumo)

[Calidad de los Activos % Var. |
|(En millones de Ps.) sep-17 jun-17 mar-17 dic-16 sep-16 TaT AaA |
:Cartela Comercial 26.859,1 21.456,4 19.601,3 18.927,8 14.972,8 25,2% 79,4% I
ICartera Irregula 54,8 39,3 35,2 41,7 27,8 39,5% 97,0% |
Cartera Consumo' 25.618,5 21.752,5 20.853,1 19.110,3 17.329,4 17,8% 47,8%

ICar’cera Irregula 1.435,2 1.215,9 1.140,8 1.014,3 948,3 18,0% 51,3%

|Tota| Cartera 52.477,7 43.208,9 40.454,5 38.038,0 32.302,2 21,5% 62,5% I
ITotal Cartera Irreqular? 1.490,0 1.255,2 1.176,0 1.055,9 976,1 18,7% 52,6% |
|Total Cartera Irregular/ Total Cartera 2,9% 2,9% 2,9% 2,8% 3,0% |
|Previsiones 1.324,2 1.103,9 1.023,2 920,2 817,3 20,0% 62,0% |
[Ratiode Cobertura _ _ _ _ __ _ __ _ _ 889%_ _ 880% _ _870% _ _87,1% _ 837% _ _ _ _ _ _ _

1- Incluye la cartera de banca minorista y consumo
2- Total cartera incluye préstamos totales antes de previsiones, obligaciones negociables sin cotizacién y otros, y otros créditos por arrendamiento financiero
antes de previsiones

|seqmento

|Banca empresas 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% |
|IBanca minorista 2,9% 3,2% 3,5% 3,7% 3,8% |
I Préstamos personales 2,6% 3,1% 3,5% 3,7% 3,7% :
I Tarjetas de crédito 4,0% 3,7% 3,6% 3,7% 4,1% I
|Consumo 14,4% 13,9% 11,3% 10,7% 11,4% |
| Préstamos personales  18,1% 18,4% 15,0% 14,6% 15,2% |
L Tarjetas de crédito 10,1% 8,9% 6,8% 6,3% 7,1% _l
I;otal 2,8% 2,9% 2,9% 2,8% 3,0% -

Page | 20



Page

I(En millones de Ps.)

:Saldo al comienzo del afio

|Cargo por incobrabilidad

|Write-offs

IOtros ajustes

ISaldo al cierre de aiio

|Cargos por incobrabilidad
IDocumentos

IDocumentos a sola firma

IAdeIantos

|Préstamos hipotecarios

IPréstamos prendarios

IPréstamos personales

ITarjetas de crédito

|Préstamos para comercio exterior
lotros financiamientos

IOtros créditos por intermediacion financiera
|Créditos por arrendamientos financieros
|Total

I Write-offs

IDocumentos

|Documentos a sola firma

|Adelantos

IPréstamos hipotecarios

IPréstamos prendarios

|Préstamos personales

|Tarjetas de crédito

IPréstamos para comercio exterior
Otros financiamientos

|Otros créditos por intermediacién financiera
|créditos por arrendamientos financieros

I otal

sep-17 jun-17 mar-17 dic-16 sep-16|

920,2 920,2 920,2 6386 6386
1.219,9 738,6 342,66  1.057,6 741,0 |
-815,2 -554,9 -239,6 -776,1  -562,3 |
. . . . o
1.324,9 1.103,9 1.023,2 920,2 817,3 :
- - - - -
41,0 16,5 10,2 58,6 41,6 |
24,1 9,7 13,6 34,9 24,8
29,7 9,6 17,0 67,7 48,1 |
5,2 1,2 - 2,3 1,7
2,1 1,2 1,0 1,5 1,1l
723,7 448,1 213,5 542,8 381,21
268,8 170,3 72,4 231,4 158,6 :
30,6 16,3 2,8 67,7 48,1
40,8 23,7 5,5 14,9 10,71
38,4 33,1 1,6 11,5 g1l
15,4 8,9 4,9 24,2 17,2
1.219,9 738,6 342,6 1.057,6 7410 |
|

-12,3 -6,7 -10,0 -40,0 -29,5 :
-7,2 -3,9 9,8 -39,5 -29,0 |
-14,7 9,7 -8,2 -32,9 24,2 |

- - - - -
-1,2 -0,6 -0,7 -2,6 -1,9 :
-500,3 -341,6 -137,7 -372,8  -269,9 |
-224,7 -149,5 -63,7 -254,1  -182,6 |
. . . - -
-15,1 -8,8 -4,6 -14,4 -10,7 :
-33,3 -28,3 -1,8 -7,3 5.4
-6,4 -5,8 -3,1 -12,4 9,11
-8152  -554,9  -239,6 _ -7761 -562,3|

T
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Fondeo

El fondeo total, incluyendo depositos, otras fuentes de fondeo como por ejemplo financiamiento de otras
instituciones financieras y obligaciones negociables asi como el patrimonio neto, registré un incremento del
77,7% interanual y un 17,5% trimestral. Se refleja este crecimiento luego del aumento de capital por
U$S342 millones alcanzado en Septiembre 2017.

Los depdsitos denominados en moneda extranjera se incrementaron un 281,8% en términos interanuales y
representaron el 26,8% del total de depdsitos en 3T17 comparado con el 9,6% del 3T16. Este incremento
interanual esta por delante del crecimiento de la industria del 86,3%, el cual representa el 24,3% de los
depdsitos totales. En el mismo trimestre del afio anterior, los depdsitos denominados en moneda extranjera
representaron el 16,2% del total de depdsitos.

En términos trimestrales, los depodsitos en U$S aumentaron un 17,9% representando una mayor
participacion sobre el total de depdsitos de 24,0% a 26,8%. La industria mostré un incremento del 15,3%
en depositos en ddlares aumentando su participacion al 24,3% del 21,2% en 2T17.

:Fondeo % Variacion -!
I(En millones de AR$) sep-17 jun-17 mar-17 dic-16 sep-16 TaT AaA i
:Deposits I
Isector publico no financiero 6.973,4 6.369,4 3.862,6 2.587,3 1.977,9 9,5% 252,6% |
|

|Sector financiero 8,0 7,9 9,1 9,3 3,3 1,1% 140,6%
:Sector privado no financero y residentes en el exterior 40.200,4 36.454,2 34.955,1 33.301,3 28.436,0 10,3% 41,4%
|Cuentas corrientes 4.938,7 4.581,0 4.176,0 4.361,4 3.736,3 7,8% 32,2%
:Cajas de ahorro 15.428,5 14.816,5 11.552,6 11.263,1 8.737,0 4,1% 76,6%
|Cuentas corrientes especiales 6.414,4 3.837,8 3.616,9 1.942,8 2.392,1 67,1% 168,1%
:Plazos fijos 11.628,2 11.067,7 11.651,5 11.677,3 12.537,0 5,1% -7,2%
lotros 1.790,6 2.151,3 3.958,1 4.056,6 1.033,6 -16,8% 73,2%

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
:Total Depositos 47.181,9 42.831,6 38.826,8 35.897,9 30.417,2 10,2% 55,1% :
Otras Fuentes de financiamiento :
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|

IBanco Central de la Republica Argentina 5,4 5,9 3,5 5,0 3,5 -8,3% 54,2%

|

|Bancos y organismos internacionales 639,4 428,1 541,6 703,0 185,4 49,4% 244,9%
:Obligaciones Negociables no subordinadas 7.116,7 6.702,0 6.580,1 1.966,9 940,0 6,2% 657,1%
|Financiaciones recibidas de entidades financieras locales 878,6 921,2 815,5 983,8 1.231,4 -4,6% -28,6%
:Préstamos subordinados y obligaciones negociables 1.533,2 1.446,8 1.358,5 1.378,8 1.345,5 6,0% 14,0%
|otros 7.302,3 7.020,1 9.079,7 5.339,1 3.897,2 4,0% 87,4%

|

ITotaI Otras Fuentes de financiamiento 17.475,7 16.524,0 18.378,9 10.376,6 7.603,0 5,8% 129,9% I
IPatrimonio Neto 14.300,1 7.827,6 7.313,4 6.931,6 6.413,5 82,7% 123,0% |
| Total Fondeo 78.957,7 67.183,2 64.519,0 53.206,0 44.433,7 17,5% 77,7% |
Depoésitos

El total de depdsitos alcanzd los AR$47.181,9 millones en el 3T17 registrando un incremento del 55,1%
interanual y un 10,2% respecto del trimestre anterior y representando el 59,8% del total de las fuentes de
fondeo de Supervielle comparado con el 68,5% en 3T16 y 63,8% en 2T17. Esta menor participacion de
depdsitos respecto del total de fondeo en el trimestre en relaciéon al mismo trimestre del afio anterior refleja
la emisién del Bono Global denominado en AR$ en febrero 2017, para diversificar nuestra fuente de fondeo y
el aumento de capital efectuado en Septiembre 2017 por U$S342 millones. Respecto del trimestre anterior,
la menor participacion se debié al aumento de capital efectuado en septiembre 2017.

Al 30 de septiembre de 2017, los depdsitos mayoristas/institucionales aumentaron su participacién en el
total de depdsitos al 26,2% desde el 23,9% al 30 de junio de 2017.
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Apertura Depositos (Sep 17) Apertura Depésitos (Jun 17)

H Minoristas en
sucursales

H Minoristas en
sucursales

19.4%

m Centro de Servicio

m Centro de Servicio de Jubilados

de Jubilados
Institucionales

26.2%

Institucionales

‘. Dep0sitos
Depositos Corporativos

Corporativos

Los depdsitos de bajo o sin costo representan el 56% de la base de fondeo (32,7% de cajas de ahorro,
19,5% de cuentas corrientes, y 3,8% otras cuentas) al 30 de septiembre de 2017. Al 30 de junio de 2017,
dichos depodsitos representaron el 60% del total de depdsitos (34,6% cajas de ahorro, 20,7% cuentas
corrientes y 5,0% otras cuentas) y el 51% al 30 de septiembre de 2016.

Debido a la importancia de la franquicia de la red de depdsitos de la Compafiia, los depdsitos minoristas
junto con los depdsitos de jubilados continuaron representando un alto share del total de depdsitos. Al 30 de
septiembre de 2017, los depdsitos minoristas junto con depdsitos de jubilados representaban el 54,4% de
los depdsitos totales, apenas por debajo del 54,7% registrado al 30 de septiembre de 2016 vy
manteniéndose estable desde 57,5% al 30 de junio de 2017.

En el 3T17, los depdsitos del sector privado crecieron un 41,4% en términos anuales y 10,3% en términos
trimestrales.

La variacidn interanual de depdsitos del sector privado resulta de un incremento del:

e 76,6% 0 AR$6.691,6 millones en cajas de ahorro,

e 168,1% o AR$4.022,2 millones en cuentas corrientes especiales como resultado de la nueva regulacidn
del Banco Central que habilita a los bancos a pagar intereses por los montos depositados en dichas
cuentas, y

e 32,2% o0 AR$1.202,4 millones en cuentas corrientes

Estos incrementos fueron parcialmente compensados por una reduccién del 7,2% o AR$908,8 millones en
plazos fijos.

Respecto del trimestre anterior, la performance se explica por los siguientes aumentos:

e 67,1% o0 AR$2.576,6 millones en cuentas corrientes especiales
e 4,1% o AR$612,1 millones en cajas de ahorro,
e 5,1% o AR$ 560,5 millones en plazo fijo, y

e 7,8% o AR$357,7 millones en cuentas corrientes.

Al 30 de septiembre de 2017, las cajas de ahorro denominadas en AR$, que representan el 69% de las cajas
de ahorro totales (excluyendo cuentas corrientes especiales), aumentaron un 55,3% interanual y un 5,0%
respecto del 2T17. El remanente 31% que representan las cajas de ahorro en U$S aumentaron un 126,4%
en términos anuales pero disminuyeron 2,1% respecto del trimestre anterior.
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Otras fuentes de fondeo y Patrimonio Neto

Al 30 de septiembre de 2017, otras fuentes de fondeo y patrimonio neto alcanzaron los AR$31.775,8
millones registrando un incremento del 126,7% interanual y un aumento del 30,5% respecto del trimestre
anterior.

El aumento interanual resulta de los siguientes aumentos:

123,0% o AR$7.886,6,6 millones en el patrimonio neto, luego del exitoso aumento de capital realizado
en Septiembre 2017,

657,1% o AR$6.176,8 millones en obligaciones negociables no subordinadas luego de la emision Bono
Global denominado en AR$ por un monto equivalente a U$S300 Millones de Banco Supervielle en febrero
2017,

244,9% o AR$454,1 millones en los fondos de bancos y organismos internacionales destinados a
financiar el fuerte incremento de las operaciones de comercio exterior,

87,4% o AR$3.405,1 millones en otros fondos, y

14,0% o AR$187,8 millones en préstamos subordinados y obligaciones negociables como consecuencia
principalmente del impacto de la devaluacion del AR$ respecto del ddlar y de los bonos subordinados
emitidos por el banco denominados ddlar linked.

Estos aumentos fueron parcialmente compensados por una disminucién del 28,6% o AR$352,8 millones en
los préstamos de instituciones financieras nacionales otorgados principalmente a CCF, subsidiaria de
consumo.

La variacién trimestral se generé como consecuencia de los siguientes aumentos:

82,7% o AR$6.472,5 millones en el patrimonio neto, luego del exitoso aumento de capital realizado en
Septiembre 2017,

49,4% o AR$211,4 millones en los fondos de bancos y organismos internacionales,

6,2% o AR$414,8 millones en préstamos subordinados y obligaciones negociables como consecuencia
principalmente del impacto de la devaluacién del AR$ respecto del ddlar y de los bonos subordinados
emitidos por el banco denominados ddlar linked, y

4,1% o AR$285,7 millones en otras fuentes de fondeo.

Exposicion a Moneda Extranjera

Al 30 de junio de 2017, los activos denominados en moneda extranjera representaron el 21,1% respecto del
total de activos frente al 16,7% en septiembre 2016 y el 22,1% en junio 2017.

Los pasivos denominados en moneda extranjera representaron el 23,5% respecto del total del pasivo frente
al 12,8% en septiembre 2016 y el 21,6% en junio 2017. El total de depdsitos denominados en moneda
extranjera al 30 de septiembre de 2017 represent6 el 26,8%, comparado con el 9,6% en septiembre 2016 y
el 24,0% en junio 2017.

Liquidez v Capitalizacién Evolucion Ratio Patrimonio Neto sobre Activos

Al 30 de septiembre de 2017, el ratio de

los

préstamos totales sobre los

depodsitos totales alcanz6 el 108,9% 18,1%

comparado con el 104,4% registrado en 14.49
septiembre de 2016 y el 98,9% e 13,0% . i/
registrado al 30 de junio 2017. N3 * ~

El

v

ratio de préstamos totales sobre

depdsitos totales al 30 de septiembre de
2017 aumento 1.000 pbs

trimestralmente a 108,9% a medida que

sep 16 dic 16 mar 17 jun 17 sep 17
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la compafiia comenzé a utilizar los fondos obtenidos en el aumento de capital para fondear el 19,7% de
crecimiento de préstamos junto con un incremento de los depdsitos y una disminucion de la cartera de
inversion.

Al 30 de septiembre de 2017, el ratio de cobertura de liquidez (LCR) fue 122,6% comparado con 104,1% al
30 de septiembre de 2016 y 126,5% al 30 de junio de 2017.

Al 30 de septiembre de 2017, el patrimonio neto respecto de activos totales fue de 18,1% comparado
con 14,4% en septiembre 2016 y el 11,7% en junio 2017. El incremento en el trimestre y en el afio se debe
al aumento de capital efectuado por la Compafia en septiembre 2017.

Los ingresos netos del capital obtenido en septiembre ascendieron a AR$5,6 mil millones. El siguiente
cuadro presenta la evoluciéon del patrimonio de la compafiia desde el 2T17.

Resultados
Reserva

Facultativa

Primade Reserva

Emision Legal

Capital

. no
social

Total |

asignados |

|
|
|
ISaldos al 30 de junio de 2017 363.777 3.248.435 72.755 3.181.084 961.586 7.827.637I
IAumento de capital I
|- Aumento de capital del 22 de julio de 2017 (incl. Aporte en especie) 7.495 250.345 257.840|
| - Aumento de Capital del 12 de Septiembre de 2017 70.000 4.721.500 4.791.500]
| - Green Shoe 15450  1.033.419 1.048.869]
: - Gastos activados -249.855 -249.855I
|Ganancia del periodo (3T17) 624.107 624.107)
Isaldos al 30 de septiembre de 2017 456.722 9.003.844 72,755 3.181.084 1.585.693 14.300.098|
[Capital Consolidado T T T T TTTTTTTTTTT T T T 9 Variacien |
I(En millones de Ps.) sep-17  jun-17 mar-17 dic-16 sep-16  TaT AaA |
atrimonio neto .300, .827, 313, 931, 413, 7% ,0%
:P tri io net 14.300,1 7.827,6 7.313,4 6.931,6 6.413,5 82,7% 123 0°/|
Patrimonio neto promedio 7.893,9 7.220,9 7.009,0 4.987,7 4.386,2 9,3% 80,0%
IPatrimonio neto como porcentaje del activo 18,1% 11,7% 11,3% 13,0% 14,4% :
I:::z::ir:o neto promedio como porcentaje del activo total 12,2% 11,7% 11,8% 12,0% 11,5% |
::’::;lirlzglo neto tangible como porcentaje del total de bienes 17,8% 11,3% 10,9% 12,6% 13,9% :

En febrero y marzo del 2017, Cordial Companiia Financiera S.A recibidé una contribucion de capital irrevocable
de AR$100 millones.

En septiembre del 2017, Tarjeta Automatica S.A recibié una contribucion de capital irrevocable de AR$150
millones.

En 3T17 la posicién financiera de Supervielle mostrd un mayor nivel de solvencia con un capital integrado de
AR$7.425,6 millones, excediendo el total de requerimientos de capital en AR$1.909,8 millones.

A continuacién se presenta informacion del capital regulatorio consolidado y los requerimientos minimos de
capital:

Page | 25



[Cilculo del Exceso de Capital ~ _sep-17 _jun-17 _mar-17 _dic-16 _ sep-16 |
I(En millones de Ps.)
|Asignado a activos en riesgo 4.186,4 3.757,5 3.432,1 3.178,3 2.894,2 |

|Asignado a mobiliario e instalaciones , bienes intangibles activos de I

- . X 178,5 189,4 190,0 172,2 34,4
|participaciones en otras sociedades del Banco |
|Riesgo de mercado 82,0 61,4 72,7 45,4 99,6 |
Isector publico y titulos en cuentas de inversiones 129,7 722,5 85,3 78,5 132,4 |
IRiesgo operacional 939,3 854,7 777,1 713,2 663,0 |
I:E::Lgt?rallcla de capital minimo segun regulaciones del Banco 5.515,9 5.585,6 4.557,2 4.187,5 3.823,5 |
IPatrimonio neto basico 6.895,8 6.468,9 6.129,1 5.706,6 5.366,0 |
Ipatrimonio neto complementario 865,6 830,9 777,5 778,9 769,3 |
IConceptos deducibles -335,8 -344,8 -340,8 -338,7 -297,9 |
|Total del capital segin regulaciones del Banco Central 7.425,6 6.955,0 6.565,8 6.146,9 5.837,4 |
lExceso del capital minimo 1.909,8 1.369,4 2.008,6 1.959,3 2.013,9 I
Iactivos ponderados por riego de crédito 54.413,8 47.698,4 42.908,8 39.678,3 35.378,4 |
IActivos ponderados por riegos 67.252,1 59.240,1 53.532,5 49.169,0 44.959,9 I
L e — ——— — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — —— — — —————— — — — — — — — — — — — — 1

Al 30 de septiembre de 2017, el ratio TIER1 consolidado con CCF fue del 9,8%, respecto del 11,3%
registrado el 30 de septiembre de 2016 y del 10,3% registrado el 30 de junio de 2017. Incluyendo los
AR$6.5 mil millones retenidos a nivel de la holding luego del aumento de capital efectuado en Septiembre
2017, los cuales se encuentran disponibles para futuras inyecciones de capital en sus subsidiarias, el ratio
de capital TIER1 consolidado pro-forma alcanzé el 19,5%. El ratio TIER1 coincide con el ratio de
responsabilidad patrimonial computable sobre activos ponderados por riesgo.

Al 30 de septiembre del 2017, el ratio de Capital Total consolidado con CCF alcanzé el 11,0% respecto del
13,0% registrado en el mismo periodo de 2016 y el 11,7% registrado en el trimestre anterior. Incluyendo
los AR$6.5 mil millones retenidos a nivel del holding luego del aumento de capital efectuado en septiembre
2017, los cuales se encuentran disponibles para futuras inyecciones de capital en sus subsidiarias, el ratio
de capital total consolidado pro-forma alcanzé el 20,7%.
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[Total Capital sep-17 _jun-17 mar-17 _ dic-16 __ sep-16 |
I(En millones de Ps.)
|Capital Nivel 1 I
|Capita| ordinario integrado 642,9 642,9 638,3 638,3 638,3 I
I
|Aportes irrevocables de capital - - 95,0 - s
IPrimas de emision 2.149,3 2.149,3 2.058,9 2.058,9 2.058,9 I
|Reservas declaradas y resultads no asignados 3.173,8 3.173,8 3.173,8 2.248,4 2.248,4 |
:Participaciones minoritarias en poder de terceros 47,2 41,4 40,1 32,7 30,6 :
1100% de los resultados 676,9 246,0 - 531,2 248,4 |
|50% de los resultados 205,7 215,4 123,0 197,1 141,4 :
|SubTotaI: Capital Nivel 1 antes de conceptos deducibles 6.895,8 6.468,9 6.129,1 5.706,6 5.366,0 I
I
|Conceptos deducibles: |
ITodos los intangibles 262,5 270,6 278,5 281,1 266,6 :
|Partidas pendientes de imputacion 36,1 38,5 32,9 30,7 19,9
:Otras deducciones 37,1 35,7 29,4 26,9 11,4 :
ITotal de Deducciones 335,8 344,8 340,8 338,7 297,9 |
:Subtotal: Capital Nivel 1 6.560,0 6.124,1 5.788,3 5.368,0 5.068,1 :
|Capita| Nivel 2 I
| I
|Previsiones generals/ previsions por riesgo de incobrabilidad 50% 518,4 422,6 400,1 389,1 329,4 |
:Deuda a plazo subordinada 347,3 408,3 377,4 389,7 439,9 :
|Subtotal: Capital Nivel 2 865,6 830,9 777,5 778,9 769,3 |
:Total Capital 7.425,6 6.955,0 6.565,8 6.146,9 5.837,4 :
|Activos ponderados por riesgo de crédito 54.413,8 47.698,4 42.908,8 39.678,3 35.378,4 |
| I
IActivos ponderados por riesgo 67.252,1 59.240,1 53.532,5 49.169,0 44.959,9 I
|Capital Nivel 1 / Activos ponderados por riesgo(1) 9,8% 10,3% 10,8% 10,9% 11,3%|
esponsabilidad patrimonial computable ctivos ponderados
|R bilidad i ial ble/ Acti derad I
por riesgo de crédito(1) 13,6% 14,6% 15,3% 15,5% 16,5%|
Responsabilidad patrimonial computable/ Activos ponderados
lporriesao(1) _ _ _ _ _ __ _ ___ __ ________11,0% _ 11,7% _ 123% _12,5% _ 13,0%)

1. El ratio TIER1/Activos Ponderados por riesgo de crédito no incluye los $6,5 mil millones retenidos a nivel de la holding para futuras inyecciones de capital en las
subsidiarias. Sélo incluye capital a nivel de Banco consolidado- El ratio TIER1 proforma (incluyendo los $6,5 mil millones retenidos en la holding) es del 19,5% al

30 de septiembre de 2017.
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RESULTADOS POR SEGMENTO

Reseiia

Supervielle lleva a cabo sus operaciones a través
de los siguientes segmentos: Banca Minorista, Ingresos netos
Banca Empresas, Tesoreria, Consumo, Seguros, y
Administracién de Fondos Comunes de Inversién y
Otros

® Banca Minorita

®m Banca Emresas
Desglose de ingresos netos
= Tesoreria
Durante el 3T17, el Segmento Minorista
representd el 56,0% de los ingresos totales, 56,0% ® Consumo
respecto del 56,1% registrado en 3T16 y el 55,9%
registrado en 2T17. Banca Empresas representd
el 13,8% de los ingresos totales registrado en
3T17 respecto del 13,0% en 3T16 y el 13,0% en
2T17. Consumo representé el 18,6% de los
ingresos totales en 3T17 comparado con 14,4% en
3T16y 17,1% en 2T17.

B Seguros

Fondos Comunes de
Inversidn y Otros Servicios

ITngresos netos por Segmento % Variacién !
|(En millones de Ps.) 3T17 2T17 1T17 4T16 3T16 TaT AaA 'I
:Banca Minorista 1.823,5 1.721,1 1.536,9 1.608,8  1.327,0 6,0% 37,4%)
|Banca Empresas 447,8 418,9 390,7 353,9 307,4 6,9% 45,6%|
[Tesoreria 106,3 159,0 113,5 158,3 134,6 -33,2%  -21,1%|
Iconsumo 604,5 526,0 491,1 399,0 340,1 14,9% 77,7%|
Seguros 110,9 112,0 109,6 132,3 158,0 0,9%  -29,8%)
?:Vrzg:ztn Seo';fg‘sd“ comunes de 160,9 139,9 122,9 111,2 96,5 150%  66,7%l
| ; |
Total alocado a operaciones entre 3.253,9 3.076,8  2.764,6 2.763,5 2.363,7 58%  37,7%]
segmentos

| pjustes 106,4 30,9 30,2 35,5 32,1 244,9%  231,5%)
Total Consolidado 3.360,3 3.107,6 2.794,8 2.799,0 2.395,8 8,1% _ 40,3%,

Desglose de resultado neto

Durante el 3T17, el Segmento Banca Empresas represento el 31,2% del resultado neto respecto del 26,8%
registrado en 3T16 y del 28,4% en 2T17. El Segmento Banca Minorista represento el 32,6% del resultado
neto en 3T17 respecto del 31,7% registrado en 3T16 y 37,4% en 2T17. El Segmento de Consumo
represento el 13,2% del resultado neto en 3T17 comparado con el 2,5% en 3T16y 5,1% en 2T17.

IT!esultado Neto por Segmento % Variacion !
|(En millones de Ps.) 3T17 2T17 1T17 4T16 3T16 TaT AaA |
l5anca Minorista 173,7 199,3 73,6 170,5 129,6  -12,9% 34,0%||
|Banca Empresas 166,1 151,3 104,7 139,0 109,5 9,8% 51,7%]
[Tesoreria 9,4 55,0 19,7 42,7 39,0  -82,8%  -75,8%|
Iconsumo 70,5 27,3 55,0 49,5 10,1  158,4%  596,7%]
lseguros 47,5 50,1 47,7 61,1 78,4 53%  -39,4%
Administ, de Fondos comunes de 65,5 49,9 44,2 43,0 42,6 31,2%  53,8%]
IInver5|on y Otros |
Total alocado a operaciones entre 532,6 532,9 3448 5059 4091  -0,1%  30,2%]
segmentos

Iajustes(1) 91,5 46,8 36,3 26,4 27,3 95,5%  234,8%l
Eotal Consolidado 624,1 579,7 381,2 532,3 436,4 7,7% 43,0%I
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Segmento de Banca Minorista

A través del Banco, Supervielle ofrece a sus clientes minoristas una gama completa de productos y servicios
financieros, incluyendo préstamos personales, cuentas de depodsito, compra y venta de moneda extranjera y
metales preciosos y tarjetas de crédito, entre otros.

[Banca Minorista - Informacion destacada % Variacién__|
I(En millones de Ps.) 3T17 2T17 1T17 4716 3T16 TaT AaA |
|Estado de Resultados I
|Margen bruto de intermediacion 1.416,1 1.311,7 1.170,0 1.243,8 975,9 8,0% 45,1% |
|Ingresos por servicios netos 407,4 409,4 366,9 365,0 351,1 -0,5% 16,1% |
|Ingresos Netos 1.823,5 1.721,1 1.536,9 1.608,8 1.327,0 6,0% 37,4% |
|Cargo por incobrabilidad -203,0 -173,4 -163,1 -146,7 -116,6 17,1% 74,1% |
|Resultado Neto 173,7 199,3 73,6 170,5 129,6 -12,9% 34,0% |
|Estado de Situacién Patrimonial |
IPréstamos 18.502,1 16.126,2 15.222,2 13.869,2 12.750,9 14,7% 45,1% I
Icréditos por arrendamientos financieros 368,7 332,4 278,4 266,3 252,8 10,9% 45,8% I
Icartera fideicomitida 813,4 846,3 532,6 819,2 8453  -3,9% -3,8% |
ICartera total de préstamos 19.684,2 17.305,0 16.033,2 14.954,7 13.849,0 13,7% 42,1% I
lbepssitos _ _ _ _ _ _ _________ 32.317,1_ 29.6326 _ 261858 26.0392 _ 205140  _9,1% _ 57,5% |

El resultado neto registrd un incremento del 34,0% interanual alcanzando los AR$173,7 millones. El
aumento interanual se debid principalmente a un mayor margen bruto de intermediacién (un aumento del
45,1%, o AR$440,2 millones) y un incremento del 16,1% o AR$56,3 millones en los ingresos por servicios
netos. Estos incrementos se compensan parcialmente por un 41,2% o AR$399,8 millones en gastos
administrativos y 74,1% o AR$ 86,4 millones en cargos.

En el trimestre el resultado neto disminuyd 12,9% explicado principalmente por: i) una disminucién del
4,2% o AR$ 55,8% en gastos administrativos y ii) un incremento del 17,1% o AR$ 29,7 millones en cargos
por incobrabilidad. El Margen bruto de intermediacion aumenté 8,0% o AR$ 104,4 millones alcanzando los
AR$1.416,1 millones.

En 3T17, los ingresos netos alcanzaron los AR$1.823,5 millones, un aumento del 37,4% respecto del 3T16
y del 6,0% TaT.

El incremento interanual se explica principalmente por: i) un crecimiento del 45,1% en el margen bruto de
intermediacion (que representa el 78% de los ingresos netos), como consecuencia de la combinacion del
aumento en el volumen de préstamos personales y en menor medida por el aumento del volumen de
préstamos hipotecarios. Esto se complementa con un costo de fondeo estable y, ii) un aumento del 16,1%
en los ingresos por servicios netos debido a mayores comisiones sobre tarjetas de crédito y débito reflejando
mayores voliumenes de negocio, asi como al impacto positivo de la eliminacién total de los requisitos de
autorizacién previa para cobrar comisiones por nuevos productos y otros aumentos de tarifas a partir de
septiembre de 2016 y a las nuevas ofertas de productos no relacionados a crédito. Esto mas que compensoé
la reduccidn de las comisiones sobre tarjetas de débito y crédito (MDR). El maximo MDR para 2017 es 2,0%
y 1,0% la maxima comisidn sobre ventas con tarjeta de débito.

El aumento del 6,0% trimestral en los ingresos netos se generé como consecuencia del incremento del 8,0%
en el margen bruto de intermediaciéon que se explica por el incremento en el volumen de préstamos y por
mayores ingresos por fondos de tesoreria, mientras que el costo de fondeo se incrementd en el trimestre en
linea con el incremento de la tasa Badlar.

Los cargos por incobrabilidad alcanzaron los AR$203,0 millones en 3T17, registrando un incremento del
74,1% respecto del 3T16 y del 17,1% respecto del 2T17. El aumento interanual se debe principalmente al
crecimiento de la cartera de préstamos y al incremento en el ratio de cobertura asi como el impacto
acumulado de mayores cargos por incobrabilidad debido al envejecimiento de la cartera que entré en mora
en los trimestres previos

Los préstamos en el segmento banca minorista (incluyendo los créditos por arrendamientos financieros)
alcanzaron los AR$18.870,8 millones al 30 de septiembre de 2017 registrando un incremento del 45,1%
interanual y del 14,7% respecto del trimestre anterior. Incluyendo la cartera de préstamos securitizada, los
préstamos totales alcanzaron los AR$19.684,2 millones, registrando un incremento del 42,1% respecto del
3T16 y del 13,7% respecto del 2T17. Estos incrementos fueron consecuencia de mayores voliumenes de
préstamos personales y, en menor medida, de hipotecarios.

Los depésitos registraron un incremento del 57,5% sobre una base anual y un 9,1% respecto del 2T17.
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Al 30 de septiembre de 2017, el Banco mantuvo aproximadamente 2,4 millones de cajas de ahorro y mas de
82.000 cuentas corrientes. Durante el 3T17, el Banco suministr6 mas de 780.000 paquetes de productos a
jubilados, mas de 167.000 cuentas plan sueldo y mas de 47.000 paquetes de productos a clientes de renta
alta.

Segmento de Banca Empresas

A través de su Banco, Supervielle ofrece a las grandes, medianas y pequenas empresas una completa gama
de productos, servicios y opciones financieras que incluyen “factoring”, préstamos por arrendamiento
financiero, financiamiento de comercio exterior y administracion de fondos, aunque con un enfoque en
medianas empresas y PYMEs.

[Banca Empresas - Informacién destacada ~ ~ ~ ~— _ "% Variacién |
|(En millones de Ps.) 3T17 2T17 1T17 4T16 3T16 TaT AaA |
:Estado de Resultados |
[Margen bruto de intermediacién 251,8 251,6 253,4 214,2 176,5 0,1% 42,7% |
lingresos por servicios netos 195,9 167,3 137,2 139,7 130,9 17,1% 49,7% |
lingresos Netos 447,8 418,9 390,7 353,9 307,4 6,9% 45,6% |
Icargo por incobrabilidad -59,5 -23,1 -9,8 -56,1 29,8 158,2%  99,8% |
Resultado Neto 166,1 151,3 104,7 139,0 109,5 9,8% 51,7% I
Estado de Situacion Patrimonial :
|Préstamos 23.458,2 18.918,7 17.237,3 16.958,3 12.915,6  24,0% 81,6% |
|Créditos por arrendamientos financieros 1.851,2 1.544,8 1.415,3 1.261,9 1.133,2 19,8% 63,4% |
|Cartera fideicomitida - - - 46,4 56,3 -100,0% |
ICartera total de préstamos 25.309,4 20.463,5 18.652,6 18.266,6 14.105,2 23,7% 79,4% |
|Depésitos 3.567,7 2.951,8 2.871,9 2.944,1 2.478,2 20,9% 44,0% |

El resultado neto registré un incremento del 51,7% interanual alcanzando los AR$166,1 millones. El
aumento interanual se debid principalmente a los siguientes incrementos: i) 42,7% o AR$75,3 millones en el
margen bruto de intermediacion, y ii) 49,7% o AR$65,0 millones en los ingresos por servicios netos. Esto se
compensa parcialmente por un incremento de 99,8% o AR$ 29,7 millones en cargos por incobrabilidad y
42,5% o AR$ 206,7 millones en gastos administrativos para soportar el crecimiento del negocio.

En el trimestre el resultado neto aumentd 45,6% en el afio y 6,9% en el trimestre alcanzando los AR$447,8
millones. El incremento interanual se debe principalmente al 42,7% de crecimiento en el margen bruto de
intermediacion reflejando i) mayores voliumenes en préstamos para comercio exterior y préstamos en
dolares, leasing y transacciones de factoring, y ii) 49,7% de crecimiento en los ingresos netos por servicios
debido fundamentalmente a mayores comisiones sobre depdsitos y comisiones sobre operaciones de
comercio exterior.

El aumento trimestral en los ingresos netos se debié principalmente al aumento del 17,1% en los ingresos
por servicios netos debido a comisiones sobre cuentas de depdsito y comisiones por administracion de
cheques.

Los cargos por incobrabilidad disminuyeron un 99,8% en el afio y 158,2% en el trimestre mientras que el
ratio de incobrabilidad se mantuvo sin cambios. Los cargos totalizaron AR$59,5 millones en 3T17, AR$29,7
millones por encima de los AR$29,8 millones reportados en 3T16 y AR$36,5 millones por encima de los
AR$23,1 millones registrados en 2T17.

La cartera de préstamos de Banca Empresas (incluyendo préstamos y créditos por arrendamiento
financiero) aumentoé un 80,2% interanual y un 23,7% en relacién al trimestre anterior alcanzado un total de
AR$25.309,4 millones debido a que la compafila comenzé a apalancar su mayor base de capital para
incrementar el tamafio de los préstamos promedio por cliente. Incluyendo la cartera securitizada, los
préstamos totales aumentaron un 79,4% AaA alcanzando AR$25.309,4 millones.

Los depdsitos totales alcanzaron los AR$3.567,7 millones, incrementando un 44,0% respecto del 3T16 y
20,9% respecto del 2T17. En términos interanuales, los depdsitos de banca empresas de mayor costo
crecieron a un menor ritmo que los depodsitos de banca minorista debido a que la compafia se apalancé en
su franquicia minorista junto con la emisién de obligaciones negociables a mediano plazo, las cuales tienen
una duraciéon mas larga que los depdsitos corporativos. Como resultado, estos depdsitos cayeron al 19% del
total de depodsitos en 3T17 desde el 21% en 3T16.
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Segmento de Tesoreria

El segmento de tesoreria es principalmente responsable de la asignacién de la liquidez del Banco conforme a
las necesidades y oportunidades de los segmentos de Banca Minorista y Banca Empresas asi como sus
propias necesidades y oportunidades. El segmento de tesoreria implementa las politicas de administracion
de riesgo financiero del Banco, administra las mesas de dinero, distribuye los productos de tesoreria como
por ejemplo los titulos de deuda, y desarrolla negocios con clientes mayoristas financieros y no financieros.

[Tesoreria - Informacién destacada ~__~ ~ ~ __ % Variacién |
I(En millones de Ps.) 3T17 2T17 1T17 4T16 3T16 TaT AaA |
:Estado de Resultados |
|Margen bruto de intermediacién 99,1 141,2 106,2 148,6 127,0 -29,8% -22,0% |
ltngresos por servicios netos 7,2 17,8 7,2 9,7 7,7 -59,5%  -59% |
IIngresos Netos 106,3 159,0 113,5 158,3 134,6 -33,2% -21,1% |
|Resultado Neto 9,4 55,0 19,7 42,7 39,0 -82,8% -75,8% |
|IEstado de Situacion Patrimonial I
ITl'tulos publicos y privados 6.128,4 7.525,4 7.259,4 2.247,4 2.658,9 -18,6% 130,5% I
\Depdsites ____ __ _ _ _ __ ____ 120505 93351 84082 6.351,2 6.8264 29,1% _765% |

El resultado neto imputable al segmento de tesoreria en 3T17 fue de AR$9,4 millones respecto de
AR$39,0 millones en 3T16 y AR$55,0 millones en 2T17. La disminucién del 75,8% interanual refleja: i) una
reduccion del 22,0% en el margen bruto de intermediacion y del 5,9% en los ingresos por servicios netos, y
ii) un aumento del 25,9% en los gastos de administracion.

La disminucion del 82,8% TaT se debe a una reduccidn del 29,8% en el margen bruto de intermediacion y
del 59,5% en los ingresos por servicios netos. Esto fue parcialmente compensado por menores gastos de
administracion.

En 3T17, los ingresos netos alcanzaron los AR$106,3 millones, disminuyendo un 21,1% respecto del 3T16
debido a una baja del 22,0% en el margen bruto de intermediacion como consecuencia de mayores egresos
financieros por la emision del Bono Global en pesos equivalente a U$$300 millones emitido en febrero 2017
y mayores intereses pagados sobre las cuentas corrientes especiales.

En términos trimestrales, la disminucion del 33,2% en los ingresos netos a AR$106,3 millones se explica
principalmente por: i) una reduccion del 29,8% en el margen bruto de intermediaciéon debido a menores
ganancias de tipo de cambio y “trading” en 3T17 y mayores gastos debido a mayores intereses pagados
sobre las cuentas corrientes especiales, y ii) una reducciéon del 59,5% en los ingresos por servicios netos.
Los ingresos por servicios netos del trimestre anterior incluian fuertes ingresos por comisiones cobradas por
la emisién de obligaciones negociables de terceros, entre otros.

Los titulos publicos y privados del segmento de tesoreria alcanzaron un total de AR$6.128,4 millones en
3T17, registrando un aumento del 130,5% respecto del 30 de septiembre de 2016 y una disminucién del
18,6% respecto del 30 de junio de 2017, reflejando menores tenencias en instrumentos emitidos por el
Banco Central.

Segmento de Consumo

A través de Cordial Compafia Financiera y Tarjeta Automatica, Supervielle ofrece servicios de tarjetas de
crédito y préstamos a los sectores de bajos y medianos ingresos. La oferta de productos también incluye
créditos de consumo, tarjetas de crédito y productos de seguros a través de un acuerdo exclusivo con

Walmart Argentina.
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I(En millones de Ps.) 3T17 2T17 1T17 4T16 3T16 TaT AaA |
| I —
|Estado de Resultados |
[Margen bruto de intermediacién 428,5 359,3 332,7 262,2 211,6 19,3% 102,5% |
IIngresos por servicios netos 176,0 166,6 158,4 136,8 128,6 5,6% 36,9% I
IIngresos Netos 604,5 526,0 491,1 399,0 340,1 14,9% 77,7% I
|Cargo por incobrabilidad -213,8 -201,3 -165,1 -107,9 -108,0 6,2% 97,9% |
|Resultado Neto 70,5 27,3 55,0 49,5 10,1 158,4% 596,7% |
IEstado de Situacion Patrimonial I
IPréstamos 5.281,6 4.296,4 4.696,0 4.043,6 3.383,9 22,9% 56,1%

|cartera fideicomitida 1.027,9 1.296,7 755,7 547,9 552,1 -20,7% 86,2% |
Icartera total de préstamos 6.309,5 5.593,1 5.451,7 4.591,4 3.936,0 12,8% 60,3% |

Durante 3T17, el resultado neto fue AR$70,5 millones, comparado con AR$10,1 millones en el 3T16 y
AR$27,3 millones en el 2T17.

El incremento interanual se debid principalmente al aumento del 74,8% en el volumen de la cartera de
préstamos personales.

El aumento trimestral en el resultado neto se debid principalmente a un aumento del 19,3% en el margen
bruto de intermediacion a pesar del mayor costo de riesgo del segmento y del 5,6% en los ingresos por
servicios netos. Estos incrementos mas que compensaron la suba del 6,7% en los gastos de administracion
principalmente como resultado de los incrementos salariales implementados en las compafiias del segmento
de consumo durante el tercer trimestre y la suba del 6,2% en los cargos por incobrabilidad.

Durante 3T17, los ingresos netos alcanzaron los AR$604,5 millones, un 340,1% mas que en 3T16. Los
aumentos anuales del 102,5% en el margen bruto de intermediacion debido a mayores volumenes de
préstamos y del 36,9% en los ingresos por servicios netos fueron los principales motores detras del
crecimiento interanual en los ingresos netos.

En relacién al trimestre anterior, los ingresos netos registraron un aumento del 14,9% principalmente
debido al incremento del 19,3% en el margen bruto de intermediacion y del 14,9% en los ingresos por
servicios netos.

Los cargos por incobrabilidad alcanzaron los AR$213,8 millones en 3T17, incrementando un 97,9%
respecto de 3T16 y 6,2% con respecto al 2T17. Esto refleja un deterioro en la calidad de los activos ocurrido
en el 2T16 y que se mantiene en un nivel mas alto que en afios anteriores. El deterioro de la calidad de los
activos en el segmento se debid a los ajustes salariales resultantes de los acuerdos de negociacion colectiva
por debajo de la tasa de inflacién anual en 2016 junto con los aumentos en las tarifas de servicios publicos,
gue afectaron el ingreso disponible de la poblacién.

Si bien se espera que las mayores tasas de incobrabilidad experimentadas en los primeros meses del afio
mejoren a lo largo del afno a medida que los acuerdos de negociacién salarial compensan los indices de
inflacién mejorando el ingreso disponible de los consumidores y su capacidad para repagar sus cuentas, este
comportamiento ha ido cambiando desde 2016 y la mejora no ha sido tan rapida como en afios anteriores.
Esta desaceleracidon es atribuible al comportamiento del consumidor respecto de la recuperacién econémica,
ya que los consumidores siguen siendo mas cautelosos con respecto a los niveles de inflacion y los
aumentos mencionados anteriormente en las tarifas publicas. A su vez, los consumidores estan repagando
los préstamos a un ritmo mas lento, particularmente en el segmento de financiacién al consumo.

No obstante, este incremento viene acompafiado de un margen bruto de intermediacién mas elevado del
102,5% AaA y 19,3% TaT, a pesar del mayor costo del riesgo de crédito.

Los préstamos alcanzaron un total de AR$5.281,6 millones al 30 de septiembre de 2017, registrando un
aumento del 56,1% interanual y del 22,9% respecto del trimestre anterior. Incluyendo la cartera de
préstamos securitizada, los préstamos totales alcanzaron los AR$6.309,5 millones, un incremento del 60,3%
respecto de 3T16 y un 12,8% trimestral. En términos trimestrales, el crecimiento de préstamos fue
impulsado, principalmente, por el aumento de los préstamos personales.

Segmento de Sequros

A través de Supervielle Seguros, Supervielle ofrece productos de seguros a toda su base de clientes con foco
principalmente en accidentes personales, bolso protegido y seguro de vida. Supervielle Seguros ofrece
seguros relacionados a créditos y otros, para satisfacer las necesidades de nuestros clientes.
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[Seguros - Informacién destacada % Variacion_1

|(En millones de Ps.) 3T17 2T17 1T17 A4T16 3T16 TaT AaA |
| |
|Margen bruto de intermediacion 26,6 21,5 18,7 19,6 18,5 23,9% 43,5% |
IIngresos netos 1109 112,0 109,6 132,3 158,0 -0,9% -29,8% :
|Resu|tado neto 47,5 50,1 47,7 61,1 78,4 -53% -39,4% |
:Primas emitidas de seguros 186,7 188,8 182,0 199,0 2257 -1,1% -17,3% :
ISiniestros pagados 51,3 43,1 50,2 47,8 48,1 19,0% 6,7% |
IRatio combinado 75,5% 70,0% 71,3% 55,2% 52,7% 7,8% 43,2% |

El resultado neto imputable al segmento de seguros en 3T17 alcanzé los AR$47,5 millones, respecto de los
AR$78,4 millones registrados en 3T16 y AR$50,1 millones en el trimestre anterior.

Supervielle Seguros comenzé a emitir pdlizas de seguros en octubre del 2014 sobre algunos productos no
relacionados a crédito tales como bolso protegido y accidentes personales. Desde finales del afo 2015,
Supervielle Seguros comenzo6 a emitir pdlizas relacionadas con préstamos, incrementando substancialmente
su negocio, en parte por el crecimiento de la cartera de préstamos y de tarjetas de crédito y en parte por la
migracion de la cartera que con anterioridad se encontraba en terceras companias de seguros. Sin embargo,
como se menciona antes, desde el 1 de septiembre de 2016, tanto Banco Supervielle como Cordial
Compainia Financiera han decidido auto-asegurarse los riesgos y solo contratan nuevos seguros relacionados
con el crédito hipotecario. La Compania espera continuar expandiendo este nuevo negocio y lanzar nuevos
productos de seguros bancarios previamente servidos a sus clientes por otras Companias de Seguros. Como
parte de esta estrategia, Supervielle Seguros comenzé a ofrecer nuevos productos en el trimestre,
incluyendo Hogar, Tecnologia Protegida y Robo ATM.

Las primas emitidas brutas registraron una disminucién del 17,3% interanual y del 1,1% en el trimestre.

Los ingresos netos imputables a Supervielle Seguros en 3T17 alcanzaron los AR$110,9 millones, una
disminucion del 29,8% interanual y del 0,9% en el trimestre.

Los siniestros pagados alcanzaron los AR$51,3 millones en 3T17, registrando un aumento del 6,7%
interanual y del 19,0% respecto del trimestre anterior. El ratio combinado alcanzé el 75,5% en 3T17
respecto del 52,7% registrado en 3T16 y del 70,0% en 2T17 debido a mayores gastos y siniestros pagados.

lPrimas de Segurio Emitidas % Variacion -!
Ien millones 3T17 2T17 1T17 4T16 3T16 TaT AaA !
| o
lvida Saldo Deudor 49,1 64,6 82,4 103,4 136,6 -24,0% -64,1% |
IAccidentes Personales 17,1 16,0 13,8 13,2 12,6 6,6% 35,2% :
|Bolso Protegido 35,3 33,7 27,9 28,0 26,9 4,9% 31,6% |
|Huesos rotos 6,2 6,5 0,1 |
lotros 0,5 0,4 |
:Hogar 3,1 :
|Tecnologia Protegida 1,6 |
|Robo ATM 1,5 |
Ivida Temporal 72,4 67,7 57,8 54,4 49,6 6,9% 46,0% |
IIotaI 186,7 188,8 182,0 199,0 225,6 -1,1% -17,2% _l

Fondos Comunes de Inversion y Otros Servicios

Supervielle ofrece una variedad de otros servicios a sus clientes, incluyendo fondos comunes de inversion a
través de Supervielle Asset Management y productos y servicios no financieros a través de Espacio Cordial.
Hasta el 31 de marzo de 2017, Supervielle ofrecia financiamiento de microcréditos a través de Cordial
Microfinanzas.
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I;ondos Comunes de Inversion y Otros
IServicios — Informacién destacada

[(En millones de Ps.) 3T17
IMargen bruto de intermediacion 10,7
IIngresos por servicios netos 150,3
Ingresos Netos 160,9
|Resultado Neto 65,5
|Activos bajo administracion 16.120,0
IShare de mercado __ __ _ __ _ __ __ _______ 31% __ __

%o Variacion :
1
2T17 1T17 4T16 3T16 TaT AaA
9,8 10,1 22,9 17,8 8,5% -40,1% I
130,1 112,8 88,3 78,8 15,5% 90,8%
139,9 122,9 111,2 96,5 15,0% 66,7%
49,9 44,2 43,0 42,6 31,2% 53,8% |
13.557,0 10.816,0 9.964,0 9.627,0 18,9% 67,4% |
28%____ _2,5% _ _3.0%___ 3.2%_  _96% _-3,8%]

El resultado neto alcanzd los AR$65,5 millones, un incremento del 53,8% interanual y 31,2% respecto del

trimestre anterior.

Durante 3T17, los ingresos netos alcanzaron los AR$160,9 millones, un incremento del 66,7% respecto del

3T16 y un 15,0% trimestral.

El aumento anual en los ingresos netos
fue impulsado principalmente por el
incremento del 90,8% en los ingresos
por servicios netos impulsado por las
iniciativas exitosas de cross-selling para
apalancar la atractiva oferta financiera
de la Empresa tanto a través de la
administracién de activos como de la
comercializacion de bienes y servicios
no financieros a través de Espacio
Cordial.

El crecimiento trimestral de los ingresos
netos surge del incremento del 23,4%
en ingresos por servicios netos como
resultado de los ingresos por servicios
de Espacio Cordial.

Activos bajo administracion

Renta Variable

Otros 1%
2% |
Mercado dedinero,

SUPERVIELLE

Los activos bajo administracion aumentaron a AR$16.120,0 millones al 30 de septiembre del 2017,
desde AR$9.627,0 millones en septiembre 2016 y AR$13.557,0 en junio 2017. Al 30 de septiembre de 2017,
renta fija representd el 90% de los activos bajo administracion.
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GUIA PARA EL ANO FISCAL 2017

Supervielle actualizd su guia para al afio 2017 segun se muestra a continuacion, reflejando el nuevo
aumento el capital:

Original Actualizacion Actualizacién

2117 3117
38-45% I 43-50% I = I
32-3.6% I - I 39-4.2% I
17 - 20% = 18 - 20%
P I _ I 63 - 66% I
‘ Restiadonete ), ‘ 2222480 | 2422680 ‘
Ratio Tier 12 [RIVIII] 2%| - I 18-19% I

1 Incluye leasing y cartera securitizada

2 El Ratio TIER 1 incluye los fondos netos retenidos a nivel de la holding

3 La Guia inicial asumia: i) Crecimiento del 3,0% en el PBI esperado en 2017 (Fuente REM a enero 2017), ii) Inflacion esperada para el afio 2017 del 20%
(fuente: REM), y iii) Tasa Badlar esperada inicialmente 19% en Diciembre 2017 (estimados de la Compafiia). Segun la tltima informacién publicada por el
REM, la Inflacion esperada para el afio 2017 es del 23%, mientras que la tasa actual Badlar es 22,6% y TM20 23,8%. La tasa Badlar es la tasa promedio para
depositos mayoristas por enciam de AR$1 millén. TM20 es la tasa para depdsitos mayorista por encima de AR$20 millones (publicada desde el 20 de
septiembre de 2017).

Las guias consideran que la situacién econdmica, financiera y de activos de Supervielle no se vera
materialmente afectada por la terminacion del contrato de agente financiero entre la provincia de San Luis y
el Banco.

Usualmente el resultado neto de la compafia en el segundo semestre del afo es mayor que en el primer
semestre debido a la estacionalidad de la actividad econémica sumado al incremento mensual acumulado de
activos en términos nominales y a los acuerdos salariales acordados histéricamente entre el Banco y los
sindicatos durante el segundo trimestre, pero aplicado retroactivamente al primer trimestre.

Supervielle espera que el ratio de eficiencia se encuentre cercano al 55% para 2019 mientras continlan
implementando su estrategia de crecimiento.

Tal como se anuncié en febrero de 2017, Supervielle comprometié AR$400 millones durante el afo para i)
transformar nuestro liderazgo en productos estratégicos a través de una relacion integral con los clientes; ii)
incrementar la capilaridad de la red a través de la apertura de 5 sucursales en puntos estratégicos alineados
con la estrategia de PYMEs; iii) profundizar la innovacién de la banca digital para enriquecer la experiencia
del consumidor y reducir los costos de servicio y iv) fortalecer canales comerciales indirectos en
principalmente los centros de contacto y la fuerza de ventas. Se espera que estas iniciativas deriven en un
crecimiento rentable mientras que ejecutamos nuestra estrategia y obtenemos mejoras aceleradas en la
eficiencia después de 2017.
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HECHOS RELEVANTES

1. Banco Supervielle, distinguido por Euromoney en la categoria de “Mejor Banco de
Argentina”

El 7 de julio de 2017, la prestigiosa publicacion internacional Euromoney galardoné a Supervielle como el
mejor banco de la Argentina. El reconocimiento es parte de los premios Euromoney Awards for Excellence,
que se celebran desde 1992.

Para seleccionar a los ganadores, Euromoney analizé la participacion de mercado de cada compafiia en su
respectivo pais y la satisfaccion manifestada por sus clientes.

José Luis Panero, gerente general de Grupo Supervielle, y Nerio Peitiado, gerente general de Banco
Supervielle, fueron los encargados de recibir el premio en una ceremonia realizada ayer en Londres.

Este reconocimiento se suma al premio otorgado en enero de este afio a Grupo Supervielle, por el medio
estadounidense LatinFinance, de Initial Public Offering of the Year.

2. Contribucion irrevocable de capital a Compaiiia Financiera S.A

En julio 2017, Supervielle y el Banco realizaron una contribucién irrevocable de capital en Cordial Compaiiia
Financiera S.A. por un monto total de AR$50 millones para acompaiar el crecimiento de la cartera de
préstamos.

3. Emision de 7.494.710 Acciones Nuevas de Clase B

Tras el aumento de capital aprobado por la Asamblea de Accionistas Ordinaria y Extraordinaria celebrada el
27 de abril de 2017, Grupo Supervielle emitié un total de 7.494.710 acciones Clase B con valor nominal de
AR$1 cada una y un voto por accidén y derecho a recibir dividendos en igualdad de condiciones con las otras
acciones ordinarias Clase B el 19 de julio de 2017. De las nuevas acciones, se entregaron 4.321.208
acciones al Sr. Patricio Supervielle en concepto de la contribucion en especie y 3.710.824 acciones en
suscripcion para los accionistas existentes previos a la oferta. Teniendo en cuenta la suscripciéon de nuevas
acciones, el capital de Grupo Supervielle, el aumento ascendid a 7.494.710 acciones. Actualmente, el capital
social es de 371.272.325 acciones compuesto por 126.738.188 acciones ordinarias Clase Ay 244.534.137
acciones ordinarias Clase B.

Como resultado de las nuevas acciones emitidas luego del ejercicio de los derechos de preferencia
Supervielle recibié una suma de AR$158,4 millones. Esto representa un incremento de 27 pbs en el ratio
Capital TIER1 consolidado pro-forma.

4. Banco Supervielle abre nueva sucursal en San Justo

El 1 de agosto de 2017, Banco Supervielle abrié una nueva sucursal ubicada en la avenida. B. Juan M. de
Rosas 3536, San Justo, provincia de Buenos Aires. Esta es la primera de las aperturas previstas para 2017 y
forma parte de la estrategia de Grupo Supervielle para seguir mejorando su posicionamiento en el segmento
de pymes.

5. Contribucion irrevocable de capital a Tarjeta Automatica S.A

En septimebre 2017, Grupo Supervielle y sus subsidiarias Banco Supervielle y Cordial Compafiia Financiera,
realizaron una contribucién irrevocable de capital en Tarjeta Automatica S.A. por un monto total de AR$150
millones.

6. Aumento de Capital

El 17 de septiembre de 2017, Supervielle anuncid la culminacidén de la oferta global de acciones clase B. La
misma consistido en una oferta internacional en los Estados Unidos y otros paises fuera de Argentina (la
"Oferta internacional") y una oferta concurrente en Argentina (la "Oferta argentina" y junto con la Oferta
internacional, la "Oferta global"). Simultdneamente con la Oferta Global, la compaiia llevé a cabo una oferta
de derechos de preferencia y de Acrecer de acciones Clase B para los accionistas existentes (la "Oferta de
Derechos"). En conjunto, Grupo Supervielle ofrecié 70.000.000 acciones Clase B y el Accionista Vendedor
ofrecié 33.000.000 acciones Clase B, incluidas las acciones Clase B ofrecidas por la Compafiia en la Oferta
de Derechos.

La determinacién del precio de la Oferta Global y la Oferta de Derechos se llevé a cabo el 12 de septiembre
de 2017, a un valor de U$S 4,00 por accion Clase B, o U$520,00 por American Depositary Shares ("ADS™),
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para una oferta agregada de U$S412 millones. En la Oferta Internacional se vendieron 17.238.907 ADSs.
Cada ADS representa cinco acciones Clase B. En la Oferta Argentina se vendieron 12.410.957 acciones
Clase B y se suscribieron 4.394.508 acciones Clase B en virtud de la Oferta de Derechos. El 14 de
septiembre de 2017, los colocadores internacionales ejercieron su opcidn para adquirir hasta 14.582.730
acciones Clase B adicionales, que pueden estar representadas por ADS a opcion de los colocadores
internacionales. Como resultado del ejercicio de dicha opcién, se vendieron 867.267 acciones Clase B
adicionales a los accionistas existentes de conformidad con su ejercicio de los derechos de preferencia y de
Acrecer relacionados con dicha opcién.

Luego del aumento de capital, la tenencia accionaria se compone de la siguiente manera:

r-r———m—"F—"F">""=">"="™>"™"">"="™""="=-"""—=—-"=—""—""—""— - i
I Accionistas Acciones Clase Acciones Clase Cantidad de % Capital Cantidad de % Votos |
A B Acciones (Total) o Lap Votos (Total) °
—
|Julio Patricio Supervielle 126.738.188 37.954.238 164.692.426 36,06% 671.645.178 69,70%|
|Oferta Publica 292.029.896 292.029.896 63,94% 292.029.896 30,30%]|
|Iota| 126.738.188 329.984.134 456.722.322 100,00% 963.675.074 100,000/2!

7. Hoja de ruta de convergencia a NIIF

De acuerdo con la hoja de ruta de convergencia a NIIF publicada por el BCRA, los estados contables por el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2017 incluyen una reconciliacion a NIIF al 30 de
septiembre de 2017. Los ajustes netos al patrimonio neto a dicha fecha totalizarian AR$312,6 millones, que
representarian -2,2% del patrimonio neto bajo las normas contables vigentes del BCRA.

De acuerdo con la hoja de ruta mencionada, la adopcion de NIIF entrard en vigencia en 2018 y las cifras
mencionadas en las notas a los estados contables de 9M17 podrian sufrir modificaciones y solamente podran
ser consideradas definitivas cuando se emitan los estados contables auditados del ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2018.

8. Banco Supervielle lanz6é una propuesta de valor exclusiva para franquicias

Banco Supervielle presentd una nueva linea de créditos que sera destinada Unicamente para franquicias,
compuesta de un préstamo preaprobado de simple otorgamiento, entre otros beneficios, para franquiciados
gue estén transitando su etapa inicial y aun no cuentan con su primer balance.

Con un financiamiento de hasta 40% de la inversion inicial y préstamo por $800.000 como monto tope, los
franquiciados que recién comienzan su actividad comercial podran acceder a tasas preferenciales, en un
plazo de 36 a 48 meses, con 6 meses de gracia de capital.

El producto financiero desarrollado por Banco Supervielle tiene por objetivo apuntalar el crecimiento y
desarrollo del ecosistema de franquicias, en el que pymes y emprendedores son protagonistas. Con esta
propuesta buscamos acompanar al franquiciado desde el nacimiento de su proyecto comercial, que es la
etapa mas critica y compleja, pero también estar a su lado durante el desarrollo y crecimiento del negocio.
Supervielle busca estar cerca de las pymes y promover su espiritu emprendedor, con el objetivo de que
puedan incorporar tecnologia, capacitacién y profesionalismo a sus negocios.

HECHOS RECIENTES

Cambios en la estructura organizacional

e El Sr. Pablo Di Salvo ha sido nombrado Gerente Corporativo de Créditos en reemplazo del Sr. Javier
Martinez Huerga, quien renuncid a su cargo por razones personales. El Sr. Di Salvo tiene una amplia
carrera de aproximadamente 30 afios en la industria, habiendo ocupado puestos de alta direccién en
las areas de Crédito y Riesgos en BankBoston, Banco Ital, Banco Supervielle y American Express.

e El Sr. Marcelo Vivanco continlia a cargo del Departamento de TI y se suma a sus responsabilidades
el area de Operaciones.

e La Sra. Claudia Andretto ahora esté a cargo del area de Servicios Centrales y de Abastecimiento.
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CALIFICACIONES CREDITICIAS

Calificacion crediticia de Banco Supervielle

Fitch Ratings asigna una calificacién a largo plazo esperada de 'B(EXP)/RR4' a las obligaciones
negociables clase A a tasa variable emitidas el 9 de febrero de 2017 por un monto total en AR$
equivalente a U$S300 millones.

Moody's Investors Service asignd una calificacién en escala global de deuda en moneda local de B3 a
las obligaciones negociables clase A por un valor nominal en AR$ equivalente a US$300 millones.

Fix Scr (filial argentina de Fitch Group) mantiene una calificacién en escala nacional a largo plazo
para Banco Supervielle de AA (arg), con una perspectiva estable. Esta calificacion fue confirmada el
27 de octubre de 2017.

El 7 de marzo de 2017 Moody’s Latin America cambid su perspectiva a positiva de estable para
multiples bancos y compaiiias financieras en Argentina, incluyendo Grupo Supervielle y Banco
Supervielle.

CAMBIOS REGULATORIOS

El 3 de noviembre de 2017, a través de su Comunicacion "A" 6352, el Banco Central anuncié que la
linea de financiamiento para la produccién y la inclusién financiera de las PYMES, sera eliminada
gradualmente en 2018, y completamente eliminada en enero de 2019. El porcentaje de depdsitos
que debe ser otorgado a tasas inferiores a las del mercado, disminuird gradualmente desde el 18%
de los depdsitos privados actuales hasta el 16,5% en enero de 2018 y el 0% en diciembre de 2018.
Hoy, la tasa maxima es del 17%.

Cupo obligatorio para 2018 (definido como % de depdsitos privados):

M7 " " %de 1
| 2018 depésitos |
| privados |
|Enero 16,50 I
|Febrero 15,00 |
IMarzo 13,50 I
:Abril 12,00 I
|Mayo 10,50 |
|3unio 9,00 |
l3ulio 7,50 |
IAgosto 6,00 |
|Septiembre 4,50 |
loctubre 3,00 |
INoviembre 1,50 I
iemere )

El 20 de septiembre de 2017, el Banco Central de la Republica Argentina publicé la nueva tasa
mayorista para plazos fijos, denominada “TM20"”, que serd informada de forma diaria al igual que la
Badlar. La TM20 refleja la tasa de interés promedio pagada por depdsitos a plazo fijo por montos de
AR$20 millones o superiores a plazos de 30 a 35 dias. Asimismo, se publica una tasa TM20 en
ddlares para los depdsitos de US$20 millones o mas.
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DEFINICION DE RATIOS

Margen de interés neto: Ingresos netos por interés dividido por los activos promedio que devengan
intereses.

Margen financiero neto: Margen bruto de intermediacidn dividido por los activos promedio que devengan
intereses.

Ratio de ingresos por servicios netos: Ingresos por servicios netos dividido la suma del margen bruto de
intermediacién y los ingresos netos por servicios.

Ingresos por servicios hetos como % de gastos de administracion: La suma de ingresos por servicios
netos e ingresos por actividades de seguro dividido por los gastos de administracion.

ROE: Resultado neto dividido por el patrimonio promedio, calculado sobre una base diaria y expresado en
moneda local.

ROA: Resultado neto dividido por el activo promedio, calculado sobre una base diaria y expresado en
moneda local.

Ratio de eficiencia: Gastos de administracion dividido por la suma del margen bruto de intermediacion, los
ingresos y egresos por servicios e ingresos por actividades de seguros.

Préstamos como % del total de depdsitos: Los préstamos incluyen préstamos, créditos a cobrar de
préstamos por arrendamientos financieros y otros créditos a cobrar por transacciones financieras cubiertas
por las reglamentaciones de clasificacién deudor del Banco Central de la Republica Argentina.

Responsabilidad patrimonial computable/Activos ponderados por riesgo: Capital regulatorio dividido
por los activos ponderados por riesgo. Este ratio se aplica solamente al Banco y CCF sobre una base
consolidada.

Préstamos respecto de depésitos: Préstamos y préstamos por arrendamiento financiero antes de
previsiones dividido los depdsitos totales.

Cargos por incobrabilidad/ Préstamos promedio: cargos por incobrabilidad anualizados dividido los
préstamos promedio, calculado sobre una base diaria.
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Acerca de Supervielle S.A. (NYSE: SUPV; BCBA: SUPV)

Grupo Supervielle S.A. (“Supervielle”) es una compaiia local de servicios financieros en Argentina y
controlante del quinto banco privado de capital nacional mas grande de Argentina en términos de activos.
Basada en Buenos Aires, Supervielle conduce sus operaciones a través de Banca Minorista, Banca Empresas,
Tesoreria, Financiamiento al Consumo, Seguros y Fondos Comunes de Inversion y otros servicios no
financieros. Grupo Supervielle ha desarrollado un modelo de negocios multimarca para diferenciar los
productos y servicios financieros que ofrece a un amplio espectro de individuos, pequefias y medianas
empresas (“PYME”) y grandes empresas de Argentina. Al 30 de septiembre de 2017, Supervielle tenia
AR$78.957,7 millones de activos, 324 puntos de acceso y mas de 2 millones de clientes. Grupo Supervielle
cuenta con 456.722.322 acciones emitidas y las acciones en el mercado representan el 63,9%.

Para obtener mas informacion sobre Grupo Supervielle, visite www.gruposupervielle.com.

Contactos:

Ana Bartesaghi
5411-4324-8132
Ana.BARTESAGHI@supervielle.com.ar

Gustavo Tewel
5411-4324-8158
Gustavo. TEWEL@supervielle.com.ar

Nahila Schianmarella
5411-4324-8135
Nahila.SCHIANMARELLA@supervielle.com.ar

Valeria Kohan
5411-4340-3013
Valeria. KOHAN@supervielle.com.ar
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Aviso Legal

El presente comunicado contiene ciertas proyecciones que reflejan opiniones actuales y/o expectativas del
Grupo Supervielle y su gerencia en lo relacionado con su rendimiento, negocios y hechos futuros. Utilizamos
palabras como “creemos”, “estimamos”, “planeamos”, “esperamos”, “pretendemos”, “apuntamos a“,
“estimamos”, “proyectamos”, “predecimos”, “pautamos”, “buscamos”, “futuro”, “deberia” y otras
expresiones similares para identificar declaraciones con vision de futuro, pero no constituyen la Unica
manera mediante la cual identificamos dichas declaraciones. Ponemos sobre aviso que un gran nimero de
factores podria hacer que los resultados reales difieran materialmente de los planes, objetivos, expectativas,
estimaciones e intenciones expresadas en la presente comunicacion. Los resultados, rendimiento o hechos
reales podrian diferir materialmente de aquellos incluidos en dichas declaraciones como consecuencia de, y
sin limitacion alguna a, (i) cambios en las condiciones econdmicas, financieras, de negocio, politicas, legales,
sociales u otras condiciones en la Republica Argentina y en cualquier otro lugar de Latinoamérica o cambios
en mercados desarrollados o emergentes, (ii) cambios en los negocios regionales, nacionales e
internacionales y en las condiciones econdémicas, incluyendo inflacién, (iii) cambios en las tasas de interés y
el costo de depdsitos, los cuales podrian, entre otras cosas, afectar los margenes, (iv) incrementos no
anticipados en el financiamiento u otros costos o la incapacidad de obtener deuda adicional o financiamiento
de patrimonio en términos atractivos, los cuales podran limitar nuestra capacidad de fondeo de las
operaciones existentes y el financiamiento de nuevas actividades, (v) cambios en la regulacién
gubernamental, incluyendo regulaciones impositivas y bancarias, (vi) cambios en las politicas de las
autoridades argentinas, (vii) litigios y procedimientos regulatorios o legales adversos, (viii) competencia en
los servicios financieros y bancarios, (ix) cambios en la condicién financiera, solvencia o solvencia
patrimonial de los clientes, deudores o contrapartes del Grupo Supervielle, (x) aumentos en las previsiones
por préstamos incobrables, (xi) cambios tecnoldgicos o incapacidad de implementar nuevas tecnologias, (xii)
cambios en el gasto o habitos de ahorro de los consumidores, (xiii) la capacidad de implementar nuestra
estrategia de negocios y (xiv) fluctuaciones en el tipo de cambio del Peso. Los asuntos desarrollados en el
presente documento también podrian ser afectados por los riesgos e incertidumbres descriptos de tanto en
tanto en las presentaciones de Grupo Supervielle ante Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos y Comisiéon Nacional de Valores (CNV). Los lectores estdan advertidos de no depositar
confianza indebida en las proyecciones, que solo incluyen informacién a la fecha del presente documento.
Grupo Supervielle no se encuentra obligado y expresamente desconoce intencidon alguna u obligaciéon de
actualizar o revisar ninguna de las proyecciones, independientemente de que resultaran de nueva
informacidn, hechos futuros o de otro tipo.
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ESTADOS CONTABLES

[Estado de Situacién Patrimonial Consolidado ~__sep-17 ___jun-17 _ _mar-17 __dic-16 ___sep-16 |
I(En millones de Ps.)

|Activo |
|Disponibilidades 9.349,3 9.866,2 8.611,6 8.166,1 5.707,9 |
ITitulos publicos y privados 6.296,8 7.685,5 7.481,4 2.360,0 2.773,4 |
Préstamos 47.835,8 39.372,0 37.093,4 34.896,5 29.551,2 I
Al sector publico no financiero 62,5 26,0 36,2 4,3 44,9 I
|AI sector financiero 370,7 407,0 423,4 473,4 366,5 |
|AI sector privdo no financiero y residentes en el _ B B _ o
exterior |
|Adelantos 3.894,8 2.602,2 3.756,8 3.110,1 2.771,9 |
|Documentos 13.984,1 10.948,8 8.832,6 9.426,6 7.300,9 |
|Hipotecarios 668,7 243,9 122,6 78,1 25,4 |
IPrendarios 205,9 142,8 102,9 65,1 69,4 I
IPersonales 13.429,4 11.197,7 11.208,7 9.916,8 9.047,0
|Tarjetas de crédito 7.096,7 6.902,5 6.842,8 6.678,6 5.957,7 |
|Otros 8.945,1 7.461,1 6.244,9 5.595,4 4.428,2 |
:Intereses y diferencias de cotizacién devengados a cobrar 1.099,5 873,4 815,0 774,0 650,4 :
|(Intereses documentados) -630,2 -356,9 -294,2 -324,8 -309,8 |
lotros -0,0 -0,2 -0,2 -1,7 -0,6 |
I(Previsiones) -1.291,6 -1.076,3 -998,0 -899,1 -800,6 |
Otros créditos por intermediacién financiera 10.148,5 5.451,8 6.729,8 3.772,7 3.163,8
|Créditos por arrendamientos financieros 2.219,9 1.877,2 1.693,7 1.527,9 1.385,6 |
|Otros activos 3.107,4 2.930,6 2.909,3 2.482,8 1.851,9 |
|Total del activo 78.957,7 67.183,2 64.519,0 53.206,0 44.433,7 |
IPasivo y Patrimonio Neto - - - - -
Depésitos: 47.181,9 42.831,6 38.826,8 35.897,9 30.417,2 :
|Sector publico no financiero 6.973,4 6.369,4 3.862,6 2.587,3 1.977,9 |
|Sector financiero 8,0 7,9 9,1 9,3 3,31
ISector privado no financiero y residentes en el exterior 40.200,4 36.454,2 34.955,1 33.301,3 28.436,0 I
|Cuentas corrientes 4.938,7 4.581,0 4.176,0 4.361,4 3.736,3 |
|Cajas de ahorro 15.428,5 14.816,5 11.552,6 11.263,1 8.737,0 |
|Cuentas corrientes especiales 6.414,4 3.837,8 3.616,9 1.942,8 2.392,1 |
IPlazos fijos 11.628,2 11.067,7 11.651,5 11.677,3 12.537,0
ICuentas de inversion 10,0 200,0 375,0 375,0 - :
|Otros 1.780,6 1.951,3 3.583,1 3.681,6 1.033,6 |
|Otras obligaciones por intermediacion financiera 17.466,3 16.515,1 18.370,7 10.273,2 7.500,2 |
:zca)r:tslgll?;;ljc;r; de terceros en entidadeso empresas 9,4 8,8 8,2 103,4 102,8 :
| Total del pasivo 64.657,6 59.355,6 57.205,6 46.274,5 38.020,2 |
IPatrimonio Neto 14.300,1 7.827,6 7.313,4 6.931,6 6.413,5 |
ITotal del pasivo més patrimonioneto 78.957,7_ _67.183,2 _64.519,0  _53.206,0 _44.4337

e A diciembre de 2016 y marzo 2017, “otros” incluye los fondos provenientes del programa de
amnistia fiscal que estuvieron bloqueados durante seis meses hasta abril 2017.
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|(En millones de Ps.)

|Normativa Bancaria Argntina:
|Ingresos financieros

|Egresos financieros

|Margen bruto de intermediacién
ICargo por incobrabilidad

Ingresos por servicios

IEgresos por servicios

|Ingresos por servicios netos
|Resultados por actividades de seguros
|Gastos de administracién

|Resultado neto por intermediacion
|financiera

|Utilidades diversas

|Pérdidas diversas

|Participacion de terceros en entidades o
|empresas consolidadas

Resultado neto antes del impuesto a las
ganancias

Impuesto a las ganancias

|Resultado neto del periodo

|ROE
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3T17

3.942,7
-1.594,0
2.348,7
-481,3
1.284,1
-380,4
903,6
108,0
-2.078,6

800,4

125,8
97,1

-0,6
828,6

-204,5
624,1
27,0%

2T17

3.506,6
-1.373,4
2.133,2
-396,0
1.192,6
-331,0
861,7
112,8
-2.020,8

690,9

190,8
-87,6

-0,6
793,4

-213,7
579,7
31,2%

1T17

3.236,2
-1.308,3
1.927,8
-342,6
1.094,5
-337,4
757,0
110,0
-1.886,1

566,1

76,0
-70,1

-4,3
567,6

-185,8
381,9
21,8%

4T16

3.123,5
-1.171,9
1.951,6
-316,7
1.030,6
-313,1
717,5
129,9
-1.805,8

676,6

150,4
-150,2

-7,6

669,3
-137,0
532,3
31,3%

3T16

2.775,5
-1.209,0
1.566,4
-261,4
910,4
-275,0
635,4
194,0
-1.496,3

638,2

97,3
-103,5

-7,7
624,3

-187,9
436,4
28,6%

% Var.

TaT AaA
12,4% 42,1%
16,1% 31,8%

10,1% 49,9%
21,5% 84,1%
7,7% 41,0%
14,9% 38,4%
4,9% 42,2%
-4,2% -44,3%
2,9% 38,9%
15,9% 25,4%

-34,0% 29,3%
10,8% -6,1%
-5,3% -92,9%

4,4% 32,7%
-4,3% 8,8%
7,7% 43,0%

9M17

10.685,5
-4.275,8
6.409,7
-1.219,9
3.571,2
-1.048,8
2.522,3
330,8
-5.985,5

2.057,4

392,6
-254,9

-5,5

2.189,7

-604,0
1.585,7

26,8%

3,3%

9M16

7.671,1
-3.694,6
3.976,5
-741,0
2.496,9
-767,6
1.729,3
476,2
-4.254,5

1.186,5

279,4
-308,8

-14,6
1.142,6

-363,6
779,0
23,7%

% Var. |

I
39,3%]|

15,7%|
61,2%|
64,6%|
43,0%
36,6%
45,9%)
-30,5%]|
40,7%|
73,4%:
40,5%|
-17,5%]|

—62,5%:

91,6%I
66,1%'
103,5%)



Banco Supervielle S.A. informa los resultados consolidados al
3T17

Buenos Aires, 8 de noviembre de 2017 - Banco Supervielle S.A., la principal subsidiaria de Grupo
Supervielle S.A, informa sus resultados no-auditados correspondientes a los periodos de tres y nueve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2017. Todas las cifras incluidas en el presente documento se encuentran
expresadas en pesos Argentinos (AR$) nominales y toda la informacion ha sido preparada conforme a
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados emitidos por el Banco Central de la Republica Argentina.

Aspectos destacados correspondientes al 3T17

e El resultado neto alcanzé los AR$411,5 millones, un incremento del 45,5% interanual y una
disminucion del 4,5% respecto del trimestre anterior. ROE del 23,3% en 3T17. Esto se compara con
un 20,7% en 3T16 y 25,8% en 2T17. ROA del 2,4% en 3T17, comparado con 2,7% en 3T16 y 2,8%
en 2T17.

e Los préstamos totales antes de previsiones, incluyendo la cartera de préstamos securitizados,
registraron un incremento del 60,9% interanual y del 19,7% respecto del trimestre anterior
alcanzando los AR$53.273,4 millones.

e El margen de interés neto se contrajo 194 pbs AaA y 99 pbs TaT a 18,2% reflejando una mayor
participacion de activos y pasivos en U$S, junto con una mayor participacion de préstamos del
segmento banca empresas y una disminucion en los retornos de la cartera de inversion.

e El ratio de incobrabilidad se mantuvo sin cambios en 2,9% desde 3T16 y 2T17.

e El ratio de eficiencia registré una mejora llegando al 65,5% en 3T17, respecto del 66,1% en 3T16 y
del 67,3% en 2T17.

e El patrimonio neto como porcentaje de los activos alcanzé un 9,7% en 3T17 comparado con 12,8%
en 3T16y 10,1% en 2T17.

Page | 44



n millions of Argentine Ps.)

% ___________________________________________________

Estado de Resultados 1T17 4716 3T16

!Margen Bruto de intermediacion 2.188,0 2.058,1 1.854,6 1.856,6 1.477,1 6,3% 48,1% !
iIngresos por Servicios, neto 717,7 692,9 607,6 588,2 565,8 3,6% 26,9% i
iCargos por incobrabilidad 478,2 391,5 336,3 308,6 2516 22,1% 90,0% i
:Gastos Administrativos 1.903,8 1.851,5 1.744,7 1.650,5 1.350,5 2,8% 41,0% :
:Resultado Neto antes de Impuesto a las Ganancias 560,1 588,7 380,0 465,7 4064  -4,9% 37,8% :
IResultado Neto 411,5 430,9 246,0 394,1 282,8 -4,5% 45,5% I

IActivos totales 72.606,4 65.448,2 62.973,2 51.501,7 42.737,1 10,9% 69,9%
iActivos promedio 68.704,4 62.339,2 58.057,4 49.510,2 41.638,2 10,2% 65,0% !
iPréstamos & Arrendamientos financieros 51.313,0 42.298,1 39.752,1 37.155,0 31.603,6 21,3% 62,4% i
I I
iCartera securitizada 1.960,4 2.226,0 1.361,3 1.483,9 1.512,8 -11,9% 29,6% i
:Cartera total 53.273,4 44.524,2 41.113,4 38.6389 33.1164 19,7% 60,9% :
:Total depdsitos 48.627,4 42.837,6 38.847,3 35.930,8 30.428,1 13,5% 59,8% :
:Patrimonio neto 7.054,3 6.642,9 6.212,0 5.871,0 5.476,8 6,2% 28,8% :
IPatrimonio neto promedio 7.101,7 6.677,6 6.269,9 5.812,7 5.478,2 6,4% 29,6% I

INDICADORES CLAVE 3T17

2T17

1T17

4T16

3T16

!Rentabilidad y Eficiencia

I

|
IROAE 23,2% 25,8% 15,7% 27,1% 20,7% I
| (|
1 1
|ROAA 2,4% 2,8% 1,7% 3,2% 2,7% |
I |
|Margen de interés neto (MIN) 18,2% 19,6% 18,5% 20,7% 20,3% |
| 1
|Margen financiero neto (MFN) 16,4% 17,4% 17,5% 20,2% 18,4% |
| |
IRatio de ingresos por servicios netos 24,7% 25,2% 24,7% 24,1% 27,7% I
:Gastos / Activos 37,7% 37,4% 34,8% 35,6% 41,9% :
IRatio de Eficiencia 65,5% 67,3% 70,9% 67,5% 66,1% I
ILiquidez y Capital I
IPréstamos como % del total de depositos 105,5% 98,7% 102,3% 103,4% 103,9% I
| |
L} 1
IRatio de cobertura de liquidez 94,7% 121,2% 121,6% 120,4% 97,1% |
[ (]
1 1
|Patrimonio neto como % del total de activos 9,7% 10,1% 9,9% 11,4% 12,8% |
[z . - . |
Capital consohdaQo pro-forma / Activos 11,0% 11,7% 12,3% 12,5% 13,0% |
ponderados por riesgo5
| |
|Activos ponderados por riesgo/Activo total 92,6% 90,5% 85,0% 95,5% 105,2% |
| |
ICaIidad de los activos I

3 ey o

IPrestqmos en situacion irregular como % del total 2.9% 2,9% 2,9% 2,7% 2,9% |
|de préstamos |
IPrevisiones como % del total de préstamos 2,6% 2,6% 2,5% 2,4% 2,5% I
IRatio de Cobertura 89,0% 88,3% 87,6% 87,7% 84,6% I
Icosto de riesgo del crédito 4,3% 4,1% 3,8% 3,8% 3,6% |
e e e e e e e e e e e |



RESENA SOBRE LOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

Resultado Neto y Rentabilidad

El Resultado Neto registrado en 3T17 alcanzé los AR$128,7 millones, registrando un incremento del
45,5% o AR$128,7 millones interanual y una disminuciéon del 4,5% o AR$19,4 millones respecto del
trimestre anterior.

En términos trimestrales, eventos extraordinarios no recurrentes por la venta de activos no estratégicos en
2T17 impactaron la comparabilidad de resultados. Excluyendo dichos eventos no recurrentes, el resultado
neto para el trimestre hubiera aumentado 15% TaT.

El resultado neto de la compafia muestra un comportamiento estacional siendo menor en el primer
semestre del afio respecto del segundo. Esto se debe, principalmente, a tener que absorber el impacto en
los gastos del incremento salarial anual acordado entre las asociaciones bancarias y el sindicato desde
principios de afo mientras que nuestros ingresos y la cartera de préstamos evolucionan de forma
acumulativa mes a mes a lo largo del afio.

El ROA fue de 2,4% en 3T17, comparado con el 2,7% en 3T16 y el 2,8% en 2T17. El resultado neto del
2T17 incluyd una ganancia combinada neta no recurrente de AR$73,3 millones debido a la venta de Vinas
del Monte y la venta de una propiedad no estratégica.

El ROE alcanzd un 23,2% en 3T17 comparado con el 20,7% registrado en 3T16 y el 25,8% registrado en

2T17. El ROE del 2T17 incluyd una ganancia combinada neta no recurrente debido a la venta de Vifias del
Monte y la venta de una propiedad no estratégica, como se menciona en el parrafo anterior.

Margen Bruto de Intermediacion y MIN

El margen de interés neto (MIN) se contrajo 194 pbs AaA y 99 pbs TaT a 18,2% reflejando una mayor
participacion de activos y pasivos en U$S junto con una mayor participacion de préstamos del segmento
banca empresas y una disminucidn en los retornos de la cartera de inversion.

El margen bruto de intermediacion alcanzo los AR$2.188,0 millones registrando un incremento del
48,1% interanual y del 6,3% respecto del trimestre anterior.

El desempefio interanual se explica por el mayor volumen promedio de préstamos, superando el crecimiento
del 45,5% en la demanda de préstamos del sistema. Esto fue parcialmente financiado con la inyeccion de
capital producto del aumento de capital en septiembre 2017 y mayores volimenes de trading. Esto fue
parcialmente compensado por el aumento en las cuentas corrientes especiales, tanto en ddélares como en
moneda local como resultado de la regulacion del Banco Central 6148 de enero 2017 que habilita a los
bancos a pagar intereses por los montos depositados en dichas cuentas y mayores volimenes promedio en
depdsitos y pasivos que respaldan parcialmente el crecimiento del préstamo.

El aumento trimestral en el margen bruto de intermediaciéon se debid principalmente a la combinacién de
mayores voliumenes promedio de préstamos, superando el crecimiento promedio de préstamos del 13% en
la industria. Esto fue parcialmente financiado con la inyeccién de capital producto del aumento de capital en
septiembre 2017.

Ingresos por servicios netos

Los ingresos por servicios netos para el 3T17 alcanzaron un total de AR$717,7 millones, representando
aumentos del 26,9% interanual y 3,6% respecto del trimestre anterior.

Los principales aspectos que contribuyeron a los ingresos por servicios en 3T17 fueron las tarjetas de crédito
y débito y las cuentas de depdsito, representando el 33% y 31% del total respectivamente.

El incremento del 41,0% interanual en los ingresos por servicios fue impulsado principalmente por los
siguientes aumentos: i) 50,4% o AR$121,9 millones en las comisiones por cuentas de depdsito reflejando el
mayor volumen en cajas de ahorro y cuentas corrientes asi como un aumento en las comisiones cobradas
por cuenta de acuerdo a la desregulacién de comisiones del Banco Centra, ii) 23,6% o AR$73,6 millones en
tarjetas de crédito y débito reflejando mayores volumenes de negocio asi como también aumentos en las
comisiones cobradas por producto de acuerdo a las regulaciones del Banco Central que mas que
compensaron la reduccién de las comisiones de tarjetas de débito y crédito cobradas por transaccion. La
comisién por transaccion maxima por ventas de tarjetas de crédito para 2017 es 2,0% y las comisiones
maximas por ventas con tarjetas de débito es 1,0%, iii) 58,5% o AR$27,2 millones en las comisiones por
administracion de cheques.
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El incremento trimestral se explica por: i) 9,9% o AR$34,7 millones en tarjetas de crédito y débito
reflejando mayores volumenes de negocio asi como también aumentos en las comisiones cobradas por
producto de acuerdo a las regulaciones del Banco Central que mas que compensaron la reduccion de las
comisiones de tarjetas de débito y crédito cobradas por transaccion. La comision por transaccion maxima
por ventas de tarjetas de crédito para 2017 es 2,0% vy las comisiones maximas por ventas con tarjetas de
débito es 1,0%, ii) 5,1% en comisiones por cuentas de depdsito, alcanzando AR$363,7 millones como
resultado de mayores voliumenes de negocio junto con mayores comisiones cobradas de acuerdo a la
desregulacion de comisiones a partir de septiembre de 2016, y iii) 30,0% o AR$17 millones en las
comisiones por administracion de cheques.

Calidad de los activos, Cargos por incobrabilidad, Costo de riesgo de crédito y NPL

Los cargos por incobrabilidad alcanzaron un total de AR$478,2 millones en 3T17, un aumento del 90,0%
interanual y del 22,1% respecto del trimestre anterior.

El 90,0% de incremento interanual refleja el 60,9% de aumento de la cartera de préstamos, el deterioro de
la calidad de los activos principalmente en el negocio de consumo y el incremento en el ratio de cobertura
desde 84,6% en 3T16 a 89,0% en 3T17. El deterior de la calidad de los activos en el segmento de consumo
se debid a ajustes salariales resultantes de acuerdos de negociacidn colectiva por debajo de la tasa de
inflacion anual en 2016 junto con aumentos en las tarifas de servicios publicos, que afectaron el ingreso
disponible de la poblacion.

Los cargos por incobrabilidad en el segmento de financiacién al consumo aumentaron un 21,5% TaT,
reflejando el 19,7% de creciente de la cartera de préstamos en el trimestre, el aumento de 70 pbs en el
ratio de cobertura a 88,9% en 3T17 asi como mayores cargos por incobrabilidad debido al envejecimiento de
la cartera que entrdé en mora en los trimestres previos.

Si bien se espera que las mayores tasas de incobrabilidad experimentadas en los primeros meses del afio
mejoren a lo largo del afio a medida que los acuerdos de negociacion salarial compensan los indices de
inflacion mejorando el ingreso disponible de los consumidores y su capacidad para repagar sus cuentas, este
comportamiento ha ido cambiando desde 2016 y la mejora no ha sido tan rapida, cambiando el patron y la
estacionalidad observados en afios anteriores. Esta desaceleracién es atribuible al comportamiento del
consumidor respecto de la recuperaciéon econdémica, ya que los consumidores siguen siendo mas cautelosos
con respecto a los niveles de inflacion y los aumentos mencionados anteriormente en las tarifas publicas. A
su vez, los consumidores estan repagando los préstamos a un ritmo mas lento, particularmente en el
segmento de financiacién al consumo.

No obstante, este incremento viene acompafiado de un margen bruto de intermediacion mas elevado del
102,5% AaA y 19,3% TaT en el segmento de consumo.

El ratio de incobrabilidad se mantuvo sin cambios en 2,9% en 3T17 desde 3T16 y 2T17 en tanto que las
previsiones como porcentaje del total de préstamos aumentaron a 89,0% en 3T17 desde el 84,6% en 3T16
y 88,3% en 2T17.

Eficiencia y gastos de Administracion

El ratio de eficiencia registr6 una mejora de 60 pbs alcanzando un 65,5% en 3T17 respecto del 66,1%
registrado en 3T16 reflejando mayores ingresos a medida que la compania continua apalancando la
infraestructura actual.

En términos trimestrales, el ratio de eficiencia mejoré 180 pbs respecto del 67,3% registrado en 2T17
reflejando la estacionalidad mencionada en la seccion Resultado Neto y Rentabilidad. El principal impulsor
fue el aumento en los ingresos del trimestre, lo que fue parcialmente compensado por cargos impositivos y
mayores gastos en propaganda y publicidad.

Liquidez y Capitalizacidon

Al 30 de septiembre de 2017, el ratio de los préstamos totales sobre los depdsitos totales alcanzé el
105,5% comparado con el 103,9% registrado en septiembre de 2016 y el 98,7% registrado al 30 de junio
2017.

El ratio de préstamos totales sobre depdsitos totales al 30 de septiembre de 2017 aumentdé 680 pbs
trimestralmente a 105,5% a medida que la compafiia comenzo a utilizar los fondos obtenidos por Grupo en
el aumento de capital de septiembre 2017 para fondear el crecimiento de la cartera de préstamos.

Al 30 de septiembre de 2017, el patrimonio neto respecto de activos totales fue de 9.7% comparado
con 12.8% en septiembre 2016 y el 10.1% en junio 2017. Al 30 de septiembre de 2017, el patrimonio neto
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respecto de activos totales a nivel de la holding fue 18,1% comparado con 14,64% al 30 de septiembre de
2016y 11,7% al 30 de junio de 2017.

El incremento interanual y trimestral fue impulsado por la inyeccion de capital producto del aumento de
capital en septiembre 2017. Los AR$6,5 mil millones retenidos a nivel de la holding luego del aumento de
capital, se encuentran disponibles para futuras inyecciones de capital en sus subsidiarias, incluyendo banco
Supervielle.

Al 30 de septiembre de 2017, el LCR era 94,7% en comparacion con 97,1% al 30 de septiembre de 2016 y
121,2% al 30 de junio de 2017.

Al 30 de septiembre de 2017, el ratio TIER1 consolidado con CCF fue del 9,8%, respecto del 11,3%
registrado el 30 de septiembre de 2016 y del 10,3% registrado el 30 de junio de 2017. Incluyendo los
AR$6,5 mil millones retenidos a nivel de la holding luego del aumento de capital, los cuales se encuentran
disponibles para futuras inyecciones de capital en sus subsidiarias, el ratio de capital TIER1 consolidado pro-
forma alcanzé el 19,5%. El ratio TIER1 coincide con el ratio de responsabilidad patrimonial computable
sobre activos ponderados por riesgo.

Al 30 de septiembre del 2017, el ratio de Capital Total consolidado con CCF alcanzé el 11,0% respecto del
13,0% registrado en el mismo periodo de 2016 y el 11,7% registrado en el trimestre anterior. Incluyendo
los AR$6,5 mil millones retenidos a nivel del holding luego del aumento de capital, los cuales se encuentran
disponibles para futuras inyecciones de capital en sus subsidiarias, el ratio de capital total consolidado pro-
forma alcanzo el 20,7%
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