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Destacados del 3T25: Navegando un trimestre excepcionalmente 
desafiante

Perspectivas post elecciones de medio término :
PRIMEROS SIGNOS DE NORMALIZACIÓN

• Optimismo renovado por el mandato claro del gobierno para 
avanzar en el presupuesto 2026 y reformas clave laboral e 
impositiva.

• Tendencias de normalización : 
- Tasas de interés bajando
- Mejora en las condiciones de liquidez
- Recuperación de precios de bonos
- Relajación de requisitos de efectivo mínimo aunque continúan 

altos

- Recuperación gradual de la confianza del consumidor

• Expectativas de recuperación del crecimiento económico a 
medida que las condiciones financieras se normalicen

3T25 Contexto Macro y Financiero

VOLALITIDAD PRE -ELECTORAL Y ENDURECIMIENTO DE LA 
POLÍTICA MONETARIA

• El gobierno priorizó contener el tipo de cambio y la 
inflación

• La liquidez del peso está restringida en todo el sistema 
financiero

• El BCRA endureció los requerimientos de efectivo 
mínimo :
- Elevados a niveles récord
- El cumplimiento pasó del promedio mensual al diario

• Tasas de interés en niveles elevados e insostenibles
(alcanzaron un máximo de +40% en tasas reales de 
instrumentos a 1 y 30 días )
- Afectando la actividad económica;
- Presionando sobre el empleo; y
- Deteriorando la demanda de préstamos y la calidad de 

los activos.
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Destacados del 3T25: Navegando un trimestre excepcionalmente 
desafiante

•Cartera de préstamos 
+8% TaT frente al 7,6% 
crecimiento de la 
industria, +151% en 18 
meses

•Crecimiento del +12% en 
préstamos corporativos

•Crecimiento moderado 
de préstamos minoristas 
desde abril de 2025

Crecimiento de préstamos 
supera al de la industria

Calidad de los activos

•El ratio NPL aumentó al 
3,9%, en línea con las 
mayores tendencias de 
mora en los préstamos a 
individuos y los primeros 
indicios de deterioro en 
los préstamos comerciales

•  El share NPL individuos  
fue 2,4%, por debajo del 
2,7% del share de 
préstamos a individuos , lo 
que refleja el foco en los 
préstamos de Plan Sueldo 
y a jubilados --  COR neto 
fue del 6,4% en el 3T25 y 
del 5,2% en lo que va del 
año

•Depósitos totales +15% 
TaT y +40% AaA

•Depósitos en US$ en 
niveles récord +31% TaT 
y +56% AaA, con un 
aumento de +110 pbs 
AaA y 60 pbs TaT

•Las cuentas 
remuneradas en AR$ y 
US$ siguen ganando 
terreno

Crecimiento de 
depósitos

Rentabilidad y capital

•Disminución del NIM del 
21% al 11%, junto con el 
aumento del COR, 
generó una pérdida neta 
de 50 mil millones en el 
3T25 y de 27 mil 
millones en lo que va del 
año

• Ingresos por servicios 
netos +7% TaT y 9% en 
lo que va del año

•Reducción de costos del 
2% TaT y 12% en lo que 
va del año

•Ratio CET 1 en 13,2% 
(14,5% a octubre)

Performance del negocio
en el 3T2025

Iniciativas de Negocios 
y estratégivas

• Continua evolución de SuperApp  
y su propuesta de valor para 
profundizar la interacción

• Patrocinador oficial de la 
selección nacional de fútbol para 
la Copa Mundial FIFA 2026

• Aumentos TaT del 4% en 
clientes activos, +26% en AUC, 
+22% en volúmenes de 
transacciones y +47% en 
comisiones
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Margen Financiero Neto Impactado  por una política monetaria 
extraordinariamente contractiva y tasas de interés 
insosteniblemente altas

COSTO DE 
FONDEO

Cambios en requerimientos
de efectivo mínimo

Spread
hipotecario

219,756 56,089
20,911

17,743

125,013•Record levels in both 
remunerated and non 
remunerated reserves, 
and compliance on a 
daily basis

•Negative spread on 
UVA mortgage 
portfolio following the 
sharp rise in real 
interest rates

• COSTO DE FONDEO IMPACTADO 
NEGATIVAMENTE POR : 

•Rezago en el 
repricing de 
préstamos, mientras 
que los depósitos se 
repreciaron dentro 
de los 30 días.

•Menores spreads en la 
cartera de inversión, 
reflejando menores 
rendimientos en un 
entorno de mercado volátil 
previo a las elecciones de 
medio término.

2T25 Ingreso
Financiero Neto

3T25 Ingreso
Financiero Neto
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Margen Financiero Neto Impactado  por una política monetaria 
extraordinariamente contractiva y tasas de interés 
insosteniblemente altas

2T25 Ingreso
Financiero Neto

3T25 Ingreso
Financiero Neto

Costo de
Fondeo

Cambios en los requerimientos
de efectivo mínimo

Spread
hipotecario

219,756 56,089
20,911

17,743

125,013•  Niveles récord de 
requerimientos de 
efectivo mínimo 
remunerados y no 
remunerados, y 
cumplimiento 
regulatorio diario.

•  Spread negativo en la 
cartera de créditos 
hipotecarios UVA tras 
el fuerte aumento de 
las tasas de interés 
reales.
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Reajuste de las expectativas para 2025 tras el marcado aumento de las tasas 
reales y el endurecimiento monetario, con un escenario de recuperación a medida 
que las condiciones comiencen a normalizarse

• Crecimiento impulsado principalmente por préstamos comerciales

• Cambio temporal en el mix de la cartera: hoy hay una mayor concentración 
en préstamos comerciales, en lugar de individuos. Los préstamos a 
individuos volverán a crecer cuando mejoren la actividad económica, el 
empleo y el ingreso disponible.

Préstamos
26% 35 -40%

• LDR seguirá aumentando

• Los depósitos en US$ siguen ganando share en los depósitos totales
Depósitos

31%

30 -35%

Supuestos macroeconómicos a octubre de 2025 (Encuesta de expectativas de mercado del BCRA): inflación del 30%, tipo de cambio  al final del período en 1.532 y PBI del +3,9% en 2025.

• Un nuevo aumento del Ratio NPL refleja el deterioro de la actividad 
económica y las altas tasas de interés antes de las elecciones

• Se anticipa que el COR neto oscilará entre el 5,8% y el 6,3%

Calidad de los 
activos y Ratio

NPL

• Se prevé que las tasas de interés insosteniblemente altas hasta fines de 
octubre y los elevados requerimientos de efectivo mínimo seguirán 
pesando sobre el NIM en el 4T25.

NIM

2.7%
3.9%

4.7-5.1%

10.8%
16.6%

15-18%

3T TaT Var YTD 2025e

3T TaT Var YTD 2025e

2T 2025 3T 2025 2025e

3T 2025 9M 2025 2025e

14.9%

7.9%
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• El 4T25 se compara con un 4T24 inusualmente alto

• Las comisiones del broker se vieron afectadas temporalmente por la desafectación 
de las restricciones cambiarias en el 2T25

• Esto fue parcialmente compensado por el comercio minorista de divisas, que se 
incluye en la línea de diferencia de tipo de cambio en oro y moneda extranjera

7% 8.6%

5%

• Los gastos seguirán disminuyendo en términos reales, lo que refleja una mayor 
eficiencia en la dotación y menores otros gastos, lo que impulsa un mayor 
apalancamiento operativo

• Mayor foco en la eficiencia de costos

-1%
-10%

• Noviembre marcó un punto de inflexión en los resultados con tasas de interés más 
bajas y una creciente confianza

• La normalización continúa a medida que las tasas de interés disminuyen, la liquidez 
mejora, los precios de los bonos del Tesoro se recuperan y los requerimientos de 
efectivo mínimo están comenzando a disminuir

• El CET1 al 31 de octubre de 2025 aumentó al 14,5% como resultado de menores 
deducciones del activo por impuesto diferido a pesar de mayores RWA tras el 
crecimiento real de los préstamos TaT.

-3.6%
-5% -0%

13.9% 13.2% 12.5-13.5%

Ingreso
Financiero 

Neto

3T25 TaT Var* 9M25 AaA Var 2025e

3T 25 TaT Var 9M25 AaA Var 2025e

9M25 2025e

Jun  2025 Sep  2025 Dic 2025e

Gastos
Operativos

ROE

Capital
(CET1)

Crecimiento en 
términos reales

Supuestos macroeconómicos a octubre de 2025 (Encuesta de expectativas de mercado del BCRA): inflación del 30%, tipo de cambio  al final del período en 1.532 y PBI del +3,9% en 2025.

-8 to -10%

Reajuste de las expectativas para 2025 tras el marcado aumento de las tasas 
reales y el endurecimiento monetario, con un escenario de recuperación a 
medida que las condiciones comiencen a normalizarse



¡Gracias!

IR-GrupoSupervielle@gruposupervielle,com,ar
Ciudad de Buenos Aires, Argentina
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