
Anexo A 

 
Acta No. 481: En la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, a los 28 días del mes de marzo de 
2017, siendo las 18.00 horas, se reúnen en la sede social los Señores Directores de Grupo 
Supervielle S.A. (la “Sociedad”) que firman al pie de la presente acta. Se encuentra presente un 
miembro de la Comisión Fiscalizadora. Preside la reunión el Señor Emérico Alejandro Stengel, 
en su carácter de Vicepresidente 2°, quien luego de constatar la existencia del quórum 
suficiente para sesionar declara válidamente constituido el Directorio, pasándose a tratar los 
puntos del Orden del Día para esta reunión.  
 
1. Consideración de la suscripción de un acuerdo de aporte en especie a ser 

efectuado en la Sociedad, ad referéndum de la decisión de la asamblea de 
capitalizar dicho aporte 

 
El Sr. Dell’Oro Maini toma la palabra y manifiesta que, tal como se consignó en el Prospecto 
presentado a la Comisión Nacional de Valores y en el Form F-1 presentado a la Securities and 
Exchange Commission (USA) en ocasión del ingreso de la Sociedad al régimen de oferta pública 
de sus acciones, el 23 de febrero de 2011 Banco Supervielle S.A. (el “Banco Supervielle”) había 
solicitado autorización al Banco Central de la República Argentina (el “Banco Central”) para 
realizar una reorganización de las tenencias de Julio Patricio Supervielle en Banco Supervielle a 
través de un aporte irrevocable de capital en especie a Sofital S.A.F. e I.I. (en adelante 
“Sofital”) de $ 10,8 millones a ser realizado mediante la transferencia de 8.142.476 acciones 
Clase B de Banco Supervielle, representativas del 2,3% de su capital social, a Sofital. Recuerda 
el Sr. Dell’Oro Maini que el 8 de abril de 2011 la asamblea ordinaria de Sofital votó, sujeto a la 
aprobación del Banco Central, a favor de la capitalización del aporte de Julio Patricio 
Supervielle en Sofital aumentando el capital social de Sofital en 10.778.134 acciones ordinarias, 
nominativas, no endosables de Ps. 1 valor nominal cada una y con derecho a un voto por 
acción. Asimismo, de acuerdo a los términos planteados al Banco Central, la mencionada 
reorganización de tenencias implicaría, junto con el aporte de capital en Sofital descripto 
precedentemente, un subsecuente aporte de capital en especie de acciones de Sofital en Grupo 
Supervielle. Agrega el Sr. Dell’Oro Maini que con fecha de 13 de junio de 2016 el Banco 
Central dio su aprobación a dicha operación mediante Resolución No. 319, lo que permite a 
Julio Patricio Supervielle implementar la reorganización de tenencias referida.  
 
En virtud de ello, el Señor Atilio Dell’Oro Maini manifiesta que, como es de conocimiento de 
los presentes, el Sr. Julio Patricio Supervielle (el “Aportante”) ha comunicado su intención de 
comprometer, sujeto a ciertas condiciones, la realización de un aporte en especie en la 
Sociedad consistente en 7.672.412 acciones ordinarias nominativas no endosables de Sofital de 
valor nominal $ 1 cada una y con derecho a 1 voto por acción de su propiedad (el “Aporte en 
Especie”) y ha propuesto la instrumentación de dicho compromiso en un acuerdo, cuyo 
borrador ha sido puesto a disposición de los presentes con la debida antelación para su 
consideración en la presente reunión (en adelante, el “Acuerdo de Aporte en Especie”).  
 
Por su parte, expresa el Sr. Dell’Oro Maini que el Acuerdo de Aporte en Especie prevé que el 
compromiso del Sr. Julio Patricio Supervielle de efectuar el Aporte en Especie sujeto, entre 
otras condiciones, a la aprobación del aumento del capital que oportunamente resuelva la 
asamblea de accionistas de la Sociedad en virtud de la capitalización de dicho aporte y de que 
se cumplan todos los requisitos para que las acciones de la Sociedad que resulten de dicho 
aumento puedan ser válidamente emitidas, incluyendo sin limitación la obtención de la 
autorización de oferta pública de dichas acciones.  
 
Continúa en uso de la palabra el Sr. Dell’Oro Maini y expresa que la realización de dicho 
Aporte en Especie es parte de una reorganización de tenencias accionarias dentro del grupo 
económico que implicará para la Sociedad aumentar su participación directa y/o indirecta en el 
capital y votos de sus subsidiarias, Banco Supervielle S.A., Supervielle Seguros S.A., Espacio 
Cordial de Servicios S.A., Supervielle Asset Management S.A. y Sofital S.A.F. e I.I., reduciendo 
resultados por participación de terceros en empresas controladas, lo que permitirá aumentar las 
utilidades de la Sociedad y asegurar una adecuada alineación de intereses en las operaciones 
llevadas a cabo entre subsidiarias o entre la Sociedad y sus subsidiarias. 
 
Manifiesta además que a pedido del Comité de Auditoría la firma KPMG ha emitido un 
informe al 27 de marzo de 2017 a los efectos de determinar la valuación del Aporte en Especie, 
la cual ha sido fijada en $ 215.671.493, resultando de ello un valor de $ 28,11 por cada acción 
de Sofital aportada. Asimismo, considerando el valor de cotización de las American Depositary 
Shares (representativas cada una de 5 acciones de Clase B de la Sociedad) en la New York Stock 
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Exchange al cierre del día hábil anterior a la fecha de la presente reunión, convertido a pesos 
utilizando el tipo de cambio de referencia conforme Comunicación A 3500 del Banco Central 
de la República Argentina, el valor de mercado de cada acción de la Sociedad sería de $ 49,91 
por acción. Por lo tanto, de capitalizarse dicho Aporte en Especie en la Sociedad, la relación de 
canje resultante será equivalente a 0,56321378 acciones de Sofital por 1 acción de la Sociedad.   
 
El Sr. Dell’Oro Maini indica que, de aprobarse la capitalización del Aporte en Especie en la 
Sociedad y el consecuente aumento de capital por parte de la asamblea de accionistas, dicho 
aumento tendrá que estar representado exclusivamente por acciones Clase B dado que 
encontrándose la Sociedad en el régimen de oferta pública de acciones, no podrán (salvo 
ciertas excepciones) emitirse acciones de voto privilegiado por aplicación de lo dispuesto por el 
Artículo 216 de la Ley N° 19.550 y sus modificatorias. 
 
Asimismo, el Sr. Dell’Oro Maini expresa que de resultar aprobado el aumento de capital por 
los titulares de las acciones Clase A y por los titulares de las acciones Clase B por decisión 
adoptada en asambleas especiales de cada clase (dado que, mediante el aumento de capital 
propuesto se altera la proporcionalidad existente entre la Clase A y la Clase B de acciones 
ordinarias), tanto los titulares de las acciones Clase A como los titulares de las acciones Clase B 
tendrán derecho a ejercer los derechos de suscripción preferente y de acrecer previstos en el 
Artículo 194 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias y 
complementarias (la “Ley General de Sociedades”) sobre las acciones ordinarias Clase B que se 
emitan como consecuencia del aumento de capital que se autorice.  
 
Considerando la relación de canje resultante, en caso que la asamblea apruebe la capitalización 
del Aporte en Especie y el aumento de capital en los términos indicados, el Aportante tendrá 
derecho a recibir 4.321.208 acciones, que representarán el 53,8% del total del aumento, siendo 
dicho porcentaje el de la participación total actual del Aportante en la Sociedad. En virtud de 
ello y a efectos de que, por un lado, el Aportante pueda recibir acciones en una cantidad 
proporcional al valor del Aporte en Especie que eventualmente efectúe considerando la 
valuación practicada y la relación de canje establecida y de permitir al mismo tiempo el ejercicio 
de los derechos de suscripción preferente y de acrecer que corresponden a los accionistas, el 
Sr. Dell’Oro Maini expresa que el aumento de capital debería alcanzar, sujeto a  la aprobación 
de la asamblea, un monto de hasta $ 8.032.032 que quedará representado por hasta 8.032.032 
acciones ordinarias escriturales Clase B de la Sociedad y propone asimismo que el precio de 
suscripción de las acciones resultantes del aumento, en caso que dicho aumento sea aprobado, 
sea el mismo que el utilizado para la determinación de la relación de canje antedicha, es decir $ 
49,91 por acción (las “Nuevas Acciones”), sin perjuicio de que se proponga a la asamblea que 
faculte a este Directorio a establecer todos los restantes términos de emisión que sean 
convenientes o necesarios y que no sean fijados por la asamblea con carácter previo a la 
emisión.  
 
Se deja constancia que el aumento de capital mencionado representaría un aumento de hasta el 
2,21% sobre el capital social actual de la Sociedad y que el mismo se ofrecerá en suscripción, 
sujeto a la aprobación de la asamblea, únicamente a los efectos de garantizar a sus titulares el 
debido ejercicio de los derechos de suscripción preferente y de acrecer sobre las Nuevas 
Acciones. Asimismo, manifiesta el Sr. Dell’Oro Maini que el producido neto de la suscripción 
por la porción de las Nuevas Acciones que se integre en efectivo como resultado del ejercicio 
de los derechos de suscripción preferente y/o acrecer por parte de los accionistas que no 
fueran el Aportante, podrá ser utilizado para capital de trabajo o nuevos aportes de capital en 
sociedades controladas, en la medida y oportunidad que el Directorio de la Sociedad lo 
considere necesario. 
 
Por su parte, expresa el Sr. Dell’Oro Maini que siendo que el Aporte en Especie queda incluido 
dentro de las previsiones del Artículo 72 de la Ley N° 26.831, el Comité de Auditoría de la 
Sociedad, en una reunión celebrada en el día de la fecha, no ha formulado objeciones en 
cuanto a la metodología de cálculo para determinar la valuación del Aporte en Especie ni a los 
términos de la operación, en virtud de resultar adecuados a las condiciones normales y 
habituales de mercado.   
  
En otro orden de ideas, el Sr. Dell’Oro Maini manifiesta que, de ser aprobado el aumento de 
capital referido, dicha decisión implicará la necesidad de poner a consideración de la asamblea 
la solicitud a la Comisión Nacional de Valores de la autorización de oferta pública para las 
Nuevas Acciones resultantes del aumento y al Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. y/o al 
Mercado Abierto Electrónico S.A. el listado y/o negociación correspondiente, a fin de que 
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dicho aumento pueda ser suscripto conforme a los términos enunciados en la presente 
pudiendo a su vez los certificados representativos de las Nuevas Acciones Clase B que se 
emitan estar listados para su negociación en cualquier otro mercado autorizado del exterior, 
todo ello de conformidad a lo que determine oportunamente este Directorio, solicitándose a 
tales fines las autorizaciones ante los reguladores respectivos.  
 
Finalmente, expresa el Señor Presidente que corresponderá someter a decisión de la asamblea 
la delegación en este Directorio de las más amplias facultades para cumplir con los objetivos 
propuestos, tanto en relación con el aumento de capital propuesto, como con la determinación 
de las condiciones de emisión de las Nuevas Acciones que no sean fijadas por la Asamblea, 
con la tramitación de las autorizaciones de oferta pública y listado y negociación ante los 
reguladores que correspondan tanto del país como del exterior y con la suscripción de toda la 
documentación que resulte necesaria. 
 
En virtud de todo lo manifestado y puesto el tema a consideración del Directorio, se resuelve: 
 

(i) Aprobar la suscripción del Acuerdo de Aporte en Especie, cuya copia se archiva 
por Secretaría, en virtud del cual el Aporte en Especie será efectuado ad referéndum 
de la decisión de la asamblea de capitalizar dicho aporte y de aumentar el capital 
social en los términos establecidos en la presente y del cumplimiento de las 
restantes condiciones para que las Nuevas Acciones de la Sociedad que resulten de 
dicho aumento puedan ser válidamente emitidas.  
 

(ii) Fijar el precio de suscripción de las Nuevas Acciones en $ 49,91 cada una, ad 
referéndum de la decisión de la asamblea de capitalizar el Aporte en Especie y de 
aumentar el capital social en los términos establecidos en la presente y del 
cumplimiento de las restantes condiciones para que las Nuevas Acciones de la 
Sociedad que resulten de dicho aumento puedan ser válidamente emitidas.  

 
(iii) Disponer se convoque a Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de 

Accionistas de la Sociedad, conforme lo tratado en el punto siguiente.  
 

2. Convocatoria a Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de 
Grupo Supervielle S.A.  

 
En atención a lo considerado en el punto anterior, el Directorio resuelve por unanimidad 
convocar a Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas a celebrarse el día 27 de abril 
de 2017, a las 15.00 horas, en primera convocatoria y a las 16.00 horas, en segunda 
convocatoria, en Bartolomé Mitre 434, piso 6°, de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, para 
tratar el siguiente Orden del Día: 
 

ORDEN DEL DÍA 
 

1) Designación de dos accionistas para suscribir el Acta.  
 

2) Consideración de los documentos prescriptos por el Artículo 234, Inc. 1°, de la Ley N° 
19.550 correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016.  
 

3) Consideración de la gestión y honorarios del Directorio durante el ejercicio finalizado 
el 31 de diciembre de 2016. Consideración de las remuneraciones al Directorio 
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016 y hasta el día de la 
fecha (total remuneraciones).  
 

4) Consideración de la gestión y honorarios de la Comisión Fiscalizadora durante el 
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 y hasta el día de la fecha.  
 

5) Designación de miembros del Directorio. 
 

6) Designación de miembros de la Comisión Fiscalizadora.  
 

7) Consideración del Resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016. 
Destino de los fondos. Distribución de dividendos.  
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8) Designación del contador público certificante para el ejercicio 2017 y fijación de los 
honorarios para el actuante en el ejercicio anterior. Designación del contador público 
certificante suplente.  
 

9) Asignación del presupuesto al Comité de Auditoría en los términos dispuestos por el 
artículo 110 de la Ley de Mercado de Capitales Nro. 26.831, para recabar 
asesoramiento de letrados y otros profesionales independientes y contratar sus 
servicios. 

 
10) Consideración de la capitalización de un aporte en especie y del consecuente aumento 

del capital social de la Sociedad por un monto de hasta $ 8.032.032 mediante la emisión 
de hasta 8.032.032 acciones ordinarias Clase B de valor nominal $ 1 cada una y de 1 
voto por acción, que serán suscriptas un precio de $ 49,91 por acción, con derecho a 
percibir dividendos y cualquier otra acreencia a partir de la fecha de emisión y en 
igualdad de condiciones que el resto de las acciones Clase B que se encuentren en 
circulación en ese momento. Consideración de los términos de emisión de las nuevas 
acciones a emitirse como consecuencia del aumento de capital. Delegación en el 
Directorio.  

 
11) Reducción a diez (10) días del plazo legal para el ejercicio de los derechos de 

suscripción preferente y de acrecer para la suscripción de las nuevas acciones ordinarias 
Clase B, conforme lo dispuesto por el artículo 194 de la Ley N° 19.550. 
 

12) Solicitud de la respectiva autorización de oferta pública a la Comisión Nacional de 
Valores y de listado y negociación en los Mercados autorizados que el Directorio 
oportunamente determine.   
 

13) Delegación de facultades en el Directorio. Autorización al Directorio para subdelegar 
en uno o más directores de la Sociedad o en uno o más gerentes designados en los 
términos del artículo 270 de la Ley N° 19.550. 
 

14) Consideración de la reforma de los artículos Quinto, Sexto inc. G) y Décimo Sexto del 
Estatuto Social. Consideración de un texto ordenado del Estatuto Social.  
 

15) Autorizaciones.  
 

Nota 1: Se recuerda a los Señores Accionistas que para asistir a la Asamblea deberán depositar 
los certificados de las cuentas de acciones escriturales librados al efecto por la Caja de Valores, 
para su registro en el libro de Asistencia a Asambleas en Bartolomé Mitre 434 piso 6°, Buenos 
Aires, hasta el 21 de abril de 2017 en el horario de 10 a 17 horas.  
 
Nota 2: Atento lo dispuesto por el art. 22 del Capítulo II, Título II de las Normas de la CNV 
(T.O. 2013), al momento de la inscripción para participar de la asamblea, el titular de las 
acciones deberá informar los siguientes datos: nombre y apellido o denominación social 
completa; tipo y número de documento de identidad de las personas físicas o datos de 
inscripción registral de las personas jurídicas con expresa indicación del Registro donde se 
hallan inscriptas y de su jurisdicción y domicilio con indicación de su carácter. Los mismos 
datos deberán proporcionarse en el caso de quien asista a la asamblea como representante del 
titular de las acciones.  
 
Nota 3: La documentación que considerará la Asamblea se encuentra a disposición de los 
Señores Accionistas: i) en la oficina de Legales – Custodia, sito en Bartolomé Mitre 434, 6°piso 
lado Este Ciudad Autónoma de Buenos Aires; y ii) vía email a la casilla 
mesainstitucional@supervielle.com.ar. 
 
3. Convocatoria a nueva reunión de Directorio  
 
El Señor Presidente informa que la próxima reunión de Directorio será convocada a través de 
los medios habituales en los términos y plazos de ley.  
 
Sin más asuntos que tratar y siendo las 19.00 horas se levanta la sesión. 
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