GRUPO )’
SUPERVIELLE

Grupo Supervielle S.A. informa los resultados consolidados al
4T17

El Resultado Neto del 4T17 sube 60% AaA y 36% TaT.
El resultado neto, excluyendo los eventos no recurrentes del 4T16, subié 94% AaA

Buenos Aires, 19 de febrero de 2018 - Grupo Supervielle S.A. (NYSE: SUPV; BYMA: SUPV), (en
adelante “Supervielle” o la "Empresa”) un grupo nacional de servicios financieros universales en Argentina
con presencia a nivel nacional, en el dia de la fecha, informa sus resultados correspondientes a los periodos
de tres y doce meses finalizados el 31 de diciembre de 2017. Todas las cifras incluidas en el presente
documento se encuentran expresadas en pesos argentinos (AR$) nominales y toda la informacion ha sido
preparada conforme a Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados emitidos por el Banco Central de
la Republica Argentina.

Aspectos destacados correspondientes al 4T17

e Los préstamos totales antes de previsiones, incluyendo la cartera de préstamos securitizados,
registraron un incremento del 55,7% interanual y del 13,4% respecto del trimestre anterior
alcanzando los AR$60.456,4 millones. Los préstamos totales en balance avanzaron un 58,1%
interanual y un 14,9% respecto del trimestre anterior, reflejando una menor securitizacién de
préstamos.

e El resultado neto alcanzé los AR$851,4 millones, un incremento del 60,0% interanual y del 36,4%
respecto del trimestre anterior. ROE del 23,3% en 4T17, dado que el patrimonio neto promedio
refleja el aumento de capital realizado en septiembre de 2017. Esto se compara con un ROE del
31,3% en 4T16 y del 27,0% en 3T17. ROA del 4,1% en 4T17, manteniéndose estable desde el 4T16
y aumentando 60 pbs TaT. ROE en 4T16 incluye una ganancia extraordinaria de AR$98,4 millones
por la finalizacién del Fideicomiso Renta Inmobiliaria.

e El margen de interés neto se contrajo 140 pbs en términos anuales y se expandié 90 pbs en
términos trimestrales, alcanzando 19,4% en 4T17. La disminucién interanual refleja una combinacion
de la ganancia no recurrente por la terminacién del Fideicomiso Financiero Supervielle Renta
Inmobiliaria, una combinacion mas alta de activos y pasivos en U$S y préstamos del segmento
banca empresas junto con menores retornos de la cartera de inversién. El incremento trimestral
refleja el reajuste de precios de la cartera de préstamos, el beneficio de los fondos obtenidos en el
aumento de capital que compensaron parcialmente el aumento en el costo de los fondos muy por
debajo del aumento de 170 puntos basicos en la tasa Badlar y un mix estable de monedas en la
cartera de préstamos.

e El ratio de eficiencia registré una mejora llegando al 60,2% en 4T17, respecto del 64,5% en 4T16 y
del 61,9% en 3T17.

e El ratio de incobrabilidad se mantuvo sin cambios en 2,8% en el 4T17 comparado con el 4T16 y
3T17.

o Capital TIER1 consolidado proforma/Activos ponderados por riesgo de 18.4% en 4T17, por
debajo del 19.5% en 3T17 reflejando el crecimiento de la cartera de préstamos. En el 4T17, se
aportaron AR$2.600 millones a las subsidiarias de Supervielle en tanto que AR$4.300 millones se
encuentran disponibles para futuras inyecciones de capital. El ratio de Patrimonio neto como %
del total de activos fue 16,1% en el 4T17 comparado con 13,0% a diciembre de 2016 y 18.1% a
septiembre de 2017.
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Mensaje del CEO

Comentando los resultados del cuarto trimestre, Patricio Supervielle, Presidente y CEO de Grupo Supervielle,
sefialé: " Me complace informar que una vez mas cumplimos o incluso superamos la guia establecida a
principios de afo. Nuestra franquicia continla mostrando su fortaleza a medida que continuamos
implementando nuestra estrategia de crecimiento rentable expandiendo el resultado neto en casi un 40%
respecto del trimestre anterior. Superamos el crecimiento de la industria, especialmente en los depdsitos,
creciendo un 57% anual y casi duplicando el crecimiento del sistema. Nuestra franquicia diversificada y
competitiva de depdsitos minoristas ha demostrado ser una de las ventajas competitivas y un elemento
clave que respalda nuestra estrategia en el futuro. La cartera de préstamos se expandié un 13,4% en el
trimestre y un 55,7% en el afio, en comparacion con el crecimiento del 51,9% interanual del sistema. Al
igual que en trimestres anteriores, el segmento de banca empresas fue el impulsor del crecimiento de los
préstamos, mientras que el segmento minorista continda ganando impulso gracias al rapido crecimiento de
los préstamos hipotecarios. Nuestro buen desempefio fue acompafiado por un margen de interés neto
resiliente y mejoras en la eficiencia a medida que continuamos apalancando nuestra red de sucursales”.

“Si bien hubo mejoras econdémicas en todos los sectores de la economia que beneficiaron a nuestro
segmento de banca empresas, la inflacidn se mantuvo mas alta de lo previsto en el cuarto trimestre. La
inflacion continua y la leve recuperacion del trabajo continldan afectando nuestro segmento de consumo lo
gue resulta en un mayor costo de riesgo de crédito. Sin embargo, esto fue totalmente contemplado en las
tasas de interés cobradas. Nuestra vision es que el gobierno actual serd exitoso en reducir la inflacion
durante los proximos dos afios. Esto presenta una oportunidad para posicionarnos ante un entorno
macroecondémico estable y capturar participacion de mercado. Como siempre, estamos monitoreando de
cerca nuestra cartera para asegurar un crecimiento saludable de los préstamos”.

“Estamos particularmente entusiasmados con el rapido crecimiento de los préstamos hipotecarios
experimentado en el cuarto trimestre de 2017 y, de acuerdo con nuestras estimaciones, en diciembre
obtuvimos casi el 10% de las hipotecas originadas por bancos del sector privado. A medida que continuamos
expandiendo nuestra base de clientes con enfoque en las Pymes de alto margen, este trimestre lanzamos
una nueva propuesta de valor personalizada enfocada en atender las necesidades especificas de las
empresas de transporte. Estamos muy satisfechos con el éxito continuo de nuestras iniciativas de cross-
selling, particularmente en servicios no financieros. Durante el trimestre, también abrimos dos nuevas
sucursales en la Ciudad de Buenos Aires, en areas con gran concentracion de Pymes, a medida que
profundizamos nuestro enfoque en este atractivo segmento”.

“Mirando hacia el futuro, sefales econdmicas positivas como el crecimiento de la actividad econdémica, la
creacion de empleo y menores indices de inflacidn, respaldan las expectativas de crecimiento continuo en
2018. Continuamos cumpliendo con nuestra estrategia de crecimiento, y esperamos un incremento del
resultado neto en 2018 entre 64% y 76%, impulsados por un crecimiento sostenido de los préstamos,
mejorando la eficiencia operativa, sin perder de vista nuestro perfil de riesgo”. concluyé el Sr. Supervielle.
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Aspectos Financieros Destacados e Indicadores Clave ___ _ __
Iﬁfn millones de Ps.) i

n
ESTADO DE RESULTADOS 4T17 3T17 2T17 1T17 4T16 TaT AaA 6M17 6M16 % Var.

|Margen bruto de intermediacién 2.890,7 2.348,7 2.133,2 1.927,8 1.951,6 23,1% 48,1% 9.300,4 5.928,1 56,9% |
IIngresos por servicios netos 955,1 903,6 861,7 757,0 717,5 5,7% 33,1% 3.477,4 2.446,9 42,1% :
!Resultados por actividades de seguros 148,3 108,0 112,8 110,0 129,9 37,3% 14,2% 479,1 606,1 -21,0% !
:Cargos por incobrabilidad -600,3 -481,3 -396,0 -342,6 -316,7 24,7% 89,6% -1.820,2 -1.057,6 72,1% :
|Gastos de administracion -2.405,1 -2.078,6 -2.020,8 -1.886,1 -1.805,8 15,7% 33,2% -8.390,6 -6.060,3 38,5% |
:E:f}:':ig‘; neto antes de impuesto a las 1.019,9 828,6 793,4 567,6 669,3 23,1%  52,4% 32095 18119  77,1% :
|Resultado neto 851,4 624,1 579,7 381,9 532,3 364%  60,0% 2.437,1 13113  859% |
lGanancia por accién 1,9 1,6 1,6 1,1 1,5 157% 27,4% |
:Ganancia por ADRs 9,3 8,1 8,0 5,3 7,3 157% 27,4% :
L} 1
Ifnclﬁf:::) en circulacion promedio (en 456,7 387,3 363,8 363,8 363,8 17,9%  255% i
BALANCE dic 17 sep 17 jun 17 mar 17 dic 16 TaT AaA

ITotal del activos 93.971,3 78.957,7 67.183,2 64.519,0 53.206,0 19,0% 76,6% |
iActivos promedio® 83.285,5 71.650,7 63.692,5 59.578,5 51.421,4 16,2% 62,0% i
!Préstamos & Arrendamientos financieros 59.032,5 51.371,0 42.345,9 39.803,7 37.338,8 14,9% 58,1% !
iCartera securitizada 1.423,9 1.960,4 2.226,0 1.361,3 1.483,9 -27,4% -4,0% |
|cartera total? 60.456,4 53.331,4 44.571,9 41.165,1 38.822,7 13,4% 55,7% |
!Total depbsitos 56.487,0 47.181,9 42.831,6 38.826,8 35.897,9 19,7% 57,4% |
:Patrimonio neto 15.144,8 14.300,1 7.827,6 7.313,4 6.931,6 5,9% 118,5% :

iPatrimonio neto promedio’ 14.641,3 9.239,9 7.432,6 7.009,0 6.807,9 58,5% 115,1%
INDICADORES CLAVE 4T17 3T17 2T17 1T17 4T16 6M17 6M16

IRentabilidad y Eficiencia

:ROE 23,3% 27,0% 31,2% 21,8% 31,3% 25,4% 26,3%
|ROA 4,1% 3,5% 3,6% 2,6% 4,1% 3,5% 3,2%
|Margen de interés neto (MIN) 19,4% 18,5% 19,8% 18,7% 20,8% 19,1% 20,6%
:Margen financiero neto (MFN) 17,5% 16,8% 17,7% 17,7% 20,4% 17,8% 19,2%
IRatio de ingresos por servicios netos 27,6% 30,1% 31,4% 31,0% 30,3% 29,8% 34,0%
|Gastos / Activos 11,6% 11,6% 12,7% 12,6% 14,0% 12,1% 14,6%
IRatio de Eficiencia 60,2% 61,9% 65,0% 67,5% 64,5% 63,3% 67,5%

!Liquidez y Capital
Préstamos como % del total de

1
1
1
|
|
1
|
|
1
|
|
1
|
C 3 104,5% 108,9% 98,9% 102,5% 104,0% |
depositos i
|Ratio de cobertura de liquidez* 113,9% 122,6% 126,5% 125,9% 128,0% 1
- - o
|Pat.r|mon|o neto como % del total de 16,1% 18.1% 11,7% 11,3% 13,0% 1
|activos |
|Ca ital consolidado pro-forma / Activos |
pita ‘o pro / 19,6% 20,7% 13,0% 13,4% 13,8% I
Iponderados por riesgo |
ital TIER1 li -fi
|Capita consolidado pro-forma / 18,4% 19,5% 11,6% 12,0% 12,3% I
|Activos ponderados por riesgo |
TAct - - i
activos ponderados por riesgo/Activo 80,1% 85,2% 88,2% 83,0% 92,4% I
alidad de los activos
[calidad de los acti |
Ipré tuacion i g 1
Préstamos en situacién irregular como % 2,8% 2,8% 2,9% 2,9% 2,8% I
2,6% 2,5% 2,6% 2,5% 2,4% :
|Ratio de Cobertura 91,8% 88,9% 88,0% 87,0% 87,1% |
!Costo de riesgo del crédito 4,5% 4,4% 4,2% 3,9% 3,9% 4,2% 4,0% !
|RATIOS MACROECONOMICOS |
lindice de precios al consumidor (%)7 6,2% 51% 5,6% 7,1% 6,2% |
I 1
{UVA (var) 4,9% 4,3% 7,1% 4,6% 4,5% |
|Tipo de cambio Pesos/US$ 18,77 17,32 16,60 15,38 15,85 |
ITasa BADLAR 23,3% 21,8% 20,1% 19,1% 19,9% |
!Tasa BADLAR promedio 22,5% 20,8% 19,6% 19,8% 21,1% !
L} 1
|TM20 (al 30 de septiembre de 2017) 23,7% 22,8% 20,8% 19,8% NA 1
:TMZO (promedio) 23,4% 21,6% 20,3% 20,3% NA :
|DATOS OPERATIVOS |
|Clientes (en millones) 2,4 2,3 2,3 2,2 2,2 1
Icentros de atencion a clientes ® 326 324 324 321 325 |
[Empleados 5.320 5.222 5.146 5.049 4.982 H
[¢]
1 Calculado sobre una base diaria
2. Cartera Total: Préstamos y Arrendamientos Financieros antes de Previsiones, incluyendo la Cartera Securitizada
3. Préstamos/Dep6sitos totales en Estados Contables.
4. Esta relacion incluye la liquidez retenida a nivel de la holding.
5. El ratio de capital regulatorio dividido por activos ponderados por riesgo incluye el riesgo de mercado y operacional. Este ratio se aplica solamente al Banco y CCF sobre una base consolidada y no incluye la liquidez retenida a nivel de la

holding. El ratio consolidado proforma incluye la liquidez retenida a nivel de la holding luego del aumento de capital y se encuentran disponibles para futuras inyecciones de capital en las subsidiarias. Al 31 de diciembre de 2017, los fondos
retenidos fueron de AR$4.300 millones.

6. El TIER1 dividido por activos ponderados por riesgo incluye el riesgo de mercado y operacional. Este ratio se aplica solamente al Banco y CCF sobre una base consolidada y no incluye la liquidez retenida a nivel de la holding. EI Capital
TIER 1 consolidado proforma incluye la liquidez retenida a nivel de la holding luego del aumento de capital y se encuentran disponibles para futuras inyecciones de capital en las subsidiarias. Al 30 de septiembre de 2017, los fondos
retenidos fueron de AR$4.300 millones.

7. Fuente: Ciudad de Buenos Aires

8. El aumento de los centros de atencion a clientes en 4T17 refleja la apertura de dos sucursales ubicadas en chacharita, Ciudad de Buenos Aires y Mataderos, Ciudad de Buenos Aires. 2T17 refleja la apertura de una sucursal ubicada en

San Justo, provincia de Buenos Aires, y dos centros de venta y cobro.
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Resultado del 4T17 Informacion de Discado

Fecha: Martes 20 de febrero de 2018

Hora: 11:00 AM (Nueva York); 1:00 PM (Buenos Aires)

Numeros: 1-877-407-0789 (EEUU y Canada), 1-201-689-8562 (International), 0-800-756-3429 (Reino
Unido), o 0-800-444-6247 (Argentina)

Webcast: http://public.viavid.com/index.php?id=128256

Replay: A partir del martes 20 de febrero del 2018 a las 1:00 pm Nueva York, hasta el martes 6 de

marzo del 2018 a las 11:59 pm Nueva York. Numero +1-844-512-2921 (EEUU y Canada) o
+1-412-317-6671 (internacional). Numero de PIN: 13676159
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RESENA SOBRE LOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

Supervielle ofrece productos y servicios financieros principalmente a través de Banco Supervielle (en
adelante, el “Banco”), un banco comercial universal, y Cordial Compafiia Financiera, una empresa financiera
consolidada con las operaciones del Banco. El Banco y CCF, activos principales de Supervielle, representaron
el 90,8% y 7,4% de los activos totales al 4T17, respectivamente. Asimismo, Supervielle opera a través de
Tarjeta Automatica, que cuenta con una red de distribucidn para financiacién del consumo principalmente en
el sur de Argentina; Supervielle Seguros, una empresa de seguros; Supervielle Asset Management; y
Espacio Cordial, una empresa minorista de productos y servicios no-financieros relacionados.

Resultado Neto y Rentabilidad

[Estado de Resultados Conselidade T T T T I T T SeNa T~
|(En millones de Ps.) 4T17 3T17 2T17 1T17 4T16 TaT AaA 2017 2016
:Normativa Bancaria Argntina:

|Ingresos financieros 4.809,2 3.942,7 3.506,6 3.236,2 3.123,5 22,0% 54,0%| 15.494,7 10.794,6
|Egresos financieros -1.918,5 -1.594,0 -1.373,4 -1.308,3 -1.171,9 20,4% 63,7%| -6.194,3 -4.866,5
|Margen bruto de intermediaciéon 2.890,7 2.348,7 2.133,2 1.927,8 1.951,6 23,1% 48,1%| 9.300,4 5.928,1
Cargo por incobrabilidad -600,3 -481,3 -396,0 -342,6 -316,7 24,7% 89,6%| -1.820,2 -1.057,6
Ingresos por servicios 1.402,1 1.284,1 1.192,6 1.094,5 1.030,6 9,2% 36,0% 4.973,3 3.527,5
Egresos por servicios -447,0 -380,4 -331,0 -337,4 -313,1 17,5% 42,8%| -1.495,8 -1.080,7
|Ingresos por servicios netos 955,1 903,6 861,7 757,0 717,5 5,7% 33,1%| 3.477,4 2.446,9
|Resu|tados por actividades de seguros 148,3 108,0 112,8 110,0 129,9 37,3% 14,2% 479,1 606,1
|Gastos de administracion -2.405,1 -2.078,6 -2.020,8 -1.886,1 -1.805,8 15,7% 33,2%| -8.390,6 -6.060,3
:::::'ct;‘:: neto por intermediacion 988,6 8004  690,9 5661 6766  23,5% 46,1%| 3.046,1 1.863,1
|Utilidades diversas 153,3 125,8 190,8 76,0 150,4 21,8% 1,9% 545,8 429,9
|Pérdidas diversas -121,6 -97,1 -87,6 -70,1 -150,2 25,2% -19,0% -376,5 -458,9
|Participacién de terceros en entidades o 0,4 -0,6 0,6 -4,3 7,6 22,7% -94,4% -5,9 22,2
|empresas consolidadas

zzf‘:':gda‘; neto antes del impuesto a las 1.019,9 828,6 793,4 567,6 669,3 23,1% 52,4%| 3.209,5  1.811,9
Impuesto a las ganancias -168,5 -204,5 -213,7 -185,8 -137,0 -17,6% 23,0% -772,5 -500,6
|Resultado neto del periodo 851,4 624,1 579,7 381,9 532,3 36,4% 60,0%| 2.437,1 1.311,3
|ROE 23,3% 27,0% 31,2% 21,8% 31,3% 25,4% 26,3%
|ROA 4,1% 3,5% 3,6% 2,6% 4,1% 3,5% 3,2%

El Resultado Neto registrado en 4T17 alcanzo

los AR$851,4 millones, registrando un Resultado Netoy ROE 86%
incremento del 60,0% o AR$319,1 millones [ o
interanual y del 36,4% o AR$227,3 millones

respecto del trimestre anterior. Excluyendo la 60%

ganancia neta extraordinaria de AR$92,4 \

millones por la terminacion del Fideicomiso de [ 36%

Renta Inmobiliaria en el 4T16, el resultado neto

habria aumentado un 93,6% AaA. 31,3% 27,0%

El resultado neto de la compafiia es mayor en el j
segundo semestre de cada afio respecto del

primero. Esto se debe, principalmente, a tener 4T16 3117 4117 2016 2017
que absorber el impacto en los gastos del

incremento salarial anual acordado entre las asociaciones bancarias y el sindicato desde enero mientras que
nuestros ingresos y la cartera de préstamos evolucionan de forma acumulativa mes a mes a lo largo del
afno. Este afio, el 4T17 refleja el incremento del 5,3% de los salarios aplicado en forma retroactiva para todo
el aflo para alcanzar la inflacion de 2017 a partir de la clausula gatillo incluida en el acuerdo salarial
alcanzado con el sindicato bancario en 2017.

El 60,0% de crecimiento interanual en el resultado neto se debid principalmente a los siguientes
incrementos:

e 48,1% en el margen bruto de intermediacidon alcanzando AR$2.890,7 millones respecto de AR$1.951,6

millones,

e 33,1% en los ingresos por servicios netos alcanzando AR$955,1 millones respecto de AR$717,5
millones, y

e 14,2% en los ingresos por actividades de seguros alcanzando AR$148,3 millones respecto de AR$129,9
millones.

Esto fue parcialmente compensado por los siguientes aumentos:
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27,0%]|
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e 33,2% en los gastos de administracion de AR$1.805,8 millones a AR$2.405,1 millones,

e 89,6% en los cargos por incobrabilidad alcanzando los AR$600,3 millones respecto de los AR$316,7
millones, reflejando el crecimiento de la cartera de préstamos, el deterioro de la calidad de los activos
principalmente en el negocio de consumo junto con mayores cargos por incobrabilidad debido al
envejecimiento de la cartera que entré en mora en los trimestres previos y al aumento de 470 pbs en el
ratio de cobertura alcanzando 91,8% en 4T17,y

e 23,0% en impuesto a las ganancias de AR$137,0 millones a AR$168,5 millones.

El crecimiento del 36,4% TaT en el resultado neto se explica principalmente por lo siguiente:

e Un aumento del 23,1% o AR$542,0 millones en el margen bruto de intermediacién alcanzando
AR$2.890,7 millones respecto de AR$2.348,7 millones,

e Un aumento del 5,7% o AR$51,4 millones en los ingresos por servicios netos alcanzando AR$955,1
millones respecto de AR$903,6 millones.

e Un aumento del 37,3% o AR$18,4 millones en los ingresos por actividades de seguros, y
Una disminucion del 17,6% o AR$36,0 millones en impuesto a las ganancias.

Esto fue parcialmente compensado por los siguientes aumentos:

e 15,7% o AR$326,5 millones en los gastos de administracion de AR$2.078,6 millones a AR$2.405,1
millones.

e 24,7% o AR$119,0 millones en los cargos por incobrabilidad alcanzando los AR$600,3 millones respecto
de los AR$481,3 millones, reflejando el crecimiento de la cartera de préstamos, el aumento de la
cobertura desde 88,9% en 3T17 a 91,8% en 4T17, asi como mayores cargos por incobrabilidad debido
al envejecimiento de la cartera que entré en mora en los trimestres previos.

El ROA fue de 4,1% en 4T17, sin cambios desde el 4T16 y aumentando 60 pbs desde 3,5% en 3T17.

El ROE alcanzd un 23,3% en 4T17 comparado con el 31,3% registrado en 4T16 y el 27,0% registrado en
3T17. El capital obtenido luego del aumento de capital efectuado el 12 de septiembre de 2017, incluyendo el
ejercicio posterior del Greenshoe, resulté en un incremento de AR$5.600 millones en el patrimonio neto que
impactd en todo el trimestre, pero solo 15 dias del 3T17. Asimismo, los resultados del 4T16 incluyen una
ganancia neta de AR$92,4 millones por la finalizacion del Fideicomiso de Renta Inmobiliaria.

MIN y Margen Bruto de
Intermediacion Margen bruto de intermediaciony MIN
e 57% -/

El margen de interés neto (MIN) fue del { 48% \

19,4% respecto del 20,8% registrado en

4T16 y el 18,5% registrado en 3T17. El — 3%

margen financiero neto se situé en 20.8% .

17,5% en 4T17, comparado con el 20,4% ’ 185%  194%

del 4T16 y 16,8% registrado en 3T17. El

margen bruto de intermediacién alcanzo los j e i J
AR$2.890,7 millones registrando un ——
incremento del 48,1% interanual y del 4T16 3T17 4717 2016 2017

23,1% respecto del trimestre anterior.

El NIM total se expandié 90 pbs en el trimestre, reflejando i) el aumento de 70 pbs en los intereses
devengados por activos por el reajuste de precios de la cartera de préstamos, ii) los fondos obtenidos en el
aumento de capital que compensaron parcialmente el aumento en el costo de los fondos muy por debajo del
aumento de 170 pbs en la tasa Badlar y iii) un mix estable de monedas en la cartera de préstamos.

El NIM de la cartera de préstamos en AR$ que representa el 80% de la cartera total, se expandié 120 pbs
TaT a 24,6% en 4T17, reflejando el reajuste de precios de los productos denominados en AR$ y el
crecimiento respaldado por el aumento de capital. Esto fue parcialmente compensado por un aumento de 90
pbs en la participacién de préstamos denominados en U$S. El NIM de la cartera de inversién aumenté 70
pbs a 15,7% impulsado por una mayor proporcion de instrumentos denominados en AR$ con un incremento
de 30 pbs en el rendimiento y menores instrumentos denominados en U$S pero que registraron un
incremento de 280 pbs en el rendimiento.

Interanualmente, el NIM se contrajo 140 pbs y el NIM de la cartera de préstamos se redujo 60 pbs. Por el
contrario, el NIM de la cartera de préstamos en AR$ subié 40 pbs, mientras que una mayor participacion de
préstamos denominados en ddlares dentro de la cartera de préstamos y de inversion, explicaron parte de la
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contraccion. Las comparaciones también reflejan la ganancia de AR$128,1 millones por la terminacion del
Fideicomiso Financiero Supervielle Renta Inmobiliaria incluido en el NIM del 4T16.

El cuadro siguiente presenta informacion sobre el desglose del NIM correspondiente a la cartera de
inversiones, cartera de préstamos excluyendo préstamos para comercio exterior y a la cartera de
préstamos.

N~ T T T T T T 4T17 3717 2717 1717 47116 |
[NIM Total 19,4% 18,5% 19,8% 18,7%  20,8% i
|AR$ NIM 22,2% 21,0% 21,9% 22,1% 24,1% |
lugs NIM 7,1% 7,6% 10,1% 1,0% 2,1% |
IPréstamos 20,3% 19,5% 20,6% 20,0% 20,9% :
|[AR$ NIM 24,6% 23,4% 24,3% 23,4% 24,2% |
|U$S NIM 3,5% 3,2% 3,0% 2,6% 2,2% |
linversiones 15,7% 15,0% 17,1% 10,3%  22,0% |
:AR$ NIM 12,8% 12,5% 12,9% 15,8% 26,8% :
UeSNIM _ 27,9% __ _251% _ 349%  _87% _L1% |
[comooe T 4T17 3717 2717 1717 47116 |
ITotaI Activos que Devengan Intereses (ADI) 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% i
|AR$ (como % de ADI) 80,9% 80,9% 82,5% 83,7% 85,3% |
|U$S (como % de ADI) 19,1% 19,1% 17,5% 16,3% 14,7% |
IPréstamos (como % de ADI) 81,2% 79,5% 82,1% 86,0% 85,1% :
|AR$ (como % de Préstamos) 79,9% 80,8% 83,7% 83,7% 85,1% I
|U$S (como % de Préstamos) 20,1% 19,2% 16,3% 16,3% 14,9% |
linversiones (como % de ADI) 14,8% 16,0% 16,0% 11,2%  11,7% |
:AR$ (como % de Inversiones) 80,8% 76,1% 79,3% 79,3% 82,5% I
|USS (como % detnversiones) ! 192% __239% _207% _ _207% _ _17.5% |
[Tasas de Interes 4T17 3717 2717 1717 4716 |
|Badlar (al 31 de diciembre de 2017) 23,4% 21,6% 20,3% 20,3% NAi
|Badlar (promedio) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)]|
ITM20 (al 31 de diciembre de 2017) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%I
(M20(promedio) Q17 _ 3017 2017 1017 4918,

El incremento del 48,1% interanual se generd principalmente como consecuencia de lo siguiente:

e El aumento en los activos que devengan interés debido a i) el crecimiento del 64,7% del volumen
promedio de préstamos, superando el crecimiento del 50,1% en la demanda de préstamos del sistema,
ii) el incremento del volumen promedio de créditos por intermediacion financiera debido a la inversion
temporal de una porcion de los fondos obtenidos en el aumento de capital para acelerar el uso del
guebranto impositivo de anos fiscales anteriores y iii) mayores volumenes de inversiones de trading,
parcialmente mitigado por una reduccién de los intereses devengados por activos, y

e La disminucion del costo de los fondos a pesar del aumento de 140 bps en la tasa promedio Badlar a
22,5% en el 4T17 debido a: i) la fuerte franquicia de depdsitos minorista (los depédsitos que devengan
poco o no devengan intereses aumentaron un 50,8%), v ii) la utilizacion de los fondos obtenidos en el
aumento de capital para financiar el crecimiento de préstamos en lugar de los depdsitos que devengan
intereses.

En 4T16, el margen bruto de intermediacién incluia ganancias por AR$128,1 por la terminacién del
Fideicomiso Financiero Supervielle Renta Inmobiliaria. Excluyendo esta ganancia Unica, el margen financiero
bruto habria aumentado 93,6% AaA.

El aumento trimestral del 23,1% en el margen bruto de intermediacién se generd principalmente como
consecuencia de los siguientes factores:

e El aumento en los activos que devengan interés debido a i) el crecimiento del 20,6% del volumen
promedio de préstamos, superando el crecimiento del 12,8% en la demanda de préstamos del sistema,
ii) el incremento del volumen promedio de créditos por intermediacion financiera debido a la inversién
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temporal de una porciéon de los fondos obtenidos en el aumento de capital para acelerar el uso del
guebranto impositivo de afios fiscales anteriores, iii) mayores volimenes de inversiones de trading y iv)
el aumento de los intereses devengados por activos debido al reajuste de precios de la cartera de
préstamos en linea con el incremento de la tasa Badlar,
e Esto fue parcialmente compensado por el aumento de 40 pbs en el costo de los fondos, muy por debajo
del aumento de 170 puntos basicos de la tasa Badlar en el trimestre y en comparacion con el aumento
de 70 pbs en los intereses devengados por activos. El aumento en los intereses pagados sobre pasivos
fue parcialmente compensado por i) la utilizacion de los fondos obtenidos en el aumento de capital para
financiar el crecimiento de préstamos en lugar de depdsitos adicionales que devengan intereses, vy ii) el
aumento del 10,9% de pasivos que no devengan intereses como consecuencia de la fuerte franquicia de

depdsitos minorista.

Ingreso Financiero

lIngresos Financieres -0 T~ % Variacién __|
I(En millones de Ps.) 4717 3T17 2717 1T17 4716 TaT AaA |

|Intereses por:

|Disponibi|idades -

:Préstamos al sector financiero 21,5
|Adelantos 379,3
IDocumentos 494,2
|Préstamos hipotecarios 67,5
IPréstamos prendarios 13,4
:Préstamos personales 1.883,8
|Documentos a sola firma 332,3
ITarjetas de crédito 461,3

Préstamos para comercio exterior y

Ipréstamos en USD 1177
IArrendamientos financieros 135,6
|Créditos por intermediacion financiera 147,5
Isubtotal 4.054,2
IResuItado por:

| Titulos publicos y privados 131,2
:Financiamiento de titulos publicos y privados -
linstrumentos emitidos por el BCRA 457,0
IParticipaciones en fideicomisos financieros 121
propios !
Isubtotal 600,3
Diferencia de cotizacion de oro y 116.2
moneda extranjera !
IOtros 38,5
|Iotal 4.809,2

17,2
270,7
374,4

23,7

8,4
1.554,1
271,9
428,8
96,5
117,4
137,3
3.300,5

180,0

23,6
257,5
266,7

13,5

5,6
1.395,8
247,0
455,9

78,1
102,5

48,1

2.894,3

221,3
-0,7
372,8
23,0
616,4
48,6
-52,7
3.506,6

27,8
255,4
268,3

5,1

3,6
1.270,6
224,8
456,7
68,8
99,4
59,2
2.739,7

23,1
255,9
284,4

3,1

3,5
1.149,4
213,6
4456
60,2
94,6
77,3
2.610,8

12,0

-2,0

24,9%
40,1%
32,0%
185,2%
60,5%
21,2%
22,2%
7,6%
21,9%
15,5%
7,5%
22,8%

-27,1%
-100,0%
39,1%
-56,8%
11,9%
35,1%
95,3%

|
|
|
'6,70/0|
48,2%]|
73,7%|
2046,5%]
279,9%|
63,9%:
55,6%|
3,5%:

95,6%]|
43,4%:
90,9%|

55,3%:

992,6%:
-100,0%:
120,7%I|
-91,7%:
65,1%]
-6,8%:

57,8%:

Los ingresos financieros registraron un aumento del 54,0% interanual alcanzando los AR$4.809,9,6 en

4T17 y del 22,0% trimestral.

incremento interanual en los ingresos

financieros reflejé principalmente los siguientes

aumentos:

57,3% en el saldo promedio de la cartera de
préstamos excluyendo préstamos para
comercio exterior y préstamos en U$S, en
tanto que la tasa de interés promedio
disminuyé 100 pbs,

110,1% en el saldo promedio de la cartera de
préstamos para comercio exterior vy
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préstamos en U$S, en tanto que la tasa de interés promedio disminuyd 40 pbs,

e 118,9% en la cartera promedio de inversién, y

e 119,6% en otros créditos por intermediacion financiera, debido a la inversidon temporaria de una porcién
de los fondos obtenidos en el aumento de capital.

El aumento interanual en el saldo promedio de la cartera de préstamos excluyendo préstamos para comercio
exterior y préstamos en U$S, el cual representa el 67% del saldo promedio de los activos que devengan
intereses de Supervielle, basicamente refleja los siguientes aumentos en los saldos promedio:

e 53,3% o AR$5.182,2 millones en préstamos personales (incluyendo la cartera de préstamos
securitizados, el saldo promedio de los préstamos personales registré un incremento del 48,6%)

96,4% o0 AR$4.224,0 millones en documentos,

85,6% 0 AR$2.302,5 millones en documentos a sola firma,

AR$1.087,4 millones en hipotecarios alcanzando AR$1.131,7 millones respecto de AR$44,3 millones,
61,5% o AR$906,0millones en créditos por arrendamientos financieros,

48,3% o0 AR$1.375,3 millones en adelantos, y

9,3% o0 AR$572,5 millones en tarjetas de crédito.

El incremento interanual de 110,1% o AR$5.009,7 millones en la cartera promedio de préstamos para
comercio exterior y préstamos en U$S, superd el crecimiento de la industria, alcanzando el 18,0% del total
de la cartera de préstamos promedio.

La tasa de interés promedio sobre el total de la cartera de préstamos excluyendo préstamos para comercio
exterior y préstamos en U$S bajé 100 pbs alcanzando 34,7% en 4T17 desde 35,7% en 4T16 impulsado
principalmente por menores tasas de interés promedio en los productos del segmento de banca empresas y
tarjetas de crédito, mientras que las tasas de interés promedio de los préstamos personales que
representaban el 34,2% del total de los préstamos excluyendo prestamos para comercio exterior y
préstamos en U$S aumentaron 330 pbs.

Mayores préstamos para comercio exterior y préstamos en U$S, documentos y créditos por arredramientos
financieros reflejan el continuo crecimiento de préstamos del segmento de banca empresas desde la oferta
publica inicial en mayo de 2016. El aumento de la cartera de préstamos personales fue impulsado por el
crecimiento tanto en el segmento de consumo como en el segmento minorista.

El aumento trimestral del 22,3% en los ingresos financieros se generd principalmente como consecuencia de
los siguientes incrementos:

e 20,0% o AR$7.271,5 millones en el saldo promedio de los préstamos totales excluyendo préstamos para
comercio exterior y préstamos en U$S mientras que la tasa de interés promedio aumenté 90 pbs,

e 23,5% o AR$1.821,5 millones en el saldo promedio de la cartera de préstamos para comercio exterior y
préstamos en U$S, mientras que la tasa de interés promedio disminuyd 10 pbs,

e 9,4% o AR$835,7 millones en la cartera promedio de inversién junto con un incremento de 60 pbs en la
tasa de interés promedio.

El crecimiento del 20,0% en el saldo promedio de la cartera de préstamos excluyendo préstamos para
comercio exterior y préstamos en U$S se genera principalmente como consecuencia de los siguientes
incrementos:

e 17,1% o AR$2.179,7 millones en préstamos personales (incluyendo la cartera de préstamos personales
securitizada, el saldo promedio real de los préstamos personales registro un incremento del 12,0%),

e 21,3% o0 AR$1.510,5 millones en documentos,

e 36,2% o0 AR$1.123,1 millones en adelantos, y

e 164,9% o AR$704,4 millones en hipotecarios.

El aumento trimestral del 23,5% de la cartera promedio de préstamos para comercio exterior y préstamos
en U$S estuvo por encima del crecimiento de la industria.

La tasa de interés promedio sobre el total de la cartera de préstamos excluyendo préstamos para comercio
exterior y préstamos en U$S aumentd 90 pbs a 34,7% desde 33,8% registrado en 3T17. Esto se debid
principalmente a mayores tasas de interés en todos los segmentos luego del aumento en la tasa de Badlar.

El incremento trimestral del 9,4% en el saldo promedio de la cartera de inversion, se debid principalmente
a: i) un aumento del 31,7% o AR$1.682,5 millones en el saldo promedio de los instrumentos emitidos por el
BCRA (una suba del 30% o AR$1.735,3 millones incluyendo instrumentos emitidos por el BCRA en
operaciones de pases en 4T17 y 3T17), mientras que el saldo promedio de las tenencias de titulos publicos y
privados disminuyeron un 25,5% o AR$699,8 millones. El saldo promedio de la cartera de inversion fue
14,8% del promedio de los activos que devengan interés, registrando una baja desde el 16,0% respecto del
trimestre anterior.
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La tasa de interés promedio de la cartera de inversién aumentdé 60 pbs a 24,8% en 4T17 del 24,2% en
3T17. Esto se debid al aumento en la tenencia de instrumentos emitidos por el BCRA que devengaron una
tasa mas elevada en el trimestre.

[ 4T17 3T17 2T17 1T17 4T16 I
Intereses
Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa
: Saldo ; Saldo ; Saldo ) Saldo ) Saldo ) !
|(En millones de Ps.) ) Nominal . Nominal . Nominal . Nominal ) Nominal |
Promedio ) Promedio ) Promedio ) Promedio ) Promedio )
[ Promedio Promedio Promedio Promedio Promedio |
[ .
Inversiones
:Titulos publicos vy privados® 2.049,9 25,6% 2.749,8 26,2% 2.185,6 40,5% 1.093,3 -3,0% 954,9 5,0% :
;i;tr']cc'izarg':;;’;igge'cc’m'5°s 6401  7,6% 787,10 14,2% 10124 91% 8357  40,9% 8822  664% |
:Instrumentos emitidos por el BCRA 6.995,7  26,1% 5313,2  24,7% 6.172,2  24,2% 2.650,4  24,2% 2.586,9  31,1% :
[Total Inversiones 9.685,7  24,8% 8.850,0 24,2% 9.370,2 26,3% 4.579,4 20,7% 44239 32,5% |
Préstamos - 0,0% - 0,0% - 0,0% - 0,0% - 0,0%
IPréstamos al sector financiero 363,0  23,7% 267,7  257% 260,7  36,3% 471,1  23,6% 3292 28,0% :
Adelantos 4221,9  359% 3.098,8  34,9% 2.858,4  36,0% 2.871,6  356% 2.846,6  36,0%
IDocumentos‘” 8.606,4  23,0% 7.0959  21,1% 5.187,5  20,6% 4.757,7  22,6% 4.382,4  26,0% |
Ipréstamos hipotecarios 1.131,7  23,9% 4273 22,2% 179,5  30,1% 91,0  22,6% 443 28,4% |
IPrendarios 264,7  20,3% 178,33  18,8% 118,0  18,8% 70,8  20,3% 657 21,5% |
|Préstamos personales 14.913,7  50,5% 12.734,1  48,8% 11.611,2  48,1% 10.515,6  48,3% 9.731,6  47,2% |
|Documentos a sola firma 4.993,0  26,6% 4.262,6  25,5% 3.652,1  27,0% 3.259,3  27,6% 2.690,6  31,8% |
Tarjetas de crédito 6.741,0  27,4% 6.198,5  27,7% 6.284,0  29,0% 6.237,1  29,3% 6.168,5  28,9%
[ |
g;‘;i';frf:rarre"dam'e”t"s 23795  22,8% 2.080,2  22,6% 1.780,7  23,0% 16149  24,6% 14735  257% |
ITotal préstamos excl. préstamos |
para comercio exterior y 43.614,9 34,7% 36.343,4 33,8% 31.932,1 34,3% 29.889,1 35,0% 27.732,4 35,7% :
préstamos en USD
|Préstamos para comercio exterior y 0 0 0 0 o |
[préstamos en USD 9.561,0 4,9% 77394  50% 6.2440  50% 5.328,6  52% 45513  53% I
[ Total préstamos 53.175,9  29,4% 44.082,8 28,7% 38.176,1 29,4% 35.217,6 30,4% 32.283,7 31,4% |
Otros créditos por intermediacion 26588  22,7% 2.496,9  22,0% 854,0  22,5% 1.140,7  20,8% 1.211,0  255% |
financiera
| - |
|iTr“’t:ar'e‘;:sa°t"’°s que devengan 65.520,4 28,4%  55.429,8 27,7%  48.400,3 29,0%  40.937,7 29,1%  37.918,6 31,4% |
iti |
IInstrumentos emitidos por el BCRA en 508,8 455,9 158,0 2.620,6 288,8
operaciones de pases |
| Total de activos que devengan |
|intereses incl. operaciones de 66.029,2 55.885,7 48.558,3 43.558,3 38.207,3 |
lpasesnetas _ _ _ A
Egresos Financieros
Los egresos financieros registraron un Egresos Financieros
incremento del 63,7% interanual alcanzando e
AR$1.918,5 millones en 4T17, reflejando
incrementos del 75,5% en el saldo promedio de 4%
pasivos que devengan intereses compensado por \
una disminucién de 310 pbs en la tasa de interés 20—
promedio y del 50,8% en los depésitos que 4,867
devengan poco o no devengan intereses. Como
resultado, el costo de los fondos disminuyd 90 pbs j
AaA. Adicionalmente, otros egresos financieros : : :
aumentaron un 142,9% reflejando el costo de las 4T16 3T 4Tz 2016 2017

operaciones de futuros realizadas para equilibrar la posiciéon de cambios y una suba del 47,0% en el
impuesto a los ingresos brutos.

El incremento del 75,5% o AR$14.015,5 millones interanual correspondiente a los pasivos promedio que
devengan intereses alcanzando los AR$32.578,5 en el 4T17 se generd principalmente como consecuencia de
los siguientes aumentos:

e AR$7.985,7 millones en el saldo promedio de las cuentas corrientes especiales que crecieron
principalmente desde enero de 2017 cuando el Banco Central habilité a los bancos a pagar intereses por
los montos depositados en dichas cuentas (AR$2.383,5 millones corresponden a cuentas corrientes
especiales en moneda extranjera y AR$5.602,2 millones a cuentas corrientes especiales en AR$), y

e 191,2% o AR$6.121,8 millones en el saldo promedio de préstamos de otras entidades financieras y
obligaciones negociables no subordinadas a AR$9.323,0 reflejando la emisidon del bono global de Banco
Supervielle en febrero de 2017 junto con emisiones de bonos a mediano plazo en el mercado de
capitales local tanto por el Banco como por CCF.
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Esto fue parcialmente compensado por: i) una disminucién de 23,8% en el saldo promedio de las
obligaciones negociables subordinadas debido a la cancelacién al vencimiento de un bono denominado en
U$S en noviembre de 2017 vy ii) una disminucion de 3,9% o AR$510,7 millones en el saldo promedio de los
depdsitos a plazo fijo denominados en AR$ alcanzando AR$12.565,5 millones.

El aumento del 50,8% en los depdsitos que devengan poco o no devengan intereses a AR$26.813,5 millones
desde AR$17.786,3 millones se debid principalmente a:

e Un aumento del 72,5% o AR$6.540,4 millones en cajas de ahorro de bajo costo, y
e Un aumento del 79,8% o AR$4.994,4 millones en las cuentas corrientes que no devengan interés.

En 4T16, se registraron AR$2.507,5 millones en las cuentas corrientes especiales que no devengan interés.

[Egresos Financieros T T T T TTTTTTTTT T T " %Vvariacion __|
I(En millones de Ps.) 4T17 3T17 2T17 1T17 4T16 TaT AaA |
|Intereses por: |
|Depésitos en cuentas corrientes y cajas de ahorro 307,6 185,0 92,9 55,9 1,1 66,3% 28461,3%|
|Depésitos a plazo fijo 598,1 558,8 534,8 616,3 766,0 7,0% -21,9% |
lotras obligaciones por intermediacién financiera 500,7 4443 416,8 289,5 71,7 12,7% 598,6% |
IFinanciaciones del sector financiero 53,2 53,3 37,3 65,1 120,4 -0,3% -55,9% |
IPréstamos y obligaciones negociables subordinadas 23,3 37,4 34,2 33,3 33,4 -37,7% -30,2% I
Otros? 435,6 315,3 257,4 248,3 179,3 38,2% 142,9% :
Motal 19185  1594,0 13734 13083 _1.71,9 204% __ 637% _|

1Otros: incluye impuesto a los ingresos brutos por AR$304 millones, prima sobre operaciones a término aprox. AR$106,9 millones (gastos),
fondo de garantia de los depdsitos aprox. AR$22 millones en 4T17.

La tasa de interés promedio de los pasivos que devengan intereses y depdsitos que devengan poco o no
devengan interés registré una disminucién de 90 pbs alcanzando el 10,0% en 4T17, respecto del 10,9%
registrado en 4T16, reflejando principalmente lo siguiente:

e Una disminucidon de AR$510,7 millones en el saldo promedio de los depdsitos a plazo fijo denominados
en AR$ junto con una disminucidon de 400 pbs en la tasa de interés promedio a 19,4%, parcialmente
compensado por un aumento de AR$5.602,2 millones en el saldo promedio de las cuentas corrientes
especiales denominadas en AR$ que devengaron una tasa de interés promedio del 21,7% en 4T17,

e Una mayor proporcion de depdsitos denominados en U$S que devengan interés con tasas de interés
mas bajas que los depdsitos denominados en AR$, y

e Un aumento del 50,8% o AR$9.027,3 millones en el saldo promedio de los depdsitos que devengan poco
o no devengan interés.

Los egresos financieros aumentaron un 21,1% alcanzando AR$1.918,5 millones en 4T17 respecto del
trimestre anterior, reflejando un aumento del 11,6% en el saldo promedio del total de los pasivos que
devengan intereses junto con un aumento de 90 pbs en la tasa de interés promedio. Esto fue parcialmente
compensado por un aumento del 10,9% en el saldo promedio de depdsitos que devengan poco o no
devengan intereses. Como resultado, el costo de fondeo se incrementd 40 pbs TaT. Adicionalmente, otros
egresos financieros aumentaron AR$132,8 millones o 42,1% reflejando el costo de las operaciones con
futuros realizadas para equilibrar la posicién de cambios y un mayor impuesto a los ingresos brutos que
refleja un mayor ingreso financiero sujeto a impuestos.

El incremento del 11,6% o AR$3.388,4 respecto del trimestre anterior en el saldo promedio de los pasivos
que devengan intereses a AR$32.578,5 resulta de los siguientes aumentos:

e 51,8% o AR$2.724,7 millones en el saldo promedio de las cuentas corrientes especiales como resultado
de la regulacién del Banco Central que habilita a los bancos a pagar intereses por los montos
depositados en dichas cuentas (aumentos del 95,6% AR$1.165,1 millones en las cuentas corrientes
especiales en moneda extranjera y 38,6% AR$1.559,6 millones en las cuentas corrientes especiales en
AR$), y

e 13,8% o AR$1.129,0 millones en el saldo promedio de los préstamos de otras entidades financieras y
obligaciones negociables no subordinadas reflejando la emisiéon del Banco de un bono a mediano plazo
en los mercados locales de capital en el Ultimo trimestre de 2017.

Esto fue parcialmente compensado por las siguientes disminuciones: i) 32,2% en el saldo promedio
obligaciones negociables subordinadas, debido a la cancelacion al vencimiento de un bono subordinado
denominado U$S en noviembre de 2017; vy ii) 1,4%, o AR$173,8 millones en el saldo promedio de plazos
fijos denominados en AR$ alcanzando AR$12.565,5 millones.

El aumento del 10,9% o AR$2.645,2 millones en los depdsitos que devengan poco o no devengan intereses
alcanzando AR$26.813,5 millones desde AR$ 24.168,4 millones se debid principalmente a:
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e 11,3% o0 AR$1.584,3 millones en cajas de ahorro, y
e 10,4% o AR$1.060,9 millones en las cuentas corrientes que no devengan intereses.

|(En millones de Ps.)

|Dep65itos a plazo fijo
Depdsitos a plazo fijo en AR$

I Depositos a plazo fijo en moneda extranjera

|Cuentas corrientes especiales

Cuentas corrientes especiales en AR$
I Cuentas corrientes especiales en moneda
I extranjera
IPréstamos de otras entidades financieras
|y obligaciones negociables no
|subordinadas

IObligaciones negociables subordinadas

|Total de pasivos que devengan intereses
|

Ipasivos que devengan poco o no
Idevenqan intereses

|cajas de ahorro
| Cajas de ahorro en AR$
Cajas de ahorro en moneda extranjera
|Cuentas corrientes especiales
I Cuentas corrientes especiales en AR$
Cuentas corrientes especiales en moneda
I extranjera
Icuentas corrientes
Cuentas corrientes en AR$
|

Cuentas corrientes en moneda extranjera

Depositos que devengan poco o no
Idevengan intereses

|Tota| de pasivos que devengan intereses
y depésitos que devengan poco o no

|(In millions of Argentine Ps.)

:Total de pasivos que devengan intereses
| AR$

| Uss

|Depésitos que no devengan intereses

AR$
I uss

Total de pasivos que devengan intereses
Iy depositos que no devengan intereses

| AR$

4T17 3Ti7 2T17 1T17 4716 |
Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa |
Saldo . Saldo . Saldo ) Saldo . Saldo .
. Nominal ) Nominal Nominal ) Nominal Nominal |
Promedio ) Promedio : Promedio : Promedio ) Promedio ol
Promedio Promedio Promedio Promedio Promedio

14.244,8 17,2% 14.222,7 15,7% 13.486,7 15,9% 13.875,4 17,9% 14.016,2 21,9%
12.565,5 19,4% 12.739,3 17,5% 12.381,0 17,3% 12.842,7 19,3% 13.076,2 23,4% |
1.679,4 0,8% 1.483,4 0,7% 1.105,7 0,5% 1.032,7 0,5% 940,0 1,0% :
7.985,7 15,4% 5.261,0 14,0% 3.036,2 12,1% 3.780,5 5,8% - - |
5.602,2 21,7% 4.042,6 18,2% 3.036,2 12,1% 3.780,5 5,8% - - I
2.383,5 0,6% 1.218,4 0,1% - 0,0% - 0,0% - - |
|
9.323,0 23,4% 8.194,0 24,3% 7.606,2 23,9% 6.018,6 23,6% 3.201,3 24,0% |
|
1.024,9 9,1% 1.512,4  9,9% 1.370,1 10,0% 1.368,8 9,7% 1.345,5 9,9% :
32.578,5 18,3% 29.190,1 17,5% 25.499,2 17,5% 25.043,3 17,0% 18.563,0 21,4% |
|
|
|
|
15.562,0 0,0% 13.977,7 0,0% 11.532,1 0,0% 10.286,2 0,0% 9.021,6 0,0% |
10.463,3 0,0% 9.492,9 0,0% 8.235,3 0,0% 7.773,7 0,0% 7.200,2 0,0% |
5.098,7 0,0% 4.484,8 0,0% 3.296,8 0,0% 2.512,5 0,0% 1.821,4 0,0% |
- - - - - - - - 2.507,5 0,0% |
- - - - - - - - 2.507,5 0,0% I
- - - - - - - - - 0,0% |
11.251,5 0,0% 10.190,6 0,0% 9.765,0 0,0% 7.840,7 0,0% 6.257,1 0,0% |
7.581,1 0,0% 6.881,1 0,0% 6.404,5 0,0% 6.018,6 0,0% 5.629,7 0,0% |
3.670,4 0,0% 3.309,5 0,0% 3.360,5 0,0% 1.822,1 0,0% 627,4 0,0% :
26.813,5 0,0% 24.168,4  0,0% 21.297,1  0,0% 18.126,9 0,0% 17.786,3 0,0% |
|
|
|
59.392,0 10,0% 53.358,5 9,6% 46.796,3 9,5% 43.170,2 9,9% 36.349,3 10,9% |
_________________________________________________________________ |
____________________ Ly VAR  + v A & v AR & ¢ 2 ) ¢ |
Saldo Tasa Saldo Tasa Saldo Tasa Saldo Tasa Saldo Tasa
. Nominal . Nominal . Nominal ) Nominal . Nominal |

Promedio R Promedio R Promedio . Promedio ; Promedio .
Promedio Promedio Promedio Promedio Promedio |
32.578,5 18,3% 29.190,1 17,5% 25.499,2 17,5% 25.043,3 17,0% 18.563,0  21,4% |
26.234,0 22,1% 24.488,8 20,1% 22.573,6 19,1% 22.027,7 18,6% 15.758,9 24,2% |
6.344,5 2,6% 4.701,3 3,8% 2.925,6 5,4% 3.015,6 5,2% 2.804,1 56% |
26.813,5 0,0% 24.168,4 0,0% 21.297,1 0,0% 18.126,9 0,0% 17.786,3 0,0%6 |
18.044,4 0,0% 16.374,0 0,0% 14.639,8 0,0% 13.792,3 0,0% 15.337,5 0,0% I
8.769,1 0,0% 7.794,3 0,0% 6.657,3 0,0% 4.334,6 0,0% 2.448,8 0,0% :
59.392,0 10,0% 53.358,5 9,6% 46.796,3 9,5% 43.170,2 9,9% 36.349,3 10,9% |
|
44.278,4 13,1% 40.862,9 12,1% 37.213,4 11,6% 35.820,0 11,5% 31.096,3 12,3% |
o _ _ 124956 _ 1,5% _ _ _9.5828 _ 1,7%_ _ _ _7.350.2 _ 22%_ _ _ 52529 _ 30%_|

La tasa de interés promedio de los pasivos que devengan intereses y depdsitos que devengan poco o no
devengan intereses registr6 un aumento de 40 pbs alcanzando 10,0% en 4T17, respecto del 9,6%
registrado en 3T17, por debajo de la suba de 170 pbs en la tasa Badlar, reflejando principalmente lo

siguiente:

e Un aumento de 140 pbs en la tasa de interés promedio de las cuentas corrientes especiales
denominadas en AR$ que devengaron una tasa de interés del 21,7% en 4T17,
e Un aumento de 190 pbs en la tasa de interés promedio de los depdsitos a plazo fijo denominados en

AR$ alcanzando 19,4%.

Esto fue parcialmente compensado por:

e Una mayor proporcion de depodsitos que devengan intereses denominados en dodlares con tasas de
interés mas bajas que los depdsitos denominados en AR$, y
e Un aumento del 10,9%, o AR$2.645,2 millones en los depdsitos que devengan poco o no devengan

intereses.
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Ingresos por servicios netos Ingresos por Servicios Netos

(7 42% ‘\
Los ingresos por servicios netos para el
4T17 alcanzaron un total de AR$955,1 33%
millones, representando aumentos del \
33,1% interanual y 5,7% respecto del 6% 5457
trimestre anterior. o 5 447
Los principales aspectos que contribuyeron a j
los ingresos por servicios en 4T17 fueron las ‘ ‘ ‘ _mm

tarjetas de crédito y débito junto con las 4T16 3717 4T17 2016 2017
cuentas de depdsito, cada una
representando el 30% del total.

El incremento del 36,0% interanual en los ingresos por servicios fue impulsado principalmente por los
siguientes aumentos:

e 54,3% o AR$148,4 millones en las comisiones por cuentas de depdsito reflejando el mayor volumen en
cajas de ahorro y cuentas corrientes, asi como un aumento en las comisiones cobradas por cuenta,

e 65,2% o AR$72,0 millones en otras comisiones debido a mayores comisiones por servicios de salud y
mayores ventas de productos ofrecidos por Espacio Cordial,

e 14,9% o AR$54,6 millones en tarjetas de crédito y débito reflejando mayores volimenes de negocio, asi
como también aumentos en las comisiones cobradas por producto que mas que compensaron la
reduccion de las comisiones de tarjetas de débito y crédito cobradas por transaccion. La comision por
transaccion maxima por ventas de tarjetas de crédito para 2017 fue 2,0% y la comisidn maxima por
ventas con tarjetas de débito fue 1,0%.

o A través de la Comunicacion "A" 6212, vigente a partir del 1 de abril de 2017, el Banco
Central emitidé un plan para reducir gradualmente, en forma anual, las comisiones de
tarjetas de crédito y débito. En este sentido, la comisién por transaccidn maxima por ventas
de tarjetas de crédito para 2017 fue 2,0% disminuyendo a 1,85% desde el 1 de enero de
2018 y cayendo a 1,65%, 1,50% y 1,30% en 2019, 2020 y 2021 en adelante,
respectivamente. La comisidn maxima por ventas con tarjetas de débito para 2017 fue 1,0%
y ha sido del 0,9% desde enero de 2018 y disminuira al 0,80%, 0,70% y 0,60%, en 2019,
2020 y 2021 en adelante, respectivamente.

e 61,1% o AR$27,9 millones en las comisiones por administracion de cheques.

El incremento trimestral del 5,7% en los ingresos por servicios se generd principalmente por los siguientes
aumentos:

e 16,4% en comisiones por cuentas de depodsito alcanzando AR$421,5 millones como resultado de
mayores voliumenes de negocio junto con mayores comisiones cobradas,

e 9,5% o0 AR$36,6 millones en tarjetas de crédito y débito reflejando mayores volimenes de negocio que
mas que compensé la reduccion de las comisiones de tarjetas de débito y crédito cobradas por
transaccién. La comisién por transaccién maxima por ventas de tarjetas de crédito para 2017 fue 2,0%
y la comisién maxima por ventas con tarjetas de débito fue 1,0%,

e 48,6% o0 AR$15,8 millones en las comisiones por seguros, y

e 20,2% o AR$9,3 millones en las comisiones por operaciones de comercio exterior.

Los egresos por servicios registraron un aumento del 42,8% interanual alcanzando los AR$447,0 millones
en 4T17, principalmente como consecuencia de los siguientes aumentos: i) 53,0% en las comisiones
pagadas reflejando mayores volimenes de negocio, vy ii) 25,7% en el impuesto a los ingresos brutos que
también refleja una mayor actividad comercial.

En términos trimestrales, los egresos por servicios registraron un aumento del 17,5% como consecuencia de

mayores comisiones pagadas y un aumento del 39,4% en las promociones relacionadas con las tarjetas de
crédito emitidas por el Banco y CCF.
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% Variacion

I(En millones de Ps.) 4T17 3T17 2T17 1T17 4T16 TaT AaA
:Ingresos por:

|Comisiones por cuentas de depdsito 421,5 362,2 343,2 307,4 273,2 16,4% 54,3%
|Operaciones de préstamos 55,1 47,3 42,9 36,7 43,0 16,4% 28,1%
:Sgg?t'i'mes por tarjetas de credito y 420,4 383,7 351,3 359,6 3658  9,5% 14,9%
IComisiones por seguros 48,4 32,6 90,9 59,6 53,9 48,6% -10,1%
|

:Sﬁg'j:snes por administracion de 73,4 73,7 56,7 48,7 45,5  -0,5% 61,1%
|Alquiler de cajas de seguridad 34,9 33,8 31,6 28,1 25,9 3,2% 34,6%
|~ .

Créditos por arrendamientos 38,8 35,4 27,7 24,9 26,6  9,5% 45,9%
financieros

Iggﬁnl_tjisﬂnanaero de la provincia de 0,0 0,2 0,2 0,2 0,1 -80,9% -59,5%
:gg;"s'iz'ggspor pago de jubilaciones y 8,1 8,0 6,9 7,5 6,6 0,5% 22,2%
:ﬁ\‘f/r:r';‘i';rac'on de fondos comunes de 63,7 49,2 49,4 42,5 42,8  29,5% 48,7%
Comisiones por operaciones de 55,5 46,2 32,2 39,6 36,8  20,2% 50,8%
IcomerCIo exterior

|Otras comisiones 182,3 211,6 159,7 139,5 110,3 -13,9% 65,2%
:Total de ingresos 1.402,1 1.284,1 1.192,6 1.094,5 1.030,6 9,2% 36,0%
:Total de egresos 447,0 380,4 331,0 337,4 313,1 17,5% 42,8%
lingresos por serviciosnetos _ _ _ _ 9551 _ _ 903,6 _ _861,7_ _ 752,0 _ 7175 _ _57% _ _ 33,1%

Resultados por actividades de seguros

Los resultados por actividades de seguros incluyen primas, reservas netas de seguros y costos de
produccidn. En octubre del 2014, a través de esta subsidiaria de seguros, la Empresa comenzé a emitir sus
primeras polizas de productos no relacionados a crédito, incluyendo seguros de bolso protegido y seguros de
accidentes personales. Desde finales del afo 2015, Supervielle Seguros comenzd a emitir polizas
relacionadas con préstamos, incrementando substancialmente su negocio, en parte por el crecimiento de la
cartera de préstamos y de tarjetas de crédito y en parte por la migracién de la cartera que con anterioridad
se encontraba en terceras compafiias de seguros. Sin embargo, luego de la regulaciéon del Banco Central
emitida en 2016, desde el 1 de septiembre, tanto Banco Supervielle como Cordial Compafia Financiera han
decidido auto asegurarse los riesgos y solo contratar nuevos seguros relacionados con créditos hipotecarios.

Los resultados por actividades de seguro para el 4T17 alcanzaron los AR$148,3 millones, lo cual representa
un incremento del 14,2% interanual y del 37,3% respecto del trimestre anterior.

En términos de primas emitidas brutas, las poélizas relacionadas con créditos disminuyeron un 27,0% en el
trimestre. Otras pdlizas no relacionadas a créditos, como seguros de bolso protegido, registraron un
incremento del 2,7% en el trimestre y 29,9% interanual, mientras que las pdlizas relacionadas con seguro
de vida aumentaron un 12,3% en términos trimestrales y 49,5% en términos anuales. En los trimestres
anteriores, Supervielle Seguros lanzé nuevos productos, que incluyen seguro de hogar (una suba de
AR$24,9 millones TaT), Tecnologia protegida (una suba de AR$9,2 millones TaT) y Robo ATM (una suba de
AR$4,4 millones TaT).

Cargos por incobrabilidad

Los cargos por incobrabilidad alcanzaron un total de AR$600,3 millones en 4T17, un aumento del 89,6%
interanual y del 24,7% respecto del trimestre anterior.

El 89,6% de incremento interanual refleja el 58,1% de aumento de la cartera de préstamos, el deterioro de
la calidad de los activos principalmente en el negocio de consumo desde 2T16 y el incremento en el ratio de
cobertura desde 87,1% en 4T16 a 91,8% en 4T17.

Los cargos por incobrabilidad en el segmento de consumo aumentaron un 61,1% TaT, reflejando un
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incremento en el ratio de cobertura en 4T17, un 14,9% de crecimiento de la cartera de préstamos en el
trimestre, asi como mayores cargos por incobrabilidad debido al envejecimiento de la cartera que entr6 en
mora en los trimestres previos.

Si bien se espera que las mayores tasas de incobrabilidad experimentadas en los primeros meses del afio
mejoren a lo largo del afio a medida que los acuerdos de negociacidn salarial compensan los indices de
inflacién mejorando el ingreso disponible de los consumidores y su capacidad para repagar sus cuentas, este
comportamiento ha ido cambiando desde 2016 y la mejora no ha sido tan rapida, cambiando el patréon y la
estacionalidad observados en afios anteriores. Los ajustes salariales resultantes de los convenios colectivos
por debajo de la tasa de inflacion anual en 2016, junto con los aumentos en las tarifas de servicios publicos
en 2016 y 2017, afectaron los ingresos disponibles de la poblacion en el segmento de consumo generando
un rezago en el consumo respecto de la recuperacion econdmica. Los consumidores siguen siendo mas
cautelosos con respecto a los niveles de inflacion y los aumentos mencionados anteriormente en las tarifas
publicas. A su vez, los consumidores estan repagando los préstamos a un ritmo mas lento.

No obstante, este incremento viene acompafiado de un margen bruto de intermediacion mas elevado del
106,2% AaA 'y 26,2% TaT. (Ver segmento de consumo).

El ratio de incobrabilidad se mantuvo sin cambios en 2,8% en 4T17 desde 4T16 y 3T17, en tanto que las
previsiones como porcentaje del total de préstamos aumentaron a 91,8% en 4T17 desde el 87,1% en 4T16
y 88,9% en 3T17.

Los cuadros a continuacion muestran informacién gerencial con la evolucidén de los ratios de mora de 30-180
dias para las compafiias del segmento de consumo:

30+ Moradiferida- Préstamos personales? 30+ Moradiferida- Tarjetas de crédito?
16% 14%

14% m‘ o 12%

12% o \4\/\ —
8%

10% —_—~—
6%

0
8% 4%

6% 2%
Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene
=—Feb 13- Jan 14 Feb 14 - Jan 15 Feb 15 - Jan 16 ——Feb 13- Jan 14 Feb 14 - Jan 15 Feb 15 - Jan 16
—Feb 16 - Jan 17 ——Feb 17 - Jan 18 — =—Feb 16 - Jan 17 ——Feb 17 - Jan 18 ——2018

1 El método de mora mide la mora real de una cartera, sin considerar los desembolsos realizados en los Gltimos meses. La mora en cualquier segmento se
compara con la cartera que ha originado dicha mora. Por lo tanto, el indice de mora para la cartera en una ventana de mora de 30-180 a diciembre de 2017 se
calcula utilizando en el denominador la cartera pendiente a junio de 2017.

Eficiencia y Gastos de Administracion

El ratio de eficiencia registré una mejora de 430

pbs alcanzando un 60,2% en 4T17 respecto del

64,5% registrado en 4T16 reflejando mayores

ingresos a medida que la compafiia continla 64.5%  61,9% 60,2%
apalancando la infraestructura actual. —

En términos trimestrales, el ratio de eficiencia
mejoré 170 pbs respecto del 61,9% registrado en

3T17 reflejando la estacionalidad mencionada en la
seccion Resultado Neto y Rentabilidad, asi como, el 2.079 e
impacto de la utilizacién de los fondos obtenidos en

el aumento de capital para financiar el crecimiento. 4T16 3T17 4117 2016 2017

El a'umento de los ingresos en el trimestre fue = Gastos de Administracién ==Ratio de Eficiencia
parcialmente compensado por mayores gastos de

personal como consecuencia de un aumento del 5,3% en los salarios aplicado retroactivamente desde enero
2017.

Los gastos de administracion alcanzaron un total de AR$2.405,1 millones, registrando un incremento del
33,2% interanual principalmente producto de los aumentos del 31,9% en gastos de personal y un 35,5% en
los gastos de administracion no correspondientes al personal.

El aumento del 31,9% interanual en los gastos de personal se generd principalmente como resultado de:
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e Un aumento del 23,5% en el salario promedio del personal del Banco, como resultado de la firma de un
acuerdo de negociacién colectiva entre los bancos de la Republica Argentina y el sindicato alcanzado en
1T17. Este acuerdo establecié un incremento del 19,5% correspondiente a la inflacion esperada en 2017
y un incremento adicional cercano al 4% como reconocimiento a la inflacién pasada,

e Un aumento adicional del 5,3% en el salario promedio aplicado retroactivamente desde enero de 2017,
como reconocimiento a la inflacion de 2017,

e Un aumento salarial (en menor magnitud que el sindicato bancario) implementado en las subsidiarias
durante los Gltimos 12 meses,

e Un aumento del 6,8% en la base de empleados, alcanzando los 5.320, para apoyar el crecimiento
principalmente en el Banco.

El aumento trimestral del 14,5% en los gastos de personal fue impulsado por el aumento del 5,3% en el
salario promedio aplicado retroactivamente desde enero 2017 como reconocimiento a la inflacién de 2017
junto con un 1,9% de crecimiento en la base de empleados.

El incremento interanual en los gastos de administracion no correspondientes al personal que
alcanzaron los AR$870,7 millones fue principalmente impulsado por los siguientes aumentos:

e 32,6% o AR$90,2 millones en otros gastos incluyendo gastos de alquiler, gastos de servicios de
seguridad, mantenimiento, seguros y electricidad, entre otros, los cuales alcanzaron un total de
AR$366,5 millones en 4T17.

e 54,9% o AR$68,6 millones en impuestos, debido principalmente a cargos impositivos sobre las
transferencias entre cuentas de débito y crédito por las inversiones de los fondos obtenidos en el
aumento de capital, y

e 57,9% o AR$44,2 millones en otros honorarios.

En términos trimestrales, los gastos de administracion no correspondientes a gastos en personal
aumentaron un 18,0% o AR$132,6 millones debido principalmente a los siguientes incrementos:

e 22,1% o AR$35,0 millones en impuestos, debido principalmente a cargos impositivos sobre las
transferencias entre cuentas de débito y crédito por las inversiones de los fondos obtenidos en el
aumento de capital,

e 19,2% o AR$14,1 millones en gastos de propaganda y publicidad, y

e 14,9% o AR$47,6 millones en otros gastos incluyendo gastos de alquiler, gastos de servicios de
seguridad, mantenimiento, seguros y electricidad, entre otros, los cuales alcanzaron un total de
AR$366,5 millones en 4T17.

r——F - - - T T e T T
|Gastos de Administracion % Variacion I
I(En millones de Ps.) 4T17 3T17 2T17 1T17 4T16 TaT AaA |
| I —
IGastos de personal 1.534,4 1.340,5 1.322,0 1.278,8 1.163,3  14,5% 31,9% |
| |
|Honorarios a Directores y Sindicos 33,6 9,1 30,0 8,1 25,6 268,2% 31,5%|
| |
|Otros honorarios 120,8 117,4 103,7 84,3 76,5 2,9% 57,9%]|
| |
|Propaganda y publicidad 87,3 73,2 63,1 49,2 85,0 19,2% 2,7%|
| |
IImpuestos 193,6 158,6 135,3 128,5 125,0 22,1% 54,9%|
:Depreciacién de bienes de uso 34,1 28,8 28,0 27,7 24,3 18,2% 40,3%:
:Amortizacién de gastos de organizacion 34,8 32,0 31,4 30,6 29,6 8,8% 17,5%:
lotros 366,5 319,0 307,3 279,0 276,5 14,9% 32,6%|
|Tota| Gastos de Administracion 2.405,1 2.078,6 2.020,8 1.886,1 1.805,8 15,7% 33,2°/o|
|T0ta| Empleados 5.320 5.222 5.146 5.049 4.982 1,9% 6,8%|
|Centros de atencidn a clientes 326 324 324 321 325 0,6% 0,3%|
Eatio de Eficiencia 60,2% 61,9% 65,0% 67,5% 64,5% _

Otros Ingresos (Pérdidas) Netos

Durante el 4T17 Supervielle reporté otros ingresos netos por AR$31,6 millones comparado con una
ganancia neta de AR$0,3 millones en 4T16 y una ganancia neta de AR$28,7 millones en 3T17. Otras
ganancias netas en 4T17 incluyen AR$30,2 millones por la venta de una propiedad no estratégica.

Page | 16



Impuesto a las Ganancias

La tasa del impuesto a las ganancias en Argentina hasta el afio fiscal 2017 era del 35%. Conforme a
reglamentaciones emitidas por el Banco Central de la Republica Argentina hasta diciembre 2017, Supervielle
no reconocid créditos u obligaciones fiscales diferidos en sus subsidiarias (el Banco y CCF). Por consiguiente,
la tasa fiscal efectiva podria variar de trimestre a trimestre no sélo respecto de los ingresos no tributables o
los gastos no deducibles, sino que también el lapso en el que dichos resultados son reconocidos con
propdsitos impositivos. Segun la reforma fiscal aprobada por el Congreso en diciembre de 2017, la tasa del
impuesto corporativo serd del 30% para los afos fiscales 2018 y 2019 y del 25% a partir del afio fiscal
2020. Ademas, a través de la adopcion de Normas Internacionales de Informacidon Financiera, a partir del 1
de enero de 2018 comenzaremos a registrar el impuesto a las ganancias reconociendo los activos y pasivos
por impuestos diferidos, lo que deberia resultar en una tasa impositiva efectiva mas cercana a la tasa
estatutaria.

Asimismo, como el impuesto a las ganancias es abonado por cada subsidiaria sobre una base individual, las
pérdidas por impuestos en una entidad legal no pueden ser compensadas por ingresos fiscales en otra
entidad legal. Por ejemplo, a nivel del holding, los gastos financieros no pueden ser compensados con
ingresos punibles de impuestos mientras se registre deuda financiera y no haya fuente material de ingresos
punibles de impuestos. El resultado por las ganancias de los aumentos de capital temporariamente retenidas
a nivel del holding, permitird a Supervielle compensar ampliamente egresos financieros abonados a través
de este medio y utilizar los créditos fiscales existentes de afios anteriores, los cuales, a su vez, se espera
reduzcan la tasa impositiva efectiva.

El impuesto a las ganancias en 4T17 fue de AR$168,5 millones por encima de los AR$137,0 millones en
4T16 y por debajo de los AR$204,5 millones en 3T17.

En 4T17 el retorno de los activos liquidos de los fondos retenidos a nivel de la holding desde el aumento de
capital, le permitié a la Companiia hacer uso de los quebrantos impositivos de afios previos y reducir la tasa
efectiva.

El incremento interanual se debe principalmente a mayores ingresos sujetos a impuestos que fueron
parcialmente compensados por una menor tasa efectiva.

La disminucidn trimestral en el impuesto a las ganancias se debid principalmente a la menor tasa efectiva
mencionada anteriormente que compensoé el mayor ingreso antes de impuestos.
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REVISION DE ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO

Cartera de préstamos

La cartera de préstamos, que incluye préstamos y créditos por arrendamiento financiero (antes de
previsiones), alcanzé los AR$59.032,5 millones, registrando un aumento del 58,1% interanual y del 14,9%
en el trimestre. Incluyendo la cartera securitizada, el total de la cartera de préstamos alcanzd los
AR$60.456,4 millones registrando un aumento del 55,7% interanual y un 13,4% respecto del trimestre

anterior.

- .
|Cartera de préstamos & Leasing

|En Balance
Isector publico no financiero
:Sector financiero

|Sector privado no financiero y residentes en el
|exterior (antes de previsiones)

IAdelantos

IDocumentos

|Hipotecarios

IPrendarios

IPersonales

ITarjetas de crédito

|Comercio exterior y préstamos en U$S
lotros

IPrevisiones

|Total Préstamos

|Créditos por arrendamientos financieros
|Ajustes e intereses devengados
Previsiones

|Total Financiamiento en Balance
|En Fideicomisos

|Previsiones

|Total Cartera fideicomitida de arrendamiento
|financiero

|Previsiones

Total Cartera fideicomitida de Préstamos Personales

ITotal Cartera fideicomitida

|Total Cartera

32,6
419,4

56.036,0

3.616,8
15.494,6
1.549,8
313,7
14.818,2
7.966,0
11.215,8
1.061,1
-1.533,6
54.954,4
2.507,6
36,9
-25,4
57.473,6

1.423,9
-128,5

1.295,3

58.768,9

sep 17

62,5
370,7

48.694,1

3.894,8
13.984,1
668,7
205,9
13.429,4
7.096,7
8.424,5
989,9
-1.291,6
47.835,8
2.208,5
35,1
-23,8
50.055,6

1.960,4
-119,1

1.841,3

51.896,9

jun 17

26,0
407,0

40.015,3

2.602,2
10.948,8
243,9
142,8
11.197,7
6.902,5
7.038,5
938,9
-1.076,3
39.372,0
1.867,3
30,3
-20,4
41.249,2

2.226,0
-83,0

2.143,0

43.392,2

mar 17

36,2
423,4

37.631,9

3.756,8
8.832,6
122,6
102,9
11.208,7
6.842,8
5.883,3
882,2
-998,0
37.093,4
1.679,7
32,7
-18,7
38.787,0

1.361,3
-73,1

1.288,2

40.075,3

9% Variacion

dic 16

4,3
473,4

35.317,9

3.110,1
9.426,6
78,1

65,1
9.916,8
6.678,6
5.311,5
731,3
-899,1
34.896,5
1.516,2
26,9
-15,3
36.424,4

1.436,5
-69,4
47,4
-1,0
1.413,5

37.837,9

TaT

-47,8%
13,1%

15,1%

-7,1%
10,8%
131,8%
52,3%
10,3%
12,3%
33,1%
7,2%
18,7%
14,9%
13,5%
5,0%
6,7%
14,8%

-27,4%

7,9%

-29,7%

13,2%

AaA

657,2%
-11,4%

58,7%

16,3%
64,4%
1885,4%
382,1%
49,4%
19,3%
111,2%
45,1%
70,6%
57,5%
65,4%
37,3%
66,2%
57,8%

-0,9%

85,2%

-8,4%

55,3%

Los préstamos al sector privado no financiero y créditos por arrendamiento financieros en balance
registraron un aumento del 58,9% interanual y del 15,0% respecto del trimestre anterior.

La performance interanual fue impulsada
principalmente por los siguientes aumentos:

e 64,4% o0 AR$6.068,1 millones

documentos,

e 111,2% o0 AR$5.904,3 millones
préstamos para comercio exterior

préstamos denominados en U$S,

e 49,4% o AR$4.901,4 millones

préstamos personales,
e AR$1.471,7 millones en

millones en diciembre 2016, y

créditos
hipotecarios alcanzando los AR$1.549,8
en diciembre 2017 desde AR$78,1

en

en
Y

en

e 65,4% o AR$991,4 millones en créditos

por arrendamientos financieros.

38.823

dic 16

H Préstamos & Leasing

El factor principal detras del desempefio trimestral fue:
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e Un aumento del 33,1% o AR$2.791,2 millones en préstamos para comercio exterior y préstamos
denominados en U$S,

10,8% o0 AR$1.510,6 millones en documentos,

Un aumento del 10,3% o AR$1.388,7 millones en préstamos personales,

Un aumento del 131,8% o AR$881,1 millones en préstamos hipotecarios, y

Un aumento del 12,3% o AR$869,4 millones en tarjetas de crédito.

Las siguientes tablas muestran la evolucién de la cartera de créditos en los Ultimos cinco trimestres abierto
por segmento:

Banca Empresas Banca Minorista Consumo
o e
8,4%
17,3% 29.686 11,0% 54 858 12,8% " es3s
13,7% 19 gg4 2,6% 6.309
23,7% 25.309 7,9% - 18,7% g 452 5.593
9,70 29.685 : 21.308 .
2,1% 20.464 ! . 4.591 5.004
18.267 18.653 14.955 .
20.464 15.501 4,044 4898 4.296
18.220  18.653 ’ 14.135 : )
dicla mar 17 jun 17 sep 17 dic 17 dicie mar 17 jun 17 sep 17 dic 17 dicle mar 17 jun 17 sep 17 dic 17

—B—Préstamos —®—Préstamos (inc. Cartera fideicomitida)

Nota: el crecimiento ajustado del segmento de consuno en 4T17 es 61,4% AaA y 17,4% TaT cuando consideramos la venta de la cartera de préstamos por
AR$571 millones en diciembre de 2017.

Calidad de Activos

Las previsiones como porcentaje de
préstamos en  situacion irregular
registraron un aumento llegando al 91,8% en
diciembre 2017 respecto del 87,1%
registrado en diciembre 2016 y del 88,9% en
septiembre 2017.

El costo de riesgo del crédito alcanzé 4,5%
en 4T17 comparado con el 3,9% en 4T16 y

4,4% en 3T17.
dic 16 mar 17 jun 17 sep 17 dic 17

El aumento anual en el costo de riesgo se == Cobertura

explica principalmente por el crecimiento del

58,1% de préstamos, el deterioro en la

calidad de los activos en el segmento de

consumo y el aumento en el indice de cobertura de 87,1% en el 4T16 a 91,8% en el 4T17.

=== Costo del riesgo

=== Préstamos en situacion irregular como porcentaje del total de préstamos

El aumento trimestral del costo del riesgo del crédito se explica principalmente por: i) el aumento del 14,9%
de los préstamos, ii) un aumento de 290 pbs en el indice de cobertura alcanzando el 91,8%, vy iii) el impacto
acumulado de mayores cargos por incobrabilidad debido al envejecimiento de la cartera que entré en mora
en los trimestres previos.

El costo de riesgo neto, equivalente a los cargos por incobrabilidad una vez deducidos los créditos
recuperados y previsiones desafectadas, fue de 4,2% en el 4T17, comparado con 3,0% en el 4T16 y 3,9%
en 3T17.

El ratio de incobrabilidad se mantuvo sin cambios en 2,8% en diciembre 2017 desde diciembre 2016 y
septiembre 2017.

El ratio de incobrabilidad se mantuvo estable AaA y TaT como una combinacién de: i) la mejora en el ratio
del segmento minorista mientras que el segmento banca empresas se mantuvo estable (combinados, estos
segmentos representaron el 88% de la cartera total de préstamos); y ii) el aumento del ratio de
incobrabilidad de la cartera de consumo.

Los préstamos del segmento de banca minorista registraron un ratio de incobrabilidad de 2,6% en 4T17
registrando una mejora desde 3,7% en 4T16 y 2,9% en 3T17. La variacién interanual fue impulsada
principalmente por una disminucion en el ratio de incobrabilidad de préstamos personales alcanzado el 2,5%
en diciembre 2017 desde 3,7% en diciembre 2016 junto con una disminucion de 30 pbs en el ratio de
tarjetas de crédito a 3,4% en diciembre 2017. La variacién trimestral se debid principalmente a la caida del
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ratio de incobrabilidad en préstamos personales a 2,5% en diciembre 2017 y 60 pbs en el ratio de tarjetas
de crédito a 3,4% en diciembre 2017.

El ratio de incobrabilidad para el segmento de consumo alcanzd 15,4% en 4T17, desde 10,7% en 4T16 y
14,4% en 3T17. El ratio de incobrabilidad en préstamos personales alcanzo el 21,4% en 4T17 desde 14,6%
en 4T16 y 18,1% en 3T17. Esto se debid a la venta de parte de la cartera regular de préstamos personales
(AR$571 millones) en diciembre de 2017. Incluyendo la cartera regular de préstamos personales vendida
durante el 4T17, el ratio de incobrabilidad hubiera sido del 18,8%.

Si bien se espera que las mayores tasas de incobrabilidad experimentadas en los primeros meses del ano
mejoren a lo largo del afio a medida que los acuerdos de negociacion salarial compensan los indices de
inflacidn mejorando el ingreso disponible de los consumidores y su capacidad para repagar sus cuentas, este
comportamiento ha ido cambiando desde 2016 y la mejora no ha sido tan rapida como en afios anteriores.
No obstante, este incremento viene acompafiado de un margen bruto de intermediacion mas elevado del
106,2% AaA 'y 26,2% TaT. (Ver segmento de consumo)

[Calidad de los Activos % Var. |
|(En millones de Ps.) dic 17 sep 17 jun 17 mar 17 dic 16 TaT AaA |
ICartela Comercial 29.996,3 26.859,1 21.456,4 19.601,3 18.927,8 11,7% 58,5% I
ICartera Irregula 56,8 54,8 39,3 35,2 41,7 3,6%  36,3% |
Cartera Consumo? 30.124,1 25.618,5 21.752,5 20.853,1 19.110,3 17,6% 57,6%

|cartera Irregula 16525 14352 12159  1.140,8 1.0143 151% 62,9% |
ITotal Cartera 60.120,4 52.477,7 43.208,9 40.454,5 38.038,0 14,6% 58,1% I
ITotal Cartera Irreqular? 1.709,3 1.490,0 1.255,2 1.176,0 1.055,9 14,7% 61,9% |
|Total Cartera Irregular/ Total Cartera 2,8% 2,8% 2,9% 2,9% 2,8% |
|Previsiones 1.569,3 1.324,2 1.103,9 1.023,2 920,2 18,5% 70,5% |
[Ratiode Cobertura _ _ _ _ _ _ _ __ _ _ 918%_ _ 889% _ _880% _ _87,0% _ 871% _ _ _ _ _ _ _

1- Incluye la cartera de banca minorista y consumo
2- Total cartera incluye préstamos totales antes de previsiones, obligaciones negociables sin cotizacion y otros, y otros créditos por arrendamiento financiero
antes de previsiones

:T::;::.:l:;ncm)rabmdad por productoy dic 17 sep 17 jun 17 mar 17 dic 16_:
|Banca empresas 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% |
IBanca minorista 2,6% 2,9% 3,2% 3,5% 3,7% |
I Préstamos personales 2,5% 2,6% 3,1% 3,5% 3,7% I
: Tarjetas de crédito 3,4% 4,0% 3,7% 3,6% 3,7% :
|Consumo 15,4% 14,4% 13,9% 11,3% 10,7% |
| Préstamos personales 21,4%1 18,1% 18,4% 15,0% 14,6% I
b Taetsdecrédto 9% _ _ 101% __ 89% __ 68% _ _63%
Total 2B 28% __ 2% __29% _ 28% |
1. Incluyendo la cartera regular de préstamos personales vendida durante el 4T17, el ratio de incobrabilidad hubiera sido del 18,8%.
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I(En millones de Ps.)

dic 17 sepl1l7 junl7 marl7 dic16 |

:Saldo al comienzo del afio 920,2 920,2 920,2 920,2 638,6
|Cargo por incobrabilidad 1.820,2 1.219,9 738,6 342,6 1.057,6 |
lwrite-offs -1.194,0 -815,2 -554,9 -239,6 -776,1 |
IOtros ajustes 23,6 - - - .
ISaldo al cierre de afio 1.569,9 1.324,9 1.103,9 1.023,2 920,2 :
|Cargos por incobrabilidad - - - - |
IDocumentos 63,5 41,0 16,5 10,2 58,6 |
IDocumentos a sola firma 37,3 24,1 9,7 13,6 34,9 I
IAdeIantos 40,8 29,7 9,6 17,0 67,7 :
|Préstamos hipotecarios 14,3 5,2 1,2 - 2,3]
IPréstamos prendarios 3,5 2,1 1,2 1,0 1,5 |
IPréstamos personales 1.091,2 723,7 448,1 213,5 542,8 I
ITarjetas de crédito 403,3 268,8 170,3 72,4 231,4 :
|Préstamos para comercio exterior 59,9 30,6 16,3 2,8 67,7 |
lotros financiamientos 46,4 40,8 23,7 5,5 14,91
IOtros créditos por intermediacion financiera 42,7 38,4 33,1 1,6 11,5 I
|Créditos por arrendamientos financieros 17,3 15,4 8,9 4,9 24,2 I
|Total 1.820,2 1.219,9 738,6 342,6 1.057,6 |
Iwrite-offs I
IDocumentos -22,2 -12,3 -6,7 -10,0 -40,0 :
|Documentos a sola firma -13,0 -7,2 -3,9 -9,8 -39,5 |
|Adelantos -23,7 -14,7 -9,7 -8,2 -32,9|
IPréstamos hipotecarios - - - - -
IPréstamos prendarios -1,1 -1,2 -0,6 -0,7 -2,6 :
|Préstamos personales -759,0 -500,3 -341,6 -137,7 -372,8 |
ITarjetas de crédito -311,1 -224,7 -149,5 -63,7 -254,1 |
IPréstamos para comercio exterior - - - - -
Otros financiamientos -19,2 -15,1 -8,8 -4,6 -14,4 :
|Otros créditos por intermediacidn financiera -38,9 -33,3 -28,3 -1,8 7,3
ICréditos por arrendamientos financieros -5,9 -6,4 -5,8 -3,1 -12,4 |
Total __ _ _ _______________tas4o 152 -s549 2396 7761
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Fondeo

El fondeo total, incluyendo depdsitos, otras fuentes de fondeo como por ejemplo financiamiento de otras
instituciones financieras y obligaciones negociables, asi como el patrimonio neto, registré un incremento del
76,6% interanual y un 19,0% trimestral. Se refleja este crecimiento luego del aumento de capital por
U$S342 millones alcanzado en septiembre 2017.

Los depédsitos denominados en moneda extranjera se incrementaron un 60,6% en términos interanuales y
representaron el 24,9% del total de depodsitos en 4T17 comparado con el 20,6% del 4T16. Este incremento
interanual esta por delante del crecimiento de la industria del 23,6%, el cual representa el 23,8% de los
depdsitos totales. En el mismo trimestre del afio anterior, los depdsitos denominados en moneda extranjera
representaron el 20,6% del total de depdsitos.

En términos trimestrales, los depdsitos en U$S aumentaron un 2,9% representando una menor participacion
sobre el total de depodsitos de 26,8% en 3T17 a 24,9% en el 4T17. La industria mostré un incremento del
1,1% en depdsitos en ddlares disminuyendo su participacién al 23,8% del 24,3% en 3T17.

IFondeo % Variacion -!
1

:(En millones de AR$) dic 17 sep 17 jun 17 mar 17 dic 16 TaT AaA
| I

IDeposits

Isector publico no financiero 6.171,7 6.973,4 6.369,4 3.862,6 2.587,3 -11,5% 138,5% |
|

|Sector financiero 15,7 8,0 7,9 9,1 9,3 956% 68,4%
:Sector privado no financero y residentes en el exterior 50.299,7 40.200,4 36.454,2 34.955,1 33.301,3 25,1% 51,0%
|Cuentas corrientes 5.679,8 4.938,7 4.581,0 4.176,0 4.361,4 15,0% 30,2%
:Cajas de ahorro 18.650,1 15.428,5 14.816,5 11.552,6 11.263,1 20,9% 65,6%
|Cuentas corrientes especiales 10.928,9 6.414,4 3.837,8 3.616,9 1.942,8 70,4% 462,5%
:Plazos fijos 13.014,9 11.628,2 11.067,7 11.651,5 11.677,3 11,9% 11,5%
lotros 2.026,0 1.790,6 2.151,3 3.958,1 4.056,6 13,1% -50,1%
|

|Total Depositos 56.487,0 47.181,9 42.831,6 38.826,8 35.897,9 19,7% 57,4%

Otras Fuentes de financiamiento

anco Central de la Republica Argentina , ’ ’ ' ’ /9% 1270
Is C | de la Republica A i 6,5 5,4 5,9 3,5 5,0 19,9% 31,2%
|

ancos y organismos internacionales . , , , , , ,3% ,9%
1B i i ional 2.783,3 639,4 428,1 541,6 703,0 335,3% 295,9%

igaciones Negociables no subordinadas . , . , . , . , . , 7% 3%

:Obl' i N iabl bordinad 8.307,2 7.116,7 6.702,0 6.580,1 1.966,9 16,7% 322,3%
|Financiaciones recibidas de entidades financieras locales 620,8 878,6 921,2 815,5 983,8 -29,3% -36,9%

réstamos subordinados y obligaciones negociables , . , . , . , . , -55,3%  -50,3%
:P S bordinad bligaci iabl 685,9 1.533,2 1.446,8 1.358,5 1.378,8 55,3% 50,3%
|otros 9.935,8 7.302,3 7.020,1 9.079,7 5.339,1 36,1% 86,1%
|

ota ras Fuentes de financiamiento . , . , . ) . , . , ,8% ,3%
|T tal Ot F tes de fi iamient 22.339,5 17.475,7 16.524,0 18.378,9 10.376,6 27,8% 115,3%
IPatrimonio Neto 15.144,8 14.300,1 7.827,6 7.313,4 6.931,6 5,9% 118,5% |
| Total Fondeo 93.971,3 78.957,7 67.183,2 64.519,0 53.206,0 19,0% 76,6% |
Depoésitos

El total de depdsitos alcanzd los AR$56.487,0 millones en el 4T17 registrando un incremento del 57,4%
interanual y un 19,7% respecto del trimestre anterior y representando el 60,1% del total de las fuentes de
fondeo de Supervielle comparado con el 67,5% en 4T16 y 59,8% en 3T17. Esta menor participacion de
depdsitos respecto del total de fondeo en el trimestre en relacidon con el mismo trimestre del afio anterior
refleja tanto la emisién del Bono Global denominado en AR$ en febrero 2017 para diversificar nuestra fuente
de fondeo y el aumento de capital efectuado en septiembre 2017 por U$S342 millones. El rendimiento
trimestral refleja el aumento en los depodsitos para financiar la cartera de préstamos a medida que se
utilizaron los fondos obtenidos en el aumento de capital y la compafila comenzé a apalancar el mayor
capital.

Al 31 de diciembre de 2017, los depdsitos mayoristas/institucionales aumentaron su participacidn en el total
de depésitos al 28,4% desde el 26,2% al 30 de septiembre de 2017.
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Apertura Depositos (Dic 17) Apertura Depdésitos (Sep 17)

17.8% = Minoristas en o = Minoristas en
! sucursales 19,4% sucursales
B Centro de Servicio M Centro de Servicio
de Jubilados de Jubilados
0, o,
2814 o Institucionales 26,2 Yo Institucionales
Depdsitos Depdsitos

Corporativos Corporativos

Los depositos de bajo o sin costo (incluyendo depdsitos del sector publico y privado) representan el 55% de
la base de fondeo (33,0% de cajas de ahorro, 19,3% de cuentas corrientes, y 3,6% otras cuentas) al 31 de
diciembre de 2017. Al 30 de septiembre de 2017, dichos depdsitos representaron el 56% del total de
depositos (32,7% cajas de ahorro, 19,5% cuentas corrientes y 3,8% otras cuentas) y el 54% al 31 de
diciembre de 2016.

Debido a la importancia de la franquicia de la red de depdsitos de la Compaiiia, los depdsitos minoristas
junto con los depdsitos de jubilados continuaron representando un alto share del total de depdsitos. Al 31 de
diciembre de 2017, los depdsitos minoristas junto con depdsitos de jubilados representaban el 53,8% de los
depositos totales, comparado con el 60,0% registrado al 31 de diciembre de 2016 y el 54,4% al 30 de
septiembre de 2017.

En el 4T17, los depdsitos del sector privado crecieron un 51,0% en términos anuales y 25,1% en términos
trimestrales.

La variacidn interanual de depdsitos del sector privado resulta de un incremento del:

e 462,5% o AR$8.986,1 millones en cuentas corrientes especiales que crecieron principalmente desde
enero de 2017 como resultado de la nueva regulacién del Banco Central que habilita a los bancos a
pagar intereses por los montos depositados en dichas cuentas,

e 65,6% 0 AR$7.386,9 millones en cajas de ahorro,

e 30.2% o AR$1.318,4millones en cuentas corrientes, y

e 11,5% o0 AR$1.337,6 millones en plazos fijos.

Respecto del trimestre anterior, la performance se explica por los siguientes aumentos:

70,4% o AR$4.514,6 millones en cuentas corrientes especiales,
20,9% o AR$3.221,5 millones en cajas de ahorro,

11,9% o AR$1.386,7 millones en plazo fijo, y

15,0% o AR$741,1 millones en cuentas corrientes.

Al 31 de diciembre de 2017, las cajas de ahorro denominadas en AR$, que representan el 68% de las cajas
de ahorro totales (excluyendo cuentas corrientes especiales), aumentaron un 67,4% interanual y un 30,0%
respecto del 3T17. El remanente 32% que representan las cajas de ahorro en U$S aumentaron un 73,7% en
términos anuales y 18,3% respecto del trimestre anterior (expresadas en U$S).

Otras fuentes de fondeo y Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2017, otras fuentes de fondeo y patrimonio neto alcanzaron los AR$37.484,3 millones
registrando un incremento del 116,6% interanual y un aumento del 18,0% respecto del trimestre anterior.

El aumento interanual resulta de los siguientes aumentos:
e 118,5% o AR$8.213,3 millones en el patrimonio neto, luego del aumento de capital realizado en
septiembre 2017,

e 322,3% o AR$6.340,3 millones en obligaciones negociables no subordinadas luego de la emision Bono
Global denominado en AR$ por un monto equivalente a U$S300 Millones de Banco Supervielle en febrero
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2017 y otras obligaciones negociables de mediano plazo emitidas en los mercados de capitales locales
por el Banco y CCF,

e 295,9% o AR$2.080,3 millones en los fondos de bancos y organismos internacionales destinados a
financiar el fuerte incremento de las operaciones de comercio exterior, y

e 86,1% o0 AR$4.596,0 millones en otras fuentes de fondeo.

Estos aumentos fueron parcialmente compensados por:

e una disminucion del 50,3% o AR$692,9 millones de los préstamos subordinados y obligaciones
negociables debido a la cancelacién en noviembre de 2017 de un bono subordinado en U$S emitido por
el banco en 2010, y

e una disminucién del 37,1% en los préstamos de instituciones financieras nacionales otorgados
principalmente a CCF, subsidiaria de consumo.

La variacidn trimestral se generd como consecuencia de los siguientes aumentos:

e 335,3% o AR$2.143,8 millones en los fondos de bancos y organismos internacionales para financiar el
crecimiento de préstamos,

e 36,1% o0 AR$2.633,5 millones en otras fuentes de fondeo, y

e 16,7% o AR$1.190,5 millones en obligaciones negociables no subordinadas que reflejan la emisiéon del
Banco de un bono a mediano plazo en los mercados locales de capital en el Ultimo trimestre de 2017.

Exposicion a Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre de 2017, los activos denominados en moneda extranjera representaron el 22,5%
respecto del total de activos frente al 19,7% en diciembre 2016 y el 21,1% en septiembre 2017.

Los préstamos denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2017 representaron el 20,8% del
total de préstamos y leasing en balance, en comparacion con el 15,5% al 31 de diciembre de 2016 vy el
17,8% al 30 de septiembre de 2017.

Los pasivos denominados en moneda extranjera representaron el 23,0% respecto del total del pasivo frente
al 21,6% en diciembre 2016 y el 23,5% en septiembre 2017. El total de depdsitos denominados en moneda
extranjera al 31 de diciembre de 2017 represento el 24,9%, comparado con el 20,6% en diciembre 2016 y
el 26,8% en septiembre 2017.
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Liquidez y Capitalizaciéon

Al 31 de diciembre de 2017, el ratio de
los préstamos totales sobre los
depositos totales alcanzd el 104,5%
comparado con el 104,0% registrado en
diciembre de 2016 vy el 108,9%
registrado al 30 de septiembre de 2017.

El ratio de préstamos totales sobre
depdsitos totales al 31 de diciembre de
2017 disminuyd 440 pbs trimestralmente
a 104,5% volviendo a los niveles
registrados previo al aumento de capital.
En 3T17, el ratio se incrementd a medida
que la compafiia comenzé a utilizar los

Evolucion Ratio Patrimonio Neto sobre Activos

18,1%

16,1%
13,0%
—_ 1L3% 11,7%

= v

dic 16 mar 17 jun 17 sep 17 dic 17

fondos obtenidos en el aumento de capital para fondear el crecimiento de préstamos. En 4T17, el aumento
del 14,9% en los préstamos fue respaldado por un aumento de 19,7% en los depdsitos.

Al 31 de diciembre de 2017, el ratio de cobertura de liquidez (LCR) fue 113,9% comparado con 128,0% al
31 de diciembre de 2016 y 122,6% al 30 de septiembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2017, el patrimonio neto respecto de activos totales fue de 16,1% comparado
con 13,0% en diciembre 2016 y 18,1% en septiembre 2017. El incremento interanual se debe al aumento
de capital efectuado por la Compafiia en septiembre 2017, en tanto que la disminucidn trimestral refleja el

crecimiento de préstamos.

Los ingresos netos del capital obtenido en septiembre de 2017 ascendieron a AR$5.600 millones. El
siguiente cuadro presenta la evolucién del patrimonio de la compania desde el 2T17, inmediatamente antes

del aumento de capital:

Saldos al 30 de junio de 2017

Aumento de capital

|
I
I
I
I
I
|-
| - Aumento de Capital del 12 de Septiembre de 2017
| - Green shoe

: - Gastos activados

|Ganancia del periodo

Isaldos al 31 de diciembre de 2017

|(En millones de Ps.)

I

IPatrimonio neto

Patrimonio neto promedio

IPatrimonio neto como porcentaje del activo

|Patrimonio neto promedio como porcentaje del activo total

|promedio

IPatrimonio neto tangible como porcentaje del total de bienes

|tangibles

Capital Primade Reserva  Reserva Resultados }

social Emision Legal Facultativa ne Total

asignados |

363.777 3.248.435 72.755 3.181.084 961.586  7.827.637

I
Aumento de capital del 22 de julio de 2017 (incl. Aporte en especie) 7.495 250.345 257.840|

70.000 4.721.500 4.791.500]
15.450 1.033.419 1.048.869I

-256.521 -256.521I
1.475.473 1.475.473)
456.722 8.997.178 72.755 3.181.084  2.437.059 15.144.798|

% Variacion |
dic 17 sep 17 jun 17 mar 17 dic 16 TaT AaA |

15.144,8  14.300,1 7.827,6 7.313,4 6.931,6 59% 118,5%
9.580,8 7.893,9 7.220,9 7.009,0 4.987,7 21,4% 92,1%
16,1% 18,1% 11,7% 11,3% 13,0%

I
I
I
13,8%  12,2%  11,7%  11,8%  12,0% |
I
I

15,8%  17,8%  11,3%  10,9%  12,6%

La compaiiia realizé los siguientes aportes de capital durante el 2017:

e En febrero y marzo del 2017, Cordial Compafia Financiera S.A recibié un aporte total de capital

irrevocable de AR$100 millones.

e En septiembre de 2017, Tarjeta Automatica S.A recibié un aporte de capital irrevocable de AR$150

millones, y

e En diciembre de 2017, Banco Supervielle S.A recibié un aporte de capital irrevocable de AR$2.600
millones en tanto que CCF recibié un aporte de capital irrevocable de AR$600 millones del Banco
(AR$570 millones) y la holding (AR$30 millones).
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En 4T17 la posicidn financiera de Supervielle mostré un mayor nivel de solvencia con un capital integrado de
AR$10.430,2 millones, excediendo el total de requerimientos de capital en AR$4.259,5 millones.

A continuacion, se presenta informacion del capital regulatorio consolidado y los requerimientos minimos de

capital:
[Clculo del Exceso de Capital ~~_ dicl7 _sep17 juni17 mar1i7 _ dic 16 |
I(En millones de Ps.)
|Asignado a activos en riesgo 4.710,4 4.186,4 3.757,5 3.432,1 3.178,3 |
|AS|g.n§d0 a mobiliario e |nst§|aC|0nes , bienes intangibles activos de 191,5 178,5 189,4 190,0 172,2 |
|participaciones en otras sociedades del Banco |
|Riesgo de mercado 121,2 82,0 61,4 72,7 45,4 |
Isector publico y titulos en cuentas de inversiones 131,1 129,7 722,5 85,3 78,5 |
iesgo operaciona . ' ' ’ , ’
:R' ional 1.016,5 939,3 854,7 777,1 713,2 |
E:lngtiglcla de capital minimo segun regulaciones del Banco 6.170,7 5.515,9 5.585,6 4.557,2 4.187,5 |
IPatrimonio neto basico 9.903,1 6.895,8 6.468,9 6.129,1 5.706,6 |
atrimonio neto complementario , , , , ,
Ipatrimonio net lementari 913,3 865,6 830,9 777,5 778,9 |
:Conceptos deducibles -386,2 -335,8 -344,8 -340,8 -338,7 |
|Total del capital segin regulaciones del Banco Central 10.430,2 7.425,6 6.955,0 6.565,8 6.146,9 |
xceso del capital minimo . b . b . » . b . -
le del ital mini 4.259,5 1.909,8 1.369,4 2.008,6 1.959,3 |
Iactivos ponderados por riego de crédito 60.939,3 54.413,8 47.698,4 42.908,8 39.678,3 I
lactivos ponderados porriegos _ _ _ _ _ _ _ _ ___ ____ 75.301,4 _ 67.252,1 _59.240,1 _ 53.532,5 _49.169,0]

Al 31 de diciembre de 2017, el ratio TIER1 consolidado con CCF fue del
registrado el 31 de diciembre de 2016 y del 9,8% registrado el 30 de septiembre de 2017. Este incremento
se debe al aporte de capital de Grupo Supervielle al Banco. Incluyendo los AR$4.300 millones retenidos a
nivel de la holding luego del aumento de capital, los cuales se encuentran disponibles para futuras
inyecciones de capital en sus subsidiarias, el ratio de capital TIER1 consolidado proforma alcanzé el 18,4%.
El ratio TIER1 coincide con el ratio de responsabilidad patrimonial computable sobre activos ponderados por

riesgo.

12,6%, respecto del 10,9%

Al 31 de diciembre de 2017, el ratio de Capital Total consolidado con CCF alcanzé el 13,9% respecto del
12,5% registrado en el mismo periodo de 2016 y el 11,0% registrado en el trimestre anterior. Incluyendo
los AR$4.300 millones retenidos a nivel del holding luego del aumento de capital, los cuales se encuentran
disponibles para futuras inyecciones de capital en sus subsidiarias, el ratio de capital total consolidado

proforma alcanzé el 19,6%.
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Total Capital 7 " "dicl7 _sepi17 juni7 mar17 _ dic 16 |
I(En millones de Ps.)
|Capital Nivel 1 I
|Capita| ordinario integrado 744,4 642,9 642,9 638,3 638,3 I
I
|Aportes irrevocables de capital - - - 95,0 ]
IPrimas de emision 4.647,8 2.149,3 2.149,3 2.058,9 2.058,9 :
|Reservas declaradas y resultads no asignados 3.173,8 3.173,8 3.173,8 3.173,8 2.248,4 |
:Participaciones minoritarias en poder de terceros 78,6 47,2 41,4 40,1 32,7 :
1100% de los resultados 1.088,4 676,9 246,0 - 531,2 |
ISO% de los resultados 170,2 205,7 215,4 123,0 197,1 :
|SubTotaI: Capital Nivel 1 antes de conceptos deducibles 9.903,1 6.895,8 6.468,9 6.129,1 5.706,6 I
I
|Conceptos deducibles: |
ITodos los intangibles 312,6 262,5 270,6 278,5 281,1 :
|Partidas pendientes de imputacién 40,8 36,1 38,5 32,9 30,7 |
:Otras deducciones 32,8 37,1 35,7 29,4 26,9 :
ITotal de Deducciones 386,2 335,8 344,8 340,8 338,7 |
:Subtotal: Capital Nivel 1 9.516,9 6.560,0 6.124,1 5.788,3 5.368,0 :
|Capita| Nivel 2 I
| I
|Previsiones generals/ previsions por riesgo de incobrabilidad 50% 588,1 518,4 422,6 400,1 389,1 |
:Deuda a plazo subordinada 325,2 347,3 408,3 377,4 389,7 :
|Subtotal: Capital Nivel 2 913,3 865,6 830,9 777,5 778,9 |
:Total Capital 10.430,2 7.425,6 6.955,0 6.565,8 6.146,9 :
|Activos ponderados por riesgo de crédito 60.939,3 54.413,8 47.698,4 42.908,8 39.678,3 |
| I
IActivos ponderados por riesgo 75.301,4 67.252,1 59.240,1 53.532,5 49.169,0 I
|Capital Nivel 1 / Activos ponderados por riesgo(1) 12,6% 9,8% 10,3% 10,8% 10,9%|
|Responsabilidad patrimonial computable/ Activos ponderados I
por riesgo de crédito(1) 17,1% 13,6% 14,6% 15,3% 15,5%|
Responsabilidad patrimonial computable/ Activos ponderados
lborviesqo(ty _ _ ___ _ __ _ __ ___ __ _____ 139% _11,0% _ 11,7% _ 12,3% _ _12,5%

1. El ratio TIER1/Activos Ponderados por riesgo de crédito no incluye los $4.300 millones retenidos a nivel de la holding para futuras inyecciones de capital en las
subsidiarias. Sélo incluye capital a nivel de Banco consolidado- El ratio TIER1 proforma (incluyendo los $4.300 millones retenidos en la holding) es del 18,4% al 31

de diciembre de 2017.
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RESULTADOS POR SEGMENTO

Reseiia

Supervielle lleva a cabo sus operaciones a través
de los siguientes segmentos: Banca Minorista, Ingresos netos
Banca Empresas, Tesoreria, Consumo, Seguros, y
Administracion de Fondos Comunes de Inversion y
Otros

m Banca Minorita

= Banca Emresas
Desglose de ingresos netos
m Tesoreria
Durante el 4T17, el Segmento Minorista
representé el 59,1% de los ingresos totales, 59,1% ® Consumo
respecto del 58,2% registrado en 4T16 y el 56,0%
registrado en 3T17.

B Seguros

Fondos Comunes de

Banca Empresas representdé el 11,3% de los Inversidn y Otros Servicios
ingresos totales registrado en 4T17 respecto del

12,8% en 4T16 y el 13,8% en 3T17.

Consumo representé el 19,5% de los ingresos totales en 4T17 comparado con 14,4% en 4T16 y 18,6% en

3T17.

ITngresos netos por Segmento % Variacién !
|(En millones de Ps.) 4717 3T17 2T17 1T17 4T16 TaT AaA '|
:Banca Minorista 2.119,1 1.823,5 1.721,1  1.536,9  1.608,8 16,2% 31,7%
|Banca Empresas 403,3 447,8 418,9 390,7 353,9 -9,9% 13,9%|
|Tesoreria 47,4 106,3 159,0 113,5 158,3 -55,4% -70,1%]|
lconsumo 698,8 604,5 526,0 491,1 399,0 15,6% 75,1%]
Seguros 137,2 110,9 112,0 109,6 132,3 23,7% 3,7%)
Administ. de Fondos comunes de 177,8 160,9 139,9 122,9 111,2 10,5%  59,9%l|
IInverS|on y Otros |
::;?"1:::22“ a operaciones entre 3.583,5 3.253,9 3.076,8 2.764,6 27635  10,1%  29,7%]
Iajustes 410,5 106,4 30,9 30,2 35,5 285,8%  1055,4%)
Total Consolidado 3.994,1 3.360,3 3.107,6 2.794,8 2.799,0 18,9%  42,7%
e et ey SR OD L SRS SDOWH  COYERiA SRS L SR ook |

Los ajustes aumentaron un 285,8% TaT debido a los resultados obtenidos de la inversién de los fondos
provenientes del aumento de capital.

Desglose de resultado neto

Durante el 4T17, el Segmento Banca Empresas represento el 25,0% del resultado neto respecto del 27,5%
registrado en 4T16 y del 31,2% en 3T17. El Segmento Banca Minorista represento el 50,4% del resultado
neto en 4T17 respecto del 33,7% registrado en 4T16 y 32,6% en 3T17. El Segmento de Consumo
represento el 5,7% del resultado neto en 4T17 comparado con el 9,8% en 4T16 y 13,2% en 3T17.

[Resultado Neto por Segmento 77777 "o variacién |
I(En millones de Ps.) 4T17 3T17 2T17 1T17 4T16 TaT AaA I|
:Banca Minorista 234,5 173,7 199,3 73,6 170,5 35,0% 37,5%I
|Banca Empresas 116,1 166,1 151,3 104,7 139,0 -30,1% -16,5%|
|Tesoreria -36,4 9,4 55,0 19,7 42,7 -485,6%  -185,3%]|
Iconsumo 26,7 70,5 27,3 55,0 49,5 -62,1% —46,1%I
Seguros 60,3 47,5 50,1 47,7 61,1 27,1% -1,3%

Administ. de Fondos comunes de

s 64,0 65,5 49,9 44,2 43,0 -2,3% 48,8%|
IInver5|on y Otros |
Total alocado a operaciones entre 465,2 532,6 532,9 344,8 505,9 -12,7% -8,0%|
segmentos
Iajustes(1) 386,2 91,5 46,8 36,3 26,4 322,2%  1365,1%|
O 6 2 = 7 N 8 L 3 2, 6 o e 00,
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Segmento de Banca Minorista

A través del Banco, Supervielle ofrece a sus clientes minoristas una gama completa de productos y servicios
financieros, incluyendo préstamos personales, tarjetas de crédito, créditos hipotecarios, cuentas de
depdsito, compra y venta de moneda extranjera y metales preciosos, entre otros.

[Banca Minorista - Informacion destacada % Variacién__|
I(En millones de Ps.) 4T17 3T17 2T17 1T17 4T16 TaT AaA |
|Estado de Resultados I
|Margen bruto de intermediacion 1.644,0 1.416,1 1.311,7 1.170,0 1.243,8 16,1% 32,2% |
|Ingresos por servicios netos 475,1 407,4 409,4 366,9 365,0 16,6% 30,1% |
|Ingresos Netos 2.119,1 1.823,5 1.721,1 1.536,9 1.608,8  16,2% 31,7% |
|Cargo por incobrabilidad -197,8 -203,0 -173,4 -163,1 -146,7 -2,6% 34,8% |
|Resultado Neto 234,5 173,7 199,3 73,6 170,5 35,0% 37,5% |
|Estado de Situacién Patrimonial |
IPréstamos 20.868,8 18.502,1 16.126,2 15.222,2 13.869,2 12,8% 50,5% |
Icréditos por arrendamientos financieros 439,2 368,7 332,4 278,4 266,3 19,1% 64,9% I
Icartera fideicomitida 549,7 813,4 846,3 532,6 819,2 -32,4%  -32,9% |
ICartera total de préstamos 21.857,8 19.684,2 17.305,0 16.033,2 14.954,7 11,0% 46,2% |
lbepssitos _ _ _ _ _ _ _________ 37.869,5_ 32317, _29.632,6_ 26.1858 _ 26,0392 17,2% _ _454% |

El resultado neto imputable al segmento minorista registrd6 un incremento del 37,5% interanual
alcanzando los AR$234,5 millones. El aumento interanual se debi6 principalmente a un mayor margen bruto
de intermediacién (un aumento del 32,2%, o AR$400,2 millones) y un incremento del 30,1% o AR$110,0
millones en los ingresos por servicios netos. Estos incrementos se compensan parcialmente por un 32,3% o
AR$384,2 millones en gastos administrativos y 34,8% o AR$51,1millones en cargos.

El resultado neto aumenté 35,0% en el trimestre, explicado por un mayor margen bruto de intermediacion
(un aumento del 16,1%, o AR$227,9 millones), un incremento del 16,6% o AR$67,7 millones en los
ingresos por servicios netos, en tanto que cargos por incobrabilidad disminuyeron un 2,6%. Esto fue
parcialmente compensado por un aumento del 14,7% o AR$201,8 millones en los gastos de administracion
explicado principalmente por el aumento del 5,3% en los salarios aplicado retroactivamente para todo el afio
para alcanzar la inflacion de 2017 a partir de la clausula gatillo incluida en el acuerdo salarial alcanzado con
el sindicato bancario en 2017.

En 4T17, los ingresos netos alcanzaron los AR$2.119,1 millones, un aumento del 31,7% respecto del 3T16
y del 16,2% TaT.

El incremento interanual se explica principalmente por: i) un crecimiento del 32,2% en el margen bruto de
intermediacion (que representa el 78% de los ingresos netos), como consecuencia de la combinacion del
aumento en el volumen de préstamos personales y créditos hipotecarios junto con una disminucion del costo
de fondeo vy, ii) un aumento del 30,1% en los ingresos por servicios netos debido a mayores comisiones
sobre tarjetas de crédito y débito reflejando mayores volimenes de negocio, asi como aumentos en las
comisiones cobradas por producto que mas que compensaron la reduccion de las comisiones de tarjetas de
débito y crédito cobradas por transaccién. La comision por transaccion maxima por ventas de tarjetas de
crédito para 2017 fue 2,0% y la comisidon maxima por ventas con tarjetas de débito fue 1,0%.

El aumento del 16,2% trimestral en los ingresos netos se generd como consecuencia del incremento del
16,1% en el margen bruto de intermediacidon que se explica por el incremento en el volumen de préstamos
(incluyendo la cartera de préstamos securitizada) y por mayores ingresos por fondos de tesoreria, mientras
gue el costo de los fondos se incrementd en el trimestre, pero en menor medida que el incremento de la
tasa Badlar.

Los cargos por incobrabilidad alcanzaron los AR$197,8 millones en 4T17, registrando un incremento del
34,8% respecto del 4T16 y del 2,6% respecto del 3T17. El aumento interanual se debe principalmente al
crecimiento de la cartera de préstamos y al incremento en el ratio de cobertura.

Los préstamos en el segmento banca minorista (incluyendo los créditos por arrendamientos financieros)
alcanzaron los AR$21.308,0 millones al 31 de diciembre de 2017 registrando un incremento del 50,7%
interanual y del 12,9% respecto del trimestre anterior. Incluyendo la cartera de préstamos securitizada, los
préstamos totales alcanzaron los AR$21.857,8 millones, registrando un incremento del 46,2% respecto del
4T16 y del 11,0% respecto del 3T17. Estos incrementos fueron consecuencia de mayores voliumenes de
préstamos personales y de hipotecarios.

Los depésitos registraron un incremento del 45,5% sobre una base anual y un 17,2% respecto del 3T17.

Page | 29



Al 31 de diciembre de 2017, el Banco mantuvo aproximadamente 2,5 millones de cajas de ahorro y mas de
88.000 cuentas corrientes. Durante el 4T17, el Banco suministr6 mas de 791.000 paquetes de productos a
jubilados, mas de 173.000 cuentas plan sueldo y mas de 49.000 paquetes de productos a clientes de renta
alta.

Segmento de Banca Empresas

A través de su Banco, Supervielle ofrece a las grandes, medianas y pequeias empresas una completa gama
de productos, servicios y opciones financieras que incluyen “factoring”, préstamos por arrendamiento
financiero, financiamiento de comercio exterior y administracion de fondos, aunque con un enfoque en
medianas empresas y Pymes.

[Banca Empresas - Informacién destacada ~_ ~ _ % Variacién |
I(En millones de Ps.) 4T17 3T17 2T17 1T17 4T16 TaT AaA |
|Estado de Resultados |
|Margen bruto de intermediacion 200,1 251,8 251,6 253,4 214,2 -20,6% -6,6% |
lingresos por servicios netos 203,2 195,9 167,3 137,2 139,7 3,7% 45,4% |
|Ingresos Netos 403,3 447,8 418,9 390,7 353,9 -9,9% 13,9% |
Icargo por incobrabilidad -60,9 -59,5 -23,1 -9,8 56,1 2,3% 8,5% |
Resultado Neto 116,1 166,1 151,3 104,7 139,0 -30,1% -16,5% I
Estado de Situacion Patrimonial :
IPréstamos 27.605,7 23.458,2 18.918,7 17.237,3 16.958,3 17,7% 62,8% |
|Créditos por arrendamientos financieros 2.080,0 1.851,2 1.544,8 1.415,3 1.261,9 12,4% 64,8% |
|Cartera fideicomitida - - - - 46,4 -100,0% |
ICartera total de préstamos 29.685,7 25.309,4 20.463,5 18.652,6 18.266,6 17,3% 62,5% |
IDepésitos 4.959,5  3.567,7  2.951,8  2.871,9  2.944,1 39,0%  68,5% |

El resultado neto imputable al segmento de banca empresas disminuyd un 16,5% interanual y un 30,1%
respecto del trimestre anterior alcanzando los AR$116,1 millones.

En el 4T17, los ingresos netos fueron de AR$403,3 millones, un 13,9% mas que en el 4T16 y un 9,9%
menos que en trimestre anterior. El aumento interanual se debid principalmente al crecimiento del 45,4% en
los ingresos netos por servicios impulsado por comisiones sobre cuentas de depdsitos y comisiones por
administracién de cheques, mientras que el margen bruto de intermediacion disminuyd un 6,6% debido a
mayores gastos para fondos de tesoreria.

La disminucién TaT de los ingresos netos se debid principalmente a una disminucién del 20,6% en el margen
bruto de intermediacion. Esto se explica por el impacto a corto plazo del aumento en las tasas de interés en
los gastos de los fondos de tesoreria. Mientras que el costo de los fondos se ve impactado inmediatamente
por la suba de las tasas de interés en tanto que los prestamos ajustan de forma rezagada.

Los cargos por incobrabilidad aumentaron un 8,5% en el afio y 2,3% en el trimestre mientras que el ratio
de incobrabilidad se mantuvo sin cambios. Los cargos totalizaron AR$60,9 millones en 4T17, AR$4,8
millones por encima de los AR$56,1 millones reportados en 4T16 y AR$1,4 millones por encima de los
AR$59,5 millones registrados en 3T17.

La cartera de préstamos de Banca Empresas (incluyendo préstamos y créditos por arrendamiento
financiero) aumentd un 62,9% interanual y un 17,3% en relacion con el trimestre anterior alcanzado un
total de AR$ 29.685,7 millones debido a que la compania comenzd a apalancar su mayor base de capital
para incrementar el tamafio de los préstamos promedio por cliente. Incluyendo la cartera securitizada, los
préstamos totales aumentaron un 62,5% AaA alcanzando AR$29.685,7 millones.

Los depésitos totales alcanzaron los AR$4.959,5 millones, incrementando un 68,5% respecto del 4T16 y

39,0% respecto del 3T17. Los depdsitos corporativos aumentaron en 4T17 para financiar el crecimiento de
los préstamos junto con la utilizacién de los fondos obtenidos en el aumento de capital.

Segmento de Tesoreria

El segmento de tesoreria es principalmente responsable de la asignacién de la liquidez del Banco conforme a
las necesidades y oportunidades de los segmentos de Banca Minorista y Banca Empresas, asi como sus
propias necesidades y oportunidades. El segmento de tesoreria implementa las politicas de administracion
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de riesgo financiero del Banco, administra las mesas de dinero, distribuye los productos de tesoreria como
por ejemplo los titulos de deuda, y desarrolla negocios con clientes mayoristas financieros y no financieros.

[Tesoreria - Informacién destacada ¢ % Variacién |
I(En millones de Ps.) 4T17 3T17 2T17  1T17  4T16 TaT AaA |

I —
|Estado de Resultados |
|Margen bruto de intermediacién 37,7 99,1 141,2 106,2 148,6 -61,9% -74,6% |
l1ngresos por servicios netos 9,7 7,2 17,8 7.2 9,7 341%  -0,1% |
IIngresos Netos 47,4 106,3 159,0 113,5 158,3 -55,4% -70,1% |
|Resu|tado Neto -36,4 9,4 55,0 19,7 42,7 -485,6% -185,3% |
|IEstado de Situacién Patrimonial I
ITl’tulos publicos y privados 15.255,2 6.128,4 7.525,4 7.259,4 2.247,4 148, 9% 578,8% I
Depostos | _ ____________ 17284 12005 _3.3351_ 84082 635L2_ £30% _17L3%)

Durante el 4T17, el Segmento del Tesoro reporté una pérdida neta de AR$36,4 millones, en comparacion
con una ganancia neta de AR$42,7 millones en el 4T16 y de AR$9,4 millones en el 3T17.

La disminucion del 185,3% interanual en el resultado neto refleja: i) una reduccion del 74,6% en el margen
bruto de intermediaciéon y 0,1% en los ingresos por servicios netos, y ii) un aumento del 16,8% en los
gastos de administracion.

La disminucién del 485,6% TaT se debe a una reduccidn del 61,9% en el margen bruto de intermediacion y
un aumento del 22,6% en los gastos de administracion. Esto fue parcialmente compensado por un aumento
del 34,1% en los ingresos por servicios netos.

En 4T17, los ingresos netos disminuyeron un 70,1% a AR$47,4 millones, explicado por la valuacion en el
mercado de las Lebacs que se encuentran en plazo fijo depositados por la Holding. Este impacto negativo en
el segmento de Tesoreria se elimina completamente en los estados financieros consolidados a nivel de la
holding.

En términos trimestrales, la disminucion del 55,4% en los ingresos netos a AR$47,4 millones se explica
principalmente por la valuacidon en el mercado de las Lebacs que se encuentran en plazo fijo depositados por
la Holding en la Tesoreria del Banco.

Los titulos publicos y privados del segmento de tesoreria alcanzaron un total de AR$15.255,2 millones en

4T17, registrando un aumento del 578,8% respecto del 31 de diciembre de 2016 y 148,9% respecto del 30
de septiembre de 2017, reflejando mayores tenencias en instrumentos emitidos por el Banco Central.

Segmento de Consumo

A través de Cordial Compafiia Financiera y Tarjeta Automatica, Supervielle ofrece servicios de tarjetas de
crédito y préstamos a los sectores de bajos y medianos ingresos. La oferta de productos también incluye
créditos de consumo, tarjetas de crédito y productos de seguros a través de un acuerdo exclusivo con
Walmart Argentina, asi como otros acuerdos con comercios minoristas como por ejemplo Hipertehuelche y a
través de la red de sucursales de tarjeta Automatica.

[Consumo - Informacién destacada = 7 7 _%Variacién |
I(En millones de Ps.) 4T17 3T17 2T17 1T17 4T16 TaT AaA |
| I —
|Estado de Resultados |
[Margen bruto de intermediacidén 540,8 428,5 359,3 332,7 262,2 26,2% 106,2% |
IIngresos por servicios netos 158,0 176,0 166,6 158,4 136,8 -10,2% 15,5% :
IIngresos Netos 698,8 604,5 526,0 491,1 399,0 15,6% 75,1% I
|Cargo por incobrabilidad -344,3 -213,8 -201,3 -165,1 -107,9  61,1%  219,1% |
|Resultado Neto 26,7 70,5 27,3 55,0 49,5 -62,1% -46,1% |
IEstado de Situacion Patrimonial :
IPréstamos 6.093,7 5.281,6 4.296,4 4.696,0 4.043,6 15,4% 50,7% I
|cartera fideicomitida 745,6  1.027,9 1.296,7 755,7 547,9 -27,5%  36,1% |
Icartera total de préstamos 6.839,3 6.309,5 5.593,1 5.451,7 4.591,4 8,4% 49,0% |



Durante 4T17, el resultado neto imputable al segmento de consumo fue AR$26,7 millones, comparado con
AR$49,5 millones en el 4T16 y AR$70,5 millones en el 3T17.

La disminucién TaT se debid principalmente a mayores cargos por incobrabilidad requeridos para aumentar a
65,2% el ratio de cobertura de la cartera irregular al 31 de diciembre de 2017 comparado con 58,6% al 31
de diciembre de 2016 y 59,9% al 30 de septiembre de 2017, asi como mayores cargos por incobrabilidad
debido al envejecimiento de la cartera que entré en mora en los trimestres previos y a una reduccién de las
comisiones.

La disminucion interanual se debid principalmente a mayores cargos por incobrabilidad como consecuencia
del aumento en el ratio de cobertura, asi como mayores cargos por incobrabilidad debido al envejecimiento
de la cartera que entré en mora en los trimestres previos.

Durante 4T17, los ingresos netos alcanzaron los AR$698,8 millones, un 75,1% mas que en 4T16. Los
aumentos anuales del 106,2% en el margen bruto de intermediacién debido a mayores volimenes de
préstamos y del 15,5% en los ingresos por servicios netos fueron los principales motores detras del
crecimiento interanual en los ingresos netos.

En términos trimestrales, los ingresos netos registraron un aumento del 15,6% principalmente debido al
incremento del 26,2% en el margen bruto de intermediacion, parcialmente compensado por una disminucion
del 10,2% en los ingresos por servicios netos.

Los cargos por incobrabilidad alcanzaron los AR$344,3 millones en 4T17, aumentando 219,1% respecto
de 4T16 y 61,1% con respecto al 3T17. El deterioro de la calidad de los activos en el segmento se debid a
los ajustes salariales resultantes de los acuerdos de negociacion colectiva por debajo de la tasa de inflacion
anual en 2016 junto con los aumentos en las tarifas de servicios publicos en 2016 y 2017, que afectaron el
ingreso disponible de los consumidores.

Si bien se espera que las mayores tasas de incobrabilidad experimentadas en los primeros meses del afio
mejoren a lo largo del afio a medida que los acuerdos de negociacion salarial compensan los indices de
inflacion mejorando el ingreso disponible de los consumidores y su capacidad para repagar sus cuentas, este
comportamiento ha ido cambiando desde 2016 y la mejora no ha sido tan rapida, cambiando el patrdn y la
estacionalidad observados en afios anteriores. Los ajustes salariales resultantes de los convenios colectivos
por debajo de la tasa de inflacion anual en 2016, junto con los aumentos en las tarifas de servicios publicos
en 2016 y 2017, afectaron los ingresos disponibles de la poblacién en el segmento de consumo generando
un rezago en el consumo respecto de la recuperacion econdmica. Los consumidores siguen siendo mas
cautelosos con respecto a los niveles de inflacidon y los aumentos mencionados anteriormente en las tarifas
publicas. A su vez, los consumidores estan repagando los préstamos a un ritmo mas lento.

No obstante, este incremento viene acompafiado de un margen bruto de intermediacion mas elevado del
106,2% AaA y 26,2% TaT, que contempla el mayor costo del riesgo de crédito.

Los préstamos alcanzaron un total de AR$6.093,7 millones al 31 de diciembre de 2017, registrando un
aumento del 50,7% interanual y del 15,4% respecto del trimestre anterior. Incluyendo la cartera de
préstamos securitizada, los préstamos totales alcanzaron los AR$6.839,3 millones, un incremento del 49,0%
respecto de 4T16 y un 8,4% trimestral. En términos trimestrales, el crecimiento de préstamos fue
impulsado, principalmente, por el aumento de los préstamos personales. Incluyendo la cartera regular de
préstamos personales vendida durante el 4T17 por AR$571 millones, los prestamos totales se hubieran
incrementado un 61,4% AaAy 17,4% TaT.

Segmento de Sequros

A través de Supervielle Seguros, Supervielle ofrece productos de seguros a toda su base de clientes con foco
principalmente en accidentes personales, bolso protegido y seguro de vida. Supervielle Seguros ofrece
seguros relacionados a créditos y otros, para satisfacer las necesidades de nuestros clientes.
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[Seguros - Informacién destacada % Variacion_1

[(En millones de Ps.) 4T17 3T17 2T17 1T17 A4T16 TaT AaA |

|
:Margen bruto de intermediacion 27,4 26,6 21,5 18,7 19,6 3,0% 39,7% |
IIngresos netos 137,2 1109 112,0 109,6 132,3 23,7% 3,7% I
[Resultado neto 60,3 47,5 50,1 47,7 61,1 271%  -1,3% :
Iprimas emitidas de seguros 232,1 186,7 188,8 182,0 199,0 24,3%  16,6% |
:Siniestros pagados 49,9 51,3 43,1 50,2 47,8  -2,7% 4,4% :
IRatio combinado 71,5% 75,5% 70,0% 71,3% 552% -52%  29,5% |

El resultado neto imputable al segmento de seguros en 4T17 alcanzé los AR$60,3 millones, respecto de los
AR$61,1 millones registrados en 4T16 y AR$47,5 millones en el trimestre anterior.

Luego de la resolucion del Banco Central, desde el 1 de septiembre de 2016, tanto Banco Supervielle como
Cordial Compania Financiera han decidido auto-asegurarse los riesgos y solo contratan nuevos seguros
relacionados con el crédito hipotecario. La Compafiia espera continuar expandiendo este negocio y lanzar
nuevos productos de seguros previamente servidos a sus clientes por otras Compafiias de Seguros. Como
parte de esta estrategia, Supervielle Seguros lanzé nuevos productos en el 3T17, incluyendo Hogar,
Tecnologia Protegida y Robo ATM.

Las primas emitidas brutas registraron un aumento del 16,6% interanual y del 24,3% en el trimestre.

Los ingresos netos imputables a Supervielle Seguros en 4T17 alcanzaron los AR$137,2 millones, un
incremento del 3,7% interanual y del 23,7% en el trimestre.

Los siniestros pagados alcanzaron los AR$49,9 millones en 4T17, registrando un aumento del 4,4%
interanual y una disminucién del 2,7% TaT. El ratio combinado alcanzé el 71,5% en 4T17 respecto del
55,2% registrado en 4T16 debido a mayores gastos y siniestros pagados. En términos trimestrales, el ratio
combinado disminuyo desde 75,5% en 3T17 reflejando mayores primas emitidas brutas y menores
siniestros pagados en el trimestre.

I?’rimas de Segurio Emitidas % Variacion 1
g I
Ien millones 4T17 3T17 2T17 1T17 4T16 TaT AaA '
| ]
Ivida Saldo Deudor 35,7 48,9 64,3 82,4 103,4 -27,0% -65,5% |
IAccidentes Personales 17,6 17,1 16,0 13,8 13,2 3,2% 32,9% :
Bolso Protegido 36,3 35,3 33,7 27,9 28,0 2,7% 29,9%
| |
|Huesos rotos 6,7 6,2 6,5 0,1 8,9% |
lotros 7,0 0,5 0,4 1346,3% I
IHogar 28,0 3,1 809,1% :
|Tecnologia Protegida 10,8 1,6 564,2% |
|Robo ATM 5,9 1,5 290,7% |
Ivida Saldo Deudor - Pmos. Hipotecarios 2,8 0,2 0,3 1300,0% |
:Vida Temporal 81,3 72,4 67,7 57,8 54,4 12,3% 49,5% :
Total 232,1 186,7 188,8 182,0 199,0 24,3% 16,6%
ket ___%24 28OS 2989 848 2P0 &3 20 A

Fondos Comunes de Inversion y Otros Segmentos

Supervielle ofrece una variedad de otros servicios a sus clientes, incluyendo fondos comunes de inversion a
través de Supervielle Asset Management y productos y servicios no financieros a través de Espacio Cordial.
Hasta el 31 de marzo de 2017, Supervielle ofrecia financiamiento de microcréditos a través de Cordial
Microfinanzas.
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I;ondos Comunes de Inversion y Otros

IServicios - Informacion destacada % Variacion :
| ]
[(En millones de Ps.) 4T17 3T17 2T17 1T17 4T16 TaT AaA

IMargen bruto de intermediacion 17,7 10,7 9,8 10,1 22,9 65,8% -22,7% I
IIngresos por servicios netos 160,2 150,3 130,1 112,8 88,3 6,6% 81,3% I
IIngresos Netos 177,8 160,9 139,9 122,9 111,2 10,5% 59,9% I
|Resultado Neto 64,0 65,5 49,9 44,2 43,0 -2,3% 48,8% |
|Activos bajo administracion 14.655,0 16.120,0 13.557,0 10.816,0 9.964,0 -9,1% 47,1%

Isharede mercado _ __ __ __ __ __ ____ _______26% _ __31%_ __ _28% _ __ 25%_ _ 30% _ 14,6% _11,7% |

El resultado neto imputable al segmento de fondos comunes de inversidon y otros segmentos alcanzd los
AR$64,0 millones, un incremento del 48,8% interanual y una disminucion del 2,3% respecto del trimestre
anterior.

Durante 4T17, los ingresos netos alcanzaron los AR$177,8 millones, un incremento del 59,9% respecto del
4T16 y un 10,5% trimestral.

El aumento anual en los ingresos netos Activos bajo administracion
fue impulsado principalmente por el

incremento del 81,3% en los ingresos

por servicios netos impulsado por las Otr/osRental\{;riable
3% 0o

iniciativas exitosas de cross-selling para Mercado de dinero
apalancar la atractiva oferta financiera 10%
de la Empresa tanto a través de la
administracion de activos como de la
comercializaciéon de bienes y servicios
no financieros a través de Espacio
Cordial.

SUPER\L[ELLE
El crecimiento trimestral de los ingresos
netos fue respaldado por el incremento
del 65,8% en margen bruto de
intermediacién y del 6,6% en los
ingresos por servicios netos como
resultado de los ingresos por servicios de Espacio Cordial.

Renta Fija
87%

Los activos bajo administracion aumentaron a AR$14.655,0 millones al 31 de diciembre del 2017, desde
AR$9.964,0 millones en diciembre 2016 y AR$16.120,0 en septiembre 2017. Al 31 de diciembre de 2017,
renta fija representd el 87% de los activos bajo administracion.
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GUIA PARA EL ANO FISCAL 2018

Supervielle brinda una guia para el ano fiscal 2018 seglin se muestra a continuacion:

Ao Fiscal 2018

EXPECTATIVAS (6)

> PBI se espera que

3.0% en 2018 Crecimientg Ratio de
crescatn 2.7 €n total de 45-50 % e 55 - 59%
y réstamos® eficiencia
> Inflacién® |legando a P
19.4% para todo el afio
2018 r(i:osw ccllel 41-45% Resultado AR$
N SRR heto® N 4,0- 4,3 Bill.
Tasa de depésito crédito
>~ promedio‘? (BADLAR)
se espera gue alcance el
MIN 18 -20% Ratio Tier 1® 14 - 15%

21% en diciembre de
2018

1 Fuente: Relevamiento de Expectativas de Mercado a enero 2018

2 Estimado por la compafiia

3 Incluye leasing y cartera securitizada

4 Esto representa un incremento entre 64 y 76% en el afio

5 El Ratio TIER 1 incluye los fondos netos retenidos a nivel de la holding. El ratio TIER1 coincide con el ratio de responsabilidad patrimonial computable sobre
activos ponderados por riesgo.

6 La compafiia actualmente considera que la situacién econémica, financiera y de activos de Supervielle no se vera materialmente afectada por la terminacién
del contrato de agente financiero entre la provincia de San Luis y el Banco.

Usualmente el resultado neto de la compafiia en el segundo semestre del afio es mayor que en el primer
semestre debido a la estacionalidad de la actividad econémica sumado al incremento mensual acumulado de
activos en términos nominales y a los acuerdos salariales acordados histéricamente entre el Banco y los
sindicatos durante el segundo trimestre, pero aplicado retroactivamente al primer trimestre.

HECHOS RELEVANTES

1. Gerencia de Compliance

En octubre de 2017, teniendo en cuenta la relevancia que cobran los temas de Compliance y la salida de
Grupo Supervielle al mercado, la Gerencia de Compliance se separé de la Gerencia de Legales y Compliance.
Moira Almar fue designada como Gerente de Compliance. Previamente se desempeind como Directora de
Compliance de Banco Santander Rio S.A desde 2006 hasta 2017 habiendo trabajado anteriormente en
diversos cargos en Compliance y areas comerciales en dicha entidad. Moira Almar es Abogada de la
Universidad Nacional de La Plata, Magister en Disciplinas Bancarias de la Universidad de Siena - Italia y
completd el Programa Ejecutivo de Desarrollo Gerencial de la Escuela de Direccion de Empresas (EDDE/
UADE). Posee veintidds afios de experiencia en el sector financiero y catorce en temas de Compliance. Esta
area reporta directamente al Comité de Etica, Compliance y Gobierno Corporativo de Directorio.

2. Aporte irrevocable de capital a Banco Supervielle S.A
En diciembre de 2017, Grupo Supervielle realizd un aporte irrevocable de capital en banco Supervielle S.A.
por un monto total de AR$2.600 millones para acompanar el crecimiento de la cartera de préstamos de esta
subsidiaria.

3. Aporte irrevocable de capital a Cordial Compaiiia Financiera S.A
En diciembre de 2017, Grupo Supervielle y su subsidiaria Banco Supervielle, realizaron un aporte irrevocable

de capital en Cordial Compaiiia Financiera S.A. por un monto total de AR$600 millones para acompanar el
crecimiento de la cartera de préstamos de esta subsidiaria.
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4. Banco Supervielle abre nueva sucursal en Mataderos

El 18 de diciembre de 2017, Banco Supervielle abrié una nueva sucursal ubicada en la Ciudad de Buenos
Aires, ubicada en el barrio de Mataderos. Mataderos esta ubicado en el oeste de la Ciudad de Buenos Aires y
cuenta con un centro comercial donde hay una gran cantidad de Pymes y comercios, dos segmentos clave
para el crecimiento estratégico de Banco Supervielle. A su vez, la ubicacién de la nueva sucursal limita con
la zona oeste del Gran Buenos Aires donde se encuentra un gran polo de Pymes.

5. Banco Supervielle abre nueva sucursal en Chacarita

El 28 de diciembre de 2017, Banco Supervielle realizd la apertura de una nueva sucursal en el corazon de la
ciudad de Buenos Aires, en el barrio de Chacarita. Chacarita es un area mixta, donde conviven Pymes y
comercios junto con residencias permanentes. Se trata de segmentos clave para el crecimiento estratégico
del Banco. Permite cubrir una zona densamente poblada, que a su vez es la expansidn natural de los barrios
de Palermo y Belgrano.

6. Hoja de ruta de convergencia a NIIF

De acuerdo con la hoja de ruta de convergencia a NIIF publicada por el BCRA, los estados contables
auditados por el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2017 incluyen una reconciliacion a
NIIF al 31 de diciembre de 2017. Los ajustes netos al patrimonio neto a dicha fecha totalizarian -AR$735,4
millones, que representarian una disminucién del 4,9% del patrimonio neto bajo las normas contables
vigentes del BCRA.

De acuerdo con la hoja de ruta mencionada, la adopciéon de NIIF entrara en vigencia en 2018 y las cifras
mencionadas en las notas a los estados contables de 12M17 podrian sufrir modificaciones y solamente
podran ser consideradas definitivas cuando se emitan los estados contables auditados del ejercicio
economico finalizado el 31 de diciembre de 2018.

NUEVOS PRODUCTOS

Lanzamiento Supervielle Transporte, un producto hecho a medida

Luego del exitoso lanzamiento del producto franquicias en 3T17, Supervielle lanzé en noviembre de 2017 el
nuevo subsegmento enfocado en negocios de transporte para emprendedores y Pymes (carga liviana,
mediana y pesada). Esta nueva propuesta consiste en la aprobacién de una linea de leasing o préstamo
prendario en menos de 24hs, la financiacion de hasta el 100% de la compra de camiones y semirremolques,
el otorgamiento de tasas preferenciales con un periodo de gracia de capital de 3 meses y cuenta Transporte
100% bonificada durante los 6 primeros meses. A su vez, incluye beneficios con tarjeta Visa Business y Visa
Purchasing en combustibles y neumaticos.

HECHOS RECIENTES

Aporte irrevocable de capital a Cordial Compaiiia Financiera S.A

En enero de 2018, Grupo Supervielle y su subsidiaria Banco Supervielle, realizaron un aporte irrevocable de
capital en Cordial Compafia Financiera S.A. por un monto total de AR$380 millones para acompanar el
crecimiento de la cartera de préstamos de esta subsidiaria.

CALIFICACIONES CREDITICIAS

Calificacion crediticia de Banco Supervielle

e Fitch Ratings asigna una calificacién a largo plazo esperada de 'B(EXP)/RR4' a las obligaciones
negociables clase A a tasa variable emitidas el 9 de febrero de 2017 por un monto total en AR$
equivalente a U$S300 millones. En Octubre En enero 2018. En octubre 2017, Fitch Ratings confirmo
su rating “B” de largo plazo para emisores de deuda en moneda extranjera y local. La perspectiva se
matiene en estable. En enero 2018, Fitch tomdé medidas correctivas en su rating de Banco
Supervielle debido a un error de aplicacion de criterio y asignd el sufijo “emr” a la calificacion.
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e Moody's Investors Service asigné una calificacion en escala global de deuda en moneda local de B3 a
las obligaciones negociables clase A por un valor nominal en AR$ equivalente a US$300 millones.

e Fix Scr (filial argentina de Fitch Group) mantiene una calificacion en escala nacional a largo plazo
para Banco Supervielle de AA (arg), con una perspectiva estable. Esta calificacion fue confirmada el
27 de octubre de 2017.

e El 7 de marzo de 2017 Moody’s Latin America cambid su perspectiva a positiva de estable para
multiples bancos y compaiiias financieras en Argentina, incluyendo Grupo Supervielle y Banco
Supervielle.

CAMBIOS REGULATORIOS

Desde enero de 2018, la compania aplico la reducciéon a 1,85% en la tasa maxima de comisién por ventas
de tarjetas de crédito ("MDR”) y a 0,9% las comisiones de ventas de tarjeta de débito de acuerdo con la
Comunicacion "A" 6212, vigente desde el 1 de abril de 2017. A través de esta Comunicacion, el Banco
Central emitié un plan para reducir gradualmente, en forma anual, las comisiones de ventas de tarjeta de
débito y crédito. La comisidn por transaccién maxima por ventas de tarjetas de crédito para 2017 fue 2,0%
y para 2018, 2019, 2020 y 2021 y posteriormente, sera 1.85%, 1.65%, 1.50% y 1.30%, respectivamente.
La comision maxima por ventas con tarjetas de débito fue 1,0% y para 2018, 2019, 2020 y 2021 y
posteriormente, seran de 0,90%, 0,80%, 0,70% y 0,60%, respectivamente.

DEFINICION DE RATIOS

Margen de interés neto: Ingresos netos por interés dividido por los activos promedio que devengan
intereses.

Margen financiero neto: Margen bruto de intermediacién dividido por los activos promedio que devengan
intereses.

Ratio de ingresos por servicios netos: Ingresos por servicios netos dividido la suma del margen bruto de
intermediacion y los ingresos netos por servicios.

Ingresos por servicios netos como % de gastos de administracion: La suma de ingresos por servicios
netos e ingresos por actividades de seguro dividido por los gastos de administracion.

ROE: Resultado neto dividido por el patrimonio promedio, calculado sobre una base diaria y expresado en
moneda local.

ROA: Resultado neto dividido por el activo promedio, calculado sobre una base diaria y expresado en
moneda local.

Ratio de eficiencia: Gastos de administracion dividido por la suma del margen bruto de intermediacién, los
ingresos y egresos por servicios e ingresos por actividades de seguros.

Préstamos como % del total de depoésitos: Los préstamos incluyen préstamos, créditos a cobrar de
préstamos por arrendamientos financieros y otros créditos a cobrar por transacciones financieras cubiertas
por las reglamentaciones de clasificacién deudor del Banco Central de la Republica Argentina.

Responsabilidad patrimonial computable/Activos ponderados por riesgo: Capital regulatorio dividido
por los activos ponderados por riesgo. Este ratio se aplica solamente al Banco y CCF sobre una base
consolidada.

Préstamos respecto de depositos: Préstamos y préstamos por arrendamiento financiero antes de
previsiones dividido los depdsitos totales.

Cargos por incobrabilidad/ Préstamos promedio: cargos por incobrabilidad anualizados dividido los
préstamos promedio, calculado sobre una base diaria.
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ESTADOS CONTABLES

[Estado de Situacién Patrimonial Consolidado __dic 17 _sep 17 ___jun 17 __ _mar 17 __dic 16 |
I(En millones de Ps.)

|Activo |
|Disponibilidades 11.129,5 9.349,3 9.866,2 8.611,6 8.166,1 |
ITitulos publicos y privados 15.346,0 6.296,8 7.685,5 7.481,4 2.360,0 |
Préstamos 54.954,4 47.835,8 39.372,0 37.093,4 34.896,5
IAI sector publico no financiero 32,6 62,5 26,0 36,2 4,3 I
|AI sector financiero 419,4 370,7 407,0 423,4 473,4 |
|AI sector privdo no financiero y residentes en el _ _ _ _ _ |
exterior |
|Adelantos 3.616,8 3.894,8 2.602,2 3.756,8 3.110,1
|Documentos 15.494,6 13.984,1 10.948,8 8.832,6 9.426,6 |
IHipotecarios 1.549,8 668,7 243,9 122,6 78,1 |
IPrendarios 313,7 205,9 142,8 102,9 65,1 !
IPersonales 14.818,2 13.429,4 11.197,7 11.208,7 9.916,8 I
|Tarjetas de crédito 7.966,0 7.096,7 6.902,5 6.842,8 6.678,6 |
|Otros 11.708,2 8.945,1 7.461,1 6.244,9 5.595,4 |
:Intereses y diferencias de cotizacion devengados a cobrar 1.397,7 1.099,5 873,4 815,0 774,0 :
|(Intereses documentados) -829,1 -630,2 -356,9 -294,2 -324,8 |
|otros -0,1 -0,0 -0,2 -0,2 -1,7 1
I(Previsiones) -1.533,6 -1.291,6 -1.076,3 -998,0 -899,1 I
Otros créditos por intermediacion financiera 6.561,4 10.148,5 5.451,8 6.729,8 3.772,7
|Créditos por arrendamientos financieros 2.519,2 2.219,9 1.877,2 1.693,7 1.527,9 |
|Otros activos 3.460,8 3.107,4 2.930,6 2.909,3 2.482,8 |
|Total del activo 93.971,3 78.957,7 67.183,2 64.519,0 53.206,0 |
IPasivo y Patrimonio Neto - - - - - |
Depdsitos: 56.487,0 47.181,9 42.831,6 38.826,8 35.897,9 :
|Sector publico no financiero 6.171,7 6.973,4 6.369,4 3.862,6 2.587,3 I
|Sector financiero 15,7 8,0 7,9 9,1 9,3]
:Sector privado no financiero y residentes en el exterior 50.299,7 40.200,4 36.454,2 34.955,1 33.301,3 :
|Cuentas corrientes 5.679,8 4.938,7 4.581,0 4.176,0 4.361,4 |
|Cajas de ahorro 18.650,1 15.428,5 14.816,5 11.552,6 11.263,1 |
|Cuentas corrientes especiales 10.928,9 6.414,4 3.837,8 3.616,9 1.942,8 |
IPlazos fijos 13.014,9 11.628,2 11.067,7 11.651,5 11.677,3
ICuentas de inversion 255,0 10,0 200,0 375,0 375,0 I
|Otros 1.771,0 1.780,6 1.951,3 3.583,1 3.681,6 |
|Otras obligaciones por intermediacién financiera 22.328,0 17.466,3 16.515,1 18.370,7 10.273,2 |

|Participacién de terceros en entidadeso empresas

|consolidadas 11,5 9,4 8,8 8,2 103,4 I
| Total del pasivo 78.826,5 64.657,6 59.355,6 57.205,6 46.274,5 |
Ipatrimonio Neto 15.144,8 14.300,1 7.827,6 7.313,4 6.931,6 |
ITotal del pasivo mas patrimonioneto 93.971,3 _78.957,7 _67.183,2 _64.519,0 _53.206,0

e Adiciembre de 2016 y marzo 2017, “otros” incluye los fondos provenientes del programa de
amnistia fiscal que estuvieron bloqueados durante seis meses hasta abril 2017.

Page | 38



|(En millones de Ps.)

|Normativa Bancaria Argntina:
|Ingresos financieros

|Egresos financieros

|Margen bruto de intermediacién
ICargo por incobrabilidad

Ingresos por servicios

IEgresos por servicios

|Ingresos por servicios netos
|Resultados por actividades de seguros
|Gastos de administracién

|Resultado neto por intermediacion
|financiera

|Utilidades diversas

|Pérdidas diversas

|Participacion de terceros en entidades o
|empresas consolidadas

Resultado neto antes del impuesto a las
ganancias

Impuesto a las ganancias

|Resultado neto del periodo

|ROE
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4T17

4.809,2
-1.918,5
2.890,7
-600,3
1.402,1
-447,0
955,1
148,3
-2.405,1

988,6

153,3
-121,6

-0,4
1.019,9

-168,5
851,4
23,3%

3T17

3.942,7
-1.594,0
2.348,7
-481,3
1.284,1
-380,4
903,6
108,0
-2.078,6

800,4

125,8
-97,1

-0,6
828,6

-204,5
624,1
27,0%

2T17

3.506,6
-1.373,4
2.133,2
-396,0
1.192,6
-331,0
861,7
112,8
-2.020,8

690,9

190,8
-87,6

-0,6
793,4

-213,7
579,7
31,2%

1T17

3.236,2
-1.308,3
1.927,8
-342,6
1.094,5
-337,4
757,0
110,0
-1.886,1

566,1

76,0
-70,1

-4,3
567,6

-185,8
381,9
21,8%

4T16

3.123,5
-1.171,9
1.951,6
-316,7
1.030,6
-313,1
717,5
129,9
-1.805,8

676,6

150,4
-150,2

-7,6

669,3
-137,0
532,3
31,3%

% Var.

TaT AaA
22,0% 54,0%
20,4% 63,7%

23,1% 48,1%
24,7% 89,6%

9,2% 36,0%
17,5% 42,8%
5,7% 33,1%
37,3% 14,2%
15,7% 33,2%

23,5% 46,1%
21,8% 1,9%
25,2% -19,0%

-22,7% -94,4%
23,1% 52,4%

-17,6% 23,0%

36,4% 60,0%

2017

15.494,7
-6.194,3
9.300,4
-1.820,2
4.973,3
-1.495,8
3.477,4
479,1
-8.390,6

3.046,1

545,8
-376,5

-5,9

3.209,5

-772,5
2.437,1

25,4%

3,5%

2016

10.794,6
-4.866,5
5.928,1
-1.057,6
3.527,5
-1.080,7
2.446,9
606,1
-6.060,3

1.863,1

429,9
-458,9

-22,2
1.811,9

-500,6
1.311,3
26,3%

% Var. |

I
43,5%|

27,3%|
56,9%|
72,1%)
41,0%
38,4%
42,1%)
-21,0%]|
38,5%|
63,5%:
27,0%)|
-18,0%]|

—73,4%:

77,1%l

54,3%I
85,9%)



Banco Supervielle S.A. informa los resultados consolidados al
4T17

Buenos Aires, 19 de febrero de 2017 - Banco Supervielle S.A., la principal subsidiaria de Grupo
Supervielle S.A, informa sus resultados correspondientes a los periodos de tres y doce meses finalizados el
31 de diciembre de 2017. Todas las cifras incluidas en el presente documento se encuentran expresadas en
pesos argentinos (AR$) nominales y toda la informacidon ha sido preparada conforme a Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados emitidos por el Banco Central de la Republica Argentina.

Aspectos destacados correspondientes al 4T17

e El resultado neto alcanzdé los AR$340,3 millones, una disminuciéon del 13,6% interanual y 17,3%
respecto del trimestre anterior. ROE del 16,5% en 4T17. Esto se compara con un 27,1% en 4T16 y
27,1% en 3T17. ROA del 1,7% en 4T17, comparado con 3,2% en 4T16 y 2,4% en 3T17. En 4T17, el
Banco y CCF recibieron un aporte de capital de AR$2.630 millones, el ROE fue parcialmente diluido
debido a un mayor nivel de capital como consecuencia del aporte mencionado anteriormente. En
4T16, el ROE incluyé una ganancia extraordinaria de AR$98,4 millones por la finalizacidon del
Fideicomiso de Renta Inmobiliaria.

e Los préstamos totales antes de previsiones, incluyendo la cartera de préstamos securitizados,
registraron un incremento del 56,0% interanual y del 13,1% respecto del trimestre anterior
alcanzando los AR$60.263,4 millones.

e El margen de interés neto se contrajo 350 pbs AaA y 100 pbs TaT a 17,2%. La disminucion
interanual refleja: i) una ganancia no recurrente por la finalizacion del Fideicomiso de Renta
Inmobiliaria reflejada en los ingresos financieros del 4T16, ii) una mayor participaciéon de activos y
pasivos en U$S y préstamos del segmento banca empresas, iii) y la valuacidn en el mercado de las
Lebacs que se encuentran en plazo fijo depositados por la Holding. Este impacto negativo en el
segmento de Tesoreria se elimina completamente en los estados financieros consolidados a nivel de
la holding.

e El ratio de incobrabilidad aumentd 20 pbs AaA a 2,9% y se mantuvo sin cambios desde 3T17.

e El ratio de eficiencia alcanz6 68,5% en 4T17, desde 67,5% en 4T16 y 65,5% en 3T17, reflejando el
aumento en los gastos de administracién debido al incremento del 5,3% en los salarios para alcanzar
la inflacién de 2017.

e El patrimonio neto como porcentaje de los activos alcanzé un 10,8% en 4T17 comparado con 11,4%
en 4T16y 9,7% en 3T17.
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1

(

En millions of Argentine Ps.)

Estado de Resultados

4T17

3T17

2T17

1T17

4T16

TaT

AaA

2017

2016

% var.

!Margen Bruto de intermediacién 2.389,2 2.188,0 2.058,1 1.854,6 1.856,6 9,2% 28,7% 8.490,0 5.673,5 49,6%!
iIngresos por Servicios, neto 774,3 717,7 692,9 607,6 588,2 7,9% 31,6% 2.792,5 2.164,1 29,0%i
iCargos por incobrabilidad 596,7 478,2 391,5 336,3 308,6 24,8% 93,4% 1.802,8 1.021,6 76,5%i
:Gastos Administrativos 2.158,8 1.903,8 1.851,5 1.744,7 1.650,5 13,4% 30,8% 7.658,9 5.485,7 39,6%:
:Resultado Neto antes de Impuesto a las Ganancias 437,6 560,1 588,7 380,0 465,7 -21,9% -6,0% 1.966,4 1.220,6 61,1%|
IResuItado Neto 340,3 411,5 430,9 246,0 394,1  -17,3% -13,6% 1.428,7 925,3 54,4%I

IActivos totales 92.398,5 72.606,4 65.448,2 62.973,2 51.501,7 27,3% 79,4%  92.398,5 42.737,1 116,2%!
iActivos promedio 79.093,3 68.704,4 62.339,2 58.057,4 49.510,2 15,1% 59,8% 67.225,6  36.966,8 81,9%i
iPréstamos & Arrendamientos financieros 58.839,5 51.313,0 42.298,1 39.752,1 37.155,0 14,7% 58,4% - - 0,0%i
I |
iCartera securitizada 1.423,9 1.960,4 2.226,0 1.361,3 1.4839 -27,4% -4,0% - - 0,0%i
:Cartera total 60.263,4 53.273,4 44.524,2 41.113,4 38.638,9 13,1% 56,0% - - 0,0%:
:Total depésitos 60.757,8 48.627,4 42.837,6 38.847,3 35.930,8 24,9% 69,1% - - 0,0%:
:Patrimonio neto 9.994,7 7.054,3 6.642,9 6.212,0 5.871,0 41,7% 70,2% - - 0,0%l
IPatrimonio neto promedio 8.233,6 7.101,7 6.677,6 6.269,9 5.812,7 15,9% 41,6% - - 0,0%I

INDICADORES CLAVE

IRentabilidad y Eficiencia
|

|

|
IROAE 16,5% 23,2% 25,8% 15,7% 27,1% 20,2% 22,8% |
[ |
I 1
|ROAA 1,7% 2,4% 2,8% 1,7% 3,2% 2,1% 2,5% |
| |
|Margen de interés neto (MIN) 17,2% 18,2% 19,6% 18,5% 20,7% 18,2% 20,5% |
I 1
|Margen financiero neto (MFN) 15,3% 16,4% 17,4% 17,5% 20,2% 16,9% 18,7% |
| |
IRatio de ingresos por servicios netos 24,5% 24,7% 25,2% 24,7% 24,1% 24,8% 27,6% I
:Gastos / Activos 35,9% 37,7% 37,4% 34,8% 35,6% 36,5% 39,4% :
IRatio de Eficiencia 68,2% 65,5% 67,3% 70,9% 67,5% 67,9% 70,0% l
:Liquidez y Capital :
Ipréstamos como % del total de depositos 96,8% 105,5% 98,7% 102,3% 103,4% |
1 |
L) 1
|Ratio de cobertura de liquidez 108,3% 94,7% 121,2% 121,6% 120,4% |
[ 1
I 1
|Patrimonio neto como % del total de activos 10,8% 9,7% 10,1% 9,9% 11,4% |
P . - ; |
Capital consoIldado pro-forma / Activos 10,8% 11,0% 11,7% 12,3% 12,5% I
ponderados por riesgo5

|
|Activos ponderados por riesgo/Activo total 81,5% 92,6% 90,5% 85,0% 95,5% |
:Calidad de los activos :

; . A £

IPresta’mos en situacién irregular como % del total 2.9% 2.9% 2.9% 2.9% 2.7% |
|de préstamos |
IPrevisiones como % del total de préstamos 2,7% 2,6% 2,6% 2,5% 2,4% I
IRatio de Cobertura 91,9% 89,0% 88,3% 87,6% 87,7% I
Icosto de riesgo del crédito 4,5% 4,3% 4,1% 3,8% 3,8% 4,2% 3,9% 0,0%|
[
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RESENA SOBRE LOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

Resultado Neto y Rentabilidad

El Resultado Neto registrado en 4T17 alcanzé los AR$340,3 millones, registrando una disminuciéon del
13,6% o0 AR$53,8 millones interanual y 17,3% o AR$71,1 millones respecto del trimestre anterior.

En términos trimestrales, dos eventos en 4T17 impactaron la comparabilidad de resultados en el trimestre.
Primero, los gastos de personal se incrementaron debido al aumento del 5,3% en los salarios aplicado
retroactivamente para todo el afio en reconocimiento a la inflacion de 2017 y por la valuacion en el mercado
de las Lebacs que se encuentran en plazo fijo depositados por la Holding. Este impacto negativo en el
segmento de Tesoreria se elimina completamente en los estados financieros consolidados a nivel de la
holding.

Asimismo, en 4T16, se registr6 una ganancia neta extraordinaria de AR$92,4 millones debido a la
finalizacion del Fideicomiso de Renta Inmobiliaria que también explica la disminucién del resultado neto en
términos anuales.

El resultado neto de la compafila muestra un comportamiento estacional siendo menor en el primer
semestre del afio respecto del segundo. Esto se debe, principalmente, a tener que absorber el impacto en
los gastos del incremento salarial anual acordado entre las asociaciones bancarias y el sindicato desde
principios de afo mientras que nuestros ingresos y la cartera de préstamos evolucionan de forma
acumulativa mes a mes a lo largo del afio. Este afio, 4T17 refleja un incremento del 5,3% en los salarios
aplicado de forma retroactiva para todo el afio para compensar la inflacion de 2017 a partir de la clausula
gatillo incluida en el acuerdo salarial alcanzado con el sindicato bancario en 2017.

El ROA fue de 1,7% en 4T17, comparado con el 2,4% en 4T16 y el 3,2% en 3T17. El resultado neto del
4T17 y 4T16 incluye los efectos mencionados anteriormente.

El ROE alcanz6 un 16,5% en 4T17 comparado con el 27,1% registrado en 4T16 y el 23,2% registrado en
3T17. La disminucidn en el ROE se explica con los efectos mencionados anteriormente.

Margen Bruto de Intermediaciéon y MIN

El margen de interés neto (MIN) se contrajo 350 pbs AaA y 100 pbs TaT a 17,2%. La disminucion
interanual refleja una ganancia no recurrente por la finalizacién del Fideicomiso de Renta Inmobiliaria
reflejada en los ingresos financieros del 4T16, una mayor participacion de activos y pasivos en U$S y una
préstamos del segmento banca empresas junto con menores retornos de la cartera de inversién y la
valuacién en el mercado de las Lebacs que se encuentran en plazo fijo depositados por la Holding. Este
impacto negativo en el segmento de Tesoreria se elimina completamente en Iso estados financieros
consolidados a nivel de la holding.

La disminucidn trimestral refleja el impacto antes mencionado de la perdida de trading.

El margen bruto de intermediacion alcanzo los AR$2.389,2 millones registrando un incremento del
28,7% interanual y del 9,2% respecto del trimestre anterior.

El desempefio interanual se explica por mayores volimenes de préstamos, superando el crecimiento del
50,1% en la demanda de préstamos del sistema y y por la valuacidon en el mercado de las Lebacs que se
encuentran en plazo fijo depositados por la Holding. Este impacto negativo en el segmento de Tesoreria se
elimina completamente en los estados financieros consolidados a nivel de la holding.

En 4T16, el margen bruto de intermediacion incluyé una ganancia de AR$128,1 millones por la finalizacién
del Fideicomiso de Renta Inmobiliaria.

El aumento trimestral en el margen bruto de intermediacién se generd principalmente como consecuencia de
la combinacién de los siguientes factores:

e El aumento en los activos que devengan interés debido a i) un mayor volumen promedio de préstamos,
superando el crecimiento del 12,8% en la demanda de préstamos del sistema, y ii) el aumento de los
intereses devengados por activos debido al reajuste de precios de la cartera de préstamos en linea con
el incremento de la tasa Badlar promedio,
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e Esto fue parcialmente compensado por la valuacion en el mercado de las Lebacs que se encuentran en
plazo fijo depositados por la Holding. Este impacto negativo en el segmento de Tesoreria se elimina
completamente en los estados financieros consolidados a nivel de la holding.

Ingresos por servicios netos

Los ingresos por servicios netos para el 4T17 alcanzaron un total de AR$774,3 millones, representando
aumentos del 31,6% interanual y 7,9% respecto del trimestre anterior. Los principales aspectos que
contribuyeron a los ingresos por servicios en 4T17 fueron las tarjetas de crédito y débito y las cuentas de
depdsito, representando cada una el 33% del total.

El incremento interanual en los ingresos por servicios fue impulsado principalmente por los siguientes
aumentos: i) 53,1% o AR$147,1 millones en las comisiones por cuentas de depodsito reflejando el mayor
volumen en cajas de ahorro y cuentas corrientes asi como un aumento en las comisiones cobradas por
cuenta de acuerdo a la desregulacion de comisiones del Banco Central, ii) 15,5% o AR$56,4 millones en
tarjetas de crédito y débito reflejando mayores volimenes de negocio asi como también aumentos en las
comisiones cobradas por producto de acuerdo a las regulaciones del Banco Central que mas que
compensaron la reduccion de las comisiones de tarjetas de débito y crédito cobradas por transaccion. La
comisidon por transaccion maxima por ventas de tarjetas de crédito para 2017 fue 2,0% disminuyendo a
1,85% desde el 1 de enero de 2018 y cayendo al 1,65%, 1,50% y 1,3% en 2019, 2020 y 2021 en adelante,
respectivamente. La comision maxima por ventas con tarjetas de débito fue 1,0% y es del 0,9% desde el 1
de enero de 2018, disminuyendo al 0,80%, 0,70% y 0,60% en 2019, 2020 y 2021 en adelante,
respectivamente.

El incremento trimestral se explica por: i) un aumento del 16,6% millones en las comisiones por cuentas de
depdsito alcanzando AR$424,1 millones impulsado por mayores volimenes de negocio y ii) un incremento
del 9,1% o AR$35,1 millones en tarjetas de crédito y débito reflejando mayores volimenes de negocio que
mas que compensaron la reduccidon de las comisiones de tarjetas de débito y crédito cobradas por
transaccion.

Calidad de los activos, Cargos por incobrabilidad, Costo de riesgo de crédito y NPL

Los cargos por incobrabilidad alcanzaron un total de AR$596,7 millones en 4T17, un aumento del 93,4%
interanual y del 24,8% respecto del trimestre anterior.

El 93,4% de incremento interanual refleja el 58,4% de aumento de la cartera de préstamos, el deterioro de
la calidad de los activos principalmente en el negocio de consumo, mayores cargos debido al envejecimiento
de la cartera que entrdé en mora en los trimestres previos y el aumento en el ratio de cobertura de 87,7% en
4T16 a 91,9% en 4T17. El deterioro de la calidad de los activos en el segmento de consumo se debid a los
ajustes salariales resultantes de los acuerdos de negociacidn colectiva por debajo de la tasa de inflacidn
anual en 2017 junto con los aumentos en las tarifas de servicios publicos, que afectaron el ingreso
disponible de la poblacion.

Los cargos por incobrabilidad en el segmento de financiacién al consumo aumentaron un 24,8% TaT,
reflejando el 14,7% de crecimiento de la cartera de préstamos en el trimestre, el aumento de 290 pbs en el
ratio de cobertura a 91,9% en 4T17 asi como mayores cargos por incobrabilidad debido al envejecimiento de
la cartera que entrdé en mora en los trimestres previos.

Si bien se espera que las mayores tasas de incobrabilidad experimentadas en los primeros meses del afio
mejoren a lo largo del afio a medida que los acuerdos de negociacién salarial compensan los indices de
inflacion mejorando el ingreso disponible de los consumidores y su capacidad para repagar sus cuentas, este
comportamiento ha ido cambiando desde 2016 y la mejora no ha sido tan rapida, cambiando el patrén y la
estacionalidad observados en afios anteriores. Los ajustes salariales resultantes de los convenios colectivos
por debajo de la tasa de inflacién anual en 2016, junto con los aumentos en las tarifas de servicios publicos
en 2016 y 2017, afectaron los ingresos disponibles de la poblacién en el segmento de consumo generando
un rezago en el consumo respecto de la recuperacion econdmica. Los consumidores siguen siendo mas
cautelosos con respecto a los niveles de inflacidon y los aumentos mencionados anteriormente en las tarifas
publicas. A su vez, los consumidores estan repagando los préstamos a un ritmo mas lento.

No obstante, este incremento viene acompanado de un margen bruto de intermediacion mas elevado del
106,2% AaA y 26,2% TaT en el segmento de consumo.

El ratio de incobrabilidad aumenté a 2,9% en 4T17 desde 4T16 y se mantuvo sin cambios desde 3T17, en
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tanto que las previsiones como porcentaje del total de préstamos aumentaron a 91,9% en 4T17 desde el
87,7% en 4T16 y 89,0% en 3T17.

Eficiencia y gastos de Administracion

El ratio de eficiencia aumentd 60 pbs alcanzando un 68,2% en 4T17 desde 67,5% registrado en 4T16 y
65,5% en 3T17 reflejando mayores gastos de administracion debido al aumento del 5,3% en los salarios
aplicado de forma retroactiva para todo el afio para compensar la inflacion de 2017, mayores impuestos y
mayores gastos de propaganda y publicidad.

Liquidez y Capitalizacién

Al 31 de diciembre de 2017, el ratio de los préstamos totales sobre los depdsitos totales alcanzo el
96,8% comparado con el 103,4% registrado en diciembre de 2016 y el 105,5% registrado al 30 de
septiembre 2017.

El ratio de préstamos totales sobre depdsitos totales al 31 de diciembre de 2017 disminuyé 870 pbs
trimestralmente a 96,8%, volviendo a los niveles registrados previo al aumento de capital. En 3T17, el ratio
se incrementé a medida que la compania comenzd a utilizar los fondos obtenidos en el aumento de capital
para fondear el crecimiento de préstamos. En 4T17, el aumento del 14,7% en los préstamos fue respaldado
por un mayor aumento en los depdsitos (24,9%).

Al 31 de diciembre de 2017, el patrimonio neto respecto de activos totales fue de 10,8% comparado
con 11,4% en diciembre 2016 y el 9,7% en septiembre 2017. Al 31 de diciembre de 2017, el patrimonio
neto respecto de activos totales a nivel de la holding fue 16,1% comparado con 13,0% al 31 de diciembre
de 2016 y 18,1% al 30 de septiembre de 2017. El incremento interanual y trimestral fue impulsado por la
inyeccion de capital producto del aumento de capital en septiembre 2017. Los AR$4.300 millones retenidos
a nivel de la holding luego del aumento de capital, se encuentran disponibles para futuros aportes de capital
en sus subsidiarias, incluyendo Banco Supervielle.

Al 31 de diciembre de 2017, el ratio TIER1 consolidado con CCF fue del 12,6%, respecto del 10,9%
registrado el 31 de diciembre de 2016 y del 9,8% registrado el 30 de septiembre de 2017. Este incremento
se debe a aportes de capital de Grupo Supervielle al Banco. Incluyendo los AR$4.300 millones retenidos a
nivel de la holding luego del aumento de capital, los cuales se encuentran disponibles para futuras
inyecciones de capital en sus subsidiarias, el ratio de capital TIER1 consolidado proforma alcanzo el 18,4%.
El ratio TIER1 coincide con el ratio de responsabilidad patrimonial computable sobre activos ponderados por
riesgo.

Al 31 de diciembre del 2017, el ratio de Capital Total consolidado con CCF alcanzé el 13,9% respecto del
12,5% registrado en el mismo periodo de 2016 y el 11,0% registrado en el trimestre anterior. Incluyendo
los AR$4.300 millones retenidos a nivel del holding luego del aumento de capital, los cuales se encuentran
disponibles para futuros aportes de capital en sus subsidiarias, el ratio de capital total consolidado proforma
alcanzé el 19,6% al 31 de diciembre de 2017.
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Acerca de Supervielle S.A. (NYSE: SUPV; BCBA: SUPV)

Grupo Supervielle S.A. (“Supervielle”) es una compafiia local de servicios financieros en Argentina y
controlante del quinto banco privado de capital nacional mas grande de Argentina en términos de activos.
Basada en Buenos Aires, Supervielle conduce sus operaciones a través de Banca Minorista, Banca Empresas,
Tesoreria, Financiamiento al Consumo, Seguros y Fondos Comunes de Inversién y otros servicios no
financieros. Grupo Supervielle ha desarrollado un modelo de negocios multimarca para diferenciar los
productos y servicios financieros que ofrece a un amplio espectro de individuos, pequefas y medianas
empresas (“PYME”) y grandes empresas de Argentina. Al 31 de diciembre de 2017, Supervielle tenia
AR$93.969,0 millones de activos bajo los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados emitidos por el
Banco Central de la Republica Argentina. A la fecha de este informe, Supervielle tenia 326 puntos de acceso
y mas de 2 millones de clientes. Al 31 de diciembre de 2017, Grupo Supervielle tenia 456,722,322 acciones
emitidas y las acciones en el mercado representan el 64,1%.

Para obtener mas informacién sobre Grupo Supervielle, visite
Contactos:

Ana Bartesaghi
5411-4324-8132
Ana.BARTESAGHI@supervielle.com.ar

Gustavo Tewel
5411-4324-8158
Gustavo. TEWEL@supervielle.com.ar

Nahila Schianmarella
5411-4324-8135
Nahila.SCHIANMARELLA@supervielle.com.ar

Valeria Kohan
5411-4340-3013
Valeria. KOHAN@supervielle.com.ar

Aviso Legal

El presente comunicado contiene ciertas proyecciones que reflejan opiniones actuales y/o expectativas del
Grupo Supervielle y su gerencia en lo relacionado con su rendimiento, negocios y hechos futuros. Utilizamos
palabras como “creemos”, “estimamos”, “planeamos”, “esperamos”, “pretendemos”, “apuntamos a”,
“estimamos”, “proyectamos”, “predecimos”, “pautamos”, “buscamos”, “futuro”, “deberia” y otras
expresiones similares para identificar declaraciones con visiéon de futuro, pero no constituyen la Unica
manera mediante la cual identificamos dichas declaraciones. Ponemos sobre aviso que un gran numero de
factores podria hacer que los resultados reales difieran materialmente de los planes, objetivos, expectativas,
estimaciones e intenciones expresadas en la presente comunicacion. Los resultados, rendimiento o hechos
reales podrian diferir materialmente de aquellos incluidos en dichas declaraciones como consecuencia de, y
sin limitacién alguna a, (i) cambios en las condiciones econdémicas, financieras, de negocio, politicas, legales,
sociales u otras condiciones en la Republica Argentina y en cualquier otro lugar de Latinoamérica o cambios
en mercados desarrollados o emergentes, (ii) cambios en los negocios regionales, nacionales e
internacionales y en las condiciones econdémicas, incluyendo inflacién, (iii) cambios en las tasas de interés y
el costo de depésitos, los cuales podrian, entre otras cosas, afectar los margenes, (iv) incrementos no
anticipados en el financiamiento u otros costos o la incapacidad de obtener deuda adicional o financiamiento
de patrimonio en términos atractivos, los cuales podran limitar nuestra capacidad de fondeo de las
operaciones existentes y el financiamiento de nuevas actividades, (v) cambios en la regulacién
gubernamental, incluyendo regulaciones impositivas y bancarias, (vi) cambios en las politicas de las
autoridades argentinas, (vii) litigios y procedimientos regulatorios o legales adversos, (viii) competencia en
los servicios financieros y bancarios, (ix) cambios en la condicién financiera, solvencia o solvencia
patrimonial de los clientes, deudores o contrapartes del Grupo Supervielle, (x) aumentos en las previsiones
por préstamos incobrables, (xi) cambios tecnoldgicos o incapacidad de implementar nuevas tecnologias, (xii)
cambios en el gasto o habitos de ahorro de los consumidores, (xiii) la capacidad de implementar nuestra
estrategia de negocios y (xiv) fluctuaciones en el tipo de cambio del Peso. Los asuntos desarrollados en el
presente documento también podrian ser afectados por los riesgos e incertidumbres descriptos de tanto en
tanto en las presentaciones de Grupo Supervielle ante Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos y Comisién Nacional de Valores (CNV). Los lectores estan advertidos de no depositar
confianza indebida en las proyecciones, que solo incluyen informacién a la fecha del presente documento.
Grupo Supervielle no se encuentra obligado y expresamente desconoce intenciéon alguna u obligaciéon de
actualizar o revisar ninguna de las proyecciones, independientemente de que resultaran de nueva
informacién, hechos futuros o de otro tipo.
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