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PALAVRA DO PRESIDENTE

Em primeiro lugar, eu gostaria de agradecer a
todos os nossos colaboradores, trabalhando
em nossos terminais, nas embarcacdes,
escritérios e em casa durante este momento
muito desafiador que o mundo tem enfrentado.
A dedicagdo de vocés com a nossa Hidrovias do
Brasil nos permitiu entregar um resultado muito
robusto num trimestre em que a economia
global passa por um momento delicado.

No segundo trimestre de 2020, a Hidrovias do

Brasil S.A. ("HBSA”") continuou com o6timo
desempenho apesar do cenario global
adverso.

Apresentamos aumento de 39% em nosso
EBITDA ajustado, quando comparado ao
mesmo trimestre em 2019, com o continuo
crescimento da demanda de nossos servicos e
implantacdo de novos projetos.

A operacao de graos no Corredor Norte
continua  ganhando  competitividade  no
escoamento de grdos provenientes do Mato
Grosso, com o aumento de 88% no volume
transportado em relacdo ao mesmo periodo
em 2019. O market share dos portos do norte ja
representa 57% das exportagdes do Mato
Grosso, maior produtor de grdos e estado com
forte crescimento de produgéo.

Além disso, o nivel de eficiéncia e a
alavancagem operacional resultaram numa
expansao da Margem EBITDA para 67%.

Em maio, a operacdo em nosso terminal de
Santos se iniciou e marcou a entrada da HBSA
no maior complexo portuario da América
Latina. Isso demonstra a forte capacidade da
empresa crescer, diversificar seu portfélio de
servicos e aumentar a presenca logistica.

A Operacdo Sul, que continua enfrentando uma
das maiores baixas de calado da histéria da
hidrovia Parana-Paraguai, tem demonstrado
resiliéncia e estrutura para a superagdo deste
desafio.

Além disso, mantemos nossa estratégia de focar
em nossas pessoas, seguranca e melhoria
continua da governanca.

Desde o inicio da pandemia, implementamos
diversos protocolos de satide e segurangca em
nossas operagoes. Além disso, focamos nossos
esforcos no apoio as comunidades para reduzir
os impactos do Covid-19 através do
fornecimento de cestas basicas e equipamentos
hospitalares. O total de doacdes deve chegar a
R$ 7,2 milhes.

Nossos colaboradores arrecadaram recursos
para o "Abrace uma causa” (plataforma de
doacdo) e aderimos ao movimento “Nao
demita”.

Tenho orgulho de informar que recentemente
completamos a TRACEcertification, certificacao
antisuborno da TRACE, lider global em definicao
de padrdes antissuborno. A certificacdo indica
que a Companhia completou um processo de
diligéncia com  padrées internacionais,
demonstrando seu compromisso com a
transparéncia em transacGes comerciais. Esta
certificagdo é parte da melhoria continua da
nossa governanca e reforca nosso compromisso
de transparéncia com nossos stakeholders.

Sabemos dos enormes desafios deste ano e
continuamos nossa trajetoria de crescimento

sustentavel! Fabio Schettino
Presidente
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Sao Paulo, 30 de julho de 2020,

A Hidrovias do Brasil S.A ("HBSA") anunciou hoje seus resultados do segundo trimestre de
2020. Os resultados sdo apresentados de forma consolidada, de acordo com as regras
contabeis brasileiras e internacionais (IFRS).

SUMARIO EXECUTIVO 2T20

EBITDA 2T20 vs 2T19:

Consolidado A HBSA utiliza como base para o
Milhées de R$ 2T19  2T20 A calculo do EBITDA a Instrucdo CVM
Volume (kt)’ 2417 3314 7% 527, que versa sobre essa medida
B . ] . o .
Receita Liquida 2537 4262  es% O Seuartigo 3% incisol.
Receita Liquida Operacional 2368 349,0 47% Conforme também previsto na
OT™M 209 1158  >100% Instrucdo CVM 527, a HBSA divulga
Hedge Accounting (40) (386) >100% tambem o .EBlTDA aJu.s.tado,
L visando dar maior comparabilidade
Custos Operacionais (109,2) (275,7) >100% . .
— X operacional e auxiliando o mercado
Custos Operacionais (93,6) (158,1) 69% no entendimento do negécio.
OTM (15,6) (117,5) >100%
Despesas Operacionais (23, 1)  (29,2) 27%
AFRMM, Qutras Receitas e Créditos Fiscais 22,3 9,1 (59%)
Equivaléncia Patrimonial 1.1 1.8 62% Vol
EBITDA 1448 1323 (9% 3 ums
Margem % 57%  31% -26p.p. + 37 /O vs 2T19
Hedge Accounting 4,0 386 >100%
Impacto das Joint Ventures 5,6 8,3 48%
N&o Recorrentes ? (19,6) 82 <(100%) EBITDA Ajustado
EBITDA Ajustado 134,8 187,3 39% + 39% vs 2T19
Margem % 57%  54% -3 pp.

EBITDA ajustado (R$ milhées) e

Margem EBITDA Ajustada® (%) : Volume' (kt):
57% 54% +37%
H
=

187,3

2T19 2T20 2T19 2T20

! Excluindo volume para o cliente Vale e Santos
2 Nédo-recorrentes inclui R$ 1,7 milhdo em doagbes para o combate aos efeitos da Covid-19
3 Margem EBITDA ajustada, levando em conta a receita liquida subtraida da receita de OTM e Hedge Accounting
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CORREDOR NORTE

Neste corredor, a companhia opera nos rios Tapajos e Amazonas (graos e fertilizantes) e nos
rios Trombetas e Amazonas (“navegagao costeira”).

No sistema fluvial formado pelos rios Tapajés e Amazonas oferecemos servicos de
navegacdo entre a estacdo de transbordo de carga sélida a granel de Miritituba, (ETC
Miritituba), localizada na cidade de Itaituba, distrito de Miritituba, Para, e nosso terminal
portuario de uso privado de Vila do Conde (TUP Vila do Conde), localizado na cidade de
Barcarena, Para. Essa operagdo possui receita e maioria dos custos em reais (R$) e transporta
graos (soja e milho) e fertilizantes (como carga de retorno).

J& no sistema Trombetas-Amazonas, através de nossas operacdes de navegagdo costeira,
também conhecida como cabotagem, transportamos minério de bauxita entre Porto
Trombetas e Barcarena, ambas no Para. Essa operacdo possui receita atrelada ao ddlar

americano (US$).
Graos e Fertilizantes:

\
- —
1
Mato Grosso  J
4 Sorriso
4

“ # LucasdoRio
Verde

Navegacao Costeira:

Trom befas°

Amazonas
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Competitividade do Corredor Norte:

Conforme mencionado em 2019, a reducdo continua das tarifas de frete rodoviario na BR-
163 teve um efeito positivo no Arco Norte do Brasil, aumentando a competitividade das
exportagdes de graos na regido.

A participacdo de mercado (Market Share) dos portos do norte sobre as exportacbes de
graos’ no estado do Mato Grosso cresceu significativamente nos Ultimos anos. No 2T20, a
representatividade dos portos do norte cresceu 9 pontos percentuais comparado com o
2T19, chegando a 57% do volume total de exportagoes.

Mato Grosso — Market Share Exportacao de Graos'

100%
90%
80%
70% Market Share 2T20
60% 57%
50%
40% Market Share 2720
30% +9p.p.
20% Portos do norte® vs 2T19
10%

0%
1T14 3T14 1715 3T15 1716 3T16 1717 3T17 1718 3T18 1T19 3T19 1720

Frete Sorriso-Miritituba® (média mensal R$/t):

2018 2019 emm==?020 === Média2017-2019

270
Frete Junho/2020

45 -R$28/t

220 - vs média 2017-2019

195 - Média 2T20

170 - R$176/t

145

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

" Fonte: COMEX Stat; Inclui milho, soja e farelo de soja. Dados atualizados no dia 22/07/2020.
2 portos do Norte inclui: Barcarena, Itaqui, Santarém e Itacoatiara
3 Fonte: IMEA.
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Graos e Fertilizantes Norte:

O Corredor  Norte, nos Graos Norte

segmentos de graos e Milhdes de R$ 2T19 2T20 A
fertilizantes, apresentou Volume (kt) 1.105 2.080 88%
crescimento de volume de 88% Receita Liquida 121,9 2758 >100%
no 2720, quando comparado ao Receita Liquida Operacional 101,0  160,0 58%
ano anterior. Esse aumento é OTM 20,9 1158 >100%
explicado pelos ganhos Custos Operacionais (582) (169,5) >100%
continuos de competitividade Custos Operacionais (42,7) (51,9 22%
glo Corredor Norte e os OTM (156) (1175 >100%
|mpacto_s de mercado de uma Despesas Operacionais (1,2) (64) >100%
safra pujante. AFRMM, Outras Receitas e Créditos Fiscais 16,7 50 (70%)
O crescimento de volume, EBITDA 791 1049 33%
alavancagem operacional e a Margem % 65%  38% -27p.p.
melhoria  continua  gerando Nao Recorrentes (21,0) 1,8 <(100%)
ganhos de produtividade EBITDA Ajustado 58,1 106,7 84%
resultaram na expansdo da Margem %’ 58%  67% +9p.p.

nossa margem EBITDA Ajustada
de 58% para 67%.

EBITDA ajustado (R$ milhdes) e
Volume entrada sistema (kt): Margem EBITDA Ajustada’ (%):

B Graos’> M Fertilizantes

67%

Si%/.

2T19 2T20 2T19 2T20

" Margem EBITDA ajustada, levando em conta a receita liquida subtraida da receita de OTM e Hedge Accounting.
2"Gréos" engloba volumes recebidos via descarga de caminhdo na ETC Miritituba e no TUP Vila do Conde.
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Navegacao Costeira:

O segmento de Navegagado

Navegacao Costeira

Costeira (ou cabotagem), Milhées de R$ 2T19 2720 A
apresentado nas demonstragdes Volume (kt) 820 818  (0%)
financeiras consolidadas com o Receita Liquida 31,8 49,1 54%
Corredor Norte, apresentou Receita Liquida Operacional 33,2 50,9 53%
volume no 2T20 em linha com o Hedge Accounting (1,4) (1,8) 30%
igual periodo no ano passado. Custos Operacionais (20,9) (22,2 6%
Como mencionado. a receita Despesas Operacionais 0,1 0,1 (25%)
nessa unidade de negécio é AFRMM, Outras Receitas e Créditos Fiscais 55 4,0 (27%)
atrelada ao délar e foi o EB'TDAO 16;3 30;8 90%
principal motivo para a Receita Margem % . 51%  63% +12pp.
Liquida Operacional crescer 53% Hedge Accounting 14 18 30%
em relacdo ao mesmo periodo N&o Recorrentes (54) - (100%)
de 2019. EBITDA Ajustado 12,3 32,7 166%

Margem %' 37%  64% +27p.p.

EBITDA ajustado (R$ milhdes) e
Volume (kt): Margem EBITDA Ajustada’ (%):
l Bauxita [l Outros
64%
-0,.3%
820 818

2T19 2T20

37%

+166%

2T19

" Margem EBITDA ajustada considera a receita liquida subtraida do Hedge Accounting.

(A2

2T20

Hidrovias do Brasil



Resultados 2T20

Santos e Sal:

A nova operacao de Santos Santos e Sal

iniciou em maio de 2020. Ela Milhdes de R$ 2T19  2T20 A
inclui a concessdo da area

denominada STS20, composta Receita Liquida - 73
por trés armazéns e um cais de Receita Liquida Operacional - 73
atracacao dentro do Porto de Custos Operacionais - (10,7)
Santos (sudeste do Brasil), com Despesas Operacionais - (04)
movimentacao de fertilizantes e AFRMM, Outras Receitas e Créditos Fiscais - 0,0
sal. EBITDA - 3.8
Esta operacdo ainda ndo Margem % - (53%)
contempla os investimentos em Nao Recorrentes - 03
melhorias que serdo feitas no EBITDA Ajustado - 3.5)
terminal e, portanto, ainda nao Margem % - (48%)

estd operando em  sua
capacidade plena.

O projeto de logistica de Sal
esta em fase de implementagao
e ainda ndo iniciou suas
operagoes.

EBITDA ajustado (R$ milhdes);
Santos e Sal: e Margem EBITDA Ajustada (%):

2T19 2T20

(3.5)
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CORREDOR SUL

No sistema fluvial Paraguai-Parana
oferecemos servicos de navegagdo Bolivia
interior através de diversas rotas, ‘
contemplando diferentes terminais de
carregamento e descarregamento. Essa
operacao possui receita e maioria dos
custos atrelados ao dolar norte-
americano (US$). No Corredor Sul,
transportamos  graos, fertilizantes,
minério de ferro, celulose, entre outros
produtos.

Brasil
Corumba

Rio
Paraguay

Paraguati

Asuncion

Argentina Rio Parana

. Encarnacion
Rio Parana

Fray Bentos

Os negodcios que a companhia opera
neste corredor compreendem a
hidrovia Parana-Paraguai (minério de

San Nicolds
Uruguai
Nueva Palmira

Montevideo s
ferro, grdos e fertilizantes), o Rio  TGm
Uruguai (celulose, uma de nossas joint-
ventures) e o Terminal de Montevidéu
(também uma joint-venture).

Condigoes do nivel de agua nos rios do Paraguai-Parana:

Conforme mencionado na divulgacdo Calado (em pés)

de resultados do 1720, a hidrovia

Paraguai-Parana, onde a HBSA opera = Média Histdrica de LP ====Calado 2020

no Corredor Sul, estd enfrentando um 160

periodo de calado significativamente 14’0

mais baixo que as médias historicas de 12’0

longo prazo, conforme se vé no gréafico 10:0

ao lado. 80

Esta situagdo é atipica e afeta a 6,0

operacao no Corredor Sul, com 40

aumento dos ciclos de navegacdo e 2,0

restricdes a navegabilidade. 0,0 e e k= o oe e s n
S£2323°345234

" Na localidade de Asuncién; Fonte: Direccién de Meteorologia e Hidrologia, https://meteorologia.gov.py/nivel-rio/vermas.php?id=2000082001
O nivel do rio neste ponto de medi¢do néo necessariamente reflete o calado nos locais onde navegamos e deve ser analisado como um indicador da capacidade do rio.

.. .
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Corredor Sul:

O Corredor Sul apresentou Corredor Sul
queda de volume de 15% no Milhdes de R$ 2T19  2T20 A
2720, quando comparado a Volume (kt)" 492 417  (15%)
igual periodo do ano passado, Receita Liquida 1000 94,1 (6%)
devido principalmente  as Receita Liquida Operacional 1026 1308  27%
condicdes de calado na hidrovia Hedge Accounting (26) (368) >100%
Parana-Paraguai. Custos Operacionais (30,00 (73,3) >100%
0 impacto da queda de volume Despesas Operacionais (1,9) (2,5) 32%
no EBITDA foi parcialmente AFRMM, Qutras Receitas e Créditos Fiscais 0,1 0,0 (77%)
compensado pela valorizacao Equivaléncia Patrimonial 1,1 1,8 63%
do délar norte-americano em EBITDA 694 201  (71%)
relacdo ao real. O contrato com Margem % 69% _ 21% -48pp.
a Vale, para movimentagéo de Hedge Accounting 2,6 36,8 >100%
minério de ferro (volume nao Impacto das Joint Ventures 56 8,3 48%
contemplado no gréafico abaixo) N&o Recorrentes - 03 -
nao teve impacto relevante pela EBITDA Ajustado 776 655  (16%)
situacdo atual do calado. Margem %? 76%  50% -26p.p.
EBITDA ajustado (R$ milhdes);
Volume' (kt): e Margem EBITDA Ajustada? (%):
M Graos M Fertilizantes
Outros
76%
-15%
50%
492
97 417 -15%

2T19

2T20

" Excluindo volume para o cliente Vale;

2 Margem EBITDA ajustada, levando em conta a receita liquida excluindo o efeito do Hedge Accounting.

2T19

)

2T20
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HOLDING

O EBITDA Ajustado da Holding, Holding

formado  basicamente  por  Milhées de R$ 2T19 2120 A

despesas com pessoal, Custos Operacionais 0,1 - (100%)
infraestrutura de Tl, despesas de Despesas Operacionais (199) (198  (0%)
escritério e servigos de terceiros, EBITDA (20,0) (19.8) (1%
cresceu 7% no 2T20 quando Nao Recorrentes 6,8 57  (15%)
comparado a igual periodo do ggirpa Ajustado 13.2) (141) 7%

ano anterior. Parte deste
aumento advém da estratégia
da empresa de investir em uma
reestruturacdo comercial e de
novos negdcios, ampliando as
possibilidades de crescimento
futuro da HBSA, bem como
reforco na area de saude e
seguranca e também
aprimoramento da governanca
interna (compliance, auditoria
interna).

EBITDA ajustado (R$ milhdes);

2T19 2T20

(13,2)

(14,1)
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DESTAQUES FINANCEIROS

Cronograma de Amortizacao (R$ milhées):

A HBSA nao possui nenhuma divida significativa vencendo no curto e médio prazo, com a
maior parte das amortiza¢cdes ocorrendo a partir de 2025 e reservas de caixa suficientes para
cobrir os vencimentos dos proximos 4 anos.

m Divida = Caixa 3.212
1.112
111 91 61 61 61 61 296
Caixa 2520 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 +
Divida Liquida / EBITDA (UDM):
[ | ex—MuItigrain1 W Alavancagem = Ajustado para Hedge Accounting e FX Médio® 7.7

7,1

>0 45 49 43 44 45 47 45

1T18 2718 3T18 4718 1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2720

Covenant do Bond (Divida Liquida / EBITDA UDM, excl. a operacao de Navegacao Costeira):

E ex-Multigrain 86
I Covenant 73 '
Ajustado para Hedge Accounting e FX Médio 2 '
Limite
4,3 3,8 4.0 37 39 4,2 4,2 4,2

4,3

1T18 2718 3718 4718 1T19 2T19 3719 4719 1T20 2720

No 2T20, o principal impacto do aumento da alavancagem se deu pela depreciagdo acentuada
do real. Este impacto nao tem efeito caixa e ndo compromete a capacidade de pagamento
da companhia, uma vez que o pagamento de principal do bond é apenas em 2025.

Para a medicdo do covenant do bond a operagdo de navegacao costeira (EBITDA, caixa e dividas)
é excluida dos célculos. O covenant do bond acima do limite ndo acelera o pagamento da divida®.
Ajustando nossa divida para a taxa de cambio média do periodo, e o EBITDA ajustado, nossa
alavancagem no 2T20 ficou em 4,3x.

" EBITDA de 2018 ajustado para a rescisdo do contrato com a Multigrain, ajustando a alavancagem do 2T18 até 1719

2 Ajustado para o délar médio do periodo e pelo efeito do Hedge Accounting no resultado

3 0 ndo cumprimento do covenant imp&e restricées para pagamentos de dividendos extraordindrios (acima do minimo legal) e para captac@o de novas dividas, salvo para os
valores aprovados em basket especifico ou refinanciamentos sem aumento do endividamento bruto

w=¥ Hidrovias do Brasil




Resultados 2T20

Fluxo de Caixa:

No quadro abaixo, demonstramos o Fluxo de Caixa Consolidado, considerando os titulos e
valores mobilidrios (de curto e longo prazo) também como caixa.

Consolidado

Milhdes de R$ 2T19 2T20 A
Caixa e TVM Inicial 994,6 1.094,4 10%
(+) EBITDA Ajustado 1348 1873 39%
(+) Variacdo de capital de giro (45,4) (43,6) (4%)
(+) Resultado financeiro operacional (7,0) (4,4) (37%)
(-) EBITDA das Joint Ventures (1,2) (6,5 >100%
(-) Nao recorrentes 19,6 (6,5) <(100%)
(-) (Constituicdo) Reversao da provisdo de contingéncia (9,2) 0,3 <(100%)
(-) Plano de opgoes de acbes - 0,7 -
(-) Provisdes para bonus e gratificagdes 43 79 82%
(-) Pagamento de Impostos 3,2) (6,8) >100%
(-) Arrendamento Pago 1,7) (1,6) (7%)

a = Fluxo de Caixa Operacional (FCO) 91,0 126,9 39%
(-) CAPEX (23,2) (72,70  >100%

b  Recorrente (1,8) (76) >100%

Expansao (21,4) (65,2) >100%
¢ = Fluxo de Caixa de Investimentos (FCI) (23,2) (72,7 >100%

d (+) Captacdo de Divida - - -

e (-) Amortizagédo (22,3) (7,4) (67%)

f (-) Pagamento de Juros (54) (9.3) 71%
(-) Recompra de Bonds - (52,6) -
(-/+) Dividendos Pagos/Recebidos (135,8) (4,4) (97%)
= Fluxo de Caixa de Financiamento (FCF) (163,5) (73,6) (55%)

g Impacto da Variacdo Cambial nos saldos de caixa e TVM  (114,3) 56,6 <(100%)

h = Geracao de Caixa (210,1) 37.2 <(100%)
Caixa e TVM Final 784,5 1.131,6 44%

KPI's

Milhées de R$ 2T19 2T20 A

Geragao de Caixa antes de Capex (a) 91,0 126,9 39%

Geragao de Caixa pré Capex de Expansdo (a+b) 892 1193 34%

Geragao de Caixa p6s FCl (a+c) 67,8 54,2 (20%)

Geracdo de Caixa antes de Fluxo de Endividamento (h-g-f-¢  -68,0 -2,8 (96%)

A HBSA manteve forte geracdo de caixa operacional de R$ 121,3 milhdes no 2T20,
encerrando o trimestre com Caixa e valores mobiliarios em R$ 1.137,5, crescendo R$ 43,1
milhdes mesmo considerando R$ 61,7 milhGes investidos na recompra parcial dos bonds.
Ajustando para a recompra dos bonds, o caixa teria aumentado R$ 104,8 milhdes.

w=¥ Hidrovias do Brasil
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CAPEX (R$ milhoes):

B Recorrente H Expansao
O CAPEX de manutencdo da HBSA
72,7 permaneceu relativamente baixo no
2T20, representando cerca de 10% do
CAPEX total do periodo. Ao mesmo
tempo, a empresa manteve seus
investimentos em expansao, com
aquisicao de barcacgas adicionais para a
operacao norte e melhoria de sistemas,
além do desenvolvimento e
implantacdo dos projetos de Santos e
Sal.

2T19 2T20
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NOTAS IMPORTANTES

Hedge Accounting:

Visto que a HBSA possui dividas em délar norte-americano (US$), parte significativa de suas
operagdes é dolarizada (Corredor Sul e Navegacgdo Costeira) e que sua moeda funcional é o
real (R$), adotamos a metodologia de contabilizacdo por meio do Hedge Accounting.

Em periodos de depreciacdo severa do real (como vivenciado ao longo de 2019 e no 1720 e
2T20), o impacto na Receita Liquida pode ser significativo (R$ 38,6 milhdes no 2T20 e R$ 89
milhdes no 1T20), embora este efeito seja ndo-caixa e nao-operacional (¢ relacionado as
dividas em délar).

A partir do 2T20 a Companhia direcionou o efeito do Hedge Accounting para o corredor Sul,
mantendo assim o reconhecimento do hedge alinhado ao seu objeto. Esta mudanca nao tem
impacto caixa em nenhuma unidade de negécio.

Para efeitos de calculo do covenant do bond, utilizamos o EBITDA com o efeito do Hedge
Accounting (conforme célculo de EBITDA previsto na Instrucdo CVM 527). Para efeitos de
comparacgdo e analise operacional da HBSA, expurgamos o efeito do Hedge Accounting no
EBITDA Ajustado, permitindo uma melhor comparagdo com outras empresas e entre
periodos. Contudo, outras empresas podem fazer um tratamento contabil diferente do
aplicado pela HBSA.
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BALANCO PATRIMONIAL

HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado

ATIVOS explicativa 30/06/2020 31/12/2019  30/06/2020 31/12/2019
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 863 9.179 21.915 45.166
Titulos e valores mobiliarios 5.1 26.258 4.625 1.090.228 913.972
Contas a receber de clientes 6.1 - - 181.886 82.350
Estoques - - 62.178 38.364
Impostos a recuperar 7 90 827 43.315 27.463
Imposto de renda e contribuigdo social 7.1 2 11.393 35.183 28.116
Adiantamentos a fornecedores 9 659 435 25.957 37.884
Pagamentos antecipados 2.881 2.302 37.938 47.499
Créditos com partes relacionadas 18 6.631 6.333 - -
Dividendos a receber 37.032 37.032 - -
Outros créditos 173 1.293 25.573 25.580
Total do ativo circulante 74.589 73.419 1.524.173 1.246.394
Ativo ndo circulante

Titulos e valores mobilidrios vinculados 5.2 - - 19.987 15.383
Créditos com partes relacionadas 18 5.477 4.225 - -
Contas a receber de clientes 6.1 - - 7.200 -
Depdsitos judiciais 17 5.343 5.343 12.695 11.756
Garantias e depdsitos caugdo 8 8.999 6.704 8.999 6.704
Ativos fiscais diferidos 26 - - 171.410 46.718
Impostos a recuperar 7 - 6 63.080 55.199
Imposto de renda e contribuicdo social 7.1 - - 25.618 25.618
Adiantamentos a fornecedores 9 - - 18.555 30.750
Pagamentos antecipados 3.451 3.445 26.722 19.070
Investimentos 10 1.349.739 1.477.715 88.475 70.946
Imobilizado 11 5.454 5.736 3.360.969 2.928.464
Bem de direito de uso 12 551 1.101 30.651 32.534
Intangivel 13 16.621 12.206 340.383 228.129
Total do ativo ndo circulante 1.395.635 1.516.481 4.174.744 3.471.271
Total do ativo 1.470.224 1.589.900 5.698.917 4.717.665

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras
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Resultados 2T20

BALANCO PATRIMONIAL

HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado

PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa  30/06/2020 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2019
Passivo circulante

Fornecedores 14 4.915 3.018 113.646 49.945
Empréstimos e financiamentos 15 - - 199.142 172.275
Obrigagdes sociais e trabalhistas 16 14.744 12.655 35.704 26.198
Processos judiciais 17 - - 6.090 5.884
Obrigagdes tributarias 5.044 5.032 26.310 17.398
Imposto de renda e contribuicdo social - 15.964 30.863 21.971
Provisdo para perda com investimentos 10 3.693 3.652 - -
Contas a pagar com partes relacionadas 18 59.012 1.114 - -
Adiantamento de clientes - - 4.944 21.721
Dividendos a pagar 50 363 13.912 2.834
Arrendamento a pagar 12 655 90 6.695 107
Arrendamento concessdo - - 20.253 -
Outras contas a pagar 3.262 3.382 16.424 4.859
Total do passivo circulante 91.375 45.270 473.983 323.192

Passivo ndo circulante

Empréstimos e financiamentos 15 - - 3.754.001 2.818.234
Arrendamento a pagar 12 - 1.059 24.584 32.668
Arrendamento concessdo - - 67.500 -
Total do passivo ndo circulante - 1.059 3.846.085 2.850.902

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 19 1.282.798 1.282.798 1.282.798 1.282.798
Reservas de capital 18.872 17.127 18.872 17.127
Dividendos adicionais propostos 19 - 35.827 - 35.827
Prejuizo do periodo (134.117) - (134.117) -
Reserva de lucro 84.499 48.672 84.499 48.672
Ajuste de avaliagdo patrimonial 126.797 159.147 126.797 159.147
Total do patriménio liquido 1.378.849 1.543.571 1.378.849 1.543.571
Total do passivo e patrimo6nio liquido 1.470.224 1.589.900 5.698.917 4.717.665

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes financeiras
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Resultados 2T20

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS - Controladora

HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DEMONSTRA(;()ES DO RESULTADO
PARA OS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E DE 2019
(Em milhares de reais - R$, exceto o resultado por acdo)

Controladora
01/04/2020 01/01/2020 01/04/2019 01/01/2019

ex 'Tiz;ativa a a a a

P 30/06/2020 _30/06/2020 _30/06/2019 _30/06/2019
Receita operacional liquida 23 - - - -
Custos dos servigos prestados 24 - - - -
Lucro bruto - - - -
DESPESAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas 24 (22.017) (46.774) (21.814) (36.193)
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 18.540 (87.025) 75.970 86.000
Outras Despesas/Receitas 24 310 - (1.439) (1.442)
Resultado operacional antes do resultado financeiro e impostos (3.167) (133.799) 52.717 48.365
Receitas financeiras 25 79 1.263 45 2.560
Despesas financeiras 25 (4.319) (1.581) (756) (1.745)
Resultado financeiro 25 (4.240) (318) (711) 815
Resu!tac:_loNOpera_c:lonal e antes do imposto de renda e (7.407) (134.117) 52.006 49.180
contribuigdo social
Imposto de renda e contribuigdo social
Corrente 26 - - - -
Diferido 26 - - - -
Lucro (Prejuizo) do periodo (7.407) (134.117) 52.006 49.180
Resultado por agéo basico - R$ 20
Resultado por agdo diluido - R$ 20

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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Resultados 2T20

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS - Consolidado

HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DEMONSTRAgf)ES DO RESULTADO
PARA OS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E DE 2019
(Em milhares de reais - R$, exceto o resultado por acdo)

Consolidado

Nota 01/04/2020 a  01/01/2020 a  01/04/2019a  01/01/2019 a
explicativa  30/06/2020 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2019

Receita operacional liquida 23 426.195 639.717 253.675 444,747
Custos dos servigos prestados 24 (324.979) (555.632) (150.278) (284.174)
Lucro bruto 101.216 84.085 103.397 160.573
DESPESAS OPERACIONAIS

Gerais e administrativas 24 (34.447) (70.293) (28.523) (48.976)
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 1.820 (475) 1.122 (3.349)
Outras Despesas/Receitas 24 9.098 19.562 22.288 _ 21.595
Resultado operacional antes do resultado financeiro e impostos 77.687 32.879 98.284 129.843
Receitas financeiras 25 11.242 64.528 6.792 14.893
Despesas financeiras 25 (78.259) (210.567) (44.730) (84.700)
Resultado financeiro 25 (67.017) (146.039) (37.938) (69.807)
Resul_tac_lo~opera_C|onaI e antes do imposto de renda e 10.670 (113.160) 60.346 60.036
contribuigdo social

Imposto de renda e contribuigdo social

Corrente 26 (16.092) (30.069) (4.354) (8.709)
Diferido 26 (1.985) 9.112 (3.986) (2.147)
Lucro (Prejuizo) do periodo (7.407) (134.117) 52.006 49.180
Resultado por agdo basico - R$ 20 (0,0099) (0,1792) 0,0695 0,0657
Resultado por agdo diluido - R$ 20 (0,0098) (0,1774) 0,0689 0,0652

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Resultados 2T20

FLUXO DE CAIXA

HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E DE 2019

(Em milhares de reais - R$)

Controladora

Consolidado

30/06/2020 30/06/2019

30/06/2020 30/06/2019

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro (Prejuizo) do periodo (134.117) 49.180
Ajustes para reconciliar o prejuizo do exercicio com

o caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:

ProvisGes para bonus e gratificagdes 10.774 4.048
Perda com instrumentos financeiros derivativos - -
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social - -
(Constituigdo) Reversdo da provisdo de contingéncia - -
Juros incorridos nos empréstimos - 158

Reversdo de custos de captagdo de empréstimos - -

Atualizagdo monetdaria e cambial - (171)
Juros apropriados - arrendamento mercantil 45 23
Plano de opgdes de agdes 1.745 -

Rendimento de aplicagdo financeira (94) (1.607)
Baixas do ativo imobilizado e intangivel - 10
Depreciagdo e amortizagdo 3.402 2.864
Amortizagdo do bem de direito de uso 550 287
Resultado de equivaléncia patrimonial 87.025 (86.000)

Receita realizada do hedge - -

(Aumento) redugdo nos ativos operacionais:
Contas a receber - -

Estoques - -
Impostos a recuperar (419) -
Adiantamentos a fornecedores (224) 284
Pagamentos antecipados (585) (268)
Depdsitos judiciais - -
Garantias e Depdsitos caugdo (2.295) 69
Outros créditos 1.120 (603)

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:

(134.117) 49.180
11.458 4.325
- (834)
20.957 10.856
206 (1.996)
106.582 78.028
1.771 (2.475)
90.577 (171)
887 688
1.745 -
(63.784) (8.523)
- 11
100.580 85.913
3.623 2.351
475 3.349
127.569 8.744
(91.486) 7.904

(12.636) (2.400)
(25.135)  (29.019)
31.581 (3.899)
(16.641)  (18.065)
(939) (5)
(2.295) 69
2,551  (16.665)

56.267  (24.280)
(3.190) (7.749)
8.482 (1.291)
(21.587)  (23.085)
10.699 (894)
(94.794)  (80.245)
(20.105) (8.187)

Fornecedores 1.897 (964)
Obrigagdes sociais e trabalhistas (8.685) (7.062)
Obrigacdes tributarias 12 (210)
Adiantamentos de clientes - -

Outras contas a pagar (120) (126)
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos - (292)
Imposto de renda e contribuigdo social pagas (3.410) (679)
Caixa liquido (aplicados nas) gerado pelas atividades operacionais (43.379) (41.059)

89.301 21.635
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Resultados 2T20

FLUXO DE CAIXA

HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

DEMONSTRA(,‘@ES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA 0S PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E DE 2019
(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019  30/06/2020 30/06/2019

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Aquisigdo de ativo imobilizado (101) (1.631) (111.708) (48.784)
Aquisigdo de ativo intangivel (7.230) (371) (6.837) (914)
Titulos e valores mobilidrios (aplicagdo) (85.555) (188.664) (815.226) (783.785)
Titulos e valores mobilidrios (resgates) 64.016 302.657 913.818 925.239
Recebimento de dividendos 4.000 82.169 6.316 -
Mutuo concedido entre partes relacionadas (1.550) (833) - -
Aumento (redugdo) de capital em controladas 4.437 (230) - -
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento (21.983) 193.097 (13.637) 91.756

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Arrendamento pago (539) (581) (4.135) (3.342)
Amortizagdo de principal - empréstimos - (15.833) (21.372) (43.374)
Aplicagdes financeiras vinculadas - - (4.604) (2.626)
Pagamento de dividendos (313) (135.798) (4.359) (135.798)
Recompra de titulos - Bond - - (71.764) -

Mutuo concedido entre partes relacionadas 57.380 - - -

Outras contas a pagar com partes relacionadas 518 79 - -

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de financiamento 57.046 (152.133) (106.234) (185.140)
Efeitos das mudangas de cambio sobre o saldo de caixa mantido em moeda estrang - - 7.319 443
Reducdo / aumento do caixa e equivalentes de caixa (8.316) (95) (23.251) (71.306)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 9.179 8.823 45.166 135.667
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 863 8.728 21.915 64.361
Reducdo / aumento do caixa e equivalentes de caixa (8.316) (95) (23.251) (71.306)
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