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Fitch Afirma Rating ‘AA(bra)’ de Debéntures da Cachoeira Caldeirdo; Perspectiva Estavel

Fitch Ratings - So Paulo, 22 de janeiro de 2017: A Fitch Ratings afirmou, hoje, o Rating Nacional de
Longo Prazo ‘AA(bra)’ da terceira emissdao de debéntures da Empresa de Energia Cachoeira Caldeirdo
S.A. (Cachoeira Caldeirdo), no montante de BRL156,5 milhdes, com vencimento em 2030. A
Perspectiva do rating é Estavel. O projeto é patrocinado pela EDP Energias do Brasil S.A. (EDP
Brasil, ndo avaliada pela Fitch) e pela China Three Gorges Brasil Energia Ltda. (ndo avaliada pela
Fitch), na proporcdo de 50% cada.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

O rating reflete a baixa complexidade da operacdo e da manutencao do projeto, bem como a mitigacéo
do risco de suprimento, devido a adesdo ao Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE) e ao SP89
(produto que funciona como um seguro) — o que resulta em fluxos de caixa mais previsiveis e
estaveis. No cenario de rating, o projeto apresenta indices de Cobertura do Servico da Divida (DSCR)
minimo e médio de 1,00 vez e 1,20 vez, refletindo a premissa de Generating Scaling Factor (GSF)
média de 86% entre 2018 e 2022 e de 92% em diante. A estrutura de divida, que prevé conta reserva
do servico da divida de seis meses e gatilho de distribuicdo de dividendos, é adequada e padrdo para
este tipo de ativo e apresenta como fraqueza o descasamento da taxa de juros de longo prazo (TJLP)
com o indice de correcdo das receitas. O minimo de 1,00 vez ocorre em 2018, quando o projeto ainda
contard com garantias bancarias e corporativas vigentes até o completion financeiro, que ndo deve
ocorrer antes do primeiro semestre de 2019. O projeto apresenta breakevens de Preco de Liquidacdo de
Diferencas (PLD) e de operacdo e manutencdo (O&M) satisfatérios, demonstrando a capacidade
econémica de repagamento da divida ao longo da vida do projeto.

Garantias Mitigam Risco de Completion [Risco de Conclusao: Forte]

O projeto entrou totalmente em operacdo comercial em agosto de 2016, antes do inicio do contrato de
venda de energia (power purchase agreement — PPA) no mercado regulado. Neste periodo, o projeto se
beneficiou da venda de energia no mercado livre e de liquidacdo no mercado spot. Ao longo de 2017,
Cachoeira Caldeirdo optou por descontratar parte da energia vendida a um pool de distribuidoras no
mercado regulado, renegociando grande parte do volume descontratado com os acionistas e deixando o
saldo descontratado para ser utilizado como protecdo contra o risco de déficit sistémico. O risco de
completion é, em dltima instancia, mitigado por garantia corporativa da EDP Brasil e por fianga
bancaria do Banco Santander (Brasil) S.A. (Santander, ndo avaliado pela Fitch). Estas garantias serdo
liberadas apenas apos o projeto atingir o completion financeiro, que inclui o preenchimento das contas
reserva e o cumprimento do DSCR de 1,20 vez. O completion financeiro ndo deve ocorrer antes do
primeiro semestre de 20109.

Risco Operacional Limitado [Risco Operacional: Médio]

A hidrelétrica é operada por meio do Centro de Geragédo e Operacdo da EDP Brasil. As operacfes sdo
automatizadas e a equipe de profissionais que atua no local é, portanto, reduzida. O orcamento de
O&M considera ganhos de escala relacionados a operacéo de um portfélio de projetos da EDP Brasil.
Os procedimentos de manutencdo sdo padronizados, e a disponibilidade historica do projeto tem
atingido a premissa utilizada pelo regulador para calculo dos pardmetros do PPA, de 89,5%. Grande
parte dos custos operacionais € composta por tarifas regulatérias e compra de energia para
recomposicdo de lastro. O projeto tem um contrato de compra de energia com outra hidrelétrica da
EDP Brasil, no montante de 4,5MW médios pelo prazo das debéntures ao mesmo preco do PPA.
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MRE e Mecanismo de Realocacdo de Risco Hidroldgico Mitigam Risco de Volume [Risco de Receita
— Volume: Médio]

O risco de baixo volume hidrolégico € mitigado pela participacdo da Cachoeira Caldeirdo no MRE,
portanto, pela opcdo de compartilhamento sistémico do risco hidrologico. Caso o projeto ndo consiga
honrar a energia comercializada, mas o MRE, sim, a exposic¢do da Cachoeira Caldeirdo sera valorada
pela Taxa de Otimizagdo do Sistema (TEO), equivalente a BRL11,87/MWh a precos de 2018. Além
disso, a empresa aderiu ao mecanismo de realocacgéo de risco hidrologico, 0 que atenua a exposi¢ao em
niveis que variam de 89% a 100%. No cenario-base da Fitch, com repactuacdo média de 89% entre
2018 e 2022, e de 94% em diante, o projeto suporta um break-even de exposicdo ao prego spot de
BRL390/MWh (valores de 2017), equivalente a 77% do PLD maximo de BRL505,18/MWh em 2018.

PPAs a Precos Fixos de Longo Prazo [Risco de Receita — Preco: Médio]

Os fluxos de caixa operacionais sao previsiveis e estaveis, a excecao de déficits temporarios no MRE.
A base de offtakers é diversificada, e a base legal estabelece uma série de garantias e contas que
mitigam o risco de pagamento. Em 2017, o regulador permitiu que alguns geradores descontratassem
energia no mercado regulado em razdo da baixa demanda das distribuidoras. Segundo resolucéo da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), para os proximos anos, o regulador permitira a
descontratacdo apenas para situacdes especificas e para projetos que ndo se beneficiam do mecanismo
de realocacdo de risco hidroldgico, o que ndo é o caso de Cachoeira Caldeir&o.

Estrutura de Divida Adequada [Estrutura da Divida: Médio]

A estrutura do projeto se beneficia de uma cascata de pagamentos bem definida, na qual o servico da
divida é sénior em relacdo a outros desembolsos e pari-passu com demais créditos, incluindo o do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES). Os covenants financeiros exigem
DSCR e teste de distribuicdo retroativo de 1,20 vez. A estrutura apresenta clausulas de vencimento
antecipado, relacionadas a qualidade de crédito dos acionistas durante todo o prazo de amortizacdo, o
que pode limitar acGes de rating positivas.

Baixa Alavancagem

Aproximadamente 45% do projeto foram construidos com recursos dos acionistas. O indice divida
liquida/EBITDA no primeiro ano de operacdo completo é de 7,36 vezes. Os DSCRs médios nos
cenarios-base (GSF médio entre 2018 e 2022 de 89% e 94% a partir de entdo) e de rating (GSF medio
de 86% entre 2018 e 2022 e 92% a partir de entdo) sdo de 1,28 vez e de 1,20 vez, respectivamente, 0
que indica geracdo de caixa satisfatoria mesmo em cenarios de consistentes e continuos déficits
hidrologicos. Segundo as proje¢des do cenario de rating da Fitch, deve haver significativo acumulo de
caixa, devido a restricdo da distribuigdo de dividendos, em decorréncia de covenants das dividas e de
prejuizos acumulados.

Analise dos Pares

Os parametros de rating do projeto sdo comparaveis aos da Ferreira Gomes Energia S.A. (UHE
Ferreira Gomes; Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA+(bra)’ (AA mais (bra))/Perspectiva Estavel;
DSCRs minimo e médio de 1,20 vez e 1,30 vez, respectivamente; indice divida liquida/EBITDA de
7,3 vezes) e aos da Santo Antbnio Energia S.A. (UHE Santo Antonio; Rating Nacional de Longo
Prazo ‘CC(bra)’; DSCRs minimo e¢ médio de 0,92 vez e 1,11 vez), dois empreendimentos
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desenvolvidos na regido Norte do pais. O rating de UHE Santo Ant6nio € limitado pela qualidade de
crédito do acionista mais fraco.

SENSIBILIDADES DO RATING

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acdo de rating negativa
incluem:

-- Combinacéo de disponibilidade, perdas energéticas e despesas operacionais que resultem em perfil
de DSCRs abaixo de 1,15 vez ap6s o completion financeiro;

-- Alteragdes na visdo da Fitch sobre a qualidade de crédito das acionistas/garantidoras para abaixo dos
patamares associados ao rating atual.

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acdo de rating positiva
incluem:

-- AlteracOes na visdo da Fitch sobre a qualidade de crédito do acionista mais fraco.
RESUMO DO DESEMPENHO

Até 30 de setembro de 2017, havia BRL68,9 milhdes a serem desembolsados pelo BNDES, dos
BRL504,1 milhdes aprovados. Esta parcela final foi desembolsada em outubro de 2017, apds decisao
judicial favoravel sobre o risco de perda da licenca de operacdo devido a inundacdo ocorrida no
municipio de Ferreira Gomes em maio de 2015. Como consequéncia, o Ministério Publico havia
recomendado suspender a licenca de operacao do projeto. O risco, porém, foi superado.

Os recursos aportados foram resgatados pelos acionistas, por meio de cancelamento de adiantamentos
para futuro aumento de capital (AFACs) e repagamento de parte dos mutuos, a um custo de 100,3% do
Certificado de Depdsito Interbancario (CDI). Em setembro de 2017, o saldo de mutuos era de
BRL99,2 milhdes e, até entdo, os acionistas haviam integralizado BRL627 milhGes no projeto como
capital social.

No mesmo periodo, Cachoeira Caldeirdo registrou receita bruta de BRL112,7 milhdes, equivalentes a
BRL96,9 milhdes apds deduzidos PIS, Cofins e encargos setoriais, como Pesquisa e Desenvolvimento
(P&D) e Compensacgédo Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos (CFURH). Apos deduzidos
custos e despesas totais (antes das deprecia¢Ges), de BRL 28,9 milhdes, o EBITDA resultou em
BRL67,9 milhdes, nimero muito proximo das projecdes da Fitch. Aproximadamente BRL9,6 milhdes
se referem a custos e despesas gerenciaveis, incluindo salérios, operacdo e manutencdo e seguros. Os
custos nao gerenciaveis abrangem transmisséo e recomposicdo de lastro devido ao GSF. Estes valores
ficaram acima das projec6es dos cenérios da Fitch em 2017 devido a uma exposi¢cdo maior ao déficit
hidrolégico do MRE, que alcangou a média de 79,2% em setembro de 2017. O custo desta energia
ficou muito préximo as projecdes da agéncia, de cerca de BRL256/MWh, em média.

Por outro lado, no periodo o projeto deixou de receber BRL25,9 milhdes em receitas de venda de
energia no mercado livre e da liquidagdo no mercado spot em razdo do travamento do fluxo de
pagamentos na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE). A trava é um problema
setorial decorrente de liminares vigentes que ddo aos geradores inadimplentes a prerrogativa de nédo
pagarem o custo de ndo fornecimento de energia. A estimativa € de que este déficit tenha alcancado
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BRL6,0 bilhdes e perdure até uma solucdo ser apresentada pelo governo. A Fitch acredita que o saldo
permanecera relativamente constante até uma solucéo final ser alcancada.

Além disso, no periodo, o projeto pagou um saldo a fornecedores de BRL21,4 milhdes, relativo a
construcdo da usina, impactando negativamente o fluxo de caixa. Este evento é resultado da fase de
construcdo do projeto e ndo se repetird. Consequentemente, a geracdo operacional de caixa de
Cachoeira Caldeirdo em 30 de setembro de 2017, de BRL23 milhGes, ficou bem abaixo das
expectativas da Fitch, de cerca de BRL75,2 milhdes. Apos deduzir o total de contas reservas, de
BRL17,8 milhGes, e depositos judiciais, a geracdo de caixa livre resultou em apenas BRL3,0 milhdes.
O saldo total da divida sénior é de BRL861,8 milhdes, sendo BRL228,5 milhdes relativos a terceira
emissdo de debéntures e BRL99,6 milhdes referentes a mutuos com acionistas.

Desde 2016, Cachoeira Caldeirdo participa do mecanismo de repactuacdo de risco hidrolégico, por
meio do SP89. O mecanismo consiste, basicamente, em um seguro, que limita a exposic¢do do gerador
a GSF menor que 100% — como ocorrido em 2016 e 2017, quando a exposicdo chegou a
aproximadamente 90% e 80%, respectivamente. Esta resolucdo apresenta niveis de exposicao de 0% a
11%, e seus respectivos prémios variam conforme estes percentuais. O SP89 equivale a exposicédo de
89%, cujo prémio é de BRLO,75/MWHh. A Fitch concluiu que o impacto deste custo adicional seria
insignificativo para os DSCRs.

CENARIOS DA FITCH

As premissas dos cenarios base e de rating da Fitch refletem as projecdes macroecondmicas de indice
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e CDI atualizadas conforme o relatorio Global Economic
Outlook, publicado pela agéncia em dezembro de 2017. A premissa de TJLP considera margem de 150
pontos-base acima do IPCA a partir de 2018. Além disso, as projecdes refletem os dados de geracdo
realizados até novembro de 2017.

O cenério-base considera GSF e PLD do submercado Norte (em termos reais de dezembro de 2017),
respectivamente, de 0,81 e BRL265,0/MWh (2018), 0,84 e BRL165,0/MWh (2019), 0,93 e
BRL122,0/MWh (2020) e 0,94 e BRL136,0/MWh (2021) e de 0,94 e BRL180,0/MWh de 2022 em
diante. Os custos de O&M foram mantidos nos niveis estimados para 2017.

Para 2018 e 2019, o cenario de rating considera 0s mesmos indicadores do cenario-base. Dai em diante
considera GSF e PLD de 0,88 e BRL149,0/MWh em 2020 e 0,88 e BRL161,0/MWh em 2021; 0,9 e
BRL206,0/MWh em 2022 e de 0,92 e BRL206,0/MWh de 2023 em diante. Os custos de O&M foram
estressados em 10% em relacdo ao cenario-base.

No cenario-base da Fitch, o DSCRs minimo é de 1,01 vez e o0 médio, de 1,28 vez, de 2018 a 2030. Ja
no cenario de rating, 0s DSCRs minimo e médio sdo de 1,00 vez e 1,20 vez.

PERFIL DO PROJETO

A Cachoeira Caldeirdo é uma sociedade de propésito especifico (SPE) criada para construir e explorar
a usina hidrelétrica (UHE) Cachoeira Caldeirdo, localizada no Rio Araguari, no Amapa. A SPE venceu
o leildo de energia nova 006/2012, no qual adquiriu o direito de concessao de 35 anos, que perdurara
até 2047. A obrigacdo contratual de entrega de energia comec¢a em 1° de janeiro de 2017 para a
primeira turbina. O prego do PPA na data do leildo é de BRL95,31/MWh, ajustado pelo IPCA.
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A usina tem capacidade instalada total de 219MW e garantia fisica de 129,7MW médios, por meio de
trés turbinas que entraram em operacao comercial de forma escalonada, em maio e agosto de 2016. O
projeto esta sendo patrocinado pela EDP Brasil, subsididria da EDP Energias de Portugal (IDR - Issuer
Default Rating — Rating de Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor ‘BBB-’ (BBB
menos)/Perspectiva Estavel) e pela China Three Gorges Brasil Energia Ltda., subsidiaria da China
Three Gorges Corporation (IDR ‘A+’ (A mais)/Perspectiva Estavel), na proporcao de 50% cada.

RESUMO DA EMISSAO

A terceira emissdo de debéntures foi realizada no montante de BRL156,5 milhGes, com vencimento
em junho de 2030 e taxa de juros de 7,2743%. As debéntures tém pagamentos semestrais de juros e
principal, com caréncia até dezembro de 2017 para ambos, e compartilham todas as garantias com o
financiamento contratado junto ao BNDES, no montante de BRL504,1 milhdes. O investimento total
estimado do projeto € de aproximadamente BRL1,2 bilhdo.
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A Fitch utilizou, para sua analise, informacdes financeiras disponiveis até 30 de setembro de 2017.
Histdrico dos Ratings da Cachoeira Caldeirao:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 3 de fevereiro de 2015.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 24 de janeiro de 2017.

A classificacdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating
atribuido néo foi alterado em virtude desta comunicagao.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo XIl do Formulario de
Referéncia, disponivel em sua pagina na Internet, no  endereco  eletrénico:
https://www.fitchratings.com.br/system/pages/299/Fitch_Form_Ref 2016.pdf

Para informacdes sobre possiveis alteracdes na classificacdo de risco de crédito veja o item:
Sensibilidade dos Ratings.

Informacdes adicionais disponiveis em ‘www.fitchratings.com; ou ‘www.fitchratings.com.br’.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificacdo
de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o
devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o
depositante do instrumento, titulo ou valor mobiliario que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:
-- “Metodologia de Rating para Infraestrutura e Financiamento de Projetos” (24 de agosto de 2017).
Outra Metodologia Relevante:

-- "Renewable Energy Rating Criteria” (1 de margo de 2017)

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES
E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR
ESSAS LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM DISSO, AS
DEFINICOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE
PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS,
CRITERIOS E METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS
NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS POLITICAS DE
CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO
(FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS
RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO "CODIGO DE
CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVICO AUTORIZADO A
ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS. DETALHES SOBRE ESSE
SERVICO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA BASEADO EM
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UMA ENTIDADE DA UNIAO EUROPEIA PODEM SER ENCONTRADOS NA PAGINA DO
SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.
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0500 (chamadas fora dos Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reproducdo ou
retransmisséo, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir
e manter ratings e ao fazer outros relatorios (incluindo informacdes sobre projec6es), a Fitch conta
com informagdes factuais que recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia
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ou em determinada jurisdicdo. A forma como é conduzida a investigacdo factual da Fitch e o escopo
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informacdes de que a Fitch dispbe com respeito a um rating ou relatorio serdo precisas e completas.
Em dltima instancia, o emissor e seus consultores sdo responsaveis pela precisdo das informacoes
fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatorios. Ao emitir ratings e
relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes,
com respeito as demonstracdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios.
Além disso, os ratings e as proje¢des financeiras e outras informac6es sdo naturalmente prospectivos e
incorporam hipdteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser
confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificacdo sobre fatos atuais, 0s ratings
e as projecdes podem ser afetados por condigdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que
um rating foi emitido ou afirmado.

As informagdes neste relatorio sdo fornecidas "tais como se apresentam”, sem que oferecam qualquer
tipo de garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta
opinido e os relatorios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente
avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de
equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, € responsavel isoladamente por um
rating ou relatorio. O rating ndo cobre o risco de perdas em fungdo de outros riscos que nao sejam o de
crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou
venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais
identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboragdo, mas ndo sdo isoladamente
responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes sao divulgados apenas para fins de contato.
Um relatorio que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as
informacdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com
respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por
qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de investimentos
de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendacdo de compra, venda ou retencdo de
qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corre¢do dos precos de mercado, a adequacdo de qualquer
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titulo a determinado investidor ou a natureza de isencdo de impostos ou taxacdo sobre pagamentos
efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores,
garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes precos geralmente variam
entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissdo. Em certos
casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em
particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um unico
pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em
moeda local aplicavel). A atribuicdo, publicacdo ou disseminacdo de um rating pela Fitch nédo
implicard consentimento da Fitch para a utilizacdo de seu nome como especialista, com respeito a
qualquer declaracdo de registro submetida mediante a legislacdo referente a titulos em vigor nos
Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a
legislacdo referente a titulos de qualquer outra jurisdi¢dao, em particular. Devido a relativa eficiéncia da
publicacdo e distribuicdo por meios eletrénicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizada para os
assinantes eletronicos até trés dias antes do acesso para 0s assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma
licenca australiana de servigos financeiros (licenca AFS n°337123.), a qual autoriza o fornecimento de
ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informacges sobre ratings de crédito publicadas pela
Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de
Sociedades (Corporations Act 2001).

POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relagio ao endosso de ratings, de forma que os
ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades reguladas dentro da UE para
finalidades regulatorias, de acordo com os termos da Regulamentacdo da UE com respeito as agéncias
de rating, podera ser encontrada na pagina Divulga¢des da Regulamentacdo da UE (EU Regulatory
Disclosures) no endereco eletronico www.fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de
todos os ratings Internacionais é informada no sumario da entidade de cada instituicdo classificada e
nas paginas de detalhamento da transacdo de todas as operacdes de financgas estruturadas, no website
da Fitch. Estas publicac6es s&o atualizadas diariamente.
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