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EDP Energias do Brasil S.A.

Analise de crédito atualizada

2019 2020 2021 UDM jun/22 2022E - 2023E

Indicadores

Divida Bruta / EBITDA 3,5x 3,1x 3,1x 3,2x 3,0x - 3,5x
EBIT / Despesa Financeira 2,7x 3,7x 3,0x 2,4x 2,0x - 3,0x
FFO / Divida 22% 22% 16% 15% 15% - 20%
R$ (bilhdes)

Receita Liquida 12,0 13,0 16,2 16,6 16,0-17,0
EBITDA 2,7 3,3 3,8 4,5 4,0-5,0

[1] Todas as métricas de crédito quantitativas incorporam os ajustes padrao da Moody’s Local para as demonstragdes financeiras
de empresas ndo-financeiras

Resumo

O perfil de crédito da EDP Energias do Brasil S.A. (“EDP-Brasil” ou “Companhia”) reflete o seu longo
historico operacional no setor de energia e a larga escala e base integrada de suas operacdes,
atuando nos segmentos de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, além da
comercializagdo e outros servicos em energia. O perfil de crédito incorpora o fluxo de caixa estavel
da Companhia, perfil de liquidez adequado, base de financiamentos diversificada e robustas
métricas de crédito, com relacdo divida bruta sobre EBITDA consolidada de 3,2x em junho de 2022.
O perfil de crédito considera o atual ambiente regulatorio estavel para empresas de eletricidade. O
controle da EDP - Energias de Portugal (“EDP-Portugal”) também prové beneficios em relagdo ao
perfil de estrutura e governanca corporativa.

Por outro lado, o perfil de crédito incorpora o plano de investimentos significativo da Companhia.
A EDP-Brasil anunciou para o perfodo de 2027 a 2025 investimentos que totalizam RS 11 bilhdes,
dos quais RS6 bilhdes serdo destinados ao segmento de distribuicdo. A expectativa é que esses
investimentos sejam adequadamente refletidos nas revisdes tarifarias futuras de suas
distribuidoras.

O rating AAA br atribuido as debéntures da EDP-Brasil estd no mesmo nivel do rating corporativo,
refletindo a diversificada base de contribuicdo de dividendos através de suas diferentes subsidiarias
operacionais e o baixo nivel de endividamento da holding, que representou menos de 1% da divida
consolidada em 30 de junho de 2022, indicando subordinagao estrutural muito baixa.
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Pontos fortes de crédito

»  Estrutura de negécios diversificada;
»  Boa eficiéncia operacional nas dreas de concessao de suas distribuidoras e longo histérico de atuacéo;
»  Acionista controlador com perfil de crédito robusto;

»  Historico de alavancagem e liquidez adequados.

Desafios de crédito

»  Volume de investimentos elevado para o ciclo de 2021 a 2025;
»  Vencimentos de dividas significativos nos anos de 2024 e 2025;

»  Vencimento de concessdes de distribuicdo previstos para 2025 e 2028.

Perspectiva do Rating
A perspectiva estavel reflete a expectativa de que as métricas de crédito da EDP-Brasil continuardo bem-posicionadas para a categoria
de rating nos préximos 12 a 18 meses, com métrica de divida total/EBITDA abaixo de 3,0x de maneira sustentavel.

Fatores que poderiam levar a uma elevac¢do dos ratings
Os ratings estdo no nivel mais alto da escala e, portanto, ndo podem ser elevados.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings podem ser rebaixados se houver uma deterioracdo rapida ou significativa das métricas de crédito e liquidez da EDP-Brasil,
incluindo uma deterioracdo na rentabilidade da Companhia ou uma alavancagem superior a prevista. Quantitativamente, os ratings
podem ser rebaixados se observarmos uma deterioracdo continua nas métricas de crédito da empresa, de modo que a divida bruta sobre
EBITDA fique acima de 3,5x e o EBIT sobre despesas financeiras abaixo de 2,5x, de maneira sustentavel.

A percepcdo de deterioracdo na estabilidade e transparéncia regulatdria ou interferéncia politica no curso normal dos negécios que
possam levar a deterioragdo dos resultados econdmicos da empresa, atrasos materiais no repasse de custos e/ou problemas de execucdo
nos projetos em construcdo levariam a uma pressdo negativa sobre os ratings da EDP-Brasil.

O aumento da proporcado da divida da controladora sobre a divida total consolidada, para um patamar acima de 15%, ou reducdo na
flexibilidade da empresa em gerenciar o caixa proveniente de suas subsidiarias operacionais para atender necessidades de liquidez da
controladora, também poderiam resultar em pressdo negativa sobre os ratings de divida sénior sem garantia da EDP-Brasil.

Perfil

Com sede em S&o Paulo, Brasil, a EDP - Energias do Brasil S.A. (EDP-Brasil) ¢ uma holding ndo operacional com atividades de distribuicao,
geracdo, comercializagdo, transmissdo e servicos de energia elétrica no Brasil. A EDP-Brasil é controlada da EDP-Portugal, através de
participacdo de 56% no capital total da companhia. Nos Ultimos 12 meses findos em junho de 2022, a EDP-Brasil reportou receita liquida
consolidada de RS 16,6 bilhdes e EBITDA de RS 4,5 bilhdes, de acordo com os ajustes padrdo da Moody's Local.

A presenca da EDP-Brasil no setor de distribuicao se da através da EDP S&o Paulo Distribuicdo de Energia S.A. (“EDP-SP”, AAA br estavel)
e da EDP Espirito Santo Distribuicdo de Energia S.A. (“EDP-ES”, AAA br estavel), além de uma participacdo 29,9% na Centrais Elétricas
de Santa Catarina S.A. (“Celesc”). Em conjunto, a EDP-SP e EDP-ES atendem um total de 3,7 milhdes de clientes e distribuem 26,0
TWh/ano.

No setor de geracdo de energia, a EDP-Brasil detém 2,7 GW de capacidade instalada, sendo 2,2GW de capacidade hidrica e 0,7GW de
geracdo térmica a carvdo. A EDP-Brasil vem também trabalhando na diversificacdo da sua matriz ao expandir sua atuagdo em geracéo
solar com capacidade instalada de 75,3 MWp, projetos em construgao de 172,3 MWp e 293,5 MWp em parceria com EDP Renovaveis.
Em agosto de 2022, a EDP-Brasil assinou um contrato para alienacdo de 100% do capital social da Energest S.A., detentora da Usina
UHE Mascarenhas. O valor total da transacdo estimado ¢ de RS 1,225 bilhdo, sendo RS 800 milhdes no closing da transagdo e o restante
a receber conforme condicionantes estabelecidas no processo de renovacdo de concessdo da usina. A UHE Mascarenhas possui 198 MW
de capacidade instalada e estd situada no estado do Espirito Santo. O uso dos recursos dessa operagdo ainda ndo foi definido pela
Companhia.

No setor de transmissdo de energia a EDP-Brasil possui 6 lotes totalizando 2.526 km de extensdo, sendo 2.199 km em operacéo e 327
km em construcdo. A EDP-Brasil também atua com a comercializadora negociando 14,7 TWh/ano, com uma carteira de mais de 350
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clientes atendidos e no segmento de Servicos, onde sua atuacdo se da através da EDP Smart Servigos, que presta servigos técnicos e
comerciais, incluindo sistemas de transmissdo, distribuicdo e manutencdo para clientes corporativos, projetos de eficiéncia energética e
geracdo distribuida fotovoltaica.

Figura 1:
Organograma simplificado da EDP Energias do Brasil
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Principais consideracdes de crédito

Portfolio de negécios diversificado ajuda a mitigar potenciais volatilidades na geracdo de fluxo de caixa da Companhia

A EDP-Brasil tem uma sélida posicdo de mercado no Brasil, e sua carteira diversificada de ativos é um fator positivo para o perfil de
crédito da empresa, pois reduz sua exposicdo a riscos operacionais e regulatorios, ajudando a mitigar a volatilidade da geracdo de caixa
operacional. No setor de distribuicdo, os ativos da EDP-Brasil estdo concentrados em regides com alta renda per capita, como as regides
do Alto Tieté, Vale do Paraiba e Litoral Norte de S&o Paulo atendidos pela EDP-SP e no Espirito Santo pela EDP-ES. Os indicadores de
qualidade do servico prestado por suas distribuidoras sdo adequados perante os patamares regulatérios estabelecidos.

No setor de transmissdo, a EDP-Brasil vem participando ativamente dos leildes recentes, ao mesmo tempo que realiza a rotacdo de
ativos maduros de menor porte. Em seu plano de investimento de 2021-2025, a EDP-Brasil projeta um total de RS 1,8 bilhdo em
investimentos em transmissdo, dos quais R$1,0 bilhdo ja foi executado. Em outubro de 2021, a EDP-Brasil venceu o leildo da CELG
Transmissdo e adicionou 755,5 Km de rede e 14 subestacdes no Estado de Goids. O prazo das concessdes vai de 2043 a 2046, totalizando
RAP de R$ 223 milhdes (ciclo 2021/2022). Em fevereiro de 2022, a operacdo foi concluida e a CELG Transmissao passou a se chamar
EDP Goias. Investimentos no setor de transmiss&o sdo considerados positivos para o perfil de crédito da EDP-Brasil, devido a natureza de
suas receitas a base de disponibilidade e contratos de longo prazo, acrescentando previsibilidade ao fluxo de caixa.

No setor de geracédo, a EDP-Brasil ainda é bastante concentrada em fontes hidricas, mas reconhecemos que a empresa vem conseguindo
mitigar de forma satisfatéria o risco hidrolégico. A EDP-Brasil procura manter o portfélio descontratado entre 15% e 20% para poder
lidar com o GSF, além de realizar estratégias adicionais de comercializacdo. A EDP-Brasil possui atividades de comercializagdo de energia
dentro do proprio grupo, através da EDP Trading Comercializagdo e Servigcos de Energia, que possui papel fundamental para mitigagdo
da volatilidade de resultados durante periodos de condi¢des hidrologicas desfavoraveis.

Além disso, para reduzir a exposicdo ao GSF, as controladas de geragdo aderiram a proposta de repactuagdo do risco hidroldgico para o
montante de energia contratado no ACR. O ano de 2021 se mostrou extremamente adverso em hidrologia, porém as estratégias de
mitigacao do GSF realizadas pela EDP-Brasil mostraram-se bem-sucedidas e o ano de 2022 vem apresentando um cenario de GSF bem
mais ameno. Adicionalmente, a EDP-Brasil estd comprometida em diversificar sua matriz de geracdo elétrica e durante o ciclo de
investimentos referente ao periodo de 2021-2025 planeja investir RS 3 bilhdes em geracdo solar. A Companhia também possui como
meta vender a participacdo na usina termelétrica a carvao de Porto Pecém, seu Unico ativo de gera¢do nao renovavel.
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Robusto plano de investimentos em andamento

Durante o ano de 2021, a EDP-Brasil anunciou um plano de investimentos para o periodo de 2021 a 2025 que totaliza RS 11 bilhdes. Esse
montante é significativamente superior aos RS 7,2 bilhdes referentes ao ciclo anterior realizado entre os anos de 2016 e 2020. A estratégia
da Companhia é investir RS 6 bilhdes no segmento de distribuicdo, R$ 3 bilhdes no setor de geracdo solar e RS 1,8 bilhdes em transmisséo
e o restante nos segmentos de geracdo térmica e convencional. Essa alocacdo de recursos também difere do ciclo anterior, uma vez que
anteriormente a Companhia alocou parcela significativa de seus recursos de investimento (cerca de 46% do total) ao setor de
transmissao.

Dos investimentos previstos para o segmento de distribuicdo, a Companhia ja realizou RS 1,8 bilhdo no ano de 2021 e no primeiro
semestre de 2022. Esses investimentos tém como objetivo reduzir perdas, obter melhorias operacionais e expandir a rede de suas
distribuidoras, tendo em vista, sobretudo, os processos de revisdo tarifaria da EDP-SP, que ocorrerd em 2023, e da EDP -ES, que ocorreu
em agosto de 2022. Os investimentos da EDP-ES foram considerados eficientes e reconhecidos em quase integralidade pela ANEEL. A
EDP Brasil espera um CAGR do EBITDA regulatério de 8% a.a. no periodo de 2021-2025, compativel com o crescimento da Base de
Remuneracao Regulatoria (BRR) de suas distribuidoras, passando de RS 5 bilhdes em 2019 para RS 8,2 bilhdes em 2025.

J& os investimentos em geragao solar tendem a reduzir a exposi¢do da companhia a riscos hidrolégicos. Atualmente a empresa possui
75,6 MWp de capacidade instalada proveniente de geracdo solar. O investimento em energia solar serd realizado principalmente nos
proximos anos, atuando por meio da Blue Sol em Geragéo Distribuida Residencial e em parceria com a EDP Renovaveis na construgdo
de fazendas solares.

Estes investimentos tendem a pressionar as métricas de alavancagem da EDP-Brasil no curto prazo. No entanto, sdo positivos para o
perfil de crédito da EDP-Brasil por permitirem maior diversificacdo de portfélio, reducdo de riscos associados as volatilidades de geracdo
hidrica, apresentarem potencial de ganhos de EBITDA através do setor de distribuicdo e aumentarem a previsibilidade de receita através
do setor de transmissao.

Figura 2:

Plano de investimento prevé maior contribuigdo dos segmentos de transmissdo e geragdo solar para o EBITDA consolidado até 2025
mDistribuicdo ~ m Geracdo Convencional ~ ®mGeracdo Térmica = Geracdo Solar e Trading ™ Transmisséo
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Fonte: EDP-Brasil

Métricas de crédito sdo estaveis e devem permanecer fortes, a despeito de seu robusto plano de investimentos

A EDP-Brasil apresenta solido perfil de crédito e tem demonstrado ac longo do tempo adequada administracdo da liquidez, aliada a uma
politica conservadora de alavancagem. As métricas consolidadas de EDP-Brasil vem mostrando consisténcia apesar do robusto plano de
investimentos em andamento, conforme evidenciado pelos indicadores de divida bruta sobre EBITDA de 3,1x nos anos de 2020 e 2021
e 3,2x em junho de 2022. A métrica de EBIT sobre despesas financeiras foi de 2,4x em junho de 2022. A EDP-Brasil apresentou gera¢do
de fluxo de caixa operacional da ordem de R$ 2,4 bilhdes no periodo de doze meses findo em junho de 2022.

No ano de 2021 houve um aumento de Receita Liquida de 37,4% comparado a 2020, decorrente de reajustes tarifarios anuais e
recuperacdo do volume de energia distribuida por conta da retomada da atividade econdmica. A tarifa média aumentou 30,4% e 34,2%,
na EDP-SP e na EDP-ES, respectivamente, refletindo os reajustes tarifarios ocorridos em 2027, aliado ao aumento da bandeira tarifaria
decorrente da crise hidrica ao longo do ano. Além disso, no setor de distribui¢do, a EDP-Brasil finalizou a 92. Revisao Tariféria Periddica
da EDP Espirito Santo de maneira satisfatéria com a tarifa nova sendo aplicada a partir de agosto de 2022.
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A despeito do robusto plano de investimentos da EDP-Brasil previsto para os anos de 2021a 2025, que deve se traduzir em aumento em
sua divida bruta consolidada, esperamos que suas métricas de crédito se mantenham adequadas a categoria de rating como reflexo da
boa performance operacional de seus ativos. Esperamos que a alavancagem da Companhia permaneca levemente acima do observado
nos Ultimos anos, com divida bruta sobre EBITDA em torno de 3,5x nos préximos 12 a 18 meses, mas com expectativa de reducdo a
medida que os investimentos realizados no segmento de distribui¢do séo reconhecidos em suas revisées tarifarias.

Figura 4:
Niveis de alavancagem da EDP-Brasil
= Divida Bruta (eixo esquerdo) EBITDA (eixo esquerdo) e Divida Bruta/EBITDA (eixo direito)
18,000 3.6x
16,000 3.5x
14,000 = 3.4
- & el ek X - - AX
12,000 S
e - 3.3x
10,000 Se
3.2x
8,000
3.1x
6,000
4,000 3.0x
2,000 2.9x
2.8x
2019 2020 2021 UDM jun/22 2022E 2023E 2024E

Fonte: EDP-Brasil

Vencimento de concessdes de distribuicdo € um ponto de atencéao para o perfil de crédito, porém regulacdo robusta e qualidade
do servico da EDP favorecem a renovacgao

A concessdo da EDP-ES iniciou-se em 1995 e o primeiro vencimento deve acontecer em julho de 2025, com possibilidade de renovacgéo
por até 30 anos mediante pedido da concessionaria. O mesmo se aplica a EDP-SP, cujo primeiro vencimento da concessao esta previsto
para outubro de 2028. As concessionarias de distribuicdo elegiveis a prorrogagdo tém a possibilidade de renovar a concessdo sob os
termos do Decreto n2 8.461, de 02 de junho de 2015. O Decreto prevé o estabelecimento de metas de qualidade e de desempenho
econdmico a serem atingidas em até 5 anos, sob pena de extin¢do da concessdo em caso de descumprimento das metas.

Os pedidos para a renovacao das concessdes devem ser feitos em até 36 meses antes dos vencimentos. Para o vencimento da concessdo
da EDP-ES em julho de 2025, a EDP-Brasil manifestou seu interesse na renovacdo da concessdo por meio de formalizacdo do pedido
junto a ANEEL e ao MME. O Poder Concedente tem prazo previsto na Lei 9.074 de até 18 meses antes do término da concessdo para
sua resposta. A expectativa é de que, dada a boa performance operacional da distribuidora, a renovagdo defina novas metas de qualidade
e servi¢o, porém sem 6nus financeiro adicional para as concessionarias. A exemplo de renovagdes recentes como as de distribuidoras da
Energisa S.A. (AA+.br positiva), CPFL Energia S.A. (AAA br estavel) e da Cemig Distribuicao S.A. (AA br estavel) entre 2015 e 2017, espera-
se que a ANEEL também leve em consideracdo a experiéncia da Companhia em operar uma area de concessdo importante do pais, 0s
investimentos realizados até entdo e seu foco em reduzir os niveis de perdas e garantir boa qualidade no servico entregue, como fatores-
chave para ponderar a renovacdo desta concessao.

Consideracdes Ambientais, Sociais e de Governanca (ESG)

Ambiental

Cerca de 26% da capacidade instalada do grupo EDP-Brasil vem de Porto do Pecém Geracdo de Energia S.A,, uma usina de energia
térmica a carvdo com prazo de concessdo até janeiro de 2044. No entanto, o restante da energia gerada vem de fontes renovaveis,
principalmente centrais hidrelétricas, além da realizacdo de investimentos em energia solar. A EDP-Brasil esta comprometida em deixar
de consolidar a geragdo térmica movida a carvédo até 2025 e se tornar carbono neutro até 2030, o que reduzira consideravelmente seus
riscos ambientais em um cenario de transicdo da matriz de baixo carbono e contribuira de forma positiva para o perfil de crédito da
Companhia.

As concessionarias de servicos publicos regulados tém, em geral, uma longa experiéncia em lidar com regulamentagdes ambientais
progressivamente mais rigorosas e tém uma forte capacidade de recuperar os custos relacionados dentro de um quadro regulatdrio bem
estabelecido. No entanto, o aumento das tarifas das concessiondrias a fim de atenuar os riscos ambientais ou cumprir os padrdes de
poluicdo do ar pode ser politicamente sensivel em alguns casos. Os aumentos poderiam incentivar a geragdo distribuida ou diminuir os
volumes de vendas ao longo do tempo devido a eficiéncia e conservacdo energética. As empresas de servi¢os regulados de energia e
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geragao no Brasil também estao sujeitas ao clima e a precipitacdo das chuvas, uma vez que a matriz energética é predominantemente
baseada em fontes hidrelétricas. Tudo isso poderia levar a uma mudanga nos fundamentos do mercado ou no paradigma regulatorio,
criando riscos adicionais para os servicos publicos regulados, especialmente aqueles que dependem dos volumes para cobrir despesas
fixas

Social

Como provedora de acessos a servigos basicos de eletricidade, e em linha com a nossa visdo para este setor, consideramos que a EDP-
Brasil tem exposicdo moderada a riscos sociais e demograficos. No segmento de distribuicdo, o aumento nas tarifas de energia pode
representar um risco politico-regulatorio dado o carater essencial dos servicos desempenhados pela EDP-Brasil, aumentando o risco de
intervencdo no processo de revisdo tarifaria. Além disso, companhias deste setor tém exposi¢do a cendrios econdmicos mais desafiadores
para a populacéo de suas areas de concessdo, que podem se traduzir em maiores indices de inadimpléncia.

Governancga

A EDP-Brasil carrega baixos riscos de governanga. A companhia ¢ controlada pela EDP — Energias de Portugal, que retém 56% do capital,
e 44% em free float. O conselho de administracdo é composto por nove membros, sendo quatro membros independentes. Em 2021 a
EDP-Brasil atualizou sua politica de dividendos, de forma que a distribui¢do de dividendos e juros sobre capital préprio deve respeitar o
maior entre os seguintes valores: (1) 25% do lucro liquido, conforme previsto na Lei das Sociedades por A¢des; (2) 50% do lucro liquido
ajustado por efeitos ndo caixa; (3) RS 1,00 por agdo. Adicionalmente, a EDP-Brasil possuiu como meta o indice de divida liquida sobre
EBITDA entre 2,5x e 3,0x, com limite minimo de 2,0x.

Os ratings atribuidos ao grupo EDP-Brasil consideram o controle da EDP-Portugal. As operagdes brasileiras representam cerca de 20%
do EBITDA consolidado da EDP-Portugal. Como resultado, acreditamos que as operac¢des brasileiras continuardo a desempenhar um
papel importante na estratégia de crescimento do grupo EDP-Portugal, refletindo uma transferéncia continua de conhecimentos e
suporte técnico. Por outro lado, a EDP-Portugal ndo garante diretamente nenhuma divida da EDP-Brasil e espera que as suas subsidiarias
se mantenham financeiramente autossustentaveis, tal como indicado em suas politicas financeiras publicadas

Andlise de Liquidez

Em 30 de junho de 2022, a EDP-Brasil reportou uma posicdo de caixa consolidada de RS 2,56 bilhdes, comparada a vencimentos de
divida de curto prazo de R$ 659 milhdes. No primeiro semestre de 2022 a EDP-Brasil realizou capta¢des da ordem de RS 3,0 bilhdes,
sendo que as duas principais captacdes realizadas foram para a aquisicdo da EDP Goids, além de captacdes para reforco de caixa das
distribuidoras. Esta posicao de liquidez é considerada adequada, mesmo levando em conta as captacdes recentes para aquisi¢do da EDP
Goias.

Merecem destaque os vencimentos de divida em montantes relevantes previstos para os anos de 2024 e 2025. No entanto, a EDP-Brasil
apresenta geracao de fluxo de caixa operacional estavel e previsivel, além de possuir um histérico de politica financeira bastante prudente.
Esperamos que haja manutencdo da politica financeira prudente de seus gastos e investimentos, mantendo recursos em caixa suficientes
para cobrir obrigagdes de divida no curto prazo.

Figura 5:
Cronograma de vencimentos de divida da EDP-Brasil — posigdo em 30 de junho de 2022

H Caixa e Equivalentes (Holding) Caixa e Equivalentes (Opcos) m Debéntures Empréstimos e Financiamentos u Moeda Estrangeira
4,500
4,000 3.891
3,500 3.273

Caixa e Equivalentes 2022 2023 2024 2025 2026 2027+
Fonte: EDP Brasil
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A divida consolidada da EDP-Brasil era de RS 14,4 bilhdes em junho de 2022, de acordo com os ajustes padrdo da Moody’s Local, com
um prazo médio de vencimento superior a 3 anos. Em junho de 2022, cerca de 63% da divida bruta consolidada da EDP-Brasil estava
atrelada ao CDI e 32% ao IPCA, com o restante atrelado a TJLP e taxas pré-fixadas. A parcela da divida captada em moeda estrangeira
esta totalmente coberta por instrumentos de protecao contra variagdo cambial para juros e principal e esperamos que a Companhia ira
manter a sua exposi¢do a divida em moeda estrangeira totalmente coberta por instrumentos de protecdo contra variagdo cambial, sem
risco de perdas decorrentes da desvalorizacdo. As debéntures seniores da EDP-Brasil possuem clausulas com limitacdo para alavancagem,
através da exigéncia de manutencao de covenant, medido pela divida liquida consolidada sobre EBITDA de até 3,5x e apurado anualmente
no més de dezembro. Em 31 de dezembro de 2021, este indice foi de 1,85x.

Metodologia utilizada nas A¢des de Rating referenciadas neste Relatério de Crédito
» Metodologia de Ratings para Empresas  N&o-Financeiras, publicada em  24/06/2021, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatoério ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendacdo de compra, venda, ou negociagdo
dos instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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Termos adicionais apenas para o Japao: A Moody's Japan K.K. (“MJKK") é agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da Moody's Group Japan G.K., que por sua vez ¢ integralmente detida
pela Moody's Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") é uma agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da MJKK. A MSFJ ndo é uma
Organizagdo de Rating Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO”). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSF) sdo Ratings de Crédito Nao-NRSRO. Os Ratings de Crédito
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A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigacdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas
locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribuicdo
de qualquer rating de crédito, pagar @ MJKK ou MSF) (conforme aplicavel), para fins de avaliacdo de ratings de crédito e servicos prestados pela agéncia, honorarios que poderdo ir desde
JPY125.000 até, aproximadamente, JPY550.000,000.

A MJKK e a MSF) também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatérios japoneses.
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