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Visao Geral da Concessao da Celg-T: regiao com alto potencial de
crescimento Zdﬁ

14

Subestacdes

R$2 2 3 MM | Go e

8§89 756
Extensao de linhas

Ativos da Concessdo

Ano Contrato 2001 2015 2016
(fim de concessdo) (2043) (2045) (2046)
P(Wﬁﬁ%i?oj 100% 100% 100%) Consumo de energia em Goias aumentou
significativamente (3,7x)?
RAP 21/22 195 3 25 223 R$ 4.4 bilhdes de investimento esperado

em Goids3 e R$ 6,6 bilhes em regides

Extensdo LT @ km ad.acentes

% Stake) 744 11 - 756 )

Concessao remanescente de ~23 anos

# de Subestacoes 13 - 1 14

+ de 50% dos ativos com depreciagao
avancada*

RS 206MM vigentes e RS 16MM aguardando energizacdo 2 3,7X acima da média do Brasil 3 PDE 2021 4 75% depreciados

RAP Contratada’ « %% LoteK



Estratégia de aquisicao alinhada com a capo
distintiva de execucao da EDP

Ativo com elevado potencial de reforco e melhoria
Investimentos ja pré-aprovados de ~ RS 260 milhdes

Regido com importancia sistémica de escoamento Estrutura Regulatoria: Modelo Tipo 1

e expansdo do agronegocio Modelo regulatério com remuneracao sobre

investimentos e O&M

Expertise EDP: Ganhos operacionais

Exceléncia na execucdo de obras: menor custo e '
antecipac¢ao de cronograma =
Maior eficiéncia operacional, ganho de escala e sinergias

Otimizacao da estrutura financeira

Oportunidade de maior alavancagem com custos
competitivos ancorados em um balanco sélido

Passivos limitados

Baixa exposicdo a contingéncias e riscos
trabalhistas ja enderecados

Rentabilidade acima dos ultimos leiloes de
transmissdo

RAP/CAPEX dos ultimos leildes ~7-8%




Potencial de crescimento organico, valorizacao por investimentos e
substituicao de ativos depreciados Bdﬂ

Reforco e melhoria Exceléncia de execucdo da EDP

Investimento ja previsto Potencial ﬂ

AL AL ' o<|>c> EDP execut<.:1 projetos
(oo N 7 N .2l 28% abaixo do
, \ | :
| ' | | CapEx ANEEL na
média
o L ;o
. | S|& Antecipagdo média
Atual  Médio Prazo | de 16 meses
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Investimento médio dos ultimos
10 anos de 5,4% da Base de
Ativos

~R$ 260 milhoes ja

contratados




Modelo regulatorio baseado em diferentes tipos de
remuneracao

Modelos de RAP Diferenciadas Inclusas na Concessao

RAP vinculada aos novos ativos ou
investimentos realizados

RAP O&M

Revisdes quinquenais nos custos
operacionais com base com
benchmarking

RBSE Financeira

Indenizagoes definidas até 2028

+ 87% da RAP do Tipo 1’

RBSE Economica

Base blindada do RBSE com revisoes
2021-2022 2022-2023 2023-2024 2024-2025 2025-2026 2026-2027 2027-2028 2028-2029

quinquenais até o ciclo de 2042

I RBNI RAP 0&M [ RBSE Fin. |} RBSE Eco. RAP Lotes F e K
RAP Lotes Fe K

N

o

o Modelo de remuneracdo igual aos
.Ig' demais lotes da EDP

" Contratos Tipo 1 sdo contratos possuem receita com base no ativo regulatdrio e reajustado ao IPCA ; 2 Contrato do Tipo 3 sdo contratos no modelo mais recente de Leildes de Transmissdo com RAP fixa e reajusta a 5
IPCA com revisdes tarifarias



Possibilidade de melhorias de eficiéncia na
operacao do ativo Bdﬂ

Comparacao de custo com benchmarking de mercado

Oportunidades de ganhos de eficiéncia
Know how de otimizacao
de custos no médio prazo

PMSO/km de linha (R$k/km, 2020)

PDV do edital com beneficios acima da
pratica de mercado

63
47

Alinhado com histérico da
EDP

27

20
12

Player 1  Player 2 EDP Player 3 Player4 ' CELG Player 5

Sinergia corporativa

Potencial ganho

Publicas ou recém-privatizadas



Criacao de valor com a otimizacao da estrutura de capital e riscos
controlados Bdﬂ

Funding Contingéncias!

Contingéncias representam
~2% do preco de
aquisicao

5 Sinergia com EDP Brasil
<’|<> Alavancagem por sub-holding, utilizando o
balanco sdélido da holding

Até 90% do valor de aquisicao

Mitigacao de risco

Reduzindo exposicdo a volatilidade de crédito e
preco

Amortizacdo apds 24 meses

Baixa exposicdo
passivos atuariais

Estrutura de capital balanceada
Possibilidade de otimizacdo da
alavancagem

Até 4x Divida Liquida/EBITDA

o Due diligence exaustiva
R$ 1,3 MM com contingéncias

w mapeadas

' Contingéncias materializadas. Contingéncias ndo materializada aproximadamente RS 20MM

Custo da divida

Balizado com risco do projeto e EDP .



Rentabilidade adequada para ativo performado com
potencial de crescimento e riscos controlados

Preco minimo Novos Eficiéncia Otimizacdo
investimentos operacional financeira
Novos investimentos Eficiéncia operacional  Otimizacdo financeira
v' Remuneracdo de novos investimentos; v’ Sinergias de O&M; v’ Estruturacdo de capital mais
v' Otimizac3o sourcing; v" Implementacdo de OBZ; alavancada;
v' Antecipacdo das obras. v' Readequacio de contratos. v Acesso ao mercado de crédito

alinhado ao histérico EDP

Outras receitas

Outras receitas

v' Reconhecimento de
investimentos ja realizados;

v" Vendas de imdveis.



Cronogrdmd e prO’XimOS p(]SSOS Direito de preferéncia m

99,90% |  0,07% 0,03% !
14/out Sessdo publica do leildo Estado <@ Demais !
de Goids i Eletrobras 9cionistas i
Até 20/dez Manifestacdo dos minoritdrios [ECELGr:
100%
T CCELG
Jan-sefan Assinatura do contrato
Até dez dias uteis ) >99,90% D:,r_e_rfg_o!g Rr_ef?f?p_qlo
apés assinatura do Envio de documentos ANEEL | Demais |
contrato @ | acionistas i
Até dez dias uteis .
apés assinatura do Envio de documentos CADE ECE‘-G
TRANSMISSAO
contrato
fev/mar Closing e pagamento MlnAorlt_orlgs glo CELGpor_ p_ode[n exercer o dlrelto_d_e .
preferéncia, limitado a participagdo no valor de aquisigdo
Principais assessores envolvidos no projeto:
BAIN (4 CESCON :
BAIN® ESCON ™ Deloitte. TSE




Obrigado

Zdﬂ Relacoes com Investidores
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