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SOBRE O FUNDO

Fundo: Kilima FIC Fll Suno 30

CNPJ: 36.669.660/0001-07

Gestor: Monte Bravo Asset Management Ltda.
Pudblico alvo: Publico em geral

Ticker: KISU11

ISIN: BRKISUCTFOO0O

Data de Inicio: 08/10/2020

Inicio de negociacdo em bolsa: 15/01/2021
Taxa de Administracdo: 0,60% a.a.

Taxa de Performance: N/A

Prazo de duragdo: indeterminado

Valor Patrimonial: R$ 352,21 Milhdes

PL Mercado: R$ 312,99 Milhdes

Auditoria: KPMG

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo tem por objetivo seguir a carteira
tedrica do indice de referéncia SUNO 30 FlI,
indice cuja metodologia e carteira podem ser
verificadas no site
https://www.sunoresearch.com.br/indices/sun
030/.

O Suno 30 FIl é um indice de retorno total que
busca refletir, por sua natureza, a combinagdo
de variagdo de cotas de sua carteira de
fundos componentes com as distribuicdes de
proventos que estes fazem periodicamente.

ADMINISTRAGCAO E CUSTODIA

Administrador: BRL TRUST DTVM

CNPJ: 13.486.793/0001-42

Rua Alves Guimardes, n® 1212, Pinheiros, Sdo
Paulo - SP, CEP 05410-002
https://www.brltrust.com.br/

Custodiante: BRL TRUST DTVM

* Rentabilidade ajustada desde 30/10/20 considera o
reinvestimento dos dividendos, juros sobre capital préprio ou
outros rendimentos advindos de ativos financeiros que
integrem a carteira do fundo repassados diretamente ao

cotista.

"Dividendo distribuido no més corrente dividido pelo preco de

fechamento da cota do fundo no uUltimo dia do més anterior.

2Dividendo distribuido no més corrente dividido pelo preco de

fechamento da cota do fundo no dltimo dia do més anterior,

anualizado.

R$ 0,070

Rendimento por cota distribuido em Abril/26

referente ao resultado do més de Marco/26

0,99%

Dividend Yield do Més'

11,86%

Dividend Yield 12 meses Anualizado?

104.309

NUmero de cotistas

RS$ 7,96

Cota Patrimonial

R$ 7,08

Cota de Mercado (Fechamento — 31/03)

0,89Xx

Cota a Mercado sobre Cota Patrimonial

Para receber informacdes relativas cos
fundos da Monte Bravo Asset, leioc o QR
Code ao lado e inscreva-se no mailing.
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COMENTARIO DO GESTOR

Enquanto o inicio do ano foi marcado pela continuidade do ambiente construtivo observado ao longo de 2025,
margo trouxe uma mudanca relevante na dindmica dos mercados globais: a escalada do conflito no Oriente Médio,

envolvendo Ird e Estados Unidos.

A guerra introduziu um novo vetor de risco, diretamente associado ao mercado de petrdleo, e interrompeu o

equilibrio entre crescimento e inflagdo que vinha sustentando o desempenho dos ativos.

A reacdo inicial seguiu o padrdo cldssico de um choque de oferta de energia. A restricdo nos fluxos pelo Estreito de
Ormuz impulsionou os precos do petréleo e do gds natural e desencadeou um movimento de aversdo a risco. Dessa
forma, tivemos fortalecimento do ddlar, elevacdo das curvas de juros e queda dos ativos de risco, especialmente em

regidoes mais dependentes da importacdo de energia, como a Asia emergente.

No Brasil, o principal tema foi a transmissdo desse choque global. Apesar do impacto inicial negativo, entendemos
que o pais pode ser um beneficidrio relativo, dada sua exposi¢cdo a commodities e um maior isolamento geogrdfico

do conflito.

No campo politico, episédios recentes seguem no radar e podem influenciar as pesquisas no curto prazo. Ao mesmo
tempo, o mercado monitora possiveis medidas fiscais em ano eleitoral, voltadas a mitigar os efeitos do choque de

energia, adicionando complexidade ao cendrio.

Do ponto de vista macro, observamos elevagdo nas projecdes de inflagdo. Embora isso possa levar a uma postura
mais cautelosa do Banco Central no curto prazo, ndo vemos como suficiente para interromper o ciclo de queda da

Selic.

Em sintese, marco marcou uma mudanca relevante na natureza dos riscos globais. O pano de fundo benigno foi
interrompido, com aumento da probabilidode de um ambiente mais préximo de estagflagcdo, ainda que

condicionado & duracdo e intensidade do choque de energia.

Para o més de marcgo, o fundo anunciou um dividendo de R$ 0,07/cota. O valor distribuido representa um dividend
yield mensal sobre o preco de fechamento de 0,99% a.m., isento de impostos. Se considerarmos o dividendo do més

corrente, o dividend yield anualizado é de 11,86%a.a.
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DESEMPENHO NO MERCADO SECUNDARIO

Durante o més, o volume financeiro no mercado secunddrio e o nimero de negdcios aumentaram em relagdo ao
més anterior. A base de cotistas reduziu marginalmente, mas segue préximo de 100 mil. Sob a ética do preco no

secunddrio, a cota do KISU11 segue com desconto para seu VP.

KISU11 — Preco de Fechamento (B3) x Volume negociado INFORMACOES
RELEVANTES
1
COTISTAS
10,00
104.309
' MoM 41.82%
8,00
7,00
6,00 PL MERCADO
5,00 R$ 313,0
MILHOES
4,00
3,00
2,00
1,00
111 \‘ I MH O
15/01/2021 15/01/2022 15/01/2023 15/01/2024 15/01/2025 15/01/2026
mmm \/olume em R$.MM / dia Preco de fechamento na B3 .
VOL. NEGOCIADO - MEDIA
DIARIA
Fonte: Economatica
R$ 4991
MIL
No més

VOL. NEGOCIAD
DESDE O INICIO
MEDIA DIARIA

R$ 1,01

MILHOES

(1) Numero de cotistas referente ao fechamento do ultimo dia do més. O KILIMA FIC FIl SUNO 30 iniciou sua negociagdo em bolsa com 54 cotistas em 15/01/2021.
(2) Patriménio liquido calculado com base no prego de fechamento no Ultimo dia do més multiplicado pela quantidade de cotas emitidas. O patrimdnio liquido do KILIMA FIC FlI

SUNO 30 emitido em outubro de 2020 foi de R$ 76,329 milhdes.
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CARTEIRA DE FlIs (EM % DO PL DO FUNDO)

Atualmente o KISU11 detém 95,40% de seu PL alocado em fundos imobilidrios (Flls). Estamos trabalhando nesse
momento na andlise comparativa de retorno, risco e nivel de desconto de todos os fundos detidos pelo KISU11, de
maneira a alocarmos parte do caixa do fundo em Flls (que compdem a carteira do indice SUNO) ao longo dos préximos

02 meses.

Recebiveis Imobilidrios

KNHY11 e— 2 61%
MXRF11  e— 2 65%,
KNCR11 e 2 06%
HGCR11 m— 2 58%,
KNIP11  — 2 429%,
RECR11 w2 08%
MCCIM1  —— 2 01%
IRIM11 e 1 53%,
VCJR11 mwemm 1 07%
HCTR11 =m 0,50%
DEVA11 mm 0.40%

Galpdes logisticos
BTLG11 m— 2 879,
BRCO11 e 2 06%
LVBI11 m— 2 50%,
XPLG11 — 2 54%,
HGLG11 = 2 41%,
VILG11 = 0 34%,

HSLG11 e 1 529,
DPRO11 = ( 98%

KNRIT1  — 2 82%, QUANTIDADE DE
HGRE11 w2 10%

PVBI11 — 1 99% ATIVOS
GTWR11 = 2 19,

JSRET! e 1,99% 36

BRCR11 e 1 879%
CNES11 1 0,06%

Shopping centers

VISC11 — 2 61%
HGBS11 m——— 2 59%,

XPML11 =— 2 519,
HSML11 =—— 2 69%

Hibrido / multiestratégia 6,43%

SNEL11  m——— 2 449,
CPTS11 n—— 2 629,
TGAR11 mmmmm 1 379,

HGRU11 m— 2 15%
TRXF11 = 1,05%

Agéncias bancarias —— DY
TVRIMT  e— ) 52%,
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ANALISE DE “NIVEL DE DESCONTO” DO KISU1

Atualmente o KISU11 negocia com desconto significativo em relagdo a sua carteira de Flls. No més de marcgo de
2026, o fundo fechou negociando a uma média de 0,89x em relagcdo ao seu valor patrimonial (“P/BV”), com um
“dividend yield” (“DY”) anualizado de 11,86%. Entretanto, a média ponderada destes dois mesmos indicadores
sobre a carteira de Flls do KISU11 (jé& excluindo-se 0 % em caixa detido pelo fundo) é distinta, conforme demonstra a
tabela abaixo. O indicador “P/BV” é de 0,91x e o “DY” é de 11,0%. Essa diferenca indica que o KISU11 tem potencial

de valorizagdo, dado o seu nivel injustificado de desconto em relagdo aos seus fundos investidos.

Adicionalmente, ressaltamos que o % do PL sinalizado em Flls Listados na tabela abaixo (72,82%) decorre do fato

de que as cotas dos demais Flls integralizados na “Oferta do KISU11” (finalizada em 14/04/26) ainda se encontram

na posi¢do escritural da carteira. Considerando-se as cotas de Flls ainda na posi¢do escritural, o total da carteira

alocada em Flis apds o encerramento da Oferta € de 97,4% do PL do KISU11. Aindg, reforcamos que para o més de

margo, os dividendos oriundos dessas Cotas integralizadas foram recebidos e distribuidos. Estamos trabalhando

junto ao Administrador para que nos préximos meses essas posigcoes jd aparecam na lista consolidada.

Média ponderada

Preco / Dividend
valor patrimonial yield a.a
(P /BV) (MAR 26)
100,00% 0,89
Média ponderada da carteira de Flis Listados [ 091 |
Recebiveis imobiliarios 19,9% [ 094 | 13,3%
KNHY11 2,61% 1,00 13,80%
MXRF11 2,65% 1,06 12,16%
KNCR11 2,06% 1,04 14,02%
HGCR11 2,58% 0,99 12,52%
KNIP11 2,42% 0,98 10,63%
RECR11 2,08% 0,91 13,85%
MCCH1 2,01% 0,99 12,49%
IRIM11 1,53% 0,78 15,08%
VCJR11 1,07% 0,84 14,30%
HCTR11 0,50% 0,20 17,85%
DEVA11 0,40% 0,24 19,32%
Galpées logisticos 17,32% [ 092 |
BTLG11 2,87% 1,01 9,22%
BRCO11 2,06% 0,99 9,35%
LVBI11 2,59% 0,91 8,28%
XPLG11 2,54% 0,95 9,86%
HGLG11 2,41% 0,94 8,51%
VILG11 2,34% 0,88 9,02%
HSLG11 1,52% 0,83 9,09%
DPRO11 0,98% 0,64 12,05%
[EXEDA 0,78
KNRI11 2,82% 1,03 7.39%
HGRE11 2,10% 0,82 10,49%
PVBI11 1,99% 0,70 7,34%
GTWR11 2,19% 0,85 12,56%
JSRE11 1,99% 0,66 8,64%
BRCR11 1,87% 0,55 10,79%
CNES11 0,06% 0,24 5,89%
Shopping Centers / Varejo 10,40% [ 095 |
VISC11 2,61% 0,94 9,02%
HGBS11 2,59% 0,99 9,27%
HSML11 2,69% 0,91 8,65%
XPML11 2,51% 0,98 10,30%
Hibrido (multiestratégia) 6,43% [ o090 | 14,2%
CPTS11 2,62% 0,89 13,41%
TGAR11 1,37% 0,64 15,82%
SNEL11 2,44% 1,05 14,20%
3,20%
HGRU11 2,15% 1,01 9,61%
TRXF11 1,05% 0,92 12,99%
2,52% [ 09 |
TVRI1 2,52% 0,96 12,65%
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PERFORMANCE E EVOLUCAQO DE INDICADORES DO KISUT

Desde a sua criagdo, a tese-base do Indice Suno 30 Fll tinha trés distintas diferencas para o IFIX. As duas primeiras
eram claras imediatamente - transparéncia e facilidade em replicar o indice. A terceira girava em torno de
performance, em que o Indice teria condi¢cdes de entregar melhores retornos especialmente em periodos mais

agudos de alta e baixa.

KISU11 — Comparativo de retorno com indices desde o inicio

40,0%
30,0%
20,0%

10,0%

s

0,0% A ,
o — —a NN\M/N o~ o~ o~ o~ m ™ m M m < < ~ < < < n n n n L0 n
o~ \ rd N ¢ TN N o~N o~ N o~N N o~ o~ N (o] o~ N o o~ N N o~ N (o] (o] N (o]
o o o o o o O 0o 0O O 0O O O o 0O O o O 0o 0o 0O o O o o o o o o o
Q g o g9 o9 o9 4o g Qg @ g g 94 g 9 94 94 94 9@ 4 9 g 949 4 4 4 94 4 9 9449
, 0 N & ¥ © ® O § § ¢ @ 6 & d ¥ & ® 6 & & ¥ ¥ & 86 4 a4 ¥ ¢ @ S «
00%kE £ € 2 2 @ £ L 9 @ € €@ £ £ € @ @ @ £ ¥ € ¢ € ¢ £ £ @ ¢ 9 9 L T
& 5 © 5 0o 6 5 0 o o 6 © © 6 © 6 © © ©6 o0 o © o © © o o o o o o ©°
-20,0%
KISU11 IFIX SUNO30
Fonte: Monte Bravo Asset, B3 e Bloomberg
KISUM — P/BV (“Preco / Valor Patrimonial) e DY(Dividend Yield)anualizado
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mmmm P/BV (prego de mercado da cota / valor patrimonial da cota) O Dividend yield anualizado (dividend mensal x 12)
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO MENSAL

Resultado (R$ Fev/i25 Mar/25 Abr/25 Mai/25 Jun/25 Juli25 Ago/25 Set/25 Out/25 Nov/25 Dez/25 Jan/26 Fev/26 Mar/26 Acumula
milhares) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (3] do 26
Receita auferida 3.277,8 3.250,3 3.315,8 3.470,3 3.365,6 3.621,7 3.347,6 3.300,1 3.264,1 3.351,5 3.682,2 3.529,1 3.249,2 3.265,2 10.043,4

Fundos Imobiliarios 3.190,9 3.165,9 3.223,7 3.369,4 3.267,7 3.5053 3.239.6 3.186,5 3.1443 3.223,7 3.550,9 3.401.8 3.138,8 3.128,2 9.668,7

Rendimentos
Recebidos de Flls

3.190,9 3.165,9 3.223,7 3.369,4 3.267,7 3.5053 3.239,6 3.186,5 3.144,3 3.223,7 3.550,9 3.401,8 3.138,8 3.128,2 9.668,7

Ganho de Capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aplicacao do caixa
(liquido) 86,8 84,4 92,1 100,8 97,9 116,4 108,0 113,5 119,7 127,8 131,3 127,3 110,4 137,0 374,8

Impostos e Despesas -1784 1719  -2654  -196,7 -1855 -178,8 -160,8 -1689 -219,9 -300,4 -164,3 -167,7 -147,1 -180,3  -495,0

g;ﬁ:{e Ganho de 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00  -389 00 0,0 0,0 0,0 0,0

Despesas operacionais  -178,4  -171,9  -265,4 -196,7 -185,5 -178,8  -160,8 -168,9 -2199 -261,5 -164,3 -167,7 -1471 -180,3  -314,8

Lucro Liquido (regime 5 ooy ¢ 30747 3.0654 32701 31705 34661 3.170,6 3.1406 3.1171 3.197,6 3.3258 32364 3.063,0 3.050,0 9.349,4

de caixa)

Ajuste na Distribuicdo 9,1 191 283  -1764  -768  -3723 769  -469  -234  -1039 -2320 -161,8 -1531 437 2713
Distribuicao 30937 30037 30937 30937 30937 30937 30937 30937 30937 30037 30937 30746 29098 30937 9.078.2
32?;15’1‘11'350"’0“ 007 007 007 007 007 007 007 007 007 007 007 007 007 007 021

Quantidade de cotas 44196 44196 44196 44196 44196 44.196 44.196 44.196 44.196 44196 44196 44.196 44.196 44.196 44.196

KISU11 - composicao dos dividendos liquidos distribuidos por cota

[007] [0070] [007]

i1} 1

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26

m Rendimento de Flls m Despesas operacionais + alocagao do caixa (lig. De |.R) + ajustes na distribuicao

DETALHES DA PERFORMANCE DO FUNDO E PROXIMOS PASSOS

Com os fundos imobilidrios sendo impactados negativamente pelo cendrio de abertura da curva de juros futuros e
de expectativa de inflagdo, o lucro nas posicdes e o apetite para a realizacdo de ganhos se reduz.

Olhando para frente esperamos menos oportunidades de realizagdo de ganho de forma que os resultados passardo
a ser mais dependentes do carrego do fundo.

A gestdo optou por seguir com a distribuicdo de R$ 0,070/cota, nimero mais préximo daquilo que é o resultado do
fundo quando ndo hd ganho de capital.

WWW . MONTEBRAVOASSET.COM.BR 9



montebravo
Asset

PERGUNTAS FREQUENTES

O QUE E O INDICE SUNO 30 FII?
O indice SUNO 30 Fll é o indice mantido pela Suno Desenvolvimento de indices e Tecnologia Ltda., desenvolvido em
parceria com a Monte Bravo Asset, com o objetivo de apresentar uma representacdo mais clara da relagdo risco vs.

retorno do mercado aliada & descorrelagdo para o IFIX.

QUAIS SAO OS CRITERIOS DE INCLUSAO NO INDICE SUNO 30 FII?
*  Fundo deverd fazer parte da composicdo do IFIX (liquidez);

* O fundo ndo poderd ser um fundo de fundos (FoF);

* O fundo ndo poderd ser um fundo monoativo;

* O Fundo deverd ter Dividend Yield maior do que zero nos ultimos 12 (doze) meses.

QUAIS SAO OS PAPEIS DA MONTE BRAVO ASSET E DA SUNO NO FUNDO?
A Monte Bravo Asset € a criadora e gestora do KISU1 1, utilizando o indice como pardmetro de alocacdo, mas imprimindo
uma gestdo ativa que possa gerar ganhos excedentes. A Suno Desenvolvimento de indices e Tecnologia Ltda. somente

prové o Indice Suno 30 Fll co mercado com utilizagdo exclusiva da Monte Bravo Asset.

O KISU1 E UM ETF OU FUNDO DE FUNDOS?

Fundo de Fundos, com gestdo ativa dentro dos pardmetros do indice.

QUAL E O PRAZO PARA UTILIZACAO DO INDICE SUNO 30 FII?

A Monte Bravo Asset possui contrato inicial exclusivo de 10 anos, renovdvel por outro periodo de mesma duracdo.

QUAL E A TAXA DE ADMINISTRACAO DO KISU11?

A taxa de administragdo € 0,60%a.a. e ndo cobramos taxa de performance.

QUAL E A PERIODICIDADE DO REBALANCEAMENTO DO INDICE SUNO 30 FII?

Trimestral.

WWW . MONTEBRAVOASSET.COM.BR 10
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Este material foi elaborado pela Monte Bravo Asset Management Ltda. (“Monte Bravo Asset”) e é destinado aos cotistas do KILIMA FIC FDO. IMOB. SUNO 30. Devido a mudangas repentinas que podem ocorrer -
pelo dinamismo do mercado, é possivel que algumas informagdes contidas neste material se encontrem desatualizadas e/ou imprecisas. Para avaliagdo da performance de um fundo é recomendavel a andlise de, no Autorregulagao
minimo, 12 meses. Fundos, assim como outros valores mobilidrios, esto sujeitos a perda do capital investido. Este material ndo constitui uma oferta, aconselhamento, sugest&o ou solicita¢do de aquisi¢do de cotas A N B I M A
de fundos de investimento, tendo cardter simplesmente informativo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir em

qualquer fundo. Os investimentos em fundos n&o sdo garantidos pelo gestor, administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito - FGC (https://www.fgc.org.br/). A

Monte Bravo Asset, seus sécios, administradores, colaboradores e prepostos n&o se responsabilizam por quaisquer fatos resultantes do uso das informagdes aqui apresentadas, uma vez que qualquer decis@o de

investimento deve ser tomada exclusivamente pelo investidor. A rentabilidade ajustada considera o reinvestimento dos dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos advindos de ativos financeiros Gestéo de RECUI'SOS

que integrem a carteira do Fundo repassados diretamente ao cotista. A distribuigdo deste relatdrio ou ainda a reprodugdo parcial ou total de seu contelddo, sem a devida anuéncia da Monte Bravo Asset é proibida.
N&o hé garantia de que os fundos mencionados neste material terdo o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. Acesse a ldmina e o regulamento dos fundos em: https://montebravoasset.com.br/fundos
Supervisdo e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobiligrios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br. Em caso de dividas, entre em contato conosco através do email:
contato@montebravoasset.com.br
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